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VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT

Der &sterreichische Versicherungsmarkt dirfte auch im zweiten
Jahr des EWR relativ geschlossen geblieben sein. Erste Verdf-
fentlichungen von Eurostat und Schétzungen des Versicherungs-
verbands deuten darauf hin, daB derzeit etwa 2% der
Prémieneinnahmen Uber den freien Dienstleistungsverkehr und
Niederlassungen ins Ausland abflieBen. Das Wachstum der
Ssterreichischen Versicherungsbranche war 1995 wieder von
der dynamischen Entwicklung der lebensversicherung geprégt
~ diese Sparte wies sowohl einnahmen- als auch ausgaben-
seitig zweistelfige Wachstumsraten aus. In der Krankenversiche-
rung sanken die Prémieneinnahmen hingegen real, und auch
die Schaden- und Unfallversicherung expandierte nur verhalten.

Im zweiten Jahr der Teilnahme am EWR waren die &sterreichischen Privat-
versicherungen ahnlich erfolgreich wie im Vorjahr, die Wachstumsraten von
Praamien und Leistungen blieben etwa konstant. Fur die Versicherungswirtschaft
ergab sich durch den EU-Beitritt keine Verénderung der durch die EWR-Teil-
nahme schon seit 1994 bestehenden Regeln der einheitlichen Zulassung, der
Sitziandkontrolle und der freien Produkigestaltung. Allerdings verlagerte sich
der Wachstumsschwerpunkt wieder in den Bereich der Lebensversicherung,
der sowoh! aquf der Einnchmen- als auch aul der Ausgabenseite zweistellige
Zuwachsraten verzeichnete Die Verschiebung der Anteile am Prdmienautkom-
men zugunsten der lebensversicherung spiegelt die Dynamik dieses Sektors im
Vorfeld der beiden Sparpakete wider. Mit einer Erhdhung der verrechneten di-
rekten Pramien im inléndischen Geschaft um 7,1% koppelte sich die Entwick-
lung vom sinkenden realen Wirtschaftswachstum und der abflachenden Infla-
tion ab; das aubert sich in der geringfigig auf 5,49% gestiegenen Versiche-
rungsdurchdringung

Das Ausmab der Integration der Versicherungswirtschaft in den europaischen
Markt 1&Bt sich zur Zeit nur schwer schéatzen, und auch in Zukunft werden fur
eine solche Analyse nur bedingt Daten zur Verfigung stehen. Die Beschran-
kung der Kontrolle auf die Aufsichtsbehdrde des Sitzlandes macht eine direkte
Erfassung der Tatigkeit auslandischer Versicherungsuniernehmen im Rahmen
der Niederlassungsireiheit oder des freien Dienstleistungsverkehrs unméglich
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Ubersicht | Abgegrenzte Bruttopramien

Alle Sparten lebensver Krankerver-  Schader- und  Versicherungs:

sicherung sicherung Unfelver-  durchdringung]
sicherung
Mill § In % des gesamten Prémienvolumens In% des BIP
Idirektes Geschafil
1691 165027 280 121 9 494
1652 115397 274 121 506 502
1593 129 534 310 Ité 574 549
1994 137 240 28 112 592 533
1995 146418 320 1934 571 549
Q: Bundesministerium fir Finanzen — 't Berechnung ouf Basis verrechnster direkler inlén-

discher Pramien

Einen wenig infermativen Anhaltspunkt fir die Analyse
gibt die Zahl der {ir diese Tatigkeiten registrierten aus-
landischen Versicherungsuniernehmen aus dem EWR:
Sie erhéhte sich seit Mai (Baumgarfner, 1996) um 24%,
wobei sich die regionale Struktur der Merkunitslénder
geringiigig zu Grobbritannien verschoben hat.

Die Anmeldungen heimischer Versicherungsunterneh-
men fur das Auslandsgeschalt sind seit Mai 1996 nahe-
zu stabil Die regionale Konzentration auf Deutschland
und ltalien durfte sich aus der geographischen Nahe
zum siddeutschen und norditalienischen Raum ergeben
— Regionen, die auch von anderen europdischen Versi-
cherungsunternehmen als die atirakfivsten Zielgebiete
im Binnenmarkt bezeichnet werden (Weidenfeld, 1994).

Die Anmeldung zum Dienstleistungsverkehr ist aber nicht
notwendigerweise mit aktiver Geschaitstatigkeit gleich-
zusetzen Daten Uber die Pramieneinnahmen und lei-
stungen aus internationalen Tatigkeiten sind in der Aul-
bauphase einer euvropdischen Versicherungsstatistik
noch nicht verfigbar. Das Bundesministerium fUr Finan-
zen sammeli nur die Unternehmensdaten von in Oster-
reich zum Betrieb angemeldeten Versicherungen. Da-
durch sind zwar die Auslandsaktivitaten dsterreichischer
Unternehmen vellstandig erfabi, die Tatigkeit der EWR-
Unternehmen in Osterreich kann aber nur unzureichend
beobachtet werden. Die jingst von Eurostat (1998 pu-
blizierte Statistik ist ein wichtiger Schritt zur einheitlichen
Darstellung nationaler Versicherungsmarkte im EWR.
Sie enthdlt einen zusammenfassenden Uberblick aller
Teilnehmerldnder fir 1993 und individuefle Landerbe-
richte Die Publikation von Daten fur 1994 ist in Vorbe-
reifung und wurde fUr Jahresende angekindigt.

OSTERREICHS VERSICHERUNGSMARKT
AUCH IM ZWEITEN JAHR DES EWR
RELATIV GESCHLOSSEN

Der &sterreichische Versicherungsmarkt ist in bezug auf
Drittlander vor allem im Bereich der Lebensversicherung
zu den geschlossenan Markten zu zdhlen [Abbildung 1,
etwa 1% der verrechneten Pramien flo 1994 in Dritt-
lander. Ergdnzende Schétzungen des Verbands der
Versicherungsunternehmen Osterreichs lassen vermu-
ten, dab derzeit ebenfalls 1% der Prémien im Rahmen
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Abbildung 1: Gebuchie Brutiobeitréige der
Niederlassungen von Drittland-Unternchmen im
Tatigkeitslond 1994
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Q: Eurastat, — 'l Bezieht sich auf Niedarlassungen sowohl von Dritiland-Unternehmen als
auch von EWR-Unternehmen

der Niederlassungsfreiheit verrechnete Bruttoprdmien
und Prémienzahlungen im Rahmen des freien Dienstlei-
stungsverkehrs ins EWR-Ausland {lieben. Die vermutlich
wichligste Ursache dafir ist die Eigentumerstruktur hei-
mischer Unternehmen: Bereits vor der Errichtung des
EWR standen etwa 47% der Unternehmen in quslandi-
schem Besitz; dabei uberwiegen deutsche und italieni-
sche Eigentiimer deutlich. Die Anmeldungen britischer,
irischer und luxemburgischer Unternehmen erhhtan nun
die regionale Streuung der Konkurrenz.

Der potentielle Markieinstieg zusatziicher Mitbewerber
wurde schon 1994 mit der Novells zum Versicherungs-
vertragsrecht (BGBI 509/1994 und 652/1994] erleich-
tert und heuer mit der Neukedifizierung des Makierge-
setzes IBGBI. 262/1996) weiter gefordert Vor allem die
Beziehung zwischen Kunden und Maklern bzw. Versi-
cherungen hat sich dadurch verandert, Flexibifisierung
und Verbraucherschutz werden zunehmend betont
{Jabornegg, 1996, Hackl, 1594\ Das nesue Maklerge-
setz solite f0r eine Verstdrkung des Wettbewerbs sor-
gen, weil es Versicherungsmakler verpflichtet, Uberwie-
gend die Inferessen des Kunden zu wahren Dabei ist in
der Beratung und Risikoanalyse des Kunden neben dem
Preis-Leistungsverhalinis des Angebotes auch die Sol-
venz des Versicherungsunternehmens in Betracht zu zie-
hen Die Angeboispalette eines Maklers darf keinesfalls
durch Vorlieben fir ein bestimmies Versicherungsunter-
nehmen bestimmt sein Dadurch sollte im Massenge-
schaft das Angebot ausléndischer Versicherungspro-
dukte zumindest im Bereich stark standardisierter Poliz-
zen mit geringer Infensitai in der Schadensbearbeitung
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Versicherungsstevern in der lebensversicherung

Steversatz
in %

Osterrelch Stever auf Beitrige an Pen- 2,5 bis 11
sionskassen {2,5%), auf Ver-
sicherungsprémien bei einer Ver-
sicherungssumme Uher 10000 3

{4,0%!, auf Einmalertége fir

Polizzen mit einer Laufzeit unter

10 Jahren (11%)

Stever auf die Versicherungs- 74bis 114

préimie bei einer Laufzeit unter
10 Jchren 4%, sonst 0%, Ver-
tragsgebihr fir die Erstpramie
12,4%), Beitrge zu Pensions-

-~ fonds (5%)

Island Vertragsgebihr fiir die Erst- 8,0
pramie

Griechenland

Italien Stever auf die Versicherungs- 2,5
: prémie

Japan o Mit dem Versicherungsprodukt 1,0
" variierende Unternehmenstever

Kanada Stever auf die Versiche- 20 bis 3,5
- rungspramie auf Ebene der

Provinzen
Portugal - Pardfiskalische Steuer 1,1

Stever auf die Versicherungs- 15,0
pramie austandischer Versiche-
rungen

USA . Stever auf die Versiche-
rungspréamie ouf Ebene der
Bundesstaaten

Schweden -

1,0 bis 4,0

Q: OECD 11994), Tabelie 2.

ausgeweitet werden. Wenn auch die Schadensbear-
beitung von inléndischen Maklern Ubernommen werden
scllte, wird der Marktzutritt ausléndischer Versicherer
auch im Bereich der nicht standardisierbaren Risken
leichter sein.

Die Wetthewerbsintensitat aut dem &sterreichischen
Versicherungsmarkt wird neben den Vertriecbswegen
auch durch die preisliche Wettbewerbsf&higkeit heimi-
scher Anbieter bestimmt. Dabkei spielen Steuern als ein
wirtschaftspolitisches Instrument eine wichtige Rolle. Die
Méglichkeiten zur Besteuerung von Versicherungen rei-
chen von Stevern auf Prémienzahlungen Uber Versteue-
rung der iaufenden Finanzertréige bis hin zur Besteue-
rung der Versicherungsleistungen. Osterreich sieht als
eines von 9 OECD-landern eine Versicherungssteuer
auf Pramien fur die Lebensversicherung und Beitrage an
Pensionskassen vor (derzeit 4% bzw 2,5% Mit dem
Strukturanpassungsgesetz 1996 wird dieser Satz fur
Einmalerlage auf 11% erhaht BGBl 201/1994i, in der
Krankenversicherung betréigt der Steversatz 1% und in
der Sachversicherung 11% (siche Kastenl
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Ubersicht 2: lebensversicherung

Brutto- Netta- Selbst- Uberschul  Aufwendun- Erhéhung der
prémien pramien)  behaliquote  aus der gen for versiche-
Firanz- Versiche-  rungstechni-
gebarung  rungsidlle  schen Rick-
Abgegrenzt stellungen
Ml 3 In % Mill S
1691 29367 26274 89.5 13544 12.840 22008
1992 31573 26.875 Q1.5 15772 15410 21083
1993 40.179 37 262 927 18418 17 383 28718
1994 40758 37470 219 17 829 23296 23.652
1995 46,894 44031 939 21124 27473 28373
G Bundesministerium fir Finanzen — 'l Geschétzt

Die Besteuerung der Prémienzahlungen sollte sich nach
dem Strukturanpassungsgesetz BGBL. 201/1994 auf
in- und ausléndische Unternehmen gleich auswirken
Diese Neutralitar ist im Bereich der Absetzbarkeit von
Pramien zur tebens- und Krankenversicherung als Son-
derausgaben allerdings nicht gegeben, weil Zahiungen
an auslandischen Unternehmen dovon ausgenommen f
sind. Die durch das ,Sparpaket” 1996 verminderien Ab-
zugsmaglichkeiten von Sonderausgaben entschérfen
die Verzerrung in diesem Bereich. Die Besteverung des
Gewinns ven Versicherungsunternehmen vor Steuern
wird schrittweise von 10% aut 15% und 20% erhéht und
kénnte zu lasten der in die versicherungstechnische
Rechnung Ubertragenen Kapitalertrage gehen. Damit
wurde die Wettbewerbsposition heimischer Unterneh-
men geschwacht.

STARKER ANSTIEG DER PRAMIEN-
EINNAHMEN IN DER LEBENSVER-
SICHERUNG VOR INKRAFTTRETEN DER
,SPARPAKETE”

Nach der maBigen Entwicklung 1994 erzielte der Be-
reich leben 1995 wieder ein Prémienwachsium von
15%, das sicher teilweise auf Erwartungen einer steuer-
lichen Schlechterstellung des Pramienaufwands durch
die beiden ,Sparpakete” zuriickgeht. Daneben dirfte
aber das Versicherungssparen vor allem wegen seiner
zur Zeit im Vergleich zu Bundesanieihen attrakiiven Ver-
zinsung bevorzugt werden [Ubersicht 8). Die Zunahme
der Aufwendungen fir Versicherungsfalle um 34%
(1994) und 19% (1995} ist ein Echoeffekt froherer MaB-
nahmen zur Férderung des Versicherungssparens. Seit
1994 gelangen die nach dem Kapitaiversicherungsfor-
derungsgesetz abgeschiossenen mit einer Laufzeit
von 12 Jahren ausgestatteten ,Salcher-Polizzen”
BGBI. 163/1982) zur Auszahlung, und auch in den
kommenden Jahren werden sie noch eine abflavende
Welle von leistungen nach sich ziehen. Im Gegensatz
zum Vorjahr dirfte das angesparte Kapital 1995 jedoch
verstérkt in Neuabschlisse geflossen sein, sodaB auch
die versicherungstechnischen Ricksieliungen kraftig
ausgeweitet wurden (+ 20%.
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Auswirkungen steuerlicher Regelungen auf das
Versicherungssparen

Im lahr vor dem Inkrafttreten einer Anderung der steu-
erfichen Férderung von Versicherungspramien steigen
vor allem die Einmalerléige mit zweistelligen Zuwachs-
raten Das geht auf die gednderte Nettorendite des
Versicherungssparens gegenilber anderen Sparfor-
men zurlick und ist sicher auch auf die Werbung der
Versicherer mit Schwerpunkt auf steuerlicher Absatz-
barkeit von Pramienzahlungen zurtckzufihren Uber-
sicht 3 zeigt die Koeffizienten einer Gleichung, in der
die Veranderungsrate der Prémienzahlungen zur le-
bensversicherung auf die Sparquote und das nominel-
le Wirtschaftswachstum regressiert wird. Steuerrefor-
men werden jeweils durch Dummy-Variablen gekenn-
zeichnet, die im Jahr vor der Steuverreform den Wert 1
annehmen und sonst Null sind. Nur bei der Einfihrung
der Endbesteuerung ven Zinsen 1994 kénnen Vorzieh-
effekie festgestellt werden, sodaB DDUM93 1993
den Wert | und im Folgejahr den Wert —1 annimmt
Die Sparguote und die Einkammensver@nderung sind
im Beobachtungszeitraum 197871995 negativ karre-
liert, weil weitere kleinere Reformen in der Gesetzge-
bung den zwischen 1966 und 1980 bestehenden posi-
tiven Zusammenhang Uberlagem.

In den Gleichungen 1/ bis {4/ werden die Steverrefor-
men einzeln getestet; die leizten zwei Zeilen in Uber-
sicht 3 zeigen die Ergebnisse gemeinsamer Schatzun-
gen. Das Ausmab des ,Steuereffektes” auf die Pra-
mieneinnahmen schwankt je nach Reform. Wahrend
1979 durch die Erhdhung der Mindestvertragsdauer
von 10 auf 15 Jahre ein deutlich positiver Effekt ent-
stand, hatte die Ausdehnung von 15 aut 20 jahre ge-
meinsam mit der Halbierung der absetzbaren Sander-
ausgaben mit der Steuverreform 1988 (BGBI 6460/
1989 keinen meBbaren Effekt. Andererseits waren
1993 vor der Einfihrung der Kapitalertragsteuer ais
Endbesteuerung mit einem Steuversatz von 22% Vor-
ziehkéufe von Polizzen und eine entsprechende Ab-
schwéchung im Folgejahr zu beobachten. Fir 1995
kénnen keine signifikanten Auswirkungen der Sparpa-
kete | und il festgestellt werden. Die gleichartige Wir-
kung der vier Steuverreformen wird in einer gemeinso-
men Schétzung getestet und kann mit einer F (3, T1)-
Statistik von 1,36 nicht abgelehnt werden. Dieses Er-
gebnis geht aber in erster linie auf die hohe Stan-
dardabweichung der Koeflizienten von DUMS8 und
DUM$5 zurick.

Die Herabselzung der steuerlichen Férderung von Le-
bensversicherungsprodukten in den letzten lahren hatte
durchaus unterschiedliche Auswirkungen aut die Pra-
mieneniwicklung in diesem Bereich (sishe Kasten). Er-
wartungsgemal ist fur die Haushaite das AusmaB, in

dem sich die Nettarendite auf Versicherungssparen
durch die Reform @ndert, ausschlaggebend Die Kombi-
nation aus der Besteuerung von Auszahlungen aus Ein-
malerléigen mit dem Einkommensteuersatz und der Erhé-
hung der Versicherungssteuer fir Einmalerléige auf 11%
mit Anderungen der Absetzbarkeit von Sonderausga-
ben und der Erhéhung des Kapitalertragsteuersaizes
aut 25% hatte in der ersten Jahreshéifte 1996 eine Stei-
gerung der Prémieneinnahmen um 30% bis 46% zur Fol-
ge Der Anteil der Einmaleridge am Pramienwachstum
stieg zeitweise auf fast 50% und macht damit eine Ein-
schatzung im lahresdurchschnitt schwierig.

SCHADENQUOTE DER PRIVATEN
KRANKENVERSICHERUNG 1994 WIEDER
GESTIEGEN

Die privaten Krankenversicherer hatten 1994 erstmals
seit Ende der achiziger Jahre einen Rickgang der
Schadenquote verzeichnet Diese erfolgreiche Entwick-
lung hielt 1995 nicht an Dem weiter abgeschwiichten
Pramienwachstum von 3% stand eine Steigerung der
Leistungen um 3,3% gegeniiber. Da die Preise von Kran-
kenzusatzversicherungen 1995 mit +5,6% deutlich ra-
scher stiegen als die Pradmieneinnahmen, ergab sich ein
realer Rickgang um 2,5% Er kann zum Teil aut die Ab-
nahme der Zahl der Risken seit 1994 zurickgefihrt wer-
den {1994 -0,9%, 1995 —0,5%}") Daneben dirfte aber
auch die erfolgreich vorangetriebene Umsteliung auf
Polizzen mit Seibstbehalt und entsprechend niedrigeren
Prémien zur schwachen Entwicklung beigetragen ha-
ben Als positiver Seiteneffekt von Selbstbehalten stabi-
lisierie sich die Entwicklung der leistungstalle (1994
-0,2%, 1995 +0,7%)

Im Mérz 1995 wurde der Musterprozed Uber die Ver-
rechnung allgemeiner Defizite der Krankenanstalten an
die privaten Krankenversicherungen abgeschlossen
Nach dem Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofs dir-
fen nur die tatsachlich erbrachten Mehrleistungen in
Rechnung gestellt werden. Das schut die Grundlage fur
Neuverhandlungen der Vertrage iiber die Ubernchme
von Spitals- und Arztkosten der privaten Krankenversi-
cherungen in den einzelnen Bundeslandern. Seit April
1996 liegen fur alle Bundeslander neue Vertrage vor,
und sie sehen in sechs Fallen geringere Kostenerséize
in offentlichen Krankenanstalten vor. In Niederdster-
reich und der Steiermark blieben die Gebihren unver-
andert, weil die Kostenverrechnung bereits die Bedin-
gungen erfiillte Die Weitergabe der Kostenvorteile an
die Versicherten in Form niedrigerer Préamien zeigt sich

' Der im Geschaftsbericht des Versicherungsverbands publizierte
Riickgang der Zah! der Risken um 4,5% 1994 ist auf Umstellungen im
Meide- und Erfassungsmodus 1ir Gruppenvertrége zuriickzuiihren
Laut W ergibt sich for 1994 ein berichtigter Wert von —0,9%
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Ubersicht 3: Auswirkungen der steverlichen Behandlung von Versicherungsprémien auf die Prémieneinnahmen der

Lebensversicherungen
Konstante Sparquote Nominelle Vorjahres-
veranderung des BIP
7] 045 - Q70 — 436
1000 17} 1000
2 032 - 079 To—- 193
001} 1028 0.07)
131 024 — 053 — 105
0oy 10.34) 02u
4 033 — 080 — 195
oon 1029 1010
s 030 — 062 — 202
000 02y 1005
18 028 — 085 — 134

an

nunmehr im VP!, Die bis Oktober 1996 gemessene Ver-
biligung der Pramien fir die Krankenzusatzversicherung
um 2,4% wird sich auch 1997 fortsetzen Ein weiteres
Potential fiir Prémiensenkungen um eiwa 5% bis 10% er-
gibt sich mit Jahresbeginn 1997, wenn die unechte
Mehrwertsieuerbefreiung fur Arzte und Spitdler sowohl
die Spitalsgebihren als auch die Arztehonorare senken
wird. Die stérkere Verbreitung der leistungsorientierten
Krankenhausfinanzierung 8Bt auch mittelfristig gemd-
Pigie Kostensteigerungen erwarten

SINKENDE SCHADENQUOTE KOMPEN-
SIERT KOSTENSTEIGERUNG IN DER
SCHADEN- UND UNFALLVER-
SICHERUNG

Die Entwicklung der abgegrenzten Bruttoprémien beru-
higte sich auch nach Beriicksichtigung umstellungsbe-
dingter Verzerrungen im indirekten Geschaft der Scha-
den- und Unfallversicherungen 1995 deutlich. Zur Zeit
ist das abgegrenzte inlandische Direktgeschaft der
verlablichere Indikator fir die Einnahmensituation in
Usterreichs dominierendem Versicherungsbereich  Mit
+3,6% fiel die Wachstumsrate 1995 geringer aus als
im Vorjahr; dem stehen eine mabige Steigerung der
Zaht der Risken (4 2%) und eine nahezu stabile Selbst-
behaltiquote gegeniiber. Wegen der Abnahme der
Schaden- und Lleistungsfélle in der Schadenversiche-

Ubersicht 4: Private Krankenversicherung

Bruttoprd@mien Aufwendungen Schadenquote Uberschub aus  Erhéhung der

fir Versiche- der Finanz-  versicherungs-
rungsfalle') gebarung technischen
Abgegrenzi Rickstellungen
Mill & In % Mill. §
1991 12705 10 260 2038 1212 1189
1992 13625 11 447 8272 1431 1.240
1993 14.985 12.33% 823 1527 1375
1994 15.506 12.606 813 1 294 1640
1995 15574 13.027 214 1.646 1848
Q: Bundesministerium fie Finanzen — ) FinschlieBlich Prémienrickerstattung
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Regressionsergebnisse; obhingige Variable: Verdnderungsrate der Prémieneinnahmen, Dummy-Variable fir die Jahre vor den Steverreformen 1980, 1989, 1994, 1996, Zahlen in Klommern S+
i?ikonzn[veau der erklarenden Variablen Die F-Statistk fir den Test auf gleiche Koeffizienten der Dummies ist FI3 11 = 1.36 mit einem Signifikanzniveau von 0.31

rung (—4,1%] und der Kfz-Versicherung -2,4%| gingen
die Versicherungsleistungen 1995 erstmals seit 1988 no-
minell um C,5% zurlck, cbwoh! die Kosten der Schéden
unvermindert stark stiegen {+5,8%) Die Schadenquote
sank damit weiter auf 58,7%.

Die Preisentwicklung von Schaden- und Unfallversiche-
rungen beruhigte sich 1995 leicht und démpfte damit
den Preisauftrieb der Privatversicherungstormen insge-
samt von 5,6% 11994] auf 3,9% 119951 Dabei wurden
die Kostensteigerungen durch den giinstigen Schaden-
verlaut kompensiert und nicht im vollen Umfang an die
Versicherten weitergegeben Der Verbraucherpreisin-
dex wird durch die nachlassende Verteuerung der Kiz-
Haftpflichtversicherungen [Pkwl am starksten beeintiubt,
wobei die zugrundeliegende Entwicklung tiberzeichnet
wird: Schon vor der Schaffung des EWR erfolgte spe-
ziell in der Kfz-Haftpflichtversicherung eine starke Preis-
differenzierung nach Kundengruppen, die im VPl wegen
dessen Konstruktion als Laspeyres-index fixer Waren-
korb) nicht zum Ausdruck kam. Da die Preiserhebung auf
gleichbleibenden Standardprodukten aufbaut, kénnen
Rabatte und starkere Produktdifferenzierung zu einer
verzerrten Einschatzung der Preisentwicklung fihren
Dieser FHekt ist im langjéhrigen Durchschnitt wegen der
regelmébigen Anpassung des Warenkorbs an Quali-
tatsanderungen und neus Konsummuster klein, rasche

Ubersicht 5: Schaden- und Unfallversicherung

Bruttopréimien Selbsi- Uberschub  Versiche- Erhdhung der
behaliquote  aus der rungs- versiche-
Finanz- leistungen  rungstechni-
gebarung brutto schen Rijck-
stellungen
Abgegrenzt Abgegrenzt
Gesamt-  Inlandisches Gesamtgeschaft
geschaft Direktge-
schaft
Milt § In % Mill 5
1991 62955 53037 8.8 5730 44734 958
1992 69.869 57 284 806 7044 46,584 463
1993 74371 51195 807 7473 49.500 403
1994 81647 64 408 765 6.367 50975 616
1995 83 551 66731 763 6,335 50.703 554

Q: Bundesministerium fir Finanzen
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Ubersicht &. Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbroucherpreisindex 1986

Gewicht im 1991
Warenkarb
in %
Tarifpramien for
Hausratsversicherung 0.549 + 57
Bondelversicherung fiir Eigenheim 0377 +11.1
Krankenzusatzversicherung 1245 + 7.
Kfz-Hohpfiichtversicherung IPlkw) 1.300 + 41
Kfz Rechtschutzversicherung 0114 + 00
Kfz Teilkaskaversicherung 0270 + 53
Privatversicherungsformen insgesamt 3855 + 59
Verbraucherpreisindex insgesamt + 33
Beitrag der Privatversicherungsiormen  Prozentpunkte + 023

Gk DSTAT

Produktanpassungen und groBziigige Rabattierungen
wirken sich aber deutlich qus.

Zusatzlichen Druck auf die Préamien erzeugt die Konkur-
renz durch neuartige Vertriebsformen. Neben den mitt-
lerweile schon etablierten Schaiterpolizzen forcieren ai-
nige Marktteilnehmer seit Ende 1995 die Direktversiche-
rung Uber Telefonvertrieb Obwohl dabei deutiiche
Preisnachldsse (bis zu 40%) gewdhrt werden, ist die
Verbreitung nach wie vor gering. Beide Effekie lieben
die Preise von Kiz-Haftpflichtversicherungen in den er-
sten drei Quartalen 1996 bereits sinken. Der Preisan-
stieg in der Kfz-Teilkaskoversicherung von 6,9% im Vor-
jahresvergleich dirfte auf die mangelnde Bericksichti-
gung ven Quadlitdtsénderungen bei der Umstellung auf
eine neue Berechnungsbasis zuriickgehen.

VERMOGENSENTWICKLUNG IN DER
VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT DURCH
EXPANSIVE LEBENSVERSICHERUNGEN
GEPRAGT

Die Kapitalanlagen der Versicherungswirtschaft sichern
daos Deckungserfordemis ab, das sich durch die Uber-
nahme von Risken ergibt. Die unterdurchschnittliche
Steigerung um 9,7% kann mit der Entwicklung der Le-
bensversicherungen begriindet werden: Der hohe Zu-

1592 1993 1694 1995 Chrober 1996
Yaranderung gegen dos Yorjabr in %
+ 57 + 63 + 40 + 38 + 21
+ 39 + 52 + 61 + 31 + 32
+ %6 + 85 + 55 + 56 — 24
+ 44 + 34 + 49 + 20 — 27
+ 68 + 00 + 80 + 18 + 79
+ 70 + 41 + 75 + 69 + 49
+ 65 + 56 + 58 + 39 — 04
+ 41 + 36 + 30 + 22 + 21
+ 025 + 022 + D22 + 015 —om

wachs der Prdmieneinnchmen war 1995 von einer star-
ken Steigerung der Auszahlungen begleitet Der Netto-
effekt tber alle Versicherungszweige ist entsprechend

gering.

Die Verteilung des Vermdgens auf die einzelnen Anla-
geformen verlagerte sich zu den langfristigen und da-
her auch héher verzinsten Positionen. Davon waren be-
senders die Guthaben bei Kreditunternehmen -26%,
die Realitdten {-3,8%) und auch die festverzinslichen
Wertpapiere [-5%) betroffen. Uberdurchschnittlich wur-
de in Anteilswerte (10,7%) und Darlehen {17,1%) inve-
stiert, die bei einem entsprechend langen Veranla-
gungshorizont h&here Renditen bringen sollten Vor al-
lem der Bund verlagerte seine Finanzierung von Anlei-
hen zu Darlehen, soda® die Versicherungen 1995 be-
reits deutlich mehr als ein Drittel der nichttitrierten Bun-
desschuld hielten Mit einer Verlangerung der durch-
schnitilichen Restlaufzeit von Darlehen an den Bund von
7,3 auf 8 Jahre konnte die Verzinsung der Darlehen
konstant gehalten werden, wéhrend die Neuemissions-
rendite fuor Bundesanleihen leicht von 6,7% auf 6,8%
fiel

Die Rendite auf Kapitalanlagen ergibt sich aus dem
Veranlagungserfolg und lag besenders im Bereich der
Lebensversicherung Uber der Sekundarmarkirendite fur
Burdesanleihen. 1995 spiegelt sich der Erfclg einer

Ubersicht 7: Struktur der versicherungswirtschalftlichen Kapitalanlagen

Guthaben bei Wartpapiere
Kredituntemnehmen tnsgesamt Festverzinsliche Antallswerte
Wertpapiere

1991 12217 130948 .
1962 8187 136 590 102 075 34516
1993 @379 149 5566 104 508 45158
1994 B.663 178.107 127983 50124
1995 6,382 189 785 134 274 55509
1961 42 453 . .
1992 2.6 426 319 108
1993 26 408 28,5 123
1994 21 431 310 i2.1
1995 14 419 N4 122

@: Bundesministerium {ir Finanzen
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Darlehens- Bebaute und unbe-  Beteiligungen Sonstige andere  Kapitalanlagen
forderungen,  baute Grundsticke Kapifalanlagen ~ Insgesamt lohne
Polizzendartehan BrepoHorderungen!
Mill §
110 35¢ 27 452 B 364 . 2B% 360
123 617 32052 19765 131 20 346
137 325 36795 33484 243 WH12
151 506 38891 35579 180 413327
177 407 40 377 39 281 100 453 332
Anteile 1n %
38.1 ) 29 100
386 100 42 00 100
374 100 o1 00 100
B7 94 87 00 100
321 82 87 00 100
WIFO
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Ukersicht 8: Renditer der versicherungswirtschaftiichen
Kapitalanlagen

Sekunddrmarki- lebens- Krarken- Schaden- und Un-
rendite Bund versicherung versicharung fallversicherung
In %
19 ) 85 75 74
1992 83 8e 81 84
1993 &6 2.1 76 BO
1994 &7 77 57 59
1995 85 82 66 53

Q: Bundesministerium fir Finanzen. eigene Berechnungen

langfristigen Veranlagungsstrategie in einer Vergrafie-
rung des Zinsabstands in diesem Bereich auf 1,7 Pro-
zentpunkte Die Zurickhaltung beim Erwerb von festver-
zinslichen Anleihen und die Ausdehnung der Restlaul-
zeit von Darlehen erlaubten den Versicherungsunter-
nehmen einen Ausgleich des Zinsabschwungs. In den
anderen zwei Sparten dominierten offenbar Liquiditats-
Uberlegungen, sodah die Rendite in der Krankenversi-
cherung nahezu der Sekundarmarktrendite entsprach

und in der Schaden- und Unfallversicherung weit darun-
ter blieb
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1995 Growth of Insurance Industry Driven By Strong Expansion of life Insurance Business — Summary

The Austian insurance market appears to have
stayed rather closed also in the second year since the
Single Market was established with the European
Economic Area {EEAI While the scope of suppliers
has become wider in geographical terms by new
entrants from the U. K and from Luxembourg joining
the foreign insurance companies resident in Austric,
only about 2 percent of premium revenues is currently
leaking abroad under the free flow of services and in-
vestment, according to data provided by Eurostat and
ta estimates by the Assaciation of Austrian Insurance
Companies.

Growth of the Austrian insurance industry in 1995, as
in the previous year, was driven by the strong expan-
sion of life insurance, with both revenues and expend-
iture in this category rising at double-digit rates. This
development may be explained by private expecta-
fions concerning the fiscal conscolidation package, al-
though own estimates suggest that the impact of tax
reforms on the flow of premium revenues was accom-

pannied by higher yield on insurance policies and re-
investment of matured contracts.

The health insurance sector suffered real losses of
premium revenue, due to the number of risks declining
and higher coverage limits. The price effects of a con-
stitutional court ruling whereby the suppliers of health
services are not allowed to charge private insurance
companies for fosses incurred on their general oper-
ations should make for a rebound of demand over the
next years In the property and accideni insurance
categories, higher car repair costs have been more
than offset by a fall in the number of claims such that
indemnity payments actually declined for the first time
since 1988

Assets of insurance companies increased only moder-
ately in 1995, with investment being shifted towards
long-term loans. Due to a lengthening of average ma-
turities, the vield differential vis-a-vis bonds widened
to 1.7 percentage poinis
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