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PROGNOSE FUR 2002 UND 2003:
KONJUNKTURERHOLUNG VERZOGERT

Die &sterreichische Wirtschaft wird hever um nur knapp 1% und néchstes Jahr
voraussichtlich um mehr als 2% wachsen. Die Risken fur die Konjunkturerholung, auf die
das WIFO in seiner Juni-Prognose hingewiesen hat, sind schlagend geworden. Die Talfahrt
der Bérsenkurse hat das Vertrauen der Konsumenten und Unternehmen weltweit erschittert.
Angesichts der Unsicherheiten und der getribten Stimmung sind die Wachstumsaussichten
weniger gunstig einzuschatzen. Das geddmpfte Wachstum schldgt sich in stark steigender
Arbeitslosigkeit und ungeplant hohen Budgetdefiziten nieder.

Seit dem Juni haben sich die Konjunkturaussichten fur die USA und Europa verschlechtert'). Der
massive Verfall der Bérsenkurse beeinflusst Gber Vermégensverluste und Stimmungstief auch die
Realwirtschaft. Geméfl Unternehmensumfragen und Frihindikatoren dirfte sich die Konjunktur
schwdcher entwickeln als angenommen. Fur Europa fallen die Prognosekorrekturen starker aus als
for die USA, weil die Wirtschaft der EU bisher deutlicher hinter den Erwartungen zurickblieb. Das
hat nicht nur Folgen fir die Exportaussichten Osterreichs, sondern auch fir die Investitionsbereit-
schaft der Unternehmen.

In Osterreich kam die Konjunkturerholung im 1. Halbjahr noch wie erwartet voran. Das reale
Bruttoinlandsprodukt nahm von Quartal zu Quartal um etwa 2% zu. Im Sommer tribte sich je-
doch die Stimmung der Unternehmen ein, vor allem die Erwartungen fur die kommenden Monate
wurden revidiert. Hier schlagen sich die Zweifel an der Robustheit der Konjunktur in den USA und
der Verfall der Bérsenkurse nieder. Die Auswirkungen der Hochwasserkatastrophe waren in diesen
Umfragen noch nicht bericksichtigt; die damit verbundenen Produktionsausfélle bilden einen wei-

teren kurzfristig démpfenden Faktor.

Die Wachstumsprognose for 2002, die das WIFO seit Dezember 2001 unveréndert beibehalten
hatte, muss wegen der Verzdégerung des Aufschwungs um 4 Prozentpunkt auf 0,9% nach unten
korrigiert werden. Damit veréndern sich auch die Aussichten fir das kommende Jahr, das Tempo
der Erholung wird geringer ausfallen als bisher angenommen. Die Prognose fir 2003 wird deshalb
um 2 Prozentpunkt auf 2,2% zurickgenommen. Dieses Szenario setzt voraus, dass die "Konjunk-
turpause" zu Ende geht und die im 1. Halbjahr verzeichnete Erholung sich im ndchsten Jahr fort-
setzt. Fir eine solche Entwicklung spricht, dass sich das Vertrauen in die bérsennotierten Unter-

') Kramer, H., Budgetpolitik und wirtschaftspolitische Strategie, WIFO, Wien, August 2002,
http://titan.wsr.ac.at/wifosite/wifosite.get_abstract type?p language=2&pubid=22581&pub_language=-1&p _type=0.




nehmen wieder festigen durfte und dass aufgeschobene Investitionen nachgeholt werden missen,
um den Ersatzbedarf zu befriedigen. Die anhaltend niedrigen Zinsen und die Investitionsprémie
bieten dafir einen Anreiz.

Die Erholung der Konjunktur ist aber noch immer mit betréchtlichen Unsicherheiten behaftet: In
den USA muss sich die Konjunktur erst als robust erweisen. Ein Krieg gegen den Irak wirde die
Rohdlpreise kurzfristig in die Hohe treiben und die Bérsenkurse zu einem neuen Tief fGhren. In der
EU stehen einige grofie Staaten vor dem Problem, trotz der Stagnation restriktive budgetpolitische
MaBBnahmen ergreifen zu missen, um den Stabilitéts- und Wachstumspakt einzuhalten.

In Osterreich wurde das Wirtschaftswachstum bisher entscheidend vom AuBenbeitrag bestimmt.
Aufgrund der Schwdche der Inlandsnachfrage — vor allem nach Investitionsgitern — werden die re-
alen Warenimporte um 3% sinken. Das Defizit in der Leistungsbilanz wird dadurch halbiert.

Der massive Investitionsrickgang, der nun schon das zweite Jahr anhélt (jeweils —=5%), ist neben
der stark steigenden Arbeitslosigkeit ein wichtiger Anlass fir das soeben beschlossene Konjunktur-
und Beschaftigungspaket der Bundesregierung. Die bis Ende 2003 befristete Investitionsprdmie von
10% soll einen Anreiz bieten, geplante Investitionen vorzuziehen.

Die bisherigen MafBnahmen von Bund und Landern zur Konjunkturbelebung und die Behebung der
Hochwasserschaden dirften heuer dazu beitragen, die Situation in der Bauwirtschaft (vor allem im
Tietbau) zu stabilisieren. Die Prognose fir die Bauwirtschaft kann etwas nach oben revidiert werden
(von —2% auf —1%). 2003 ist ein leichter Zuwachs der Bauproduktion zu erwarten, der auch durch
den Wiederautbau nach der Flutkatastrophe ausgelést wird. Der private Konsum hielt bisher real
das Vorjahresniveau. Die Pkw-Kgufe und die Wohnbauinvestitionen der privaten Haushalte bra-

chen jedoch ein.

Die Konjunkturschwéche hat 2002 hohe Steuerausfélle (rund 2 Mrd. €) zur Folge, dazu kommt die
Budgetbelastung durch die Folgen der Hochwasserkatastrophe (1 Mrd. €). Der Staatshaushalt wird
deshalb heuer ein Defizit von etwa 12% des BIP aufweisen. Die Staatsausgaben (ohne Hochwas-
serhilfe und Arbeitslosengeld) weichen kaum vom Voranschlag ab. Im Jahr 2003 dirfte das Budget
einen Abgang von gut 1% des BIP aufweisen, sofern sich die Konjunktur wie erwartet erholt.

Die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums hat einen ungewdhnlich starken Anstieg der Ar-
beitslosigkeit zur Folge — Osterreich zéhlt hever zu den EU-Landern mit dem raschesten Zuwachs
an Arbeitslosen (+31.000). Die Nachfrage nach Arbeitskréften ging erwartungsgemaf zuriick,
gleichzeitig nahm aber das Arbeitskréafteangebot wegen der Anhebung des Frihpensionsalters und
der grofiziigigen Beschaftigungsgenehmigung fir auslédndischer Saisoniers kréftig zu. Die Arbeitslo-
senquote wird deshalb von 6,1% (2001) auf 6,9% im Jahr 2002 steigen und néchstes Jahr auf ho-
hem Niveau stagnieren. Das Konjunkturpaket der Bundesregierung wirkt relativ spat der Ver-
schlechterung der Arbeitsmarktlage fir Jugendliche entgegen. Die Mafinahmen im Rahmen des
"Jugendauffangnetzes" wurden verléngert, die Lehrplatzférderung ausgeweitet.
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Der Preisauftrieb wird sich insgesamt abschwdchen. Die Verbraucherpreise werden 2002 um 1,8%
steigen, dank der Stabilisierung der Energiepreise um 1 Prozentpunkt langsamer als 2001. Im Jahr
2003 ist ein weiterer Rickgang der Inflationsrate auf 1,4% zu erwarten, weil die Lohnrunde im pri-
vaten Sektor niedriger ausfallen dirfte und einige Sonderfaktoren — z. B. hohe Saisonwarenpreise —
wegfallen.

Aufschwung der Konjunktur in den USA geféhrdet

Seit dem Sommer haben sich die internationalen Konjunkturaussichten verschlechtert. Unterneh-
mensumfragen und Vorlaufindikatoren deuten in den USA und Europa auf eine schwache Wirt-
schaftsentwicklung hin. Die Baisse auf den Finanzmérkten und das labile Vertrauen von Konsu-
menten und Unternehmen scheinen einander gegenseitig zu verstdrken. Die Aktienkurse gingen bis
September zurick; dabei blieb der Kursverfall nicht auf den IT-Sektor beschrankt, sondern erfasste
weite Teile der Wirtschaft. Zweifel an der Einhaltung der Bilanzvorschriften und der Tragfahigkeit
des Aufschwungs in den USA waren die Hauptursachen. Gleichzeitig mit dem Kursverfall nahm die
Volatilitét der Kurse zu, was auf erhdhte Unsicherheit hindeutet. Die Lage der Wirtschaft ist zwar
besser, als die erschreckende Entwicklung an den Bérsen vermuten lieBe, diese hat aber Gber Ver-
mogensverluste und Stimmung auch wesentlichen Einfluss auf die Realwirtschaft, und die Aktien-
kurse gelten als Indikator fir die Wirtschaftsentwicklung in der nahen Zukuntft.

Die Immobilienpreise stiegen in einer Reihe von Lédndern — insbesondere in den USA — deutlich,
wéhrend die Anleihenrenditen zurickgingen. Diese Entwicklung spiegelt die Umschichtung der
Portefeuilles von Aktien zu Immobilien, Anleihen und geldmarkinahen Finanzinstrumenten wider.
Steigende Wohnungspreise und niedrige Hypothekarzinsen gaben dem Wohnbau in den USA Auf-
trieb.

Das Wirtschaftswachstum der USA wurde fur die vergangenen zwei Jahre nach unten revidiert. Auf
eine Rezession in den ersten drei Quartalen 2001 folgte ein halbes Jahr lang ein kraftiger Auf-
schwung, der jedoch im II. Quartal 2002 verebbte: Die Expansion blieb mit 1,1% (saisonbereinigte
Jahresrate) hinter den Erwartungen zuriick. Die Einzelhandelsumsétze vom Juli lassen auf eine kraf-
tige Konsumnachfrage der privaten Haushalte im Ill. Quartal schlieBen. Die Verluste auf den Fi-
nanzmdrkten, der hohe Verschuldungsgrad der Haushalte und die unsichere Arbeitsmarkilage
durften jedoch den privaten Konsum in den kommenden Monaten bremsen. Die massive Verrin-
gerung der Ausristungsinvestitionen kénnte dagegen zu Ende gehen — darauf deuten die jingsten
Daten Gber Bestellungen hin. Auch vom Lageraufbau sollten positive Impulse kommen.

Die fihrenden Prognoseinstitute haben in den letzten Wochen ihre Schétzungen fir das Wirt-
schaftswachstum in den USA zurickgenommen. Das WIFO erwartet fir 2002 eine Rate von +2%
bis +22% und fur 2003 von +22% bis +2%:%.
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Die Wirschaftsleistung Japans nahm im 1. Halbjahr kréftig zu, stimuliert von zunehmendem Au-
fenbeitrag und Lageraufbau. Der private Konsum blieb jedoch schwach. Trotz der signifikanten Er-
holung wird die Wirtschaft Japans heuer insgesamt leicht schrumpfen. Fir 2003 ist ein maBiger
Zuwachs (+1%) zu erwarten.

Stdamerika steht noch unter dem Eindruck der Folgen der Argentinienkrise. In Brasilien schwindet
das Vertrauen in die Politik und die Staatsfinanzen immer mehr. Der Real hat seit Jahresbeginn ge-
geniber dem Dollar um etwa ein Viertel abgewertet, die Zinsen fur Staatsanleihen stiegen be-
trachtlich. In Argentinien hat sich die angespannte Lage nicht verbessert.

Sehr zégernde Erholung der européischen Wirtschaft

In der Euro-Zone blieb die Wirtschaftsentwicklung heuer hinter den Erwartungen zuriick. Das reale
BIP wuchs im I. Quartal um 0,4%, im Il. um 0,3% gegeniber dem Vorquartal. Diese Erholung ging
primar auf den steigenden Auflenbeitrag zuriick: Die Exporte in den auBereuropdischen Raum
nahmen zu, und die schwache Binnennachfrage liel die Importe sinken. Die Konsumneigung der
privaten Haushalte war gedrickt — zum Teil auch eine Reaktion auf die hohe Arbeitslosigkeit und
die Unsicherheiten im Zuge der Euro-Umstellung. Die Investitionstatigkeit war ebenfalls schwécher
als erwartet.

Die Wirtschaftspolitik ist in Europa primér auf Stabilitét ausgerichtet. Die zentrale wirtschaftspoliti-
sche Prémisse der EU, dass niedrige Inflation und ein strikter Budgetkonsolidierungskurs gleichsam
automatisch ein solides Wirtschaftswachstum herbeifihren, hat sich bis jetzt nicht bestétigt. Die
europdische Wirtschaft entwickelt sich nicht nur ldngerfristig, sondern auch in diesem Jahr wesent-
lich unginstiger als die der USA, obwohl diese durch die Folgen der Bilanzfélschungen und durch
Vermégensverluste an den Bdrsen besonders in Mitleidenschaft gezogen wurde. Im 1. Halbjahr
wuchs die Wirtschaft in den USA um 1,8% gegentber dem Vorjahr, in der EU um nur 2%. Die
pragmatische problemorientierte Politik der USA zeigt sich derzeit den Regeln der EU-Wirtschafts-
politik Gberlegen.

Die vorauseilenden Konjunkturindikatoren deuten im Sommer auch in Europa auf eine Abschwd-
chung der ohnehin sehr méfBligen Auftriebstendenzen hin. Im Jahresdurchschnitt 2002 dirfte die
Wirtschaft der EU-Staaten um nur 1% wachsen, im néchsten Jahr um 2% bis 2%2%.

Von der Wirschaftspolitik der EU sind in dieser Phase einer ausgeprdagten Konjunkturschwéche
keine expansiven Impulse zu erwarten. Die EZB dirfte die Zinssatze vorerst konstant halten, eine ins
Auge gefasste Anhebung wurde durch die plétzliche Konjunktureintribung hinféllig. Vor dem
Sommer wurde der Ubergang von einem expansiven auf einen neutralen Kurs der Geldpolitik dis-
kutiert. Die neuerliche Konjunkturschwéche lésst eher die Erwartung einer Zinssenkung aufkom-

men.
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Risken fur die Konjunktur gehen von der Budgetpolitik der EU-Lénder aus. Die Stagnation der Wirt-
schaft hat Einnahmenausfélle und damit einen betréchtlichen Anstieg der Budgetdefizite zur Folge.
Diese sind in der Euro-Zone um 1 bis 12 Prozentpunkte héher als erwartet. Einige grofe EU-
Staaten (Deutschland, Frankreich) kénnten deshalb trotz der Konjunkturschwéche eine restriktive
Budgetpolitik verfolgen, um damit dem Limit der Neuverschuldung im Stabilitdtspakt Rechnung zu
tragen. Das wirde die Chancen auf eine Erholung weiter verringern. Der Stabilitats- und Wachs-
tumspakt engt die konjunkturpolitische Mandvrierféhigkeit ein, da die Konjunkturschwéche eintrat,
ehe alle EU-Staaten einen hinreichenden Abstand von der 3%-Defizitmarke erreicht hatte.

Deutschland ist heuer weiterhin Nachzigler in der EU. Die Hauptursachen liegen in den hohen
Belastungen durch die Wiedervereinigung, in der ausgeprédgten Baukrise und im wirtschaftspoliti-
schen Reformstau. Nach einer Aufhellung der Stimmung im 1. Halbjahr wies der ifo-Geschafts-
klimaindex im Sommer wieder abwdrts. Die deutsche Wirtschaft dirfte hever um nur 2% und
2003 um 12% bis 2% wachsen.

In den Landern Ost-Mitteleuropas entwickelt sich die Wirtschaft unterschiedlich. In Polen und
Tschechien wird die Konjunktur durch die reale Aufwertung gebremst, in Ungarn ist sie aufwértsge-

richtet. Das Wirtschaftswachstum Ost-Mitteleuropas dirfte 2002 1%2% und 2003 2%2% bis 3%

betragen.

Langfristige Zinssdtze sinken

Der Preisauftrieb wird sich in der EU weiter beruhigen. Die Inflationsrate dirfte sich bei etwa 2%
stabilisieren. Die geringe Auslastung von Kapital und Arbeit sowie der relativ starke Euro verringern
den Inflationsdruck. Ein Risiko, das nicht unterschétzt werden sollte, geht von politischen Faktoren
aus: Ein Krieg im Irak kénnte die Rohélpreise kurzfristig in die Héhe schieen lassen und einen
neuerlichen Kurssturz an den Bérsen zur Folge haben.

In der Prognose wurden die technischen Annahmen getroffen, dass der Rohélpreis etwa stabil
bleibt und der Euro-Kurs im ndchsten Jahr die Dollar-Paritét erreicht. Weiters wurde unterstellt,
dass die Notenbank der USA die Zinssatze im Zuge einer Konjunkturerholung im Laufe des kom-
menden Jahres anhebt. Die EZB wirde diesen Schritt wohl bald nachvollziehen. Die Erhéhung der
kurzfristigen Zinssétze wird eine Trendwende der langfristigen Zinsen auslésen. Bis dahin werden
diese jedoch weiter sinken, wozu die Umschichtung der Portefeuilles von Aktien zu Anleihen we-
sentlich beitragt. Die Sekundérmarktrendite fir 10-jéhrige Bundesanleihen liegt heuer in Osterreich
bei 5%, sie wird im Jahresdurchschnitt 2003 weiter zuriickgehen.
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Kraftigeres BIP-Wachstum erst 2003

Die &ésterreichische Wirtschaft entwickelte sich im 1. Halbjahr wie erwartet. Das Wirtschaftswachs-
tum betrug 0,4%, von Quartal zu Quartal stieg das reale BIP saisonbereinigt um rund 2%. Den-
noch muss die Wachstumsprognose fir 2002 um V4 Prozentpunkt nach unten revidiert werden: Die
internationalen und nationalen Konjunkturumfragen deuten darauf hin, dass im lll. Quartal statt
der erwarteten Beschleunigung des Aufschwungs in der Konjunkturerholung eine Pause eintrat.

Zusétzlich ist in Osterreich im Ill. Quartal mit Produktionsausféllen infolge der Hochwasserkatast-
rophe zu rechnen. In den Konjunkturumfragen, die Gberwiegend vor diesem Ereignis durchgefihrt
wurden, hat sich die Einschétzung der aktuellen Wirtschaftslage kaum veréndert, die hohen Pro-
duktionserwartungen fir die kommenden Monate wurden deutlich zurickgenommen. In der zwei-
ten Jahreshdlfte dirften die saisonbereinigten Zuwdchse des 1. Halbjahres bei weitem nicht erreicht
werden. Das Wirtschaftswachstum wird damit heuer nur %% bis 1% erreichen und sogar etwas
schwacher ausfallen als 2001.

Die Wachstumsprognose von gut 2% fir 2003 setzt voraus, dass sich die Erholung nach einer
"Konjunkturpause" fortsetzt. Eine solche Entwicklung ist noch mit vielen Risken verbunden, die vor
allem die internationale Konjunktur betreffen.

Importeinbruch verbessert die Leistungsbilanz

Im 1. Halbjahr 2002 entwickelte sich der dsterreichische Export vor dem Hintergrund der internati-
onalen Konjunkturschwéche relativ gut. Im Jahresdurchschnitt kann mit einer Ausweitung der rea-
len Warenexporte um 3% gerechnet werden. Diese Rate liegt um etwa 1 Prozentpunkt Gber dem
Marktwachstum. Die Ausfuhr nach Ubersee stieg deutlich rascher als jene in die EU. Unter den ge-
nannten Konjunkturannahmen wird sich im ndchsten Jahr auch das Wachstum der Exporte in die
EU beschleunigen.

Getragen wird das Wirtschaftswachstum 2002 vom AuBenbeitrag, insbesondere vom Rickgang
der Importe. Vor allem die Nachfrage nach Investitionsgitern ist heuver so schwach, dass die Wa-
renimporte real um 3% unter dem Vorjahresergebnis bleiben werden. Handels- und Leistungsbilanz
verbessern sich dadurch massiv. Das Defizit in der Leistungsbilanz ist heuer mit knapp 1% des BIP
nicht einmal halb so hoch wie im Vorjahr; 2003 ist eine weitere leichte Aktivierung wahrscheinlich.

Tourismus wird langsamer expandieren
Der Tourismus entwickelte sich im 1. Halbjahr ginstig, die reale Wertschépfung des Beherber-

gungs- und Gastgewerbes nahm gegeniber dem Vorjahr um 3,3% zu. Fir das 2. Halbjahr ist mit
einer geringeren Steigerung zu rechnen, da der Tourismus zunehmend von der Konjunkturflaute in

WIFO



Deutschland betroffen ist und die Hochwasserkatastrophe die Nachfrage démpft. Auch 2003 sind
méBige Zuwdchse zu erwarten, weil die internationale Konjunkturschwéche noch nachwirken wird.
Der Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz wird weiter leicht steigen.

Stabilisierung der Bauwirtschaft

Die Bauwirtschaft war vom Konjunktureinbruch zunéchst stérker betroffen als die Sachgiterproduk-
tion. Im Laufe dieses Jahres hat sich die Situation jedoch vor allem im Tiefbau stabilisiert. Belebt
wird die Nachfrage durch die Konjunkturpakete und die Wiederaufbauarbeiten nach der Flutka-
tastrophe. Die Entwicklung der Bauproduktion im Jahr 2002 wird nun weniger unginstig einge-
schatzt als in der letzten Prognose (—1% statt —2%). Die angefihrten Impulse werden auch im Jahr
2003 anhalten. Dariber hinaus wird die erwartete Erholung der Konjunktur auf den Wirtschaftsbau
ausstrahlen. Die Nachfrage nach Bauleistungen dirfte deshalb 2003 leicht zunehmen (+172%),
aber weiterhin hinter dem BIP-Wachstum zurtckbleiben. Der Anstieg der Arbeitslosigkeit im Bau-
sektor sollte dadurch gestoppt werden.

Privater Konsum wenig gebremst

Wahrend die Investitionstétigkeit im Konjunkturverlauf auBerordentlich stark schwankt, wirken die
privaten Konsumausgaben stabilisierend. Sie stagnierten zwar im 1. Halbjohr gegeniber dem
Vorjahr, im Jahresdurchschnitt 2002 durften sie jedoch um knapp 1% steigen. Die Pkw-Kaufe und
die Wohnbauinvestitionen der privaten Haushalte gingen &hnlich wie die Investitionen der Unter-
nehmen stark zuriick.

Die Steigerung der verfigbaren Realeinkommen im Zuge der Konjunkturerholung wird 2003 ein
kraftigeres Konsumwachstum (+1,8%) erméglichen. Auch die Ausgaben fir dauerhafte Konsum-
guter sollten 2003 ausgeweitet werden. Die Entwicklung der Sparquote der privaten Haushalte ist
vor allem 2001 durch steuerliche Faktoren (Vorauszahlungen an Einkommensteuer) verzerrt. In den
Jahren 2002 und 2003 nimmt die Sparquote zu.

Massiver Investitionsrickgang

Die starke Einschrénkung der Ausristungsinvestitionen (Maschinen und Fahrzeuge), die im letzten
Jahr eingesetzt hatte, hielt hever unvermindert an. Das zeichnete sich bereits in den Ergebnissen
des WIFO-Investitionstests ab. Die Prognose der Ausristungsinvestitionen fir 2002 muss deshalb
deutlich nach unten revidiert werden. Im Jahresdurchschnitt ist éhnlich wie 2001 mit einem Ruck-
gang um 5% zu rechnen. Der Einbruch der Investitionstatigkeit bietet neben der rasch steigenden
Arbeitslosigkeit einen wichtigen Anlass fir das Konjunktur- und Beschaftigungspaket der Bundesre-
gierung. Die bis Ende 2003 befristete Investitionsprdmie von 10% liefert einen Anreiz, geplante In-
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vestitionen vorzuziehen. Im Jahr 2003 dirften die Ausristungsinvestitionen — unter Bericksichti-
gung dieser Effekte — um 4% bis 5% ausgeweitet werden.

Preisauftrieb lésst 2003 nach

Die Verbraucherpreise werden im Jahresdurchschnitt 2002 um 1,8% steigen, dank der Beruhigung
der Energiepreise um fast 1 Prozentpunkt langsamer als 2001. Die Euro-Bargeldeinfihrung be-
schleunigte den Preisauftrieb zunéchst insgesamt nicht. In den Sommermonaten mehrten sich je-
doch die Anzeichen, dass sie doch zum Anlass fur kréftige Erhdhungen einzelner Dienstleistungs-
preise genutzt wurde. Die Verteuerung von Tabakwaren und Dienstleistungen war der Hauptgrund,
dass sich die Inflation im August — nach einem Rickgang in den Vormonaten — wieder auf 1,9%
beschleunigte.

Im ndchsten Jahr dirfte die Teuerungsrate auf 1,4% zuriickgehen. Angesichts der Konjunkturflaute
und des geringeren Preisauftriebs wird die Lohnrunde 2002 im privaten Sektor niedriger ausfallen
als im Vorjahr. Weiters wird der starke Euro den Preisanstieg démpfen, und die Saisonwarenpreise
durften sich wieder normalisieren. Die Kerninflation wird weiterhin um etwa V4 Prozentpunkt Gber
der Inflationsrate liegen. Einen Unsicherheitsfaktor bilden die Rohélpreise: Ein Krieg im Irak kénnte
zundchst eine sprunghafte Verteuerung und nach Kriegsende einen rapiden Preisverfall zur Folge

haben.

Die Léhne je Beschaftigten dirften dhnlich wie heuer um rund 24% angehoben werden. Im priva-
ten Sektor werden die Einkommen deutlich langsamer wachsen als 2002, im &éffentlichen Sektor
wesentlich rascher. Die erwartete Erholung der Konjunktur wird sich erst auf die Lohnrunde des
kommenden Jahres auswirken.

Arbeitslosenquote steigt 2002 auf fast 7% und stagniert 2003

Der Konjunktureinbruch léste einen besonders starken Anstieg der Arbeitslosigkeit aus. Das
Konjunkturpaket der Bundesregierung versucht jetzt dem entgegenzuwirken.

Die Konjunkturschwdche hat die Arbeitsmarktlage rapid verschlechtert. In den ersten acht Monaten
2002 ging der Zahl der aktiv Beschaftigten gegeniber dem Vorjahr um 11.000 zurick. Die offi-
zielle Beschaftigungsstatistik, die auch die Bezieherinnen von Kindergeld umfasst und monatlich
neue Rekordwerte ausweist, schont diese Entwicklung. Die Zahl der Bezieherinnen von Kindergeld
erhoht sich infolge der familienpolitischen Mafinahmen im Laufe von zwei Jahren um rund 40.000.
Auch die Zunahme der Altersteilzeit (auf zuletzt 14.000 Personen) lésst die Beschaftigungsentwick-
lung gunstiger erscheinen, als sie aus konjunktureller Sicht ist.
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Im Jahresdurchschnitt 2002 wird die Zahl der Arbeitsplétze infolge der Konjunkturschwéche um
rund 13.000 (—0,4%) zurickgehen. Vom Beschéftigungsabbau besonders betroffen sind die Sach-
guterproduktion und die Bauwirtschaft. Diese Sektoren sind primér fir den starken Anstieg der Ar-
beitslosigkeit verantwortlich. Die Verringerung der Beschéftigung im Verkehrsbereich (Post, Tele-
kom, OBB) und im &ffentlichen Dienst erfolgt tberwiegend durch Pensionierungen.

Die Arbeitslosenquote (laut Eurostat) steigt heuer von 3,6% auf 4,1%. Budgetpolitisch relevanter ist
jedoch die Zahl der Arbeitslosen laut AMS. Sie wird 2002 um 31.000 auf 235.000 zunehmen. Die
Arbeitslosenquote dirfte mit 6,9% knapp unter der 7%-Marke bleiben. Diese Definition der Ar-
beitslosenzahl umfasst auch Personen, die nicht "aktiv Arbeit suchen" (insbesondere Saisonarbeits-
lose) und an die Arbeitslosengeld bzw. Notstandshilfe gezahlt werden muss.

Im Jahr 2003 dirften die Arbeitsplatzverluste dieses Jahres wieder wettgemacht werden. Die er-
wartete langsame Erholung der Wirtschaft wird die Nachfrage nach Arbeitskréften etwas beleben
(+13.000). Die Zunahme bleibt jedoch verhalten, weil im beginnenden Aufschwung zunéchst die
Produktivitat anzieht. Die Arbeitslosigkeit dirfte im néchsten Jahr auf relativ hohem Niveau stag-

nieren.

Der Nationale Beschaftigungsplan (NAP) sah eine Verringerung der Arbeitslosenquote (laut Euros-
tat) bis 2002 auf 3,5% vor. Im Jahr 2002 wurde dieses ambitionierte Ziel infolge des Konjunktur-
einbruchs verfehlt. Die EU-Kommission kritisiert, dass in Osterreich keine zusétzlichen arbeits-
marktpolitischen Mafinahmen ergriffen wurden. Die Bundesregierung reagierte nunmehr auf die
Verschlechterung der Arbeitsmarktlage und beschloss im September ein Konjunkturpaket. Die bis
Ende 2003 befristete Investitionspramie von 10% fir Ausriistungs- und Bauinvestitionen, die Ver-
léngerung der Mafinahmen im Rahmen des "Jugendauffangnetzes", Prémien fur die Einstellung von
Lehrlingen und andere MaBBnahmen sollen dem Einbruch von Konjunktur und Beschéftigung ent-
gegenwirken.

Budgetsituation durch Konjunkturschwéche und Hochwasserkatastrophe
belastet

Aufgrund des Konjunktureinbruchs und der Belastung der éffentlichen Haushalte durch die
Folgen der Flutkatastrophe erreicht das gesamtstaatliche Budgetdefizit heuer 11/2% des BIP.

Der Saldo des Gesamtstaates wird heuer staft des angestrebten "Nulldefizits" etwa —12% des BIP
betragen. Der Grund dafir liegt in der ausgeprégten Konjunkturflaute und in der Belastung durch
die Hochwasser-Entschédigungen. Die Konjunkturschwéche schlégt sich in einem Ausfall an Steu-
ern und Sozialversicherungsbeitrdgen sowie steigenden Arbeitslosengeldzahlungen nieder. Die Be-
seitigung bzw. Linderung der Hochwasserschéden beansprucht den Staatshaushalt zusétzlich. Die
Budgetausgaben (ohne Hochwasserhilfe und Arbeitslosengeld) weichen insgesamt wenig vom Vor-
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anschlag ab. Angesichts des absehbaren Budgetdefizits hat der Finanzminister ein Budgetiber-
schreitungsgesetz beantragt (1,7 Mrd. €). Der Stabilitétspakt mit den Léndern und Gemeinden
wurde wegen der Hochwasserschéden ausgesetzt. Die gesamte Budgetbelastung durch die Folgen
der Flutkatastrophe — Mehrausgaben und Einnahmenausfélle — dirfte kumuliert Gber das laufende
und kommende Jahr fast 1% des BIP betragen.

20083 ist mit einem Budgetdefizit von gut 1% des BIP zu rechnen. Diese Prognose hat jedoch eher
tentativen Charakter, da noch kein Budget fir 2003 vorliegt und der Gehaltsabschluss fir den 6f-
fentlichen Dienst sowie die Festlegung des Pensionsanpassungsfaktors ausstehen. Mégliche Ein-
malmaBBnahmen (z. B. Sonderdividenden) sind schwer einzuschatzen. Weiters ist derzeit unklar, ob
2003 eine Steuerreform in Kraft tritt (die Prognose unterstellt ein unverdndertes Steuersystem). Au-
ferdem sind die Wachstumsprognosen als Basis fir die Einnahmenschatzung in dieser labilen
Konjunktursituation unsicherer als Gblich. Das Konjunktur- und Beschéftigungspaket dirfte den
Staatshaushalt 2003 mit rund 600 Mio. € belasten.

WIFO
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Hauptergebnisse

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Bruttoinlandsprodukt

Real +3,5 +2,8 + 3,0 +1,0 +0,9 + 2,2

Nominell + 4,1 + 3,5 + 4,2 + 2,7 + 2,1 + 3,6
Sochgij’rererzeugung]), real + 4,4 + 3,4 +7,3 +0,9 +1,0 + 3,5
Private Konsumausgaben, real + 2,8 + 2,7 + 2,5 + 1,4 +1,0 +1,8
Bruttoanlageinvestitionen, real + 3,4 +1,5 + 5,1 -34 -2.8 + 2,8

Ausristungen?) + 6,4 + 4,3 411, ~5,2 ~50  +45

Bauten +1,3 -0,7 + 0,3 -1,7 -1,0 +1,5
Warenexporte It. Statistik Austria

Real + 8,1 +7,7 + 13,1 + 5,4 + 3,0 + 6,0

Nominell + 8,4 + 7,0 + 15,6 + 6,5 + 3,2 + 7,1
Warenimporte lt. Statistik Austria

Real + 7,1 + 6,9 + 10,9 +2,8 -3,0 + 6,5

Nominell + 6,6 + 6,7 + 14,7 + 5,0 -2,8 +7,6
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € - 4,68 - 6,33 -5,35 — 4,65 -1,83 -1,67

in % des BIP -25 -3,2 -2,6 -2,2 -0,9 -0,7

Sekund&rmarkirendite®)  in % 4,7 4,7 5,6 5,1 5,0 4,7
Verbraucherpreise + 0,9 + 0,6 +2,3 +2,7 +1,8 + 1,4
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen4) 45 3,9 3,7 3,6 4,1 4,1

In % der unselbst. Erwerbspersonens) 7,2 6,7 5,8 6,1 6,9 6,9
Unselbsténdig Besché’uﬁig’reé) +1,0 +1,2 +1,0 + 0,4 - 0,4 + 0,4
Finanzierungssaldo des Staates

[t. Maastricht-Definition in % des BIP ~2,4 -2,3 ~1,5 +0,2 ~1,5 -1,0

") Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau.- ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.-

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).- *) Laut Eurostat.-

%) Laut Arbeitsmarkiservice.- ¢) Ohne Préisenzdiener und Bezieher von Karenz/Kindergeld.
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Budgetpolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Moos’rrich’r-Defini’rion]) -2,4 -2,3 -1,5 +0,2 -1,5 -1,0
Laut VGR -2,5 - 2,4 -1,7 + 0,0 -1,7 -1,2
Primdrsaldo des Staates laut VGR +1,4 +1,4 +2,3 +3,9 +1,9 +2,3
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 3,6 3,0 4,4 4,3 3,4 3,3
Sekunddrmork’rrendi’reQ) 4,7 4,7 5,6 5,1 5,0 4,7
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell +2,8 +1,5 -2,5 +1,0 + 0,4 +0,9
Real + 0,3 - 1,1 - 3,6 + 0,1 -0,2 = 0,0

") EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt.
%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003

BIP, real
OECD insgesamt + 2,8 + 3,2 + 3,8 + 0,8 +1,3 + 2,3
USA + 4,3 + 4, + 3,8 +0,3 +2,3 + 2,6
Japan - 1,1 + 0,7 + 2,4 -0,2 -1,0 + 1,0
EU + 2,9 + 2,8 + 3,5 +1,6 +1,0 +2,3
Euro-Raum + 2,9 + 2,7 + 3,5 +1,5 +0,8 + 2,2
Deutschland +2,0 +2,0 +2,9 +0,6 +0,5 +1,8
Ost-Mitteleuropa') +36  +32 +39 +23 415 +238
Welthandel, real + 5,6 + 6,0 +12,7 +0,3 +3,5 +7,0
OECD-Exporte + 5,7 + 5,7 +12,0 -0,8 + 2,0 +7,5
Intra-OECD-Handel + 8,3 +7,8 +11,4 -1,4 +1,5 +5,5
Markiwachstum (")sterreichsz) +11,3 + 7,4 +12,8 + 2,2 +2,0 +5,5

Weltmarkt-Rohstoffpreise

HWWA-Index, Dollarbasis, 1990=100 -22,0 + 12,0 + 31,0 -11,0 +2,0 +2,0
Ohne Rohsl -13,0 -8,0 + 1,0 -7,0 -3,0 + 3,0
Erdélpreis
Durchschnittlicher Importpreis
der OECD (cif), $ je Barrel 12,6 17,3 28,0 23,5 24,5 25,0
Wechselkurs
Dollar je ECU/Euro 1,121 1,067 0,924 0,896 0,94 1,00

") Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn.-
%) Importveréinderungsrate der Partnerlénder, real, gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen.
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Konsum, Einkommen und Preise

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumousgoben]) +2,8 + 2,7 +2,5 + 1,4 +1,0 +1,8
Dauerhafte Konsumguter + 5,8 +94 + 3,9 -2,6 -2,0 + 3,5
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen + 2,3 +1,8 + 2,3 + 2,0 + 1,4 + 1,5
Verfigbares Einkommen
der privaten Haushalte + 3,6 + 2,2 +1,8 +0,2 + 1,4 + 2,0
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Houshol’reQ) 8,0 7,7 6,7 5,5 6,0 6,6
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstéinde) + 3,7 + 5,2 + 6,7 +3,5 +1,9 + 2,4
In %
Inflationsrate
National 0,9 0,6 2,3 2,7 1,8 1,4
Harmonisiert 0,8 0,5 2,0 2,3 1,8 1,4
Kerninflo’rionQ) 1,2 0,6 0,9 2,2 2,1 1,7

") Private Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.-

2) Einschl. Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche.-

%) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemise).
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Produktivitét

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Gesamiwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real + 3,5 +2,8 + 3,0 +1,0 +0,9 + 2,2
Erwerbstétige') +0,7 +1,2 +0,5 +0,2 ~0,2 +0,6
Vollzeitdquivalent +0,8 +1,0 +1,3 + 0,7 -0,3 + 0,5
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +2,8 +1,5 + 2,5 +0,8 + 1,7 +1,5
Vollzeitdquivalent +2,7 +1,8 +1,6 +0,9 +1,2 +1,6

Sachgitererzeugung
Produktion?) +45 + 3,4 +72 +09  +10  +35
Beschéftigte”) +0,1 ~07  +00  +02 ~2,3 ~05
S’rundenproduk’rivi’rd’r4) + 4,3 + 4,8 +7,3 +1,3 + 4,4 + 3,9
Geleistete Arbeitszeit je Besch'c'lﬁigfen5) + 0,7 -0,6 -0, -0,6 -1,0 + 0,7

1
%) Nettoproduktionswert, real. -
4
5

Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.-
Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.

Unselbstandige (Beschaftigungsverhdlinisse) und Selbsténdige laut VGR. -

)
)
%) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. -
)
)




Léhne, Wettbewerbsfahigkeit
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Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Bruttoverdienste je Arbeifnehmer]) + 3,0 + 2,0 + 2,5 + 3,1 + 2,2 + 2,2
Vollzeitdquivalent + 3,2 + 2,4 + 2,3 + 3,4 + 2,4 + 2,6
Realeinkommen je Arbeitnehmer')
Brutto + 2,5 + 1,2 + 1,0 + 0,8 +04 + 0,8
Netto + 2,3 + 4,3 + 1,7 + 0,1 -0,3 + 0,2
Nettomasseneinkommen, nominell + 3,3 + 3,7 + 4,3 + 2,6 + 2,0 + 2,4
Gesamtwirtschaft
Lohnstickkosten -0,2 + 0,4 - 0,1 +2,3 +1,2 +0,7
Sachgutererzeugung
Lohnstickkosten -1,7 ~1,5 - 5,1 + 2,1 -1,3 - 0,6
Relative Lohnstiickkosten?) gegeniber
den Handelspartnern -0,9 ~2,4 - 6,0 + 0,0 - 2,7 - 0,6
Deutschland + 0,4 - 1,1 ~2,4 + 0,0 -3,6 -1,2
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 2,5 + 0,6 -2,7 + 0,9 + 0,4 + 0,6
Real +0,5 -1,3 -3,5 + 0,3 + 0,0 + 0,0

") Beschéftigungsverhdltnisse.-

?) In der Sachgutererzeugung, in einheitlicher Wéhrung;
Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.
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Arbeitsmarkt

Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbsténdig und selbstédndig Erwerbstéatige  + 22,1 + 32,2 + 27,7 + 15,9 + 9,1 + 33,9

Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 30,8 + 38,2 + 30,8 + 15,1 -11,9 + 14,9
Unselbsténdig Beschéftigte insgesqm’r]) + 21,1 + 31,2 + 25,8 + 14,4 + 8,0 + 32,0
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher +29,8 +37.2 +28,9 +13,6 -13,0 +13,0
Veranderung gegen das Vorjahr in % +1,0 +1,2 +1,0 + 0,4 - 0,4 + 0,4
Pré&senzdiener und KG-Bezieher]) - 8,7 - 6,0 - 3,1 +0,8 + 21,0 +19,0
Ausléandische Arbeitskréfte -0,2 +7,8 + 13,4 + 9,5 + 4,0 + 9,5
Selbsténdige?) +10 41,0 419  +15 41, +1,9

Angebot an Arbeitskréften
Bevalkerung im erwerbsféhigen Alter (15-64) +11,0 +19,8 + 25,2 + 28,1 + 22,9 + 19,1

(15-59) + 10,9 -2,6 -17,5 — 14,2 -5,5 + 3,1
Erwerbspersonen im Inland + 26,5 + 16,2 + 0,3 + 25,5 + 40,1 + 33,9
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 35,2 + 22,2 + 3,4 + 24,7 + 19,1 + 14,9
Auslénder + 0,7 + 6,6 +12,0 + 14,3 +10,0 +10,0
Wanderung von Inléndern + 3,9 + 3,0 + 1,0 -1,0 + 0,0 -0,5
Inlénder + 21,9 + 6,6 -12,7 + 12,2 + 30,1 + 24,4
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 30,6 +12,6 - 9,6 +11,4 + 9,1 + 5,4
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbei’rsloses) + 4,4 ~16,1 — 27,4 + 9,6 + 31,0 +0,0
Stand in 1.000 237,8 221,7 194,3 203,9 234,9 234,9
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen4) 45 3,9 3,7 3,6 4,1 4,1
In % der Erwerbspersonen3) 6,5 6,0 53 5,5 6,2 6,2
In % der unselbst. Erwerbspersonen3) 7,2 6,7 5,8 6,1 6,9 6,9
Erwerbsquote’) 67,6 67,6 67,3 67,5 67,9 68,3
Ohne Prasenzdiener und KG-Bezieheré) 70,7 71,2 71,5 72,2 72,7 72,9
Beschéftigungsquote’) 63,2 63,6 63,8 63,8 63,7 64,1
Ohne Prasenzdiener und KG-Bezieheré) 66,1 66,9 67,7 68,2 68,0 68,3

" Lt. Hauptverband der &sterr. Sozialversicherungstréger.- ) Lt. WIFO.- °) Lt. AMS.- ) Lt. Eurostat.-
%) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter (15-64).-
%) In % der Bevélkerung (15-59).- /) Erwerbstétige in % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).




Wirtschaftswachstum

Euro-Raum

21
Wettbewerbsféhigkeit und Produktion

10

6+ . _ Sachgitererzeugung, real .

% gegen das Vorjahr
N

-6+ Relative Lohnstickkosten')

Kurz- und langfristige Zinssétze

Export und Investitionen

12 +

o
I
T

N
|
T

(@)

IS
|
T

% gegen das Vorjahr, real

o
L
I

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

") In der Sachgitererzeugung, gegeniber den Handelsparinern, in einheitlicher Wéhrung.
%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

WIFO



Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit
80 +

[oN
(@)
|
T
]

N

|
T
’

‘\ Unselbsfdnd_ig Beschaftigte')

N
(@)
|
T

In 1.000 gegen das Vorjahr
N )
o o o
|
T

40 L Arbeitslose

Konsum und Einkommen der privaten Haushalte

6 .
©
8 4+
N Privater Konsum
O
— 2 .
=
o
>
%) N
S 0 1 1 1 1 1 1 o 1 n 1 1
< ., Verfigbares Einkommen
[@)]
o -2 T
(@]
R
4 L

......

Verbraucherpreise

% gegen das Vorjahr
N
|
T

24 Lohnstickkosten, Gesamtwirtschaft

Finanzierungssaldo des Staates

2 -

0 1 1
o
fa) -
% 21
X
£ 4 1

6 L

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

'Y Ohne Présenzdiener und Bezieher von Karenz/Kindergeld.

WIFO



‘ulenalsiaing 1ep @CDCF_UQ‘_DN JOA pUN USUONHUBAQNSIBING JBP pun ._Lao_wmv_ccm udj||aisispun Jsp @3N0_< JOA Am

-*Bunisypisieapizog pun BunBipiepeasspun yoljgeryasul] Av -"usBunysispisusiq ususbozeqsuswysuisjun uoA Bunbuuguy pun usyong

._wLU__@®>>®Q @CDJFO_C‘C®> Yyangalyossuig Am -.C;@;S@mLUDO;Q@O pun Z43 UOA \_D,—O\_OQOM_ yatgalyosuig AN -"uspJdg pun usuisi§ UOA @CDCEB@O Yyangalyasuig A_

z’c+ 60+ 8c+ TL+ oL+
Z’c+ 0L+ L'c+ TL+ 6'0 +
gc+ G+ o+ gL+ L'+
G'0- 'L~ 00F 0L~ G'L-
0c+ €1+ 9c+ gL+ L' +
'L+ ST+ 'L+ 0¢+ L0+
oc+ G+ 0c+ G+ 9L+
gc+ gL+ e+ 0cC+ 7’9 +
0c+ 0L+ gc+ 0L+ L'0-
'L+ 0L- 'L+ 0C- L'T—
¢c+ 0c¢+ ¢c+ 0c¢+ L'0 +
e+ 0L+ g+ &L+ 6’0 +
00+ 00+ 00+ 00+ z'c +

% Ul JypLIoA spp usbab Buniepupisp
Jequisydeg unp

€00C ¢00¢C €00¢  ¢00c Lo0Z
asoubouy

¢00¢ 439W31dIS ISONOOILINIANNINON

0t +

L'y +

L'y
6'0
l1'e
8’6
gl
L'y
8t
7’0
g'e
€'/
£y

4+ ++ ++++ + + o+

000¢

LS'€0T

8T'v6l

¥8'9¢
6T 1L
LY'[T
A
88yl
WAV

8l'se
0s'el
98'G

z9'ey
eq'y

€£00¢

LT'661

GL'o6l

81'9¢
PeLL
£6'9C
66°¢l
65'v1
052

69'vC
0s'el
VA

8L'Ly
eS'y

(G661 os1odd) 3 PIN

¢00¢

9G'L61

zz'ssl

6/'ST
ov'LL
65'9C
g9'el
gevlL
LE'L

vy've
£9'el
09'S

L0V
eq'y

LOOC

€9'G61

zs'98L

ge'se
€9'L1L
y0'9C
Gg'el
SlL'vl
€69

LY've
L0¥L
65'G

60y
6y

000¢

pjnpouidspubjuioynig

(;oYa1alagsypydISHIM
Jap Bunydoydspopn

usbunysisjjsusiq ebusuog
Avmcﬁ_o\ém> SLRIITENg)
Amcmwozmmcac;og pun -s3204spunic)
usBuniaydisiop pun ajnjisulipaly
BunjiuiagnusyouydpN pun Jys3Iap
ussemuayRysispo) pun -sbunBisgisyeg
(;1oPuPH

nog

Bunbiosiamisssopp pun -sibioug
f:og@mm_ pun BunbBnazisieinbyong

HPYISHIMISIO | pun -pup

uasiaudsBun|jaysisy nz
|0aJ ‘Bunydoyospemopnug 1| 1ydisieqn

O4dIM



"apiodx3 sn|d Bunpuamisp aydsipup|u| Av -"uaydpspapA Up BupbnzoyaN yoi|gelyasuly Am -"uabunzuppdzinN

pun aislzinN ‘usbunisnuisny ebisuos ‘usbo|uy 8|jsLBPWIWI YDI|geIYdsul] Am -Pemzsquemig suyo usuonpsiupbi() 8jpALd yolgeIyosulg A_

zZe+ €0~ o'y +
'+ 60+ 8'c +
gs+ g'z- G'9+
1’9+ 00+ £/ +
9L+ Vvo- TAFARS
'L+ 0L 0L +
Sy+ 06— 9’/ +
QCc+ 87— L'y +
¢gz+ ST 6’ +
o0+ O'L- 0’0 +
gL+ 0L+ AR
'L+ S0+ L'+

6'L +

'L+

p'e +
€'y +

L'0+

0'C-
L'0 +
L'0-
L'0 +
o'l —
G'L+
6’0 +

8L +

0L +

p'e +
G'G +

L'~
z'G -
y'e —
y'e -
€0~
p'L o+
oL+

9% ut uyoliop sop usbeb Bunispupisp

Jequisydeg wunf

€00C  ¢00¢C €00¢
asoubouy

¢00¢

LOOC

¢00¢ 43dW31d3S ISONOOIdINIANNINOA

G's +

o'c+

LLL+
g'el +

A

000¢

TARVALS

LS'€0T

GG'e0l
Er'oLL

89961

00°0
L6°0
Lg've
ge'0C
96" vy
25'sy
69'9¢
LYyl
9L1G1L

€00¢

¥9'26C

LT'661

L£'86
0L'¥01

vG'e6l

000
L0'L
g8'ce
LY'6l
ce'ey
6E'vY
69°9¢
Sy'zLL
yL'6vL

(Go6 1 osteid) 3 pIw

¢00¢

0¥'86¢

96261

Gg8'00l
GO'v0lL

GEr6L

8’0
G6'0
60've
6¥'0C
6S'vy
yG'sy
90'LE
LELLL
414!

LOOC

8l'€6e

£9'G61

¥G'L6
G986

€G'v61

6€°0
66’0
1Sve
€9'le
L9y
eL'Ly
61°L€
£8°601
102y L

000¢

?mmc&fuoEEOme
p|inpoidspunjuioynig

apoduw|
spodxg

Bunpusmisp aydsipup|uj

ZUBJSYI(] BYDSHSHPIS
AmmcEm_ocmtgﬁoto>
uajnog
«m usbunjsnisny
usuosaaulabojuboynig
usuolISeAUIONNIg
folells
? 8}jPYSNDY{ B}DALY

jwosebsul usqobsnownsuoy

|0as ‘eBoiyoop 48p Bunppimu] iz yo1siaq)

OdIM



L1'9+ 00+ €L+ g+ G'G + TAFARES er'oLlL oL'vOL So'¥0L G9'86 jwpsabsul apodxg

gL+ €ve- L- 60— G0+ 1’91 + 98'G 809 SYAVA 69’/ uabunysia aipqjiayno JYdIN
s+ 0c+ ¢'8+ Lol + L0l + bzl + ey'Gl 971 8e'yl 86'C1 usbunysiapysualq abysuog
y'e+ 9T+ y'e+ €T+ L'e+ el + €601 £5°01 0g0lL £6'6 1yojiorasiay
€9+ G9- v + I'G+ 6'G + b6 + ze'ce ze'0¢ L¥'ce 19°0€ usBunysispysuai(]
09+ 0¢€+ g'g+ e+ e'G+ g'el + 12’8z 61'€l o' LL 70’89 qoj ‘UBIDAA
09+ 0¢€+ g8+ Ov+ p'G + L'el + zL'LL ze'el 6l°1L 9619 DLSNY YHSHDIS *§| USIDAA

(G661 @steid) |pay

€.+ 80+ 6's+ L's+ 0L + 9yl + 8/'8l1l 0z'0llL £8°601 69'201 jwpsabsul apodxg

L9l + T've- o00F L0+ Q' + /'8l + 0z'9 ze's 308 v6'/ usbunjsie] aipqieyno JYdIN

L9+ €+ 86+ 9L+ el + eyl + Y/ £e'91 99'G1 z8°cl usbunysispjsuai] ebysuog

S+ /'yt S+ 0Oy + L'9 + g'c + 3571 £l ov'LL G/'01 Jya>iorasiay

6L+ Sy 7o+  G'9+ 1'g + oLL + ze'9¢ 8g’ce gl'se 05'ze usbunysiesuai(]

L'/ + 7'+ Lol + G'v + G'9 + 0'9L + 95’78 ANV L'/ 610/ qo4 ‘UaIDAA

L'/ + 7€+ Lol + g'v + G'9 + 9'GL + 70'Z8 £9'9/ Se'v/ 69'69 DLIYSNY/ JUYSIHDIS "} UDIDAA
[[BUIWON

9% Ul 1ypliop sop usbeb Buniepupiep 3PW
Jequisydeg unr
€00 700 €00z 700 L00Z 000¢ £00¢ z00z L00Z 000¢

asoubougy
usbunisig|isusi(] pun USIDAA UOA apodx] ¢ jydisieqn

2002 ¥3IAWILdIS ISONDOYLINLINNINOM O4dIM



G'9+
G+
p'g +
0'C +
'y +
9/ +
9L+

9'g +
9'c +
0L +
9y +
€9 +
L'6+
8'6 +

v'e +
€6 +
'8 +
oL+
99 +
1'e +
0T +

Ty +
8'6 +

00l +

0'c +
6'L +
g'c+
'z +

v'e +
8Ll +
0'¢ +
'S+
8’9 +
6L+
8'C +

L'S+
z'el +
0’9 +
0’8 +
z'6 +
v+
0’6 +

9% Ul Jyoliop sop usbeb Bunispuniop

g6+ ¢g'z-
80+ Cv-
€r+ 60~
oc+ 0cC+
9c+  YL-
S99+ 6T
g9+ 0¢-
g9+ 8'L-
9L+ 0%~
PO+ 9L+
96+ Gyt
F'y+  ¥'0+
SL+  L'T-
9L+ 8T
Jequisydeg
€00¢  ¢00c¢

unp

£00¢

asoubougy

¢00¢

L00C

¢00¢ 43dW3Ld3S ISONODOYdINLANNINOA

L'LL +

1’0z +
oL +
y'y +
o'zl +
80l +
60l +

9'vlL +
z've +
vzl +
89 +
Syl +
o'yl +
L'yl +

000¢

Gs'eol

8yl
LLLL
8/'8

LE'1€
8l'cs
8L'v/

€L'G11

6v'zl
98Cl
8601
£e'9¢
0v'6L
1228

£00¢

LE'86

or'LL
go'ol
TAR:]

ASNOIS
0829
2e'0L

79’80

0€'ClL
60ClL
0¥'0l
6/'v€
ge'es
8¥'9/

¢00¢

68’00l

06'LL
G20l
9¢'8

00°Le
7869
6€'CL

L 6S0LL

z8'cl
06'LL
G6'6

[9'¥%€
z6'G/
69'8/

SPIW

L00C

vS'L6

79'01L
P10l
y6'/

20'62
25’89
Sv'0L

G9'v0lL

Ze'lL L
Al
12’6
9/'1€
68'C/
vé'v/

000¢

jwpsabsul apoduw)

usbunjsie] aIpq[IByND JYdIN
uabunjsiajjsuai(] eblsuog
1yayianesIay
usbBunysisisualq
qoj ‘USIDAA
DLISNY/ YHSHDIS “}] UBIDAA

(G661 @stely) |poy

jwpsabsul spoduw|

usbunjsie] aIpq|Ieynp JYdIN|
uabunjsiapsual(] ebisuog
NIV ENTEVEREN
usbunisieysuai(]
o} ‘UBIDAA
DLYSNY/ YHSHDIS “}] UBIOAA
||ouIwoN

uabunjsiajsualq pun UaIDAA UOA apodw) ¢ 1ydisiag

O4dIM



000 000

000 + 000 + 000 + 000 +
L9 - €8'L - 18 - vS'y -
0g'c €8l — 9L~ 05'L—
SL'T- L€ - 9Ly - L9'€ -
88y + s’y + L'y + LE'Y +
09"l + eq'L + L'+ eq'L +
009 — 089 ~ 009 — 05's ~
L6'C + 90¢ + yS'0 + €z'0 +
€C0 - SL'0+ €0e - €0e -
Jequisydag unr
€00¢ ¢00¢ €00¢ ¢00¢

asoubouy

¢00¢ 43dW3Ld3S ISONODOYdINLANNINOA

¥ - 000 + 000 +
L9'L + £8'L + 18y + ¥S'y +

pO'L +
61"y +
850~

G9'y —

62l -
Ge'e -
Ty +
Gyl +
Ty -
Ly'L -
ry'y —

L00C

GL'L +
89y +
LY'0-

GE'G —

Syl -
99'z -
£0'€ +
pSL+
28T~
66' -
re's -

000¢

¥0'0 —
29’9 +
TA

€€'9 -

06'L —
0L'C—
Se'c +
€Ll +
ev'c—
8e'e -
S0'G —

6661

vS'0— ZUaJai( @YISUSHDIS

£6'S + zuo|iq|ppdoy
10— usbunBoipsgnsuebouwisp
89y — zupj|igsbunysia
Al SI9JSUDI] SpudNDT
8/l — uswiwou1g
91’z + usbunysiejjsusi] ebysuog
0%’ + SIVEIIEVENEN,
GG'| — usbunysie ai1nq|leynD JYdIN|
62'¢ - 181N
06’y — DLSNY/ YHSHDIS "} USIDAA
8661

(s1spg-|onuddy) gNBQ '} zupjigsBunjyoz :G jydisiaqn

O4dIM



"usydpspBAA U BupbBnzoyaN yoijgeryasui] Am -"usbunzupjjdzinN|

pun aisyzinN| ‘usbunysnisny abysuos ‘usbojuy e|j@uUBIDWWI YdI|galjyosul] Aw -"Yoemzsquemi] auyo usuoypsiupbi aypaud yaljgel|yasulg f

o'y +

9'8 +
6'8 +

g8'c +

8’z +
L'8 +
p'S +
€6+
€T+
L'e +
p'e +

g'c+

v+
'S +

G0~
'L+
€0 +
80 +
00
z'e +
y'e +

L't +

l'S +
0L +

0'c +

A
'S~
y'c—
y'e -
6'L +
8'c +
e'c +

9% Ul Jyoliop sop usbeb Bunispuniop

9c+ L't+
G99+ 81—
e/+ 80+
e+ 80+
oc+ 00~
G'G + Gy —
'y + 0'c-
g'e+ 9l
gc+ 00+
z'e + 8'C +
0’ + l'c +
Jequisydeg
€00¢ ¢00¢

unp

£00¢

asoubougy

¢00¢

L00C

¢00¢ 43dW3Ld3IS ISONODOYdINLANNINOA

Ty +

o'y +
o'yl +

£ +

9L+
1L+
6'G +
Sy +
8'C +
L'y +
L'e+

000¢

6g'cee

€L'Gl1
8/'811

Gge'6le

000
00’1
ov'Le
16°0C
0€'8¥
0€'6¥
ev'ly
19'8¢1
S0'0/L

£00¢

L9'VIT 8T'0lLe
79'801 65011
02'0L1L /8°601
L9‘zle Lo‘LLe
000 860
oLl 960
0992 0992
18761 G/'0¢
0} %27 ve'Ly
0G'LY 0£'8y
05’0 05'0oF
19'v2lL YA
L1591 L' 191l
SPIW
z00z L00Z

78'¥0C

G9'v0lL
69°201

08'90¢

G0
L6'0
79'9C
/8'1C
z9'8Y
8y 6
y/'6€
€891l
L5961

000¢

pjnpoudspupjuioynig

apoduw
apodxg

Bunpuamiap aydsipupjuj

ZUaJayi(] SYISHSIDIS
Ammch_oc@m>w+oto>
usjnog
( . usbunysnisny
usuolliseAUleBp|uDOYNIg
USUOIISBAUIONNIY
100G
? 8}|PYSNDL{ BjPALY

jwpsebsul usqobsnpwnsuoy

||sutwou ‘abpuyopN| Jop Bunppimiug 19 Jydisiaqn

O4dIM



G'c+ '+
8l + 8l +
0L + AVES
'L+ 2’0 +
0'c + 0'c +
G+ L'z +
0L + AVES
'L+ 20 +
'L+ 0L +
0L + G0+
'L+ 6’0 +
e'c + 0l +
yL+ 8L +
9L + 9L +
'L+ 'L+
pL+ 'L+
pL+ 8l +
Jequisydag
€00¢ ¢00¢

"usbunzupjjdzinN

pun aieyzinN| ‘usbunisnisny ebisuos ‘usbpjuy 8||sUBPWWI YdI|geI|ysul] Aw -"}oemzsqiemi] suyo usuoypsiupbi() epoAud ydi|gelyasuly f

G+
L'z +
0'c +
0’z +
0'c +
L+
Gl +
'L+
8| +
0'L +
e+
AR
L+
9L +
Gl +
z'L+

£00¢

asoubouy

0'c +
z'L+
7’0+
L0+
L'+
v+
G0+
80 +
Gl +
G0+
oL +
0'L +
L'+
G+
L'l +
Ll +

L'+

9'C +
'+
2'c+
2T+
2'c +
L' +
L'l +
pL o+
9"l +
L'o +
oL +
'+
£'c+
AR
L'g +
L+

L'T +

£'e +
AR
G+
L'e +
G+
0’z +
'+
L' +
'L+
G0+
80 +
6L+
Gl +
9L +
L'+
z'L+

eC+

9% Ul Jypliop sop usbeb Buniepuniop

unp
2002

¢00¢ ¥39W3LdIS ISONODOYdINIANNINOA

LoOC

000¢

g'c+
9’0 +
L'0 —
L'0 +
8’0 +
2’0+
9’0~
€0~
9’0 +
gL+
8’0 +
9L +
L'0+
'L +
6’0 +
L'0+

9’0 +

6661

0'¢c +
'L+
50~
00~
L +
80 +
2’0+
7’0 +
pL o+
00 +
L0+
0L +
S0 +
9'0 +
7’0 +
5’0 +

6’0 +

8661

1yexanasiay
usbBunysisisualq
USIDAA

apodw|

NIVENTEVENEN
usbBunysisisualq
USIDAA

apodxg

usjnog
«m uabunysn.sny

usuonysaAutebD|uDOlNIg

100JS
? 8}|PYSNDL{ BJPALY

jwpsebsul usqobsnpwnsuoy

Bunpusmiap aydsipup|y|
pinpoidspunjuioynig

sazipuisiad apizijduwi

mw_QLQ\_OLUDOLQL®>

astald :/ yoisieq()

O4dIM



.@CDCLUQ\;EOww@ JBYDIHPYISUIMSH|OA N0 Am

-*abpupiaquagebiiaquy suyo ‘opnig Ao -*(8aypr 4G-G |) Buniax|oneg Jsp 9, ul abypysqiemi] Am -*(8aypr 4G-G |) Bunisx|oneg Jep
9, Ul usuosiadsqiemi] Av -"JpjsoIn] jno7 Am -"@IAIBSPUDWISHEGIY INDT] Am -"p|ebiepury|/zuainy| UOA Jaygizeg pun Jeusipzuasnid auyQ f

A AT AR Gc+ G+ L'e +
l'e+ 0T+ p'e+ G+ o't +
y'e+ 0T+ 8c+ €7+ 9'C +
PO+  ¥0- g0+ ¢'0- y'0 +
oL+ €0+ 'L+ S0+ g'o +
'L+ €0+ 'L+ S0+ G'o+

9% Ul Jyoliop sop usbeb Bunispuniop
Jequisydag unr

€00C  200C €00C  C00cC L00C
asoubouy

¢00¢ ¥39W3LdIS ISONODOYdINIANNINOA

S +
L'e +

£ +

oL +
80 +
80 +

000¢

£6'1C
y9'C6

0r'v0L

£'89
6'cL
L'y
z'9
69

6'v€T
1'820°¢

z'8gle
G'69G¢

€002

ee'/e
8868

G6'L0lL

0'89
L'tt
L'y
z'9
6'9

6'v€C
1'690°¢

z'9sLe
9'1eG°¢

¢00¢

y/'9C
L1188

G6'66

2'89
el
9'c
g's
1’9

6'€0C
1'8/0°¢

z'srle
§'cese

LOOC

¥6'SC
£0'G8

Ly'L6

L'L9
G/
L'¢
e's
8'G

£'r61
§'¥90°¢

L'eele
G'90G°¢

000¢

2 0007 ul C siujpyseasbunbiypyssag ol
SPIN Ul A@oEE:mﬂ_o;oO pun -uyo1
SPIN Ul OHBU ‘UBWWOXUIBUSSSDIN

Amfw,_ODmec:mE@;%mm

A}Qo:g%m\ém

«m usuosiadsqiamig Jep 9, uj
«w usuosiedsqiemiy Jep 9, uj
«m usuosiadsqiamig uabipupisqasun sp 9, uj

sjonbuaso|syiaquy

000" L u! (,osolsnaqry
000" | W fcowmo_v_m¢o;umt_>> swwng

000°1 ut a1bujpyoseg Bipupisqiesun
000" | w abypysquemi]

USWIWONUI] ‘PUDWSHAQIY @ 1ydisieqn)

O4dIM



g8'c +

g8'c +

o'y +
8'e +

o'y +

£'c +
1'G +

p'e +

8'L +

g'e+
0'c +

e+

G'o +
v’ +

L'+

L' +

z'e+

6'c +
G't+

L'T+

7’0~
ec+

9'c +

9% Ul Jyoliop sop usbeb Bunispuniep

ge+ e+
gec+ 9T+
v+ €¢+
v'e+ LT+
9c+ L't+
L'e+ &L+
v+ 0C+
L'e+ <¢'c+
Jequisydag
€00¢ ¢00C

np

£00¢

asoubouy

2002

LOOC

¢00¢ ¥3dW3Ld3IS ISONODOYdINLANNINOA

9y +

v’y +

L'y +
7'y +

Ty +

L'0+
y'9 +

g'e +

000¢

L8981

000

£8981

y6'Ce
18’61z

85°C -

6£'CTT

GG'9¢
L6/

€L'911

£00¢

L8‘08L Lz'ssL
000 oL'L—
78’081 Lg'9s1
89'LE 99°0¢
6v'tLt £6'90T
yANA le'c -
19'v1T g8z'ole
G/'St 1T'ST
19'G/ AN 74
Gg'ell G880l L
SPIW
zo0z L00Z

L9'LLL

6’0~

9v'TLL

05'62
96'L0C

88'C—

v8'¥0T

LE'ST
1$°¢L

£6'901

000¢

USLWIWIOYUIS|DUOHDUOHSN
sainqbnyap

1M ebuqgn eip uo/isp sno
SI3JSUDI | SpUBNDT
UBWIWIOUIB|DUOIDUOHON

usbunqreiydsqy
uswIwIoUIB|DUOIPUOHNIG

1|I9M 8BLqn s1p ub/iep sND
USW WO UISIRWIL
pjnpoudspupjuioynig

usuolusAqNG snuiW usqpbgpsuolpNpo.y
uswwouisuabipupisq|eg pun

gnyosiagnsgaliieg

aj|ebjusiawypuyeqly

ussialdploy Nz

USWIWOXUIS|DUOHDUOHSBN :6 HYy2Isiagn

O4dIM



"usydpspBAA Up BupbBnzoyaN yoijgeryasui] Am -"usbunzupjjdzinN|

pun aisyzinN| ‘usbunysnisny abysuos ‘usbojuy e|j@UBIDWWI YdI|galjyosul] Aw -"Yoemzsquemi] suyo usuoypsiupbi appaud yaijgel|yasulg f

Z’t+ 60+
90+ gL+
oc+ €1l
ze+ 00+
9L+ v'o-
00F 70—
1’0~ L0 +
zZo+ L'0-
70+ S0
90+ 90-
90+ 90—
00F 70—
oL+ G0+
oL+  ¥Oo+

Jequisydag
£00Z Z00Z

¢00¢ ¥39W3LdIS ISONODOYdINIANNINOA

8'c +

9'0 +
p'e +
6'€ +

z'c+

00+
00~
L'0 +
80 +
6’0 +
6’0 +
00+
e+
el +

£00¢

asoubougy

'L+

G'o +
L'+
2'c+

L'0+

2’0~
g0+
2’0~
L'0 +
2’0~
20+
2’0~
8’0 +
L'0+

'L+
L'+
8'C +

L'0-

0’0~
0’0~
2’0~
9’0~
80~
8’0 —
L'0—
8’0 +
L'0+

uspjundjuszoly uj

ung

¢00¢

LOOC

o'c+

G0+
l'G +
9'G +

G't+

00 +
€0~
00+
'L+
Z'L+
6'0 +
z'0 +
vl o+
9L +

000¢

8'Cc +

0’0~
6'¢ +
8'c +

8'Cc +

€0 +
co+
1'0 -
7o+
€0 +
0+
7o+
'L+
0z +

6661

G'e +

8’0 +
S+
e'c +

L'T+

z'0-
L'0 +
z'0 +
90 +
80 +
6'0 +
G0 +
9L+
L'z +

8661

pjnpoidspupjuioynig

Bourequagny
apoduw
apodxg

Bunpuamiap aydsipupjuj

ZUaJayi(] SYISHSHDIS
Ammch_oc@m>w+oto>
uajnog
( . usbunysnisny
usuolliseAuleBpjuDOYNIg
USUOIIISBAUIONNIY
100G
? 8}|PYSNDL{ BJPALY

jwpsebsul usqobsnownsuoy

uajusuodwoxaboiyyopN Jop Boigagswnisyoopp 0| tydisieqn

O4dIM



© 2002 Osterreichisches Institut for Wirtschaftsforschung

Medieninhaber (Verleger), Herausgeber und Hersteller: Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung,
Wien 3, Arsenal, Objekt 20 ¢ Postanschrift: A-1103 Wien, Postfach 91  Tel. (+43 1) 798 26 01-0
Fax (+43 1) 798 93 86 * http://www.wifo.ac.at/ * Verlags- und Herstellungsort: Wien

Verkaufspreis: 29,00 € ¢ Download: 25,00 €:
http://titan.wsr.ac.at:8880/wifosite/wifosite.get_abstract type?p language=1&pubid=22781





