" Stephan Schulmeister. .

Prognose der Weltwirtschaft

eit Ende der siebziger Jahre

kennzeichneten die Entwick-

lung der Weltwirtschaft zwei
deutlich unterschiedliche Phasen:
Zwischen 1979 und 1985 fiel das mit-
teifristige Wachstum auf das niedrig-
ste Niveau der Nachkriegszeit (Uber-
sicht 1, Abbildung 1): Das Welthan-
delsvolumen nahm um nur 1.8% pro
Jahr zu, die Weltproduktion (BIP) um
2,7% In der zweiten Halfte der achtzi-
ger Jahre stimulierte der internationa-
le Handel wieder die Gesamientwick-
lung der Wirtschaft; von 1985 bis 1989
aexpandierte der Welthandel im Durch-
schnitt um 7,0% und damit doppeit so
rasch wie die Gesamtproduktion
(+3.5%) Auch in der Expansichspha-
se der finfziger und sechziger Jahre
war der internationale Handel ein
JWachstumsmotor® fir die Gesamt-
produktion gewesen, zwischen 1973
und 1979 hatte er geringfigig, von
1979 bis 1985 merklich langsamer zu-
genommen als die Produktion

Mittelfristige
Entwicklungsphasen in der
Vergangenheit

Dieses Entwicklungsmuster wur-
de nachhaltig von den monetéren und
finanziellen Rahmenbedingungen fir
Gltertausch und Direktinvestitionen
und damit fir den weltwirtschaftlichen
Integrationsprozel bestimmt In den
funfziger und sechziger Jahren for-
derten feste Wechselkurse sowie sta-
bile und relativ niedrige Dollarzinsen
die Expansion der internationalen G-
termarkte aus zumindest zwei Griin-
den:

— VerlaBliche  Finanzierungsbedin-
gungen verringerten die Unsicher-
heit in den internationalen Wirt-
schaftsbeziehungen
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bis 1994

Die Entwicklung der WeRtwirtschaft
seit Ende der siebziger Jahre wurde
von zwei deutlich unterschiedlichen
Phasen gepragt. Zwischen 1979 und
1985 lag das jahrliche Wachstum von
Welthandel und Weliproduktion auf
dem niedrigsten Niveau der
Nachkriegszeit. Zwischen 19385 und
1989 expandierte der Welthandel
kraftig, doppelt so rasch wie die
Gesamtproduktion. Auch im
Prognosezeitraum 1989/1994 diirfte
der Welthandel als ,Wachstumsmotor®
die Weltproduktion stimulieren.

— Die Stabilitdt des Dollarkurses
trug Uberdies dazu bei, daB sich
die Preise von Rohstoffen und In-
dustriewaren und damit auch die
Terms of Trade bzw die Weltein-
kommensverteilung zwischen den
wichtigsten Landergruppen wenig
verschoben.

Die kréaftige Abwertung des Dol-
lars im Zuge des stufenweisen Zu-
sammenbruchs des Systems von
.Bretton Woods" zwischen 1871 und
1973 entwertete die Exporteridse je-
ner Lander, deren Exportguter in Dol-
lar notieren (Rohstoffe, insbesondere
Erdél), Nicht zuletzt als Reaktion auf
diese Umverteilung der Welthandels-
erldse begannen die Preise von Roh-
stoffen (ohne Erddl) stark zu steigen
bis 1973 der erste Erddlpreisschock
einsetzte Diese Abfolge von Dollar-
abwertung, Rohstoffpreissteigerun-
gen und Erddlpreisschock wiederhol-
te sich zwischen 1976 und 1979
Wachsende Unsicherheit in den inter-
nationalen  Wirtschaftsbeziehungen
aufgrund des Verfalls der Weliwah-
rung und instabiler Rohstoffpreise so-
wie die weitreichende Umverteilung
der Welthandelserlése zugunsten der
Erddlexporteure waren die wichtig-
sten Ursachen fur die Wachstumsab-
schwéchung in den siebziger Jahren

Die Beschieunigung der Inflation er-
hohte zusatzlich die wirischaftiiche
Unsicherheit und bewirkte eine Um-
verteilung von Glaubigern zu Schuld-
nern (die Nominalzinsen stiegen viel
schwacher als die Preise, sodaB die
Reaizinsen in den siebziger Jahren
den tiefsten Stand der Nachkriegszeit
erreichten). Dadurch wurde zwar die
Nachfrage internationaler Schuldner
wie etwa der Entwicklungslander ge-
stitzt, die inflationsbedingte Entwer-
tung von Finanzvermbgen (insbeson-
dere von Dollarforderungen) bildete
aber zugleich die Grundlage fur einen
.Gegenschlag" in diesem Verteilungs-
kampf in Form einer — monetari-
stisch begriindeten — Hochzinspoli-
tik

Auf diese Kombination von magi-
gem Wirtschafts- und Welthandels-
wachstum, hoher Inflation, sprunghaf-
ter Erdélverteuerung und einem sin-
kenden Dollarkurs reagierten die USA
1979 mit einem Kurswechsel ihrer
Wirtschaftspolitik. Eine ausgepragt
restriktive Geldpolitik trieb zunéchst
den Zinssatz und dann den Wechsel-
kurs des Dollars stark in die Héhe In-
folge der Verteuerung der Weltwah-
rung gingen die Rohstoffpreise abso-
fut zurtick; das trug wesentlich dazu
hei, daB die Preisentwicklung im Welt-
handel von einer Inflation in eine De-
flation kippte (zwischen 1981 und
1985 sanken die Welthandelspreise in
Doltar um 3,5% pro Jahr). Entspre-
chend sprunghaft erhdhte sich der
Realzins fur internationale Schulden
(von —7,7% 1980 auf 17,5% 1981) Der
Anstieg der Dollarzinsen und der
gleichzeitige Verfall der Rohstofiprei-
se brachten 1882 die Schuldenkrise
der Entwicklungslinder zum Aus-
bruch. Die instabilen und hohen Kre-
ditkosten démpften auch die Investi-
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Die wichtigstén Prognoseergebnisse im'Uberblick
@ 1965/ 31973/ & 1979/ & 1985/ & 1989/
1873 1979 1888 1989 1994
Jahrliche Veranderung in %

Wechselkurs DM je Dollar — 48 - 8,1 + 82 —10,4 - 33
Absotut 4,62 2,29 247 13 1.64
Eurodollarzins absoiut 72 g4 121 78 75
Erdélpreis § je Barrel absolut 219 313 151 185
Welthandelspreise insgesamt + 81 +145 + 08 + 48 + 40
Brennstofte + 79 +331 + 75 -~ 86 + 686
Nahrungsmittel . + 71 + 98 — 24 — 04 + 08
Industrierchstoffe + 54 +120 - 17 + 82 + 36
Industriewargn + 55 +i1 4 — 07 + 78 + 40
Reaizins fir internationate Schulen absolut’) Q8 - 79 10e 2% 35
Welthandel real insgesamt + 88 + 32 + 18 + 70 + B3
Brennstoffe + 82 - i1 — 58 + 52 + 13
Nahrungsmitte!l . + 50 + 37 + 23 + G4 + 38
Industrierohstoffe + 58 + 10 + 08 + 26 + 32
Industriewaren +102 + 59 + 45 + 80 + 77
BIP der Welt + 58 + 38 + 27 + 35 + 31
industrielédnder + 486 + 26 + 23 + 35 + 30
Erdélexportaure . . + 80 + 54 + 08 + 13 + 31
Sonstige Entwicklungsidnder + 58 + 50 + 39 + 48 + 41
Planwirtschaften + 71 + 49 + 32 + 30 + 18
OECD insgesamt + 48 + 26 + 23 + 35 + 30
OECD-Europa + 45 + 25 + 16 + 32 + 31
UsA + 34 + 24 + 24 + 35 + 24
Japan + 98 + 36 + 40 + 43 + 42
BRD + 41 + 23 + 32 + 30 + 34

") Eurodollarzing deflationiart mit den Welthandelsprelsen insgesamt

tionsdynamik innerhallb der Industrie-
lander, der internationale Handel wur-
de zusatzlich durch die Instabilitdt der
Wechselkurse beeintréchtigt  Zwi-
schen 1879 und 1985 verlangsamte
sich das Wachstum von Produktion
und Handel daher neuerlich (Uber-
sicht 1, Abbildung 1)

Seit 1985 beschleunigt sich die
Dynamik der Weliwirischaft fast konti-
nuierlich Dollarzins und Dollarkurs
entwickelten sich merklich stabiler als
in der ersten Halfte der achtziger Jah-
re — nicht zuletzt dank einem Um-
denken in der internationalen Wiri-
schaftspolitik, die auf Stabilisierung
der Weltwahrung abzielte (siehe etwa
den Louvre-Akkord wvom Februar
1987) Der sinkende Dollarkurs lieB
die Preise von Rohstoffen (ohne Erd-
8l) wieder deutlich steigen, zugleich
gaben die Erddlpreise stark nach —
vor allem aufgrund einer Uberproduk-
tion infolge von Konflikten innerhalb
der OPEC. Beide Entwicklungen
dampften den Anstieg der Schulden-
last der Entwicklungslander {die Real-
zinsen gingen deutlich zuriick) Uber-
dies gelangten auch die Glaubigerlan-
der zur Uberzeugung, daB die Lésung
dieses Problems nicht ailein den
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Marktkraften iberlassen werden koén-

ne (der Brady-Plan und die jingste

.Musterumschuldung® far Mexiko

sind Beispiele fiir dieses Umdenken).

In den Industrieldndern beschleunigte

sich das Wirtschaftswachstum aus

drei Grinden:

— Die expansive Fiskalpolitik der
USA stimulierte nicht nur die hei-
mische Wirtschaft, sondern Uber
Steigerungen des Imports auch
die der Ubrigen Industrielénder
{freilich um den Preis einer enor-
men Ausweitung der Leistungshi-
tanzungleichgewichte  zwischen
den USA einerseits und Japan und
der BRD andererseits)

— Der Riickgang der Realzinsen for-
derte die Investitionsdynamik

— Auch die sinkenden Energieko-
sten lieen die Nachfrage von pri-
vaten Haushalten und Unterneh-
men steigen, und das stimulierte
die Produktion in den Industrieldn-
dern (die Ersparnis an Energieko-
sten wurde vor allem flr zusatzli-
che Industriewaren verwendet)
Aufgrund des Wachstumsmusters

der achtziger Jahre sowie der jlUng-

sten politischen und wirtschaftlichen

Umwilzungen in Osteuropa ergibt

sich folgende Ausgangssituation fir
die Weltwirtschaft in den neunziger
Jahren:

Trotz einer leichten Abschwa-
chung im Jahr 1990 sind die Auf-
triebskrafte in den westlichen Indu-
striestaaten weiterhin groB: Nicht zu-
letzt der Zusammenbruch des politi-

Ausgangsbedingungen fiir die
neunziger Jahre

schen und wirtschaftlichen Systems
in Osteuropa hat den Optimismus in
den Marktwirtschaften deutlich ge-
starkt (Expansionserwartungen von
Unternehmen und Politikern erschei-
nen mitunter fast euphorisch)

Die Produktion der Planwirtschaft-
ten {(ohne China) wird in dieser Um-
bruchphase bestenfalls stagnieren,
ihre Importe werden in nachster Zu-
kunft langsamer wachsen als in den
achtziger Jahren, denn westliche Fi-
nanzhilfe dlrfte aus politischen wie
organisatorischen Grinden frihe-
stens in ein bis zwei Jahren wirksam
werden

Die wirtschaftliche Lage der nicht-
erddlexportierenden  Entwickiungs-
lAnder hat sich 19289 infolge des An-
stiegs von Zinsen und Erdolpreisen
neuerlich verschlechtert Dies wird —
auch noch 1990 — ihr Wirtschafts-
wachstum und damit ihre Importe
dampfen. Das Wachstumspotential
dieser Landergruppe ist jedoch —
nicht zuletzt aufgrund ihrer RUckstén-
digkeit sowie hoher Arbeitslosigkeit
— auBerordentlich. Sofern es gelingt,
diesen Landern die Last ihrer Aus-
landsverschuldung zu erleichtern,
dirfte es in den kommenden Jahren
in héherem Ausmal realisiert werden
als im abgelaufenen Jahrzehnt

Aufgrund der Erhéhung des Erd-
dlpreises 1989 hat sich die Situation
der Erddlexporteure merklich gebes-
sert Sie werden dsher als einzige
Léndergruppe ihr Importwachstum
1990 steigern kdnnen Eine U(Gber-
durchschnittliche Entwicklung der
Energiepreise |28t auch flr die fol-
genden Jahre eine hohe Importdyna-
mik dieser Lander erwarten

in den USA wird sich das Wirt-
schaftswachstum 1990 nochmals
deutlich abschwéachen Da das hohe
Budgetdefizit und das AusmaB der
Staatsverschuldung eine expansive
Fiskalpolitik ausschlieBen, hat die
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Wirtschaftspolitik auf die Verlangsa-
mung des Wachstums im 2 Halbjahr
1989 mit einer deutlichen Zinsreduk-
tion reagiert, die einen ausgepragten
~Abwertungsschub® des Dollars nach
sich zog Nicht zuletzt wegen der
Notwendigkeit, die hohen ,twin-defi-
cits” (Budget- und Leistungsbilanzde-
fizit) zu reduzieren, kann auch in den
kommenden Jahren mit einer relativ
lockeren Geldpolitik der USA gerech-
net werden

Wahrend die Wachstumsbedin-
gungen in den USA zumindest fir die
erste Halfte der neunziger Jahre weni-
ger gunstig erscheinen als in den
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achtziger Jahren, gilt fur die européi-
schen Industrieldnder das Gegenteil:
Erstens wird der européische Binnen-
markt den Unternehmen im Produk-
tions- und Marketingbereich zusatzli-
che Impuise geben (und zwar auch
schon vor der Vollendung des Bin-
nenmarktes) Zweitens ertfinet der
Umgestaltungsproze in Osteuropa
sowie in der UdSSR ungeshnte Inve-
stitions- und Exportmdglichkeiten —
realisiert werden dirften sie erst ab
1991/92

Obwohl die Erddiférderung der
QPEC-Lander das vereinbarte Limit
erheblich bertrifft, bleibt der Erdol-
markt angespannt Daflr ist das Zu-
sammenwirken mehrerer Faktoren
bestimmend: In den Industrielandern,
insbesondere in den USA, geht die
Erdétférderung  langfristig  zuruck,
auch die Erdolexporte der UdSSR
sind rdcklaufig (vor allem aufgrund
von Ubergangsproblemen im Zuge

r ,Perestrojka®) Ein Sonderfaktor
war schlieBlich die Kaltewelle in den
USA Ende 1989. Diese Entwicklungen
lieBen die Erddllager der westlichen
Konzerne auf den niedrigsten Stand
seit 1974 sinken. Auch langerfristig
durften sich die Erddlpreise iiber-
durchschnittlich entwickeln, gleich-
zeitig wird die Abhdngigkeit der Welt-
wirtschaft von der Erddélproduktion
der OPEC zunehmen: thre Mitglieds-
lander verfligen uber 85% der be-
kannten Erddlvorkommen {der weit-
aus groBte Teil davon entféllt auf die
Lénder des mittleren Ostens), tragen
aber weniger als 50% zur Weltproduk-
tion bei Da die Ubrigen Lander bei
nur 15% der Erddlreserven mehr als
50% der Férderung stelten, nehmen
ihre Erddlvorrate relativ rasch ab (ins-
besondere in den [ndustrielandern).
Deshalb erwartet die internationale
Energieagentur der OECD in ihrem
jungsten Szenario, daB die zuséatzli-
che Erddinachfrage in den neunziger
Jahren fast ausschlieBlich durch Lie-
ferungen aus dem mittleren Osten ge-
deckt wird, die Forderung in den in-
dustrieldndern hingegen leicht zu-
rlckgeht

Die wichtigsten
Prognoseergebnisse

Der Zinssatz des Doliars diirfte —
vorwiegend wegen einer relativ locke-
ren Geldpolitik der USA — bis 1994
leicht sinken {auf etwa 7%). Deshalb

sowie wegen des hohen Leistungsbi-
lanzdefizits der USA scheint eine wei-
tere maBige Abwertung des Dollars
wahrscheinlicher als eine mittelfristige
Aufwertung. Die Rohstoffpreise (in
Doltar) werden daher mittelfristig stei-
gen, freilich nach Produktgruppen
verschieden Infolge der angespann-
ten Lage auf dem Erddlmarkt dirften
sich die Energiepreise dberdurch-
schnittlich erhdhen (um etwa 6% pro
Jahr) Die Preise von Industrierchstof-
fen werden merklich schwacher an-
ziehen, jene von Nahrungsmitteln fast
stagnieren (Ubersicht 1). Die Inflation
wird im gesamten Welthandel unter
diesen Annahmen zwischen 1989 und
1994 etwa 4% betragen, sie entspra-
che damit der globalen Preissteige-
rung in der zweiten Hélfte der achtzi-
ger Jahre (1985/1989 +4,8%) Die
Terms of Trade werden sich wieder
zugunsten der erddlexportierenden
Lander verschieben (2% pro Jahr),
vorwiegend zu Lasten der Industrie-
lander und der sonstigen Entwick-
lungslénder. Der Realzins fiir interna-
tionale Schulden dirfte bis 1994 im
Durchschnitt etwa 3%% betragen Die-
ses im Vergleich mit den fruhen acht-
ziger Jahren relativ niedrige Zinsni-
veau ist eine Voraussetzung flr eine
fangfristige Uberwindung der interna-
tionalen Schuldenkrise

Bei einem leichten Absinken von
Zinssatz und Wechselkurs des Dollars
diirften die Welthandelspreise bis
1994 nur mafig steigen {rund +4%
pro Jahr). Erddl wird hingegen wegen
der zunehmenden Abhangigkeit der
Weltwirtschaft von Lieferungen der
QPEC merklich teurer werden (um
etwa 6%% pro Jahr).

Aufgrund hoher Exporterldse —
infolge steigender Erdélpreise — wird
die Importnachirage der Erddlprodu-
zenten wieder Kraftig expandieren
(+6%). Auch die sonstigen Entwick-
lungslander dudrften ihre importe in
der ersten Hilfte der neunziger Jahre
real deutlich steigern {+7}%) Dies
setzt allerdings voraus, daB die inter-
nationale Schuldenkrise durch eine
Kombination von SchuldennachlaB,
Zinsreduktion und neuen Krediten
mittelfristig entschérft wird Die Im-
porte der Industrieldnder werden un-
ter den oben skizzierten giinstigen
Ausgangsbedingungen auch bis 1984
deutlich wachsen (+8%) Nur die
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Planwirtschaften werden ihr import-
wachstum gegeniiber den letzten
Jahren einschrinken (auf etwa 4%%
pro Jahr) Selbst diese relativ maBi-
gen Zuwéchse werden allerdings nur
dann zu erreichen sein, wenn die
westlichen Industrieldnder tatsichlich
Finanzhilfe in erheblichem AusmaB
gewahren.

Das gesamte Welthandelsvolumen
dirfte in den kommenden funf Jahren
im Durchschnitt um 6%% wachsen
und damit nur geringfdgig langsamer
als in der Expansionsphase 1985/1989
(+7,0%) Diese Prognose basiert auf
folgenden Annahmen (ber die Ent-
wicklung der Gesamtwirtschaft in den
einzelnen  Landergruppen  (Uber-
sicht 1, Abbildung 1): Im Durchschnitt
der Industrieldnder wird sich das Wirt-
schaftswachstum leicht abschwa-
chen, weil die Wirtschaft der USA
deutlich an Dynamik verlieren wird.
Die europaischen Industrielénder so-
wie Japan dirften hingegen das rela-
tiv hohe Wachstumstempo der letzien
Jahre beibehalten (+3% bzw. +4%)
Also wird die Wirtschaft der européi-
schen Industrieldnder Zhnlich wie in
den flnfziger und sechziger Jahren
gleich rasch wie der Durchschnitt al-
ler OECD-Lander expandieren — in
den achtziger Jahren war sie nur un-
terdurchschnittlich gewachsen Fulr
die BRD (in ihren derzeitigen Gren-
zen) erwartet das WIFQO sogar eine
Beschleunigung des Wachstums auf
3%% pro Jahr. Dabei wird unterstellt,
daB die Investitionsmdglichkeiten im
Zuge der Vereinigung der beiden
deutschen Staaten genutzt werden
kénnen, ohne daB erhebliche ,Frik-
tionsverlustie® entstehen In den erd-
Glexportierenden  Entwicklungslan-
dern durfte die Wirtschaft in den kom-
menden fanf Jahren mehr als doppelt
s0 rasch wachsen wie in den achtzi-
ger Jahren {4 3%), die Wirtschaft der
sonstigen Entwicklungslénder wird
aufgrund ihres Nachholbedarfs wai-
terhin kraftig expandieren (+4%) Die
schwerwiagenden Probleme des
Ubergangs von einer Planwirtschaft
zur Marktwirtschaft lassen fir die
RGW-Lander ein Produktionswachs-
tum von weniger als 2% pro Jahr er-
warten

Im Hinblick auf den Entwicklungs-
pfad bis Mitte der neunziger Jahre un-
terstellt das WIFO folgenden Verlauf
der Weltkonjunktur {(Abbildung1):
1980 darfte sich aus dem Zusammen-
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wirken von mehreren Faktoren das
Wachstum leicht abschwéichen Die
nicht-erdélexportierenden  Entwick-
lungslander werden ihre Importdyna-
mik aufgrund der Verschlechterung
ihrer Wirtschaftslage im vergangenen
Jahr etwas dimpfen muissen Die
Wirtschaft in den RGW-Landern durfte
bestenfalls stagnieren, ihre Import-
nachfrage wird nur wenig wachsen
da westliche Wirtschaftshilfe (noch)

Fiir die Industrieldnder erwartet das
WIFO ein jahrliches
Wirtschaftswachstum von etwa 3%, im
Gegensatz zu den achtziger Jahren
diirfte die Wirtschaft der europaischen
Industrielander rascher expandieren
als die der USA. Auch fiir die
Entwicklungslander ist eine hohe
Wachstumsrate zu erwarten
(Erddlexporteure + 3%, sonstige
Entwickiungslénder +4%). Die
Produktion der RGW-Lander wird
wegen der grofien Probleme im
Ubergang zur Marktwirtschaft nur
schwach zunehmen (knapp + 2% pro
Jahr),

nicht wirksam wird Die Wachstums-
abschwichung in den USA wird die
internationale Konjunktur dampfen
Die expansive Nachfrage der Erdflex-
porteure wird diese Effekte schon al-
lein aufgrund ihres Anteils am Weit-
handel nicht kompensieren kénnen In
den folgenden Jahren ist mit einer
langsamen, aber stetigen Beschleuni-
gung des Wachstums der Weltwirt-
schaft zu rechnen: Aufgrund der
schwachen Wirtschaftsentwicklung in
den USA werden Dollarzins und Dol-
tarkurs leicht sinken, und das wird
den Schuldendienst der Entwick-
lungslander erméBigen und zugleich
die Preise ihrer Exporte {in Dollar) be-
leben

Die Wirtschaft der RGW-Lander
wird sich zwar in der ersten Halfte der
neunziger Jahre nur langsam erholen,
ihre Importnachfrage und damit ihr
Beitrag zum Welihandelswachstum
durfte jedoch infolge westlicher Fi-
nanzhilfe merklich zunehmen Die
westeuropaischen industrieldnder
werden zuséatzlich in steigendem Aus-
maB von der Schaffung des europli-
schen Binnenmarkts profitieren

Die vorliegende Prognose des
WIFO schatzt die Entwicklung der
Weltwirtschaft etwas optimistischer

ein als der Internationale Wahrungs-
fonds, das britische National Institute
of Economic and Social Research
oder die Prognose des Projekts LINK
(diese Prognosen wurden im Herbst
1989 publiziert) Dies erklart sich dar-
aus, daB die Umwalzungen in Osteu-
ropa die mittelfristigen Wachstums-
aussichten insbesondere fur die
europaischen Industrielander, verbes-
sert haben Gerade wegen des derzeit
vorherrschenden  Optimismus  Uber
die Entwicklungsmdoglichkeiten der
Weltwirtschaft muB jedoch betont
werden, daB die Ergebnisse jeder
Prognose von einer Vielzahl von An-
nahmen bestimmt sind. Vor allem drei
Entwicklungen kdnnten das relativ
gunstige Szenario gefahrden:

Drastische Verteuerung von Erdél:
Insbesondere im Fall einer ausge-
prégten Dollarabwertung scheint das
nicht unplausibe! {wenn etwa die USA
eine Rezession mit Niedrigzinspolitik
zU bekampfen suchen) — eine Dollar-
abwertung entwertet die Erlése fir
Erdblexporte. Dies wieder konnte die
OPEC zu einer sprunghaften Erhd-
hung der Erddlpreise veranlassen zu-
mal sich ihre Markiposition in den
neunziger Jahren deutlich verbessern
wird (auch den beiden ,Erddlpreis-

- schocks” 1973 und 1979 waren aus-

geprégte Dollarabwertungen voraus-
gegangen}.

Verscharfung der internationalen
Schuldenkrise: Die Verschuldung der
Entwicklungslander bedeutet eine
dauernde, wenn auch nur latente Ge-
fahrdung der Wachstumsdynamik der
Weltwirtschaft Diese Lander weisen
das starkste Nachfragepotential im in-
ternationalen Handel auf, ihr Wirt-
schaftswachstum und damit die Reali-
sierung ihres Importpoetentials hingen
jedoch von einem relativ niedrigen
und stabiten Zinssatz und Wechsel-
kurs des Dollars ab Das wurde 1989
wieder deutlich, als allein der Anstieg
der Dollarzinsen die Zinszahlungen
dieser Lander um etwa 17 Mrd. § er-
héhte; zugleich démpfte die Dollar-

.aufwertung die Exportpreise der Ent-

wicklungslédnder, sodaB der Realzins
far ihre Auslandschulden wieder deut-
lich stieg. Die Prognose der Nachira-
gedynamik der Entwicklungslander
und des gesamten Welthandels setzt
daher wvoraus, daB Zinssatz und
Wechselkurs des Dollars mittelfristig
leicht sinken, zumindest aber nicht
deutlich steigen.
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Hohe Friktionsverluste™ im Prozef
der Integration Osteuropas in das po-
hitische und wirtschaftliche System
der westlichen Industrielinder Die
vorliegende Prognose unterstelit, daB
wéhrend des Umwalzungsprozesses
das Produktionswachstum in diesen
Landern zwar merklich gedémpft
wird, daB westliche Wirtschaftshilfe
aber etwas hohere |mportsteigerun-
gen ermédglicht Deutlich gréBere In-
vestitionen des Westens in Infrastruk-
tur und Produktion dieser Lander so-

wie eine bessere Motivation der Be-
schéftigten sollten in der Folge eine
langsame, aber stetige Beschleuni-
gung des Wirtschaftswachstums er-
moglichen Gleichzeitig bleibt die Un-
terstliizungs- und Integrationsbereit-
schaft — sowohl der Politiker als
auch der Bevélkerung — in den west-
lichen Industrielandern hoch. Dieses
Szenario wird insbesondere auch fir
den VereinigungsprozeB der beiden
deutschen Staaten unterstellt. Da seit
den Umwélzungen in Osteuropa erst

wenige Monate vergangen sind, freie
Wahilen erst in nachster Zeit abgehal-
ten werden und auch das Ausmal der
Bereitschaft der Bevélkerung in den
westlichen Industrielandern, vor allem
in der BRD, zu wirtschaftlicher Hilfe
(und damit zu einer gewissen Ein-
schrankung der eigenen Realeinkom-
men} noch unbekannt ist ddrften die
hier formulierten Annahmen weniger
gesichert sein, als der derzeit vor-
herrschende .Integrationsoptimis-
mus” vermuten 3Bt
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