
K O N S U M F U N K T I O N 

In t eg ra t ion , Ko in teg ra t ion u n d F e h l e r k o r r e k t u r m o d e l i e 

In d e n s i e b z i g e r J a h r e n en tw i cke l t en B o x u n d J e n k i n s A R I -
M A - M o d e l l e f ü r d ie P r o g n o s e v o n Zei t re ihen. . D iese M o d e l l e 
e r f o r d e r n s t a t i o n ä r e Ze i t r e i hen d h. — v e r e i n f a c h t g e s p r o ­
c h e n — M i t t e lwe r t u n d V a r i a n z de r Re ihen m ü s s e n Uber d i e 
Ze i t k o n s t a n t b l e i b e n W e n n z B. e ine Ze i t re ihe mi t de r Ze i t 
w ä c h s t , s i n d ihr M i t t e lwe r t u n d ih re Va r i anz n ich t k o n s t a n t , 
u n d s ie ist s o zu t r a n s f o r m i e r e n , daß s ie s t a t i o n ä r w i r d . 
K a n n d a s d u r c h D i f f e r e n z e n b i l d u n g e r re i ch t w e r d e n , s o b e ­
z e i c h n e t m a n d ie Ze i t re ihe a ls in teg r ie r t de r O r d n u n g 1 , ku r z 
1(1). Eine in teg r ie r te Ze i t re ihe ha t b e s o n d e r e l a n g f r i s t i g e 
E i g e n s c h a f t e n Sie k a n n s i ch u n a b h ä n g i g v o n a n d e r e n ö k o ­
n o m i s c h e n V a r i a b l e n u n d Z u s a m m e n h ä n g e n e n t w i c k e l n Ein 
B e i s p i e l d a f ü r ist de r , R a n d o m W a l k " : Die l ang f r i s t i ge En t ­
w i c k l u n g w i r d — w ie d e r N a m e s a g t — d u r c h zu fä l l i ge S t ö ­
r u n g e n b e s t i m m t . 

U r s p r ü n g l i c h w u r d e im T e s t auf I n teg ra t i on n u r d ie l a n g f r i s t i ­
g e K o m p o n e n t e e ine r V a r i a b l e n be t rach te t . Da ö k o n o m i ­
s c h e Ze i t r e i hen m e i s t e ine s t a r k e S a i s o n k o m p o n e n t e au f ­
w e i s e n , d ie s i c h ü b e r d i e J a h r e v e r ä n d e r t , w u r d e v e r s u c h t , 
d a s K o n z e p t d e r I n teg ra t i on a u c h auf d ie S a i s o n e n t w i c k l u n g 
zu U b e r t r a g e n (Hylleberg etal, 1990, Osborn etat, 1988) 
E ine Ze i t r e i he ist i n teg r ie r t d e r O r d n u n g I(d, $), w e n n s ie 
e r s t d u r c h « i -mal iges ( n o r m a l e s ) D i f f e renz ie ren s o w i e s-ma-
l iges s a i s o n a l e s D i f f e renz ie ren s t a t i o n ä r g e m a c h t w e r d e n 
k a n n ( für Q u a r t a l s d a t e n g i l t s = 4 für M o n a t s d a t e n s = 12 ; 
d i e s e D i f f e renzen de r Sch r i t twe i te 4 bzw. 12 e n t s p r e c h e n 
V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g e n ) 

Ö k o n o m i s c h e Ze i t r e i hen s i n d in de r Rege l n i ch t s t a t i onä r , 
s o n d e r n i n teg r ie r t (Nelson — Plosser, 1982) D a s K o n z e p t 
d e r K o i n t e g r a t i o n l ie fer t e ine V e r b i n d u n g zu r ö k o n o m i s c h e n 
T h e o r i e , d i e d a v o n a u s g e h t daß z w i s c h e n ö k o n o m i s c h e n 
V a r i a b l e n d a u e r h a f t e B e z i e h u n g e n b e s t e h e n ( „ s t e a d y - s t a t e 
e q u i l i b r i u m 1 ) D iese d a u e r h a f t e B e z i e h u n g v e r h i n d e r t e in zu 
s t a r k e s A u s e i n a n d e r b e w e g e n v o n zwe i o d e r m e h r e r e n V a r i ­
ab len . E i n g e f ü h r t w u r d e d a s K o n z e p t de r K o i n t e g r a t i o n v o n 
Granger (1981) u n d e rwe i t e r t v o n Engte — Granger (1987) 

a n a l y s e a u f n i c h t d a u e r h a f t e W a r e n u n d D i e n s t l e i s t u n g e n . 
D ie K ä u f e d a u e r h a f t e r K o n s u m g ü t e r h a b e n i n v e s t i t i o n s ­
ä h n l i c h e n C h a r a k t e r u n d m ü s s e n d a h e r a n d e r s m o d e l l i e r t 
w e r d e n (Wüger, 1 9 8 1 , 1993 , Breuss — Wüger, 1986 , Dea-
ton — Muellbauer, 1 9 8 0 B ) In Ö s t e r r e i c h w u r d e n d i e A u s ­
g a b e n f ü r d i e s e G ü t e r in d e r V e r g a n g e n h e i t a u ß e r d e m 
d u r c h e i n e V i e l z a h l v o n f i s k a l i s c h e n M a ß n a h m e n b e e i n ­
f l uß t {Brandner, 1986 , Thury 1988) w a s f ü r d i e M o d e l l i e ­
r u n g z u s ä t z l i c h e P r o b l e m e s c h a f f t . 

In d e r v o r l i e g e n d e n A r b e i t w i r d , d e r n e u e n e m p i r i s c h e n L i ­
t e r a t u r f o l g e n d , v e r s u c h t e i n e K o n s u m f u n k t i o n f ü r d i e 
A u s g a b e n f ü r n i c h t d a u e r h a f t e K o n s u m g ü t e r u n d D i e n s t l e i ­
s t u n g e n 2 ) z u s c h ä t z e n , w o b e i Q u a r t a l s d a t e n b e g i n n e n d 
m i t 1960 v e r w e n d e t w e r d e n B e i d e r S c h ä t z u n g so l l d i e in 
d e n D a t e n e n t h a l t e n e I n f o r m a t i o n o p t i m a l g e n u t z t w e r d e n 
D ie A u s g a b e n f ü r d i e s e G ü t e r m a c h e n in Ö s t e r r e i c h r u n d 
9 0 % d e r A u s g a b e n d e r p r i v a t e n H a u s h a l t e a u s 

A u s g a n g s p u n k t d e r A n a l y s e is t d i e A n n a h m e , d a ß z w i ­
s c h e n K o n s u m ( C ) , E i n k o m m e n (Y), V e r m ö g e n (W) u n d 

U m d i e s e s K o n z e p t zu e r l ä u t e r n , se i f o l g e n d e G l e i c h g e ­
w i c h t s b e z i e h u n g z w i s c h e n y u n d x (z B K o n s u m u n d E in­
k o m m e n ) a n g e n o m m e n 

(1) yt = a'xt. 

S u b t r a h i e r t m a n d ie rech te Se i te v o n d e r l i nken , s o w i r d 
d e u t l i c h , daß d ie A b w e i c h u n g v o m G l e i c h g e w i c h t N u l l ist 
D a s gi l t a b e r n u r t h e o r e t i s c h , we i l S t ö r f a k t o r e n , Meß feh le r 
o d e r n ich t g e n a u kon t ro l l i e r te B e z i e h u n g e n A b w e i c h u n g e n 
h e r v o r r u f e n k ö n n e n . D ie S t ö r u n g e n d e s G l e i c h g e w i c h t s w e r ­
d e n d e s h a l b nu r im D u r c h s c h n i t t Nul l s e i n ; S c h w a n k u n g e n 
u m d i e s e n W e r t k ö n n e n a u f t r e t e n : 

(2) z t ^ y ( — a'x, 

In (2) m iß t z, s o m i t , w ie s e h r d a s S y s t e m v o m G l e i c h g e w i c h t 
abwe ich t . W e n n d a h e r y t und x,I(l) s i n d , k ö n n t e e ine L i n e ­
a r k o m b i n a t i o n von b e i d e n (zj e i n e n s t a t i o n ä r e n Res t e r g e ­
b e n (zt is t 1(0)), d. h. zf k a n n s i c h n ich t s e h r we i t v o n Nul l 
en t f e rnen . In d i e s e m Fall h a b e n xt u n d y , e i n e g e m e i n s a m e 
l ang f r i s t i ge K o m p o n e n t e , d ie i m m e r w i e d e r e in G l e i c h g e ­
w i c h t he rs te l l t : xt u n d yt s i nd k o i n t e g r i e r t D ie e inz ige M ö g ­
l i chke i t , in d i e s e m Fal l (Engte — Granger, 1987) d a s ur­
s p r ü n g l i c h e R e g r e s s i ö n s p r o b i e m s t a t i s t i s c h s a u b e r z u lö ­
s e n , ist d ie S c h ä t z u n g e i nes F e h l e r k o r r e k t u r m o d e l l s der 
F o r m 

(3) Ay, = ß A x , - ö Z l _ , , 

A is t d e r D i f f e r e n z e n o p e r a t o r (i. Z AxT= xt — xt_^) In (3) 
k ö n n e n a u c h V e r z ö g e r u n g e n v o n Ax, u n d Ay, b e r ü c k s i c h ­
t i g t w e r d e n . 

M o d e l l (3) b e r ü c k s i c h t i g t ke ine S a i s o n e f f e k t e . D iese k ö n n e n 
z B. d u r c h V e r w e n d u n g v o n s a i s o n a l e n D i f f e r e n z e n o p e r a t o ­
r e n (As) u n d e i n e m F e h i e r k o r r e k t u r t e r m (zt_) a u f g e n o m m e n 
w e r d e n (Davidson etat, 1978) o d e r d u r c h d ie E i n f ü h r u n g 
v o n s t o c h a s t i s c h e r S a i s o n a l i t ä t in A n s a t z (3) {Harvey — 
Scott, 1993}.. 

P r e i s e n (p)3) e i n e B e z i e h u n g b e s t e h t ; z u k l ä r e n i s t n o c h , 

o b e s s i n n v o l l e r i s t , e i n e n P r e i s i n d e x o d e r d e s s e n V e r ä n ­

d e r u n g s r a t e ( I n f l a t i o n s r a t e ) z u b e t r a c h t e n U m e i n e ver -

l n t e g r a l i o n s - bzw.. 
K o i n t e g r a t i o i i s a n a l y s e 

n ü n f t i g e S p e z i f i k a t i o n d e r K o n s u m f u n k t i o n zu g e w ä h r l e i ­
s t e n m u ß m a n s i c h z u n ä c h s t m i t d e n I n t e g r a t i o n s - 4 ) b z w 
K o i n t e g r a t i o n s e i g e n s c h a f t e n d e r v e r w e n d e t e n Z e i t r e i h e n 
a u s e i n a n d e r s e t z e n ( s i e h e K a s t e n ) . 

A b b i l d u n g 1 z e i g t d i e E n t w i c k l u n g d e r v e r w e n d e t e n R e i h e n 
ü b e r d i e Z e i t ; a u s s t a t i s t i s c h e n G r ü n d e n w u r d e n l o g a r i t h ­
m i s c h e T r a n s f o r m a t i o n e n v e r w e n d e t K o n s u m , E i n k o m ­
m e n u n d V e r m ö g e n ( d e f i n i e r t a l s k u m u l i e r t e s v o l k s w i r t ­
s c h a f t l i c h e s S p a r e n ) 5 ) w e i s e n l a n g f r i s t i g e i n e n g e m e i n s a ­
m e n T r e n d auf. D a s läßt v e r m u t e n , daß z w i s c h e n d i e s e n 

2) Wenn hier von Konsum gesprochen wird sind daher die Ausgaben für nichtdauerhafte Waren und Dienstleistungen gemeint 
3) Als Preisindex wurde der implizite Deflator des privaten Konsums verwendet 
') Es hat wenig Sinn, eine stationäre Variable auf eine trendbehaftete zu regressieren weil sie im Zeitablauf auseinandertr i f ten und eine daher kaum zur Erklärung 
der anderen beitragen kann 

") Als Sparen im volkswirtschaft l ichen Sinn wird nichtkonsumiertes Einkommen (Differenz zwischen Einkommen und Konsumausgaben) verstanden 
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