Komponentenzerlegnng der Verinderang der dsterveichischen Handelshilanz

Laut Auficnhandelsstatistik
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(NAL)"s zum Warenhande! laut AuBenhandelssiatistik hin-
zurechnet Verschlechterte sich das AuBenhandelsdefizit
ohne NAL im 1 Halbjahr 1994 um 9,5 Mrd §, so zeichnete
sich fur die Warenverkehrsbilanz einschlieBlich NAL keine
nennenswerte Verdnderung ab (+0,1 Mrd S)

Fur eine detailliertere Analyse |38t sich die Verdnderung
der Handelskilanz (ohne NAL) in Mengen- und Preiseffek-
fe aufspalten Dabei spiegeln die Mengeneffekte (kurzfri-

Der negative Saldo der Handelshilanz entsprach 1993 - .
4,6% des BiP {Defizitquote) und wird 1994 und 1995 nug -
geringfiigig daraber tiegen. Die Quote ist damit deutlich

niedriger als in den meisten Jahren seit 1970 und -~ -
" erscheint — isoliert betrachtet — kaum besorgniserrégend..
Im Durchschnitt der siebziger Jahre betrug die Defizitquote
6,5%, im Durchschnitt der achtzigér Jahre 5,9%. In den" -
neunziger Jahren erreichte sie 1991 mit 6% den -
hdchsten Wert. T

stig) in erster Linie Wechselkurseffekte und die Konjunk-
turentwicklung wider. Sie sind in der Rezession Uberwie-
gend positiv, im Konjunkturaufschwung dberwiegend ne-
gativ Von entscheidendem Einflu ist aber die Wachs-
tumsdifferenz zu den wichtigsten Handelsparinern. Ist die
Konjunkturerholung im Inland stérker als die Nachfrage-
steigerung im Ausiand, wird sich die Handelsbilanz in der
Regel verschlechtern. Die Preisefiekte erfassen ver allem
signifikante Verschiebungen der Rohstoff- und Erddlprei-
se sowie die Kursschwankungen des Dollars Eine Dollar-
abweriung entlastet die Handelsbilanz {iber die sinkenden
Importpreise.

Okonometrische Schitzungen des WIFO untermauern den
deutlichen Zusammenhang zwischen dem Wachstumsdif-
ferential zum Austand und der Entwicklung der Handeisbi-
lanz: Ein Wachstumsvorsprung Osterreichs gegeniiber
OECD-Europa von 1 Prozentpunkt erhoht die Defizitquote
(Handelskilanz in Relation zum nomineilen BIP} um
% Prozentpunkt Ein Anstieg der Terms of Trade um 1 Pro-
zentpunkt verbessert die Defizitguote um rund 0,2 Pro-
zentpunkte (Breuss — Schebeck — Stankovsky, 1992)
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Eine statistische Aufgliederung der Verdnderung der Han-
delsbilanz ist nach den derzeit vorliegenden AuBenhan-
delsdaten fur das 1 Halbjahr 1994 mdéglich. Demnach ent-
fallt der entscheidende Teil der Verschlechterung des Sal-
dos auf negative Mengeneffekte (11 Mrd S}, denen ein po-
sitiver, aber kieiner Preiseffekt (0,4 Mrd. 8) gegeniber-

steht (Ubersicht 2}

Der negative Mengeneffekt im 1. Halbjahr 1994 ergibt sich
zum Teil ais Folge des Konjunkturgefdlles zu Europa:
Nach vorldufigen Daten verzeichnete Osterreich einen
Wachstumsvorsprung gegentiber QECD-Europa von rund
1 Prozentpunkt Daneben unterlag die jlingste Entwicklung
der Handelsbilanz auch einer Reihe von Sondereginflussen
Durch Vorzieheffekte vor der Halbierung des Investitions-
freibetrags mit April 1994 stieg etwa der InvestitionsgUter-
import vor allem im L Quartal 1994 betrdchtlich Daruber
hinaus zeigen sich die verzégerten Wirkungen der Wech-
selkursverschiebungen seit den Turbulenzen im EWS
1992/93. Die real-effektive Hoherbewertung des Schillings
um 3% belastete im Jahr 1993 die Wettbewerbsposition
der dsterreichischen Exporteure auf wichtigen westeuro-
pdischen Méarkten

Wechseikursellekte und
Konjankturunterschiede bestimmen
bilaterale Entwicklung

Die Handelshilanz verschlechterte sich 1993 vor aliem ge-
genluber den ,Weichwidhrungsldndern® ltalien, Spanien,
Norwegen und GroBbritannien Diese Entwicklung war vor-
wiegend exportseitig bedingt: Die dsterreichische Ausfuhr
in diese Ldnder schrumpfte mit zweistelligen Raien. Im
AuBenhandel mit GroBbritannien und Norwegen war dies
angesichts des Wachstumsvorsprungs dieser Lidnder ge-
gentiber Osterreich besonders schmerzlich (Ubersicht 3)

1994 spielt die Entwicklung der Wechselkurse fir die Han-
delsbilanz eine geringere Rolie, die Verschlechterung ist
zum GroBteil importseitig bedingt und kann im wesentli-

") Differenz zwischen Warenverkehr laut AuBenhandelsstatistik und den tatséchlich gelelsteten Zahlungen im Warenverkehr
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