
I N T E R N A T I O N A L E R V E R G L E I C H 

A r b e i t s k o s t e n j e S t u n d e in der Übersicht2 
v e r a r b e i t e n d e n I n d u s t r i e 
In nationaler Währung 

1991 1992 1993 

Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Be lg i en . . + 5,0 + 4.7 + 2,4 

Wes tdeu tsch (and . . . + 6.5 + 7,1 + 5,8 

Frankre ich + 4,5 + 4.1 + 3,2 

Großbr i tann ien . . + 8 2 + 5.8 + 4,2 

Italien : . . . . . . + 9,8 + 5,4 + 3,4 

Japan . + 6,1 + 4,6 + 0,1 

Nieder lande + 3,6 + 4,4 + 3,3 

Schweden + 4,6 + 4,6 + 1,0 

Schweiz . . . + 7,5 + 4,9 + 2,8 

USA + 4,6 + 3,7 + 2,7 
Dänemark . . + 4,5 ~ + 3,4 - + 2,5 

Kanada . . + 4,8 - + 3,6 + 2,2 

Norwegen . . . . 4- 5,3 + 3,2 + , 2,8 

Gr iechen land . . . + 1 4 , 5 + 15,0 + 54.9 
Finnland . . . • + 6,7 + 2,4 + ; 1 - 7 

Span ien . . + 8.0 •I 8,0 + 7 0 

Ir land . . . . . . + 5,6 + 4,6 + 4.8 

Por tuga l + 16,6 + 12,0 + 8 0 

Öster re ich . + 6.0 + 6,1 + 4.6 

W ä h r e n d a l s o in d e n m e i s t e n O E C D - L ä n d e r n d i e T e u e ­
r u n g s e i t E n d e 1990 n a c h l i e ß , d u r c h l i e f e n d i e B R D u n d 
i h r e N a c h b a r l ä n d e r — d ie N i e d e r l a n d e , d i e S c h w e i z , B e l ­
g i e n u n d Ö s t e r r e i c h — e i n e e n t g e g e n g e s e t z t e E n t w i c k ­
l u n g : D i e d u r c h d i e W i e d e r v e r e i n i g u n g D e u t s c h l a n d s a u s ­
g e l ö s t e n I m p u l s e b e s c h l e u n i g t e n v o r e r s t d a s W i r t s c h a f t s ­
w a c h s t u m u n d s p ä t e r , t r o t z f a l l e n d e r R o h s t o f f - u n d I m -

S o n d e r k o n j u n k l u r d u r c h d e u t s c h e 
W i e d e r v e r e i n i g u n g 

p o r t p r e i s e , d e n L o h n - u n d P r e i s a u f t r i e b In W e s t d e u t s c h ­
l a n d , Ö s t e r r e i c h u n d d e r S c h w e i z v e r s t ä r k t e s i c h d e r 
L o h n a u f t r i e b b e s o n d e r s I m D u r c h s c h n i t t d e s J a h r e s 1993 
e r g a b e n s i c h f ü r Ö s t e r r e i c h u n d W e s t d e u t s c h l a n d w i e 
1992 , w e n n m a n v o n d e n s ü d l i c h e n O E C D - L ä n d e r n a b ­
s i e h t , d i e h ö c h s t e n L o h n s t e i g e r u n g s r a t e n , D i e s e r R a n g ­
o r d n u n g f o l g t e n a u c h d ie I n f l a t i o n s r a t e n W i e s e n b e i d e 
L ä n d e r in f r ü h e r e n J a h r e n e i n h o h e s M a ß a n P r e i s s t a b i l i t ä t 
au f , s o l a g i h r e i n f l a t i o n s r a t e 1993 n u r g e r i n g f ü g i g u n t e r 
d e m D u r c h s c h n i t t a l l e r O E C D - L ä n d e r F r e i l i c h w u r d e d e r 
P r e i s a u f t r i e b d u r c h d i e E r h ö h u n g v o n G e b ü h r e n u n d i n d i ­
r e k t e n S t e u e r n v e r s t ä r k t ; d i e s e A u s s a g e t r i f f t j e d o c h a u c h 
a u f a n d e r e L ä n d e r z u , in d e n e n d ie I n f l a t i o n s r a t e b e d e u ­
t e n d n i e d r i g e r is t 

D i e A b w e r t u n g e n v o m H e r b s t J 9 9 2 

Im H e r b s t 1992 w e r t e t e n in z w e i W e l l e n d i e W ä h r u n g e n 
e i n i g e r e u r o p ä i s c h e r L ä n d e r a b B e r e i t s im S e p t e m b e r 
m u ß t e n G r o ß b r i t a n n i e n u n d I ta l i en i h r e T e i l n a h m e a m 

A b w e r t u n g e n a u ß e r h a l b des D M - B l o c k s 

E W S - W e c h s e i k u r s m e c h a n i s m u s a u s s e t z e n . D ie A b w e r ­
t u n g d e r s p a n i s c h e n , p o r t u g i e s i s c h e n u n d i r i s c h e n W ä h ­
r u n g f o l g t e e t w a s s p ä t e r , A u c h d i e W ä h r u n g e n d e r s k a n d i -

Die In f l a t i ons ra t e in Ö s t e r r e i c h , Abbildung 1 
W e s t d e u t s c h l a n d u n d der O E C D 

1983 1990 1991 1992 1 9 9 3 1 9 9 4 

n a v i s c h e n L ä n d e r g e r i e t e n u n t e r D r u c k u n d m u ß t e n ih re 
B i n d u n g a n d e n E C U a u f g e b e n , W e n n g l e i c h m a n c h e d ie ­
s e r W ä h r u n g e n i m L a u f e d e s J a h r e s 1993 V e r l u s t e w i e d e r 
w e t t m a c h t e n , w a r e n d i e A b w e r t u n g e n d o c h b e t r ä c h t l i c h 
Im J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1993 s a n k d e r n o m i n e l l - e f f e k t i v e 
W e c h s e l k u r s ( l au t IFS) f ü r S c h w e d e n m i t — 1 9 % u n d I ta l ien 
m i t — 1 7 % a m s t ä r k s t e n Ö s t e r r e i c h s n o m i n e l l - e f f e k t i v e r 
W e c h s e l k u r s e r h ö h t e s i c h a u f g r u n d d e r B i n d u n g a n d ie 
D M im J a h r 1993 u m 3 , 1 % , n a c h + 2 , 6 % 1992 ( s i e h e d a z u 
i m e i n z e l n e n Brandner, 1993 , 1994) . 

K e i n e A n n ä h e r u n g de r I n f l a t i o n s r a t e n 

D i e W ä h r u n g s a n p a s s u n g e n n a c h d e n T u r b u l e n z e n im 
H e r b s t 1992 h ä t t e n e i n e g e w i s s e A n n ä h e r u n g d e r In f la ­
t i o n s r a t e n e r w a r t e n l a s s e n D i e T e u e r u n g w a r j e d o c h in 
d e n A b w e r t u n g s l ä n d e r n w e i t e r h i n s e h r n i e d r i g , i m D M -
B l o c k w e i t e r h i n h o c h . D ie b i s h e r ü b l i c h e n M e c h a n i s m e n 
s c h i e n e n a u ß e r K r a f t g e s e t z t : A b w e r t u n g e n s e t z e n Uber 
d e n W e g d e r i m p o r t i e r t e n I n f l a t i o n e i n e P r e i s - L o h n - S p i r a l e 
in G a n g , s o d a ß n a c h e i n e r Ü b e r g a n g s p e r i o d e d i e B e ­
s c h l e u n i g u n g d e s K o s t e n a u f t r i e b s , d i e z u m Te i l a u c h 
d u r c h d i e S t ä r k u n g d e r a u s l ä n d i s c h e n N a c h f r a g e a u s g e ­
l ö s t w i r d , l e t z t l i ch d e n G e w i n n a n p r e i s b e s t i m m t e r W e t t b e ­
w e r b s f ä h i g k e i t w i e d e r z u n i c h t e m a c h t 

K u r z f r i s t i g u n v o l l s t ä n d i g e W e i t e r g a b e d e r 
A b w e i t u n g s e f f e k t e in L ä n d e r n mi t t i e f e r R e z e s s i o n 

Die B e o b a c h t u n g , d a ß s i c h d i e I n f l a t i o n s r a t e n v o n A b w e r -
t u n g s - u n d A u f w e r t u n g s i ä n d e r n k e i n e s w e g s a n n ä h e r n , 
l ieß d i e V e r m u t u n g e n t s t e h e n , d a ß d ie p r e i s t r e i b e n d e n A b ­
w e r t u n g s e f f e k t e in d e n A b w e r t u n g s l ä n d e r n n i c h t v o l l zur 
G e l t u n g k ä m e n , a n d e r e r s e i t s d i e i n f l a t i o n s h e m m e n d e n 
W i r k u n g e n e i n e r A u f w e r t u n g n u r u n v o l l s t ä n d i g u n d v e r z ö ­
g e r t an d i e E n d v e r b r a u c h e r w e i t e r g e g e b e n w ü r d e n Ein 
g r o b e r V e r g l e i c h d e r W e c h s e l k u r s v e r ä n d e r u n g e n m i t Ve r ­
ä n d e r u n g e n d e r I m p o r t p r e i s e in A u f - u n d A b w e r t u n g s l ä n ­
d e r n l i e fe r t , w e n n m a n d ie v e r z ö g e r t e R e a k t i o n d i e s e r P r e i ­
s e b e r ü c k s i c h t i g t , n u r s c h w a c h e H i n w e i s e a u f e i n e u n v o l l ­
s t ä n d i g e W e i t e r g a b e A u c h e i n e v o n d e r O E C D ( E c o n o m i c 
O u t l o o k , D e c e m b e r 1993) a n g e s t e l l t e r e i n „ m e c h a n i s c h e " 
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