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—22%), erholten sich jedoch erstmals sehr kriftig

1 Quartal 1994: Die Lagerbestande waren aufgrund von
WerksschlieBungen sehr niedrig, zugleich wurde die skan-
dinavische Produktion durch Transportengpésse in der
Holzzulieferung aus RuBland beschrankt; dies veranlaBte
die Eukalyptusproduzenten aus Spanien, Portugal und
Brasilien zu Preiserh&hungen Nach wie vor sinken die Be-
sténde

Baumwaoile verteuerte sich bereits 1993 leicht (+ 2%} und
im | Quartal 1994 dann stark (+23%), weil die weltweite
Ernte um 840000t geringer ausgefallen war als im Vor-
jahr Besonders die Ertrdge der USA und Pakistans waren
Uberschitzt worden Die Nachfrage wird zum Ende der
Saison das Angebot voraussichtlich um 1 Mill t (ber-
schreiten Die Stabilisierung der Nachfrage RuBlands auf
hohem Niveau verstédrkte dieses Ungleichgewicht auf dem
Markt

Der Kautschukmarkt war durch gegenldufige Tendenzen
geprédgt: Einerseits verringerte sich das Angebot wegen
der starken Regenfille in den Produzentenldndern und
des Nachfragebooms in China, andererseits sind die La-
ger des Bufferstockmanagers mit Uber 200000t sehr
hoch. Entsprechend diesen entgegengesetzten Krifien
war die Preisentwicklung stabil {IV Quartal 1993 und
[ Quartal 1994 jeweils + Q%)

Alle NE-Metalle verbilligten sich 1983 erheblich — um 11%
(Aluminium) bis 25% (Blei, Nickel) Gegen Ende 1993 zog
die Nachfrage der USA nach Aiuminium an, und Anfang
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Der Schilling-Doilar- Wechsc!kurs veranderte sich im IV, Quartai 1993
“ard T Quartal 1994 kaum, Die Rohstoffpreisentwicklung auf’ ScInng—
basis enrspncht daber efwd Jener auf DoHarbasm RTINS

1994 einigten sich die wichtigsten Produzentenldnder
(USA, Kanada, RuBland, Norwegen, Australien und die EU})
angesichts von Lagerbestédnden im Ausmap von 3,6 Mill t
auf Produktionskirzungen. Von November 1983 bis April
1994 wurden etwa 1,2 Mill t weniger produziert als ein Jahr
zuvor, es wird von notwendigen Reduktionen um bis zu
2 Mili t gesprochen Der Markt reagierte mit einer Preis-
steigerung um 16% im { Quartal 1994 Verstdrkt wurde
diese Tendenz durch Spekulation der Finanzmarktakteure
auf dem Metallmarkt

Besonders stark schwankten die Preise von Nickef: 1993
sanken sie um ein Viertel, im | Quartal 1994 stiegen sie
um 22% Ob sich darin bereits eine anhaltende Erhoiung
spiegelt, ist angesichts enormer Lagerbestinde an der
London Metal Exchange fraglich. Allerdings gibt es ersts
Anzeichen einer steigenden Nickelnachfrage aufgrund der
Expansion der Produktion von rostfreiern Stahl in den USA
und teilweise auch in Europa seit Ende 1993. Die Nickel-
nachfrage der westlichen Lander war 1993 um 2% hoher
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