6,2% Die Verlangsamung des Wachstums gegeniliber dem
Vorjahr ist vor allem auf die Normalisierung der Ausga-
bendynamik in der Schaden- und Unfallversicherung
(4+4,2%)} und in geringerem AusmaB in der Lebensversi-
cherung (+ 9,3%) zurickzufithren In der Krankenversiche-
rung wuchsen die Aufwendungen 1992 mit + 11,4% wieder
iberdurchschnittlich Vorldufige Schitzungen des Versi-
cherungsverbands ergeben filr das Jahr 1993 einen Lei-
stungszuwachs im direkten Versicherungsgeschift aller
Versicherungszweige von 9,7%.

Stark steigendes Primienanfkommen in
der Lebensversicherung

Im Bereich der Lebensversicherungen hat sich die Ausga-
ben- wie die Einnahmenseite 1992 wieder gefestigt Die
Nettopramien stiegen 1992 sogar um 2,9%, die Selbstbe-
haltguote in der Lebensversicherung erreichte damit den
Hichsiwert von 91,4% Diese Entwickiung wurde vor allem
durch den Rickgang der abgegebenen Riickversiche-
rungspramien bestimmt und zeigt deutlich die steigende
Bereitschaft der Versicherer, die Verwaltung und Veranla-
gung der erhaltenen Prdmienzahlungen selbst zu Uber-
nehmen Angesichts der traditionell Uberwiegenden Abga-
be der Riickversicherungen ins Ausland — die Depotver-
bindlichkeiten Ubertreffen im Aggregat die Depotforderun-
gen um 15,7 Mrd S — deutst das auf eine verstérkte Ver-
anlagung in Osterreich hin.

Die Hochrechnungen des Versicherungsverbands flir 1993
ergeben eine weitere Beschleunigung des Wachstums der
Bruttopramien in der Lebensversicherung auf 30,2% Die-
se auBercordentlich hohe Zuwachsrate ist neben dem
Riickgang der Sekundarmarktrendite von 8,3% (1992) auf
6,6% (1993) auch mit der Erhdhung der durchschnittlichen
Versicherungssumme zu erkldren. Fir 1993 kann laut Ver-
sicherungsverband mit einer Steigerung der durchschniti-
tichen Versicherungssumme im Neugeschaft um 6% ge-
rechnet werden. Zuséizlich zum ausgeweiteten Vorsorge-
bedarf sind hier die Steuervorteile gegeniber alternativen
Kapitalveranlagungen von Bedeutung: Bie Einfuhrung der
Kapitalertragsteuer mit Janner 1993 hat den Ertrag aus Le-
bensversicherungen gegeniiber anderen Anlageformen
erhdht Trotzdem bieten Lebensversicherungen nach wie
vor erst bei einer langfristigen Veranlagungsstrategie des

Konsumenten eine hohere Nettorendite (Felfs, 1994,
S. 118f)
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Ein GroBteil der Expansion in diesem Sekior geht auf die
Ausweitung der Polizzenzahl im Bereich GroBlebens- und
Kapitalversicherungen um 3,8% zurlick In allen anderen
Bereichen der Sparte Leben ist die Polizzenzahl 1992 ge-
genuber 1991 gesunken FUr 1993 rechnet der Versiche-
rungsverband wieder mit einer deutlichen Zunahme der
GroBlebensversicherungspolizzen um 20% Die Renten-
und Erlebensversicherung sollte sich 1993 erhoien
{(+ 15%})

Unter den staatlich gefdrderten Sparmdéglichkeiten baut
die Lebensversicherung weiterhin ihre vorherrschende
Stellung aus. 1982 wurden bereits knapp 55% des gefor-
derten Sparvolumens in Form von Lebensversicherungs-
polizzen gehalten. Obschon das Bausparvolumen 1992
um 7.4% ausgeweitet wurde, scheint diese Sparform sich
einer Sattigungsgrenze zu ndhern Die starke Reglemen-
tierung der Hohe von Bausparvertrdgen und der schon
hohe Versorgungsgrad &sterreichischer Haushalte mit
diesem Anlageinstrument spiegeln sich im iangsam fallen-
den Anteil am gefdrderten Gesamtvolumen. Neue Formen
der direkten Unternehmensbeteiligung — junge Aktien
oder GenuBscheine — werden vom Publikum nicht ange-
nommen Das mag einerseiis mit der allgemein geringen
Ausstattung der Haushalte mit Aktien zu begrinden sein,
andererseits erscheint die Risikostreuung durch den Er-
werb von Lebensversicherungspolizzen und die fondsarti-
ge Veranlagung dieser Mittet fUr einen einzelnen Haushalt
angebrachter.

Private Krankenversicherer weiterhin
unter Kostendruck

Im Bereich der privaten Krankenversicherung wichst die
Schadenquote seit Mitte der siebziger Jahre und hat 1992
mit 82,1% ihren bisher hichsten Wert erreicht. Die abge-
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