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als ein Jahr davor. Die reale Steigerungsrate blieb erwar-
tungsgemaiB infolge der unglnstigen Konjunktursituation
unter dem langjghrigen Durchschnitt (Durchschnitt 1976/

Der pr'" ate Konsum stutzte 1993 d:e Konjunktur in _

w Osterre:ch und milderte den’ dampfendea Auslandse‘nflus =
: dem kleme offene Volkswutschaften wie. dle osterrewhlsch
i : m der Regel in Rezessronen ausgesetzt smd,

1992 +2,4%}. Sie wurde aber erst durch eine Verringerung
der Sparneigung ermdglicht. Trotz deutlich steigender Ar-
beitslosigkeit und dadurch ausgeltster groBerer Einkom-
mensunsicherheit war in Osterreich auch 1993 in Summe
kein ,Angstsparen” zu beobachten. Offenbar schitzten
die privaten Haushalte die Wirtschafiskrise als nicht per-
manent ein und paBten deshalb ihre Ausgaben nicht voll-
stdandig an die miBige Einkommensteigerung an.

Nach vorldufigen Meldungen stiegen die verfligbaren per-
sdnlichen Einkommen der privaten Haushalte im Jahres-
durchschnitt 1993 nominell um 3,9%. Nach Abzug der In-
flation verbieibt ein realer Einkommenszuwachs von 0,3%
Nahezu zwei Drittel des Konsumwachstums waren dem-
nach einer Verringerung der Sparneigung der privaten
Haushalte zuzuschreiben. Der private Konsum stitzte da-
durch 1993 die Konjunktur in Osterreich und milderte den
dampfenden Auslandseinflud, dem kleine offene Volks-
wirtschaften wie die &sterreichische in der Regel in Rezes-
sionen ausgesetzt sind

Der Konsum wuchs im Jahresveriauf ziemlich gleichm&Big
In der ersten Jahreshélfte war die Rate mit real +0,7%
etwa gleich hoch wie in der zweiten {+0,9%). Saisonberei-
nigt') stagnierte die Nachfrage im Durchschnitt des
2 Halbjahres real etwa auf dem Niveau des 1. Halbjahres.

Uber die Entwicklung der Konsum- bzw Sparneigung im
Jahresverlauf konnen keine exakten Angaben gemacht
werden, da nur fur die Masseneinkommen (Nettoeinkom-
men der Unselbsténdigen) unterjdhrige Daten zur Verfi-
gung stehen, nicht aber flr das gesamte verfligbare Ein-
kommen. Die Masseneinkommen nahmen — wie der Kon-
sum — in der zweiten Jahreshilfte mit etwa der gleichen
Rate zu wie in der ersten. Die Konsumneigung war daher

gemessen an der Masseneinkommensentwicklung im Jah-
resverlauf stabil

Die verringerie Sparistigkeit der Osterreicher spiegelt sich
im Bankensparen. Die Spar-, Sicht- und Termineinlagen
der Wirtschaftsunternehmungen und Privaten nahmen
1993 per Saldo um rund 76 Mrd. S zu. Der Zuwachs lag
aber um 19% unier jenem des Vorjahres.

Zugleich ging die Bereitschaft der privaten Haushalte zur
Verschuldung 1993 zuriick, nicht zuletzt wegen der kon-
junkturbedingt schwachen Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgitern Per Saldo nahmen die Konsumkredite
(Kredite an unselbstédndig Erwerbstitige und Private mi-
nus Bausparkredite an diese Personengruppen) um rund
21 Mrd. S zu, um knapp 24% weniger als vor einem Jahr

Die geringere Verschuidungsbereitschafti der privaten
Haushalte dirfte auch mit einer Verschlechterung der
Konsumentenstimmung zusammenhdngen Nach Erhe-
bungen des Ifes (Institut fir empirische Sozialforschung)
ging der ,Vertrauensindex® (arithmethisches Mittel der er-
warteten Einkommens- und Wirtschaftsentwicklung sowie
der beabsichtigten Kdufe von Konsumgutern} im Durch-
schnitt der ersten drei Quartale 1993 um 10% zurick. Noch
deutlicher verschlechterte sich angesichts steigender Ar-
beitslosigkeit die Einschatzung der Arbeitsplatzsicherheit
(—31%) .

Entgegen dem langfristigen Trend sank 1993 die Import-
quote des privaten Konsums Dies war vor allem der
schwachen Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern
— die grofBteils importiert werden — zuzuschreiben. Nach
einer groben Berechnung war die Importquote des pri-
vaten Konsums 1993 um mehr als 1 Prozentpunkt niedri-
ger als ein Jahr davor. Das Ausland profitierte also von
der relativ ginstigen Entwicklung der Konsumnachfrage in
Osterreich nur unterpropottional, die heimische Produk-
tion dlrfte vom Konsum in gewissem MafBe gestitzt wor-
den sein Die Erzeugung von Konsumgutern (real —1,3%)
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') Zur $aisenbereinigung wurde ein Yerfahren von Hillmer — Tiao angewendst, das auf der Schitzung sines ARIMA-Modells der Zeitreihe und kanonischer Zerle-

gung in die Teilkompenenten (Trend- Saison- und irreguldre Komponente) beruht
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