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Die heimische Konjunktur hat im Sommer 1993 die Talsoh-
le erreicht, seither mehren sich die Hinweise auf eine Er-
holung Insbesondere stiegen die Auslandsaufirdge im
Gefolge des Konjunkuraufschwungs in den USA Auch
einige wirtschaftspoiitische Voraussetzungen fur die Uber-
windung der Rezession haben sich gebessert: Die Zins-
sétze sind im 2. Halbjahr 1993 deutlich gefallen, und die
Zinsstruktur hat sich normalisiert, d. h. die kurzfristigen
Zinssdtze sanken wieder unter die langfristigen. Das be-
gunstigt Investitionen in Sachanlagen gegentber kurzfri-
stigen Finanzanlagen

Export und Tourismus von der internationalen
Rezession betroffen

Die weltweite Nachfrageschwache erschwerte den Absatz
osterreichischer Exportgiter Die Abwertung wichtiger
europdischer Wahrungen verschirfie diese Situation
schiieBlich weiter. Die damit verbundene Verschlechterung
der preisbestimmten Wettbewerbsfdhigkeit hatte deutliche
Marktanteilsverluste im Export zur Folge, insbesandere in
den Abwertungsldndern (GroBbritannien, ltalien, Skandi-
navien} Aber auch der deutsche Markt erwies sich als we-
nig aufnahmeféhig: Die Ausfuhr nach Deutschland ging
1993 stark zuriick, obwohl die Ssterreichischen Exporteu-
re ihre Marktantefle weitgehend behaupten konnten. Infol-
ge der Krise der deutschen Autoindustrie wurden die Zu-
lieferungen aus Osterreich stark gekirzt

Die Osterreichischen Exporteure erzieten 1993 das
schlechieste Ergebnis seit den spéten funfziger Jahren
Sie exportierten um 4,1% weniger als im Vorjahr. In der
zweiten Jahreshélfte stabilisierte sich die Entwicklung
zwar, die Aufhellung beschrankte sich jedoch auf die
Nachfrage aus Ubersee und den Oststaaten

Zwischen den Wechselkursdnderungen und den Export-
einbuBen besteht ein deutlicher Zusammenhang: Die Aus-
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fuhr in die Abwertungslander sank um 10% bis 20% Das
betraf einige exportintensive Bereiche (Holz, Papier, Ma-
gnesit) besonders empfindlich Diese Branchen hatten in
der Zeit der Stabilitdt des EWS Wettbewerbsvorteile ge-
wonnen, die sie nun mit einem Schlag wieder verloren

Der Reiseverkehr litt unter der Rezession in Deutschland
und der Abwertung in wichtigen Herkunftslindern (z B
ftalien) Die Deviseneinnahmen sanken 1993 real um rund
3%, in der Sommersaison sogar um 5,3% Osterreich hat
damit im internationalen Tourismus Marktanteile verloren
Auch hier ist ein enger Zusammenhang zwischen der Ent-
wicklung der relativen Preise (Wechselkurse) und der rea-
len Marktanteile nachzuweisen: Eine relative Verteuerung
des dsterreichischen Tourismusangebotes um 3% hat
einen Marktanteilsverlust von 2% im europdischen Reise-
verkehr zur Folge Besonders groB waren die EinbuBen im
Stédtetourismus, der Wintertourismus brachte dagegen
ein relativ gutes Saisonergebnis

Andererseits sparten die Osterreicher auch an Auslands-
reisen nicht Die Abwertungen in einigen traditioneilen Fe-
rienlandern und die niedrigen Flugtarife boten einen An-
reiz fUr einen gunstigen Auslandsurlaub

Inldindische Nachfrage wirkt stabilisierend

Die Nachfrage nach Bauleistungen trug 1993 zur Stabili-
sierung der Kenjunktur bei Die einzelnen Bausparten ent-
wickelten sich jedoch sehr unterschiedlich. Die Errichtung
neuer Industrie- und Bilrogeb&ude ist in den Hintergrund
gerlckt, jene von Wohnhdusern wurde jedoch vor-
angetrieben. Hier schiugen sich die Knappheit an Woh-
nungen und die neuen Fdrderungsprogramme der Bun-
deslédnder nieder

Im Februar beschloB die Bundesregierung ein Programm
zur Konjunkturstabilisierung, das sich vor allem auf eine
Verbesserung der Infrastruktur konzeniriert; in der Folge
kam die Bautatigkeit im &ffentlichen Auftrag im Sommer
1993 wieder in Schwung Davon profitierte insbesondere
der Tiefbau Die Bestande an privaten Auftrdgen stiegen
1993 viel schwicher als die an &ffentlichen

Eine weitere Stiitze der Konjunktur war die kréftige Nach-
frage der privaten Haushalte Sie konsumierten 1993 mehr
als im Vorjahr, cbwohl die Realeinkommen stagnierten
Das Konsumklima wurde durch die Rezession kaum be-
eintrdchtigt Es gab keine Anzeichen von ,Angsisparen”,
im Gegenteil: Die Privathaushalte griffen bei der Steige-
rung ihrer Ausgaben auf Ersparnisse friherer Jahre zu-
rick

Der private Konsum erhthie sich 1993 vor allem dank stei-
gender Ausgaben fir Dienstleistungen (besonders im
Wohnungsbereich und fur Auslandsreisen). Die Einzel-
handelsbetriebe erlitten dagegen UmsatzeinbuBen Fahr-
zeuge konnten besonders schwer abgesstzt werden, im
Handel mit M&beln und Hausrat wurden dagegen — im
Gefolge des Wohnbaubooms — Zuwidchse erzielt

Von der Investitionstétigksit der Unternehmen gehen be-
reits seit 1992 rezessive Impulse aus Die Investitionsnei-
gung reagiert besonders sensibel auf wirtschaftliiche Unsi-
cherheit und schwankt konjunkturell stdrker als alle ande-
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