CUKCBEON NIZ ACHIL E.N

Industrie

Vorleistungen . .
Fiir die Nahrungs- und Genufmittelbranchen
Fiir die Textil- ung Lederbranchen
Fur die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien
Fur die Chemle
Fiir die Stein- und Glaswarenproduktion
Fiir die Grundmetallverarbeitung
Fur die Technische Verarbeitung
Fur die Bauwirtschaft .
Fur sonstige Wirtschaftsberciche
Ausristungsinvestitionen
Fahrzeuge -
Maschinen und Elekirogerite
Sonstige
Konsumgliter
Verbrauchsglter
Kurzlebige Gebrauchsgliter
Langlebige Gebrauchsgiiter

Industrie insgesamt (ohne Energieversorgung)
Nicht arbeiistédgig bereinigt
Telwelse arbeitstagig bereinigt (7. 3}

Produktivitdt pro Kopf

Produktivitét pro Stunde . .
Auftragseingénge (ohne Maschinenindustrie)
Auftragsbestinde {ohne Maschinenindustrie)

1990

+ 65
+125
+ 78
+ 66

50

+

+106
+ 35
+1i16
+133
+249
+151
+ 28
+ 68
+ 68
4+ 22
+139

7y
77

+ +

g1
86
31
73

+ o+ + o+

1591

+ 05
+ 58
— 51
+ 31
+ 09
—127
— 41
— 19
+ 04
+ 93
+ 53
1145
+ 21
F117

— 186
+ 04

22
19

+ +

29
51
18
18

+ + +

1982

4o
[+l
or

(-
© ~
@ w

- 11
— 07
— 10

25

o3
— 13

1993
I Qu Il Qu It Qu August
Veranderung gegen das Vorjahr in %
— 45 — 80 —18 v 38
— a7 — 28 —51 — 59
- 71 —1286 —57 — 33
— 41 — 23 +t12 — 18
— 34 — G4 —28 — 23
—191 —~150 —37 — 238
— 46 —1386 —29 — 78
— 86 — 82 —47 — 62
— 55 — 11 +36 + 41
+ 19 — 08 +01 — 81
— 97 — 73 —40 — 04
—278 —363 —g1 — 85
— 73 — 58 —30 + 31
— 81 — 07 —b5 — 87
— 07 — 00 —25 — 88
+ T + 16 —28 -— 27
—134 —iz22 —92 —114
+114 +118 +55 —108
— 48 — 50 —23 — 37
— 68 — 35 —25 + 07
— 50 - 46 —24 - 24
+ 08 + 14 +53 + 36
+ 35 + 42 +60 + 74
— 70 — 47 +31 + 87
— 31 — 36 —38 — 32

1993
September  Oktober  November

— 13 + 08
— 5B — 02
—122 — 47
+ 11 + 68
— 25 —_12
+ 00 + 37
+ 74 +208
— 24 - 34
+ 24 + 30
— 30 + 06
— 28 — 586
—1i21 - 21
— 11 — 80
— 38 + 02
+ 00 — 32
+ 05 — 14
— 78 —137
+ 77 + 50
— 13 — 12
— 13 — 58
— 13 — 28
+ 65

+ 78 .
+ 689 — 75
— 186 — 18

Bauwirtschaft

Produktionswert (nominelf}
Hochbau
Tiefbau

Beschifiigte
Hochbau
Tiefbau

Auftragsbestinde. .
Innerhalk von 12 Monaten aufzuarbeiten
Preisindex Hochbau
Wehnbau
Preisindex Tiefbau
Strafienbau

1930

+98
+95
+82

+43
+22
+43

+78
+86
+43

+30
+22

+122
+168

o8

+

+165
+120
+ 61
+ 59
+ 38
+ 36

1992

+ 77
+104
+ 00

N
IS
o

34
71
37
45
17
16

+ o+ o+t

1893
I Qu Il Qu I Qu August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
—128 + 21 + 81 + 56
— 89 + 24 + 48 + 29
—212 + 29 +102 + 99
— 38 + 18 + 23 + 25
— 64 + 05 - 04 — 08
+ 03 + 77 +110 +124
+127 +161 +152
+1056 +132 +107
+ 41 + 32 + 24
+ 40 + 23 + 31
+ 17 + 28 + 25
+ 08 + 28 + 27

1993
September  Ckiober  November

+ 88
+ 81
+185

+ 286
+ 02
+106

Energiewirtschaft

Forderung

Kohle

Erdél

Erdgas

Stromerzeugung
Wasserkraft
Wirmekraft

Verbrauch
Kehie ..
Erdol Mineraldlprodukie
Treibstofie
Normalbenzin
Superbenzin
Dieselkraftstoff
Heizdle . .
Gasol fir Heizzwecke
Sonstige Heizdle
Erdgas
Elekirischer Strom

1990

— 51
+1684
— 08
— 27
+ 05
—i0t
+278

1991

+ 14
—150
+107
32
21
07
48

o

+ 78
+102
+138%
+ 75
+111
+102
+2386
+ 26
+ 58
+ 44

1982

+ 43
—149
-7z
+ 81
— DB
1102
—195

— 34
—523

+ 02
— 22

—i12
— 73
—138
— 18
— 10

1993
| Qu I Qu 1 Qu AUGUSE
Veranderung gegen das Vorjahr in %
+ 35 — 81 +207
—132 —150 . —231
— 61 + 00 - 09 — 26
+ 85 - 31 + 49 +1i09
+ 29 — 73 +121 +152
+ 78 —121 +246 +370
— 34 +258 —228 —383
+ 28 — 34 — 15
—152 —179 —175
+ 43 - 13 — 12
— 38 — 25 + 58
— 52 — 91 — 28
— 10 — 33 — 17
— 53 + 05 +158
+227 + 84 —i01
+324 +107 + 10
+179 + 60 —204
+1i01 + 49 . —116
+ 01 — 11 + 10 + 07

1983
September  Oktober  November

— 01

— 35 .
+122 +10.3
+269 -+408
—145 —3%5
+ 28 — 17
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der Einfihrung einer Negativsteuer sowie die Effekte der
umfangreichen Anderungen der Unternehmensbesteue-
rung sind Thema der zwei darauffolgenden Artikel
SchlieBlich werden die Einflisse der Reform auf Gemein-
definanzierung und Finanzausgieich beschrieben

Zusammenfassung

Die zweite Etappe der Steuerreform mufBte im Gegensatz
zur ersten weitgehend auf internationale Vorbilder verzich-
ten. Sie ist zwar teils eine Fortsetzung der ersten Etappe,
teils werden aber auch neue Wege beschritten (etwa
durch die Abschaffung der Vermdgensteuer oder die End-
pesteuerung der Kapitaleinkiinfte). Osterreich hat daher in
einigen Bereichen eine Vorreiterrolle Gbernommen.

Diese zweite Etappe der Steuerreform bringt die umfang-
reichste Verdnderung im &sterreichischen Steuersystem
und auch der Steuerstrukiur seit mehr als 50 Jahren. Zum
Teil ndhert sie die &sterreichische Steuerstruktur an den
Durchschnitt der europdischen Ldnder an {(insbesondere
jene der einkommensabhéngigen Steuern), teils werden
aber die Abweichungen auch gréBer (etwa in bezug auf
die lohnsummenabhingigen Steuern) Dadurch dirfte in
sp#teren Etappen weiterer Anpassungsbedarf bestehen

Die Reform 1994 hat erhebliche Auswirkungen auf die ge-
samtwirtschaftliche Entwickiung GemiR den Berechnun-
gen mit dem Makromodell des WIFO sind die Effekte auf
das Wirtschaftswachstum, einzeine Nachfragekomponen-
ten und auch auf die Beschéaftigung mindestens ebenso
groB wie jene der ersten Etappe, die unmittelbaren budge-
tdren Wirkungen sogar etwas grdBer Der Einnahmenaus-
fall von rund 17 Mrd S ist hoher als in der ersten Etappe.
Die Lohnsteuersenkung starkt die verfugbaren Einkom-
men und stltzt den privaten Konsum.

Wenn man auch das seit Anfang 1993 geltende ,Familien-
paket* (Einflihrung von Kinderabsetzbetrdgen) berick-
sichtigt, das die verfligbaren Einkommen im Jahr um mehr
als 5 Mrd. S erhéht, dann wurden die Masseneinkommen
in den Jahren 1993/94 insgesamt um rund 18 Mrd. § steu-
ertich entlastet; das bedeutet fiir 1994 eine zusétzliche Er-
hohung der verfiigbaren Einkommen um 1,4%. Die Erh&-
hung des Allgemeinen Absetzbetrags allein starki die ver-
figbaren Einkommen um knapp 1,0%. Die Anhebung des
Allgemeinen Absetzbetrags und die Einflihrung der Nega-
tivsteuer kommen vor allem den Beziehern niedriger Ein-
kommen zugute. Bamit und mit der familienpolitischen
MaBnahme der Einfihrung von Kinderabsetzbetragen wird
der Verteilungsaspekt stdrker betont als in der ersten
Etappe

Die Abschaffung der Gewerbesteuer und der Vermdgen-
steuer stdrkt die Eigenkapitalbildung, vor allem in jenen
Unternehmen, die bisher diese Steuern aus der Substanz
zahlen muBten Die Eigenfinanzierung der Unternehmen
wird dadurch und durch die Endbesteuerung von Dividen-
den merklich erleichtert

Die zweite Etappe der Steuerreform bringt erhebliche Im-
pulse fur die Investitionen. Durch die Abschaffung der Ge-
werbesteuer und der Vermégensteuer und die damit ver-
bundene Senkung der effektiven Steuersitze werden die
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Abschaifung der Investitionsriicklage und die Reduzie-
rung des Investitionsfreibetrags Uberkompensiert, Daher
ist ein deutlicher Impuls fur die Investitionstatigkeit zu er-
warten Die Bestimmungen fur die Unternehmensbesteue-
rung sind glnstiger als in den meisten (west-)européi-
schen Industriestaaten Die zweite Etappe der Steuerre-
form verbesseri die Rahmenbedingungen fir den /ndu-
striestandort Osterreich erheblich Gleichzeilig wird auch
die Fremdfinanzierung (im Unternehmensbereich) durch
den Wegfall der Hinzurechnungen von Dauerschuldzinsen
und Kreditgebuhr verbilligt.

Ein Vergleich der unterschiedlichen Wirkungen der Steuer-
reform auf die Produkiionsfaktoren Kapital und Arbeit er-
gibt, daB durch die Abschaffung der Vermégensteuer und
des Erbschaftssteuerdqguivalents einerseits und die Ein-
fuhrung der Kommunalsteuer andererseits nicht nur die
Energiewirtschaft, sondern auch ein erheblicher Teil der
Industrie, des Gewerbes und des Handels entlastet wird
Die Dienstleistungsbereiche und die Bauwirtschaft werden
hingegen zusitzlich belastet

Innerhalb des Unternehmenssektors werden in der zwei-
ten Etappe der Steuerreform die Einzelunternehmen und
Personengesellschaften stdrker entlastet als die Kapital-
gesellschaften, fur die der Korperschaftsteuersatz sieigt
Ferner verschiebt sich die Belastung zwischen jenen Wirt-
schaftszweigen, die bisher lohnsummen- und gewerbe-
steuerpflichtig waren und jenen Bereichen, die jetzt (zu-
s#tzlich) kommunalsteuerpflichtio werden Die bisher ge-
warbesteuerpflichtigen Wirtschaftszweige werden durch
die Abschaffung der Gewerbesteuer und die Einflhrung
der Kommunalsteuer um etwa 1,5 Mrd S entlastet, die an-
deren Wirtschaftszweige durch die Kommunalsteuer bala-
stet. Insgesamt dirfte die Entlastung des Unternehmens-
sektors (chne die Verschiebungen) rund 4 Mrd. S betra-
gen, diese Summe verteilt sich jedach auf mehrere Jahre

Unberlcksichtigt blieben in der Studie die Liquiditédtseffek-
te aus der Umstellung von Vorauszahlungsterminen ein-
zelner Steuern, weil sich die Untersuchung auf die realen
Effekte beschrinkt; auBerdem sind die Zinseffekie insge-
samt gering, da den zusétzlichen Vorauszahlungen augh
Zinsgewinne durch die ,Rlickverlagerung” von Vorauszah-
lungsterminen {vom 10 auf den 15 sines Monats) gegen-
Uberstehen

Den Einnahmenausfélien an lLohnsteuer, Gewerbesteuer,
Vermogensteuer, Erbschaftssteuerdiquivalent, Sonderab-
gabe von Banken und Kapitalertragsteuer | {wegen der
Senkung des Satzes von 25% auf 22%) stehen Mehrein-
nahmen an Einkommensteuer und Kdrperschafisieuer
(aufgrund der Anhebungen der Vorauszahlungen) sowie
an Umsatzsteuer (zusitzliche Vorauszahiung und Ver-
schiebung des Abzugs der Einfuhrumsatzsteuer) gegen-
{iber Insgesamt sind die Einnahmenausfélle im Jahre
1994 fur alle Sffentlichen Haushaite um etwa 7 bis 8 Mrd. 5
hoher als die Mehreinnahmen. Die dbrigen Einnahmen-
ausfille, insbesondere an veranlagien Steuern, werden
erst in den folgenden Jahren spirbar.

Ein wichtiger Aspekt der zweiten Etappe der Steuerreform
sind die Einfliisse auf die Gemeindefinanzierung Generell
werden die Gemeinden mittelfristig keine Ausfille erleiden,
weil die Einnahmen an Lohnsummensteuer in der Vergan-
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‘Chrounologie der Kapitalert
'Osterreich und BRD. "

raghostonornag im Vorgloioh -

Osterreich

Bis Ende 1883 ,Freiwillige Geklaration®

1 Jénner 1984 Zinsertragstauer 7 5%
1 Jénner 1985 Zinsertragsteuer 5%

1 Juli 1886 Authebung der Zinsertragsteuer

1 Janner 1989 Kapitalertragsteuer 10%

1 Jénner 1983 Neue Kapitatertragsteuer ,Endbesteuerung®

Auf Geldeinlagen und festverzinsliche Wertpapiere 22%
Automatischer Kapitalertragstevar-Abzug, keine

Elnkommensteuer Vermibgensteuer und Erbschaftssteuer

Brutiobesteuerung

Fiir Unternehmen: Vorauszahlungscharakter
1 Jinner 1994 Einbeziehung der Ausschiiftungen aus Aktisn und
GesmbH-Anteilen und der Kapitalertrige von .
Einzelunternehmen und Personengeseiischafien in die. & *
Steuerpilicht |

Erstattung bet niedrigerem: Einkommen Uber Veranlagung Lo

Deutschland

Bis Ende 1988 Freiwillige Deklaration”

1 ldnner 1988 Kleine" Kapitalertragsteuer 10%

30 Juni 1989 Aufhebung der kleinen* Kapitalertragsteuer wegen
Kapitalfiucht
27 Juni 1991 Urtell des Bundesverfassungsgetichts fordert Neuregelung

1 JEnner 18483 Neue Zinsbesteuerung ,Zinsabschlagsteuer”

Auf Geldeinlagen und festverzinsliche Wertpapiere 30%
Autcmatischer Zinsabschlag mit Vorauszahlungscharakter
wird bei Veranlagung auf Einkommensteuer oder
Kérperschaftsteusr angerechnet :

Warbungskostenfreibetrag wird beim Abzug berilcksichtigt

Freibetrige durch , Freisteflungsauftrag” (8.000 DM bzw
12 000 D)

Firr Unternehmen: Vorauszahiungscharakter

leger de facto erfolgte Anhebung des Steuersatzes auf
Kapitalertrage von 10% auf 22%%) durch begleitende MaB-
nahmen attraktiv gestaltet wurde Zu diesen gehdrt die
Amnestie fur frihere Steuerunehrlichkeit (Grabner — Her-
zog — Quantschnigg, 1993), besonders aber die mit dem
Steuersatz von 22% verbundene Abgeltung der Vermdgen-
und Erbschaftssteuerpflicht fur Kapitalanlagen (Gesetzes-
paket zur Endbesteuerung, 1992). Hinzu kommen eine fur
den Steuerpflichtigen besonders einfache Administration
der Steuereinhebung (Unmerklichkeit der Besteuerung)
sowie eine Minimierung der Anreize fir neue Strukturver-
zerrungen im Anlegerverhalten durch den weitgehenden
Verzicht auf Ausnahmeregelungen Nicht zuletzt ist
schlieBlich das verwirkiichte Endbesteuerungsmodell mit
dem Fortbestand anonymer Anlageformen kompatibel Die
Endbesteuerung erfullt damit eine Reihe von Anforderun-
gen an eine effiziente Besteuerung, wie sie in der Realitat
historisch gewachsener Steuersysteme keineswegs
selbstverstandlich sind

Der Fortbestand anonymer Veranlagungsmdglichkeiten
schrankt jedoch weiterhin die Erfullung mancher theoreti-
scher Anforderungen an ein idealtypisches Steuersystem
gin: Vor allem durchbricht das Endbesteuerungsmodell —
ein weiteres Mal — das Grundprinzip eines synthetischen
Steuersystems, alle Einkunftsarten gleich zu besteuern:
ein Prinzip, das freilich in Praxis und Theorie der Besteue-
rung zunehmend an Bedeutung zu verlieren scheint Dar-

dber hinaus genigt das Modell verteilungspolitischen Zie-
len nur sehr eingeschrénkt Zum einen wird ein gesell-
schaftspolitisch sensibles Einkommenssegment der Steu-
erprogression entzogen, zum anderen werden hohe Kapi-
talertrage mit einem — im Vergleich zu den Grenzsteuer-

sitzen der Einkommensteuer — duBerst niedrigen Durch-
schnittsatz belastet

Gemessen an der friheren Realitdt des &sterrsichischen
Steuersystems bringt die Endbesteuerung aber erhebliche
Vorteile. 8o kann erstmals ein nennenswertes Steuerauf-
kommen aus einer Einkommensart erzielt werden, die
langfristig das stirkste Wachstum aufweist Das verbes-
sert nicht nur generell die Aufkommenselastizitdi des
Steuersystems, durch den gewonnenen Spielraum kénnen
andere Einkommensarten beglnstigt bzw. die Budgetkon-
solidierung unterstitzt werden Trotz aller distributiven Un-
zutdnglichkeiten bringt die Endbesteuerung jedenfalls eine
ernsthafte Anndherung an die steuerliche Gleichbehand-

%) Fur etnen GroBteil der Anleger wurde gegenliber der Zeit vor 1988 Uberhaupt erstmals die Steuerpflicht fur Kapitalertrdge durchgesetzt (Meoslechiner 1964)
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Bemessungsgrundiage am wenigsten verbreitert und
deren Zulagen nicht gestrichen wurden.

Die stirkste Tarifsenkung gemessen am Durchschnitt-
steuersatz brachte die Reform 1988 flUr ein zu versteuern-
des Jahreseinkommen von 700000 S, die stirkste Sen-
kung der Progression gemessen an der Residualeinkom-
menseiastizitdat im Bereich 200000 S bis 500 000 &

Da Ausnahmen vor allem bei hohem Grenzsteuersatz at-
traktiv sind und die Inanspruchnahme ein gewisses Maf
an Information voraussetzt, war zu erwarten, daB die Strei-
chung steuerlicher Ausnahmen (Sonderausgaben, Ver-
lustabschreibungsmodeile usw) eher Besserverdiener,
Gebildetere und/oder Angehorige von Unternehmen mit
effizienten Lohnbliros trifft

Die Auswirkungen der teilweisen Streichung von Zulagen
war im vorhinein kaum einzelnen Einkommensgruppen zu-
zuordnen, da diese eher branchen- und berufsgruppen-
spezifisch ausgerichtet sind.

Obwohl durch die Streichung von Ausnahmen die Bemes-
sungsgrundiage erweitert wurde, profitierten infolge der
Tarifreduktion 90% der Lohn- und Einkommensteuerzahler
von der Reform 1988 Gewisse Informationen Uber unter-
schiedliche Auswirkungen der Reform liefert zumindest fur
die Industrie eine GegenUberstellung der Nettoeinkommen
in Prozent der Bruttoeinkommen: Der Anteil des Netioein-
kommens stieg durch die Steuerreform (laut internen Be-
rechnungen des WIFQ) fur Angestelite stérker als fur Ar-
beiter Da die Einkommen der Angestellten im Durch-
schnitt hoher sind als die der Arbeiter, kann dies in die-
sem Bereich als ein Indiz daflir gewertet werden, daB die
Bezieher hoherer Einkommen starker von der Reform pro-
fitierten. Aber auch die Pensionisten, die wiederum eher
den unteren Einkommensklassen zuzuordnen sind, zogen
Uberdurchschnitiliche Vorteile aus der Reform (weniger
Ausnahmen, starke Tarifreduktion).

GroBe Unterschiede in den Auswirkungen zwischen den
Einkommensklassen traten also nicht zutage Daher wa-
ren auch keine deutlichen Auswirkungen auf die Konsum-
neigung zu erwarten, zumal sich fir die Vergangenheit
ebenfalls kein signifikanter Einflug von Anderungen der
Lohn- und Einkommensteuertarife auf die Konsumneigung
nachweisen lieR Tendenziell durfte die marginale Kon-
sumneigung aber eher gedampft sein, weil sie mit der Ein-

G E $ A M T W I R I 8§ CH A F T L1 CH E E F F E K I E
Streichung von Ausnahmen sowie Zulagen verbreitert Ge- kommenshohe sinkt und Pensionisten — eine wichtige
winner der Reform waren daher jene Einkommensbezie- Gruppe unter den besonders begUnstigten Beziehern
her, deren Steuersatz am stdrksten reduziert und deren niedriger Einkommen — in Osterreich zumindest in der

Vergangenheit eine besonders hohe Sparneigung aufwie-
sen. Dieser mdgliche dampfende Effekt wurde jedoch
durch den Einkommenseffekt mehr als wetigemacht, so-
daB der private Konsum durch die Steuerreform 1988 posi-
tiv beeinfluBt wurde.

Die Anderung der Familienbesteuerung im Jahr 1993 —
Einfuhrung von nach der Kinderzahl gestaffelten Kinder-
absetzhetrégen — begtlinstigte die Bezieher niedriger Ein-
kommen. Gleiches gilt fir die Anhebung des Allgemeinen
Absetzbetrags in der Steuerreform 1894. Dieser Schritt
wird die Kaufkraft in den unteren Einkommenschichten mit
hoher Konsumneigung relativ stdarker erhShen als in den
oberen. In den unteren Einkommenschichten sinkt der
Durchschnittsteuersatz um mehbr als 2 Prozentpunkte, in
den oberen hingegen um nur 0,2 Prozentpunkte {Lehner,
1994A) Dadurch steigt tendenziell die Konsumneigung,
wahrend sie durch die Steuerreform des Jahres 1988 ten-
denziell eher geddmpft worden sein durfte. Mit der be-
trachtlichen Entlastung der Einkommen ist daher durch
die zweite Etappe der Steuerreform ein positiver Einflu
auf den privaten Konsum zu erwarten.

Aus Berechnungen mit Kapitalwertmodellen (Lehner,
1994B) iassen sich deutlich positive Impulse auf die Inve-
stitionen ableiten. Die zweite Etappe der Steuerreform er-
h&ht ceteris paribus die Rentabilitat von Investitionen, und
zwar zumindest im gleichen AusmaB wie die Steuerreform
1988 Dadurch gewinnt der Unternehmensstandort Oster-
reich an Attraktivitdt, Unternehmensansiedlungen werden
beglnstigt. Wieviel an zusatzlichen Investitionen durch
diese Anreize induziert wird, ist freilich schwer zu schét-
zen. Realistisch wire die Annahme, daB das Volumen der
Investitionen im privaten Sektor um 1% h&her ausfallt als
in der Basislosung. Ahnlich wurden die Angebotseffekte
der Steuerreform 1988 auf die Investitionen angenommen

Kurz- und mittelfristige Effekte

Ausgangspunkt fiir die Ermittlung der gesamtwirtschaftli-
chen Effekte der Steuerreform und Input fur die Modellsi-
mulationen sind direkie (statische) Aufkommenswirkun-
gen der steuerpolitischen MaBnahmen (Ubersicht 1) Als
Basisldsung dient eine WIFO-Prognose bis 1997 — die
Entwicklung der Gesamtwirtschaft ,ohne Steuerreform®
Die Simulationen umfassen die Jahre 1994 bis 1997, Die

‘Direkte Aulkommenswirkungen der-

Allgemeine Steuersenkung
Unternehmensbesteuerung .

Erweiterung und Erhéhung der Lohnsummensteuer (Kommunalsteuer)
Erhéhung des Kérperschaftsteuersatzes auf 34%
Sonstige MaBnahmen . .

Bankenpaket und Erhdhung der Versicherungsteuer

Steuerausfall insgesamt

Abschaffung von Gewerbesteuer und Vermégensteuer (einschlieflich Erbschaftssteuerdguivatent)

Auswirkung auf die jewellige Steuer

Spezifische Einkemmen-  Lohnsteuer Korperschaft-  Insgesamt
Abgabe steuer steuer
Mrd S

- 05 —125 ~130

—183 + 34 +1186 — 43

—264 + 24 + 44 —196

+ &5 — 09 w11 + 65

+ 38 + 38

— 14 + 19 + 48 + 50

- 07 — 01 + 07 — 01

—200 + 28 —126 +123 —17 4
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B E S I E U E R U N G

Gewinnsteuersitze nach Rechisformen

80 -

Kapitalgesel!schaften Einzelunternehmungen
- ——— 1993 1994 == — 1983 1294

Steuemn in % des Gewerbeerlrages

100 300 500 700 a0 1400 1300 1500 1700 1400
Gewerbeertrag in 1 000 8

effektive Steuersatz fir Kapitalgesellschaften von bisher
etwas mehr als 50% (im Durchschnitt) auf 34%, Flur natlrli-
che Personen sind im Gegensatz zu den Kapitalgeseli-
schaften wegen der Vermégensteuerpflicht') keine gene-
rellen Aussagen zur Senkung der effektiven Steuersétze
moglich '

Grundsdatzlich wird aber deutlich, daB die zweite Etappe

Unterstellt werden Zinssitze von 8%, 10% und 15% sowis
Laufzeiten (Nuizungsdauern) von 5, 10 und 20 Jahren. Fur
den Gewinnverlauf wird zwischen konstantem, fallendem
und steigendem Gewinn unterschieden, wobei die Ge-
samtsumme der Gewinne Uber die Laufzeit jeweils gleich
ist.

Generell wirkt die Senkung des effekiiven Steuersatzes
von 38% auf 34% erheblich stédrker als die Reduzierung
des Investitionsfreibetrags von 20% auf 15%. In alien F&l-
fen sind die Barwerte unter der Annahme eines Steuersat-
zes von 34% und eines Investitionsfreibetrags von 15% ha-
her als bei ainem Investitionsfreibetrag von 20%, aber ho-
heren Steuersitzen (39% bzw. 51%). Die Vorteile der ab
1994 geltenden Regelungen nehmen mit der Nutzungs-
dauer der Investition zu Sie sind daher tendenziell fur Ge-
béude gréBer als flr Ausridstungen Ebenso verbessern
sie sich mit steigenden Zinss#tzen. Die Vorteile der neuen
Bestimmungen sind bei steigenden Gewinnen groBer als
bei fallenden, weil der Investitionsfreibetrag bei steigen-
den Gewinnen stirker wirkt. Je nach Annahme Uber Lauf-
zeit, Zinssatz und Gewinnverlauf betrdgt die Verbesserung
gegenlber der bisherigen Regelung zwischen 7,5% und
10% des Barwertes.

Im Fall der Senkung des effektiven Steuersatzes von 51%
auf 34% sind die Vorteile fir die [nvestitionen mit langerer
Nutzungsdauer und héheren Zinsséizen noch deutlicher

der Steuerreform eine splrbare Senkung der Steuerbela- ——

stung fir die Unternehmungen bringt Insgesamt ist mit
einer Nettoentlastung des Unternehmenssektors aus den

einkommens- und vermégensabhingigen Steuern von et- {7 Impuls

wa 4 Mrd S zu rechnen.

Einfliisse auf die Investitionen

Die zweite Etappe der Steuerreform beeinfluBt die Investi-
tionsentscheidungen der Unternehmen einerseits durch
die Senkung der Steuerbelastung, andererseits durch die
Reduzierung des Investitionsfreibetrags von 20% auf 15%.
Die Abschaffung der Moglichkeit zur Bildung von Investi-
tionsriicklagen bleibt hier auBer Betracht, weil sie wie ein
aufgeschobener Investitionsfreibetrag wirkt Mit  Hilfe
eines Kapitalwertmodells werden die Wirkungen dieser
Anderungen geschatzt Das Kapitalwertmodell wurde ge-
wihit, weil es im Unternehmensbereich fur Investitionsent-
scheidungen meist verwendet wird und daher die Ent-
scheidungsfindung spiegslt.

Betrachiet werden die Auswirkungen der Senkung von
Steuersatz und investitionsfreibetrag unter alternativen
Annahmen Uber Laufzeiten, Zinssidtze und Gewinnverldu-
fe In einem Fall werden nur die ertragsabhéngigen Steu-
ern geinbezogen, das bedeutet eina Senkung des effektiven
Steuersatzes von 39% auf 34% !m anderen Fall der wahr-
Scheinlich der Praxis mehr entspricht, werden auch die
vermadgensabhingigen Steuern berlicksichtigt; hier ergibt

_ Sich eine Senkung des effektiven Steuersaizes von etwa

51% im Durchschnitt auf 34%.

Insgesamt ist daher von der Anderung der Unternehmens-
besteuerung ein verhiltnismiBig starker Impuls auf die In-
vestitionen zu erwarten, der vermutlich gréBer ist als jener
der ersten Etappe der Steuerreform

Effekte fiir die Enternehmensfinanzierung

Die zweite Etappe der Steuerreform beeinfluBt sowohl die
Fremdfinanzierung als auch die Eigenfinanzierung der Un-
ternehmen. In der Fremdfinanzierung wirken gegenlaufige
Effekte: Die Abschaffung der Gewerbesteuer beglnstigt
die Fremdfinanzierung, weil die Hinzurachnung der Dauer-
schuldzinsen wegfillt. Andererseits wird die KreditgebUhr
auf Fremdwihrungskredite und bloBe Kreditauftrége aus-
gedehnt’) Insgesamt wird aber die Fremdfinanzierung
entiastet.

_ ‘Die Stérkung der Eigenfinanziorung der Unternehimen’ist -
. "ein wichtiges Ziel der zweiten Etappe der Steuerreform..

Die Stdarkung der Eigenfinanzierung der Unternehmen ist
ein wichtiges Ziel der zweiten Etappe der Steuerreform
Sie wird durch mehrere MaBnahmen erreicht: zum einen
durch die (bereits mehrfach erwihnie) Abschaffung der
Gewerbesteuer, der Vermogensteuer und des Erbschafts-

B
- ) Das steuerpflichtige Vermégen natUrlicher Personen kann neben dem Beiriebsvermogen auch Grundvermégen und  sonstiges Vermégen' enthalten AuSerdem

“i Spislen die Frefbetrage eine Rolle

: MOnatsberichte 1794 .
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) Die urspriinglich geplante Kreditsteuer konnte nicht realisiert werden Somit gilt weiter eine KreditgebUhr von G 8%
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CKCECNNZ A H L BN

Industrie

Vorleistungen
Fir die Nahrungs- und Genuﬁmltte\branchen
Fur die Texiil- und Lederbranchen
Fir die Holz- und Papierbrenchen sowie Druckereien
Fur die Chemie
Fiir die Stein- und G\aswarenprodukilon
Fiir die Grundmetallverarbeitung
Fur die Technische Verarbeitung
Fir die Bauwirtschaft .
Fiir sonstige Wirtschaftsbersiche
AusrUstungsinvestitionen
Fahrzeuge
Maschinen und Elektmgerate
Sonstige
Konsumgliter
Verbrauchsguter
Kurzlebhige Gebrauchsgiiter
Langlebige Gebrauchsgiiter

Industrie insgesamt {(chne Energieversorgung}
Nicht arbeitstagig berefnigt
Teilweise arbeitstigig bereinigt (7 : 3)

Produktivitdt pro Kopf .

Produkfivitdt pro Stunds .

Auftragseingange (ohne Maschmenmdustr\e)
Auftragsbestinde (ohne Maschinenindustrie)

1981

+ 05
+ 58
— 81
+ 31
+ 09
—127
— a1
— 138
+ 04
+ 93
+ 53
+145
+ 21
+117

18
22
18

o+

+

29
51
18
18

+ o+

1992

RN
~N (=]
- e

I
-~ ~
L2

1883

1993
Il Qu 1H Qu IV Qu September
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
— 6.0 —18 - 13
— 28 —51 — 56
—126 —57 —122
— 23 +12 + 11
— ¢4 —28 — 26
—150 —37 + Q0
136 —29 + 74
— 82 —47 — 24
— 11 +386 + 24
— 08 +01 — 30
— 78 —40 — 2B
—363 —&1 —121
— 58 —30 — 11
— 07 —55 — 36
-— 00 —25 + 00
+ 16 —26 + 05
—122 —82 — 78
+118 +55 + 77
— 50 —23 — 13
— 35 —26 — 13
— 48 —24 — 13
+ 14 +53 + 65
+ 42 +680 + 76
— 47 +31 + 69
— 38 —38 — 18

Oktober

+ 09
— 02
— 47

+ 65
+ 68
— 86
— 11

1993
November

— 08
+ 11
— 55
— 14
- B2

+ 52

Cezember

Bauwirtschaflt

Froduktionswert (nominell)
Hochbau
Tiefbau

Beschiftigle
Hochbau
Tietbau

Auftragsbestande.
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbenen
Preisindex Hochbau
Wohnbau .
Preisindex Tiefbau
StraBenbau

1981

+122
+169

+185
+120
+ 81
+ 59
+ 38
+ 36

1982

+ 77
+104

48
c6

+

34

az
45
17
16

++ o+ -+t

1993

+30
+31
+23
+23

1893

e H Qu v Qu Seplember
Veranderung gegen das Vorjahr in %

+ 21 + 61 + 838
+ 24 + 48 + 81
+ 28 +102 +135
+ 18 + 23 + 28
+ 05 — 04 + 02
+ 77 +110 +106
+16 1 +152
+132 +107 R
+ 32 + 24 +24
+ 23 + 31 +31
+ 26 + 25 +25
+ 28 + 27 +27

COkiober

+ 18
—17
+ 94

+ 31
+ 08
+10 1

1993
November

Dezember

Energiewirtschafi

Férderung

Kohle

Erdsl

Erdgas

Stromerzeugung
Wasserkratt
Warmekraft

Verbrauch
Kohle ..
Erdsl Mlneraioiprodukte
Treibstoffe
Normalbenzin
Superbenzin
Dieselkraftstoff
Heizdte . .
Gasdl fur Heizzwecke
Sonstige Heizole
Erdgas
Elektrischer Strom

1991

+ 14
—150
+107
32
21
07
48

+ -+

+102
+139
+ 75
+111
+102
+23,6
+ 26
+ 58

1992

+ 43
—149
— 72
+ 81
- 06
+102
—195

— 34
—223

0z

+

—1i2
— 73
—138
— 19

1993

1983
i Qu 1l Qu IV Qu September
Verdnderung gegen das Vorfahr in %

— 91 +146 +118
—150 — 54 —164
+ 00 — 09 - 01
— 31 + 49 — 35
— 73 +121 +122
—121 +246 +269
+2568 —228 —145
— 34 — 22 + 02
—17 8 —131 — 05
— 13 — 36 — 38
— 25 — 05 — 03
— g1 — 75 —105
— 33 — 38 — 26
+ 05 + 48 + 50
+ 84 — a7 —i58
+107 - 27 — B2
+ 60 —167 —225
+ 498 — 49 + 04
— 11

Oktober

—173

+103
+408
-~355

1993
November

+ 57
+ 14
+137

Dezember
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VOLEKSWIRTISCHATFTILTICHE GESAMTRECHNUNG

hersicht'1

Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes: ..

Industric Gewerbe Energie Bauwesen Handel') Verkehr Verm&- Sonstige  Offent- Wert-  Land- und  Wert- Brutto-
einschlieB- und Was- und Nach- gensver-  private licher schpfung Forstwirt- schépfung  Inlands-
lich Berg- serversor- richten- waltung®)  Dienste Dienst chne schaft der Wirt-  produkt

bau gung iibermitt- Land- und schafis-
lurg Forstwiri- bereiche™
schaft
Zu Preisen von 1983 In Mrd S
1988 | Quartal 8770 2026 11 54 1141 52 56 1867 46 40 1493 43 41 286 87 g02 294 89 30294
i Quartal 7236 2148 1032 2375 53 30 20 61 47 (03 1497 43 48 307 28 898 3g2r 327 68
Il Quartal 7103 .e2o 964 2937 5853 2135 47 86 1502 4358 318 39 1323 332 62 34516
IV Quartal 7704 24 14 1120 27 45 60 56 21 58 47 59 1498 44 04 328 58 1629 344 86 359 49
¥ oi9eg 288.14 87 89 4270 91 97 22594 8218 188 88 59490 17481 124212 4653 128865 133527
1989 t Quartal 7032 2109 1235 1282 58 67 2016 48 44 1555 43.17 301 Q7 g22 30929 31837
It Quartal 76 68 2226 1078 2428 55 48 2205 4815 1559 44 43 32070 913 32983 34187
I Quartal 7197 2270 1060 3017 6078 2260 5014 1551 43 49 327 88 1270 34068 35288
IV Quartal 8120 2461 1240 28 71 6228 2271 50 18 1544 44 53 342 07 16 08 358 16 37340
7. 1989 30018 90 66 46 82 95 88 23523 8751 167 91 62 08 17563 128182 4613 133796 138642
1990 1 Quartal 7540 2298 1312 1299 8007 2097 5044 16 24 44 20 316 41 388 32529 33408
H Quartal 7483 2349 1088 2507 59 51 2319 5116 1634 44 88 333 46 995 343 41 354 87
I Quartal 7584 2414 1020 31317 £b 40 2394 5210 16 30 44 59 343 81 13 08 356 88 369 08
[V Quartal 8368 2583 1304 2974 6606 24 29 5219 16 28 45 34 356 48 1619 37287 387 32
> 1880 31377 96.44 47 34 9911 25104 92 39 20590 65 15 17801 135015 4808 133824 144533
1881 | Quartal 7T 2358 13 81 1289 8277 22 67 5274 16.81 4498 327 33 783 33518 343 87
I Quartal 8133 2404 122 26 43 80 02 24 97 5339 16.91 4800 344 30 885 35315 364 04
I Quartal 77 89 24 86 1085 3308 67 48 25 86 54 32 1684 4563 356 80 12 58 369 38 38105
IV Quartal 8500 26 40 1323 3120 6775 2515 5405 1880 4678 366 36 15 41 38177 395 92
1991 32133 98 88 49 11 103.60 258 p2 68 64 214 49 67 35 18336 139479 44.67 143946 14843
1992 1§ Quartal 7765 2388 14 28 1471 6370 2337 54 32 1702 45 BE 334 614 7r0 3423 351 14
H Quartal 8165 24 52 1198 28 11 62 97 25 50 54 81 1711 47 05 35369 864 362 33 37447
Il Quartal 7829 2505 1033 3419 6817 27 13 5550 1704 46 52 36222 1188 37410 386 25
IV Quartal 8329 26 13 1378 3169 6753 26 90 5512 1702 47 70 36% 16 1495 384 11 397 N
¥ 1992 32089 99.58 5037 10870 262 37 102 90 21975 6819 18685 141969 4317 146286 150887

Verdnderung gegen das Vorjahr in % real

1988 | Quartal +93 +71 —100 + 98 +65 +27 +22 +65 +07 +47 + 27 +46 +47
I Quartai +74 +66 — 40 + 33 +51 +35 +24 +64 +07 +42 — D8 +40 +40
I Quarial +92 +61 —103 — 01 +37 +50 +29 +62 +07 +33 + 486 +28 +37
v Quartal +67 +66 — 39 + 33 +44 +45 +30 +66 +09 +41 + 78 +43 +38
4 1988 +81 +66 — 71 + 29 +49 +40 +286 +65 +07 +42 + 42 +42 +41
1889 | Quartal +39 +41 +113 +124 +78 +80 +44 +42 —086 +48 + 25 +49 +51
Il Quartal +60 +36 + 44 + 22 +41 +70 +45 +41 +22 +44 + 17 +43 +43
I Quartat +13 +31 +100 + 27 +21 +58 +48 +32 —02 +27 — 40 +24 +23
IV Quartal +54 +19 +107 + 46 +28 +53 +54 +30 +11 +41 — 12 +39 +39
2 1989 +42 +32 + 92 + 44 +41 +65 +48 +36 +0C6 +40 — 08 +38 +38
1990 { Quartal +72 +89 + 21 + 13 +6.0 +40 +41 +45 +24 +51 + 81 +52 +48
i Quartal +28 +556 + 19 + 32 +73 +52 +41 +48 +10 +40 + 90 +41 +39
Il Quartal +54 +64 — 38 + 38 +76 +58 +38 +51 +25 +48 + 29 +438 +46
IV Quartal +31 +50 + 52 + 386 +81 +68 +490 +54 +18 +42 + 07 +41 +37
2 1980 +45 +84 + 15 + 33 +67 +58 +40 +49 +19 +45 + 42 +45 +42
1981 [ Quaral +23 +26 + 52 — 08 +45 +81 +486 +35 +17 +35 —118 +30 +28
11 Quartal +32 +23 + 22 + 54 +08 +77 +43 +35 +25 +33 —111 +28 +26
11l Quartal +27 +30 + 64 + 57 +32 +80 +43 +33 +23 +38 — 37 +35 +32
IV Quartal +16 +22 + 14 + 49 +26 +35 +36 +32 +32 +28 — 48 +24 +22
2 1591 +24 +25 + 37 + 45 +28 +68 +42 +34 +24 +33 — 71 +29 +27
1892 | Quartal +07 +12 + 34 +1i42 +15 +31 +30 +13 +18 +22 — 17 +21 +23
I Quartal +04 +20 + 68 + 64 +49 +21 +27 +12 +23 +27 — 24 +26 +28
Il Quartal +05 +08 — 48 + 33 +10 +49 +22 +12 +20 +15 — 55 +13 +14
IV Quartal —20 —-10 + 42 + 16 —03 +70 +20 +13 +20 +08 — 30 +086 +03
& 1992 —01 +07 + 26 + 48 +17 +43 +25 +12 +20 +18 — 34 +16 +186
Rundungsdifferenzen moglich. -~ '} EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststitterwasen. — ?) Banken und Versicherungen Realitdtenwasen Rechis- und Wirlschaftsdienste —

*) Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwertsteuer
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K . ENNUZA H L E N Z U R W IR TS CHAT FEFTITSILAG E
Industrie
1981 1982 1993 1893 1993 1994
I Qui 1 Qu IV Qu Cktober November Dezember Janner
Vertéinderung gegen das Varjahr in %
Vorteistungen . . + 05 — 01 — B¢ —18 + 24 + 09 + 14 + 561
Fiir die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen + 58 + 07 — 28 --51 + 05 — 02 — 08 + 26
Fur die Textil- und Lederbranchen — 51 + 04 —128 —57 — 40 — 47 — 43 — 238
Fir die Holz- und Papierbranchen sowle Druckereien + 31 + 28 — 23 +t2 + 32 + 66 + 05 + 24
Fiir die Chemie + 09 + 00 — 94 —28 — 29 —- 12 - 38 — 37
Fur die Stein- und Glaswarenproduktion —127 — 73 —150 —37 +121 + 37 +251 + 80
Flir die Grundmatallverarbeitung — 41 — 73 —138 29 +148 +209 +116 +122
Fur die Technische Verarbeitung — 19 — 08 — 82 —47 + 22 — 34 + 18 + 84
Fiir die Bauwirtschaft . + 04 + 11 — 11 +36 + 41 + 30 + 08 +101
Flr sonstige Wirtschaftsbereiche + 88 + 18 — 06 +01 — 04 + 06 + 10 — 26
Ausrlstungsinvestitionen + 53 — 26 — 78 —40 — 10 — 56 + 432 — 13
Fahrzeuge . +145 —13.0 -—363 —a1 — 09 — 21 — 47 + 34
Maschinen und Elektrogerite + 21 — 38 — 58 —30 — 19 — 80 + 49 — 17
Sonstige +117 + 6.1 — 07 —55 + 09 + 02 + 65 — 38
Konsumguter + 22 — 21 — 00 —25 — 07 32 - 08 + 17
Verbrauchsglter + 54 + 04 + 16 —28 + 08 — 14 + 14 + 24
Kurzlebige Gebrauchsgliter — 16 — 55 —122 —92 — 80 —137 — 83 — 39
Langlebige Gebrauchsglter + 04 — 28 +118 +55 + 49 + 50 + 32 + 80
Industrie insgesamt (chne Energieversorgung) + 18 — 11 — 50 —23 + 11 — 12 + 14 + 32
Nicht arbeitstéigig bereinigt + 22 — 07 35 —25 + 08 — 58 + 15 + 77
Teilweise arbeitstédgig bereinigt (7 : 3) + 18 — 10 — 48 —24 + 10 — 28 + 15 + 46
Produktivitédt pro Kopf. + 29 + 25 + 14 +58 + 65 + 93
Produktivitdt pro Stunde .. . + 51 + 42 . + 42 +60 . + 88 +104
Auftragseingédnge (chne Maschinenindustrie) + 18 + 03 —25 — 47 +31 — 03 — 86 + 38 + 54
Auftragsbestédnde (ohne Maschinenindustrie} — 18 — 183 —23 36 —38 + 18 - 11 + 03 + 64
Bauwirtschaft
1991 1982 1993 1993 1983 1994
Il Qu i Qu IV Qu Cktober November Dezember Janner
Veridnderung gegen das Vorjahr in %
Frodulttionswert (nominelf) +122 + 77 + 21 + 61 + 18 + 68
Hochbau +16.9 +1i04 + 24 + 48 - 17 + 33
Tiefbau 4 92 + 00 + 28 +102 + 94 +108
Beschiftigte + 08 + 48 + 18 + 23 + 31 + 31
Hochbau + 44 + 48 + 05§ — 04 + 08 + 08
Tietbau — 24 — 086 + 77 +110 +101 + 87
Aufiragsbestiande. . +165 + 34 +161 +152
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten +120 + 71 . +132 +107
Preisindex Hochbau + 61 + 37 +3.0 + 32 + 24 +24
Wohnbau + 59 + 45 +381 + 238 + 31 +31
Preisindex Tiefbau + 38 + 17 +23 + 28 + 25 +25
StraBenbau + 36 + 186 +23 + 28 + 27 +27
Energiewirtschaft
1981 1982 1993 1983 1983 1994
1 Qu U Qu IV Qu Oktober  November Dezember Jinner
Verinderung gegen das Vorjahr in %
Forderung + 14 + 43 — 81 +146 +198 + 42
Kohle —150 —i49 —150 — 54 -—17 3 +37 86
Erdal +107 — 72 + 00 — 09 — 08 — 42
Erdgas + 32 + &1 . — 31 + 49 . + 00 + 76
Stremerzeugung + 21 — 06 +28 — 738 +121 +48 +103 + 57 — i1
Wasserkraft + 07 +i02 +54 —121 +246 +76 +408 + 14 —143
Wirmekraft + 46 —185 —32 +258 —228 +00 —355 +137 +26 1
Verbrauch + 80 — 33 - 34 - 23 - 58 +138
Kohle .. + 31 —221 —17 3 —132 —328 + 81
Erdsl Mineraldlprodukie + 78 — 12 — 13 — 36 — 34 +178
Treibstoffe +102 + 02 - 25 — 05 —~ 58 + 48
Normalbenzin +138 — 22 — 91 — 75 —115 — 82
Superbenzin + 75 — 83 33 — 38 — 84 + 086
Dieselkraftstoft +111 + 54 + 05 + 48 — 26 +111
Heizsle . +102 —112 + 84 — 97 — 51 +387
Gasdi fir Heizzwecke +2386 — 73 +107 — 27 —i15 +386
Senstige Heizéle + 286 —138 + 60 —167 —~ 05 +387
Erdgas + 58 — 20 + 51 — 48 . — 85 +177
Elektrischer Strom + 44 — 10 405 — 11 + 10 +18 — 17 + 52 + 18
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Industrie

Vorleistungen .
Fiir die Textil- und Lederbranchen

Fur die Chemie .
Fiir die Stein- und Glaswarenproduktion
Fir die Grundmetallverarbeitung
Fur die Technische Verarbeitung
For die Bauwirtschaft .
Fur sonstige Wirtschaftsbereiche
Ausrustungsinvestitionen
Fahrzeuge -
Maschinen und Elektrogeréte
Sonstige
Konsumgiiter
Verbrauchsgiiter
Kurzlebige Gebrauchsglter
Lenglebige Gebrauchsgiter

Nicht arbeitstédgig bereinigt .
Teilweise arbeitstagig bereinigt {7 : 3}

Produktivitidt pro Kopf .

Produktivitit pro Stunde .
Auftragseingange (chne Maschinenindustrie)
Auftragsbestéinde (ohne Maschinenindustrie)

- Bauwirtschaft

Produktionswert (nominelf)
Hochbau
Tiefbau

Beschéftigle
Hochbau
Tiefbau

Aufiragsbestande. . .
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten
Preisindex Hochbau
Wohnbau .
Preisindex Tiefbau
StraBenbau

: Energiewirtschaft

Forderung

Kohle

Erdsl

Erdgas

Stromerzeugung
Wasserkraft
Warmekraft

Verbrauch
Kohle ..
Erdd] Mineralslprodukie
Treibsioffe
Normalbenzin
Superbenzin
Dieselkraftstoff
Heizole. . .
Gasol fur Heizzwecke
Sonstige Heizéle
Erdgas
Elektrischer Strom

‘Monatsberichte .‘&2‘94'_

Fiur die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen

Fur die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien

Industrie insgesamt {ohne Energleversorgung)

1991

+145
+ 21
17

+ 04

22
18

+ o+

28
51
16

+ 4+

1991

+122
+169
+ 92

+ 08
+ 44
— 24

+16.5
+120
+ 61
+ 59
+ 38
4+ 36

1891

+ 60
+ 31
+78
+10.2
+139
+ 75
+111
+i02
+236
+ 26
+ 58
+ 44

1992

+ b
f=3
o~

[
o~
o W

1992

+ 77
104
+ 00

+

48
06

1

34
71
v
45

+ ok b+ o+

1982

+ 42
—149
—72
+ 81
— 08
+102
—195

— 33
—221
— 12

—112
— 73
—138
— 20
— 10

1943

+ 40
+ 589
— 25
— 24

1993

17
10

+ o+

+132
+104
+ 30
+ 31

1993

1+
~ @
=

1983 1993
Il Qu I Qu [V Qu November Dezember
Versinderung gegen das Vorjahr in %
— 60 —18 + 18 + 14 + 32
— 28 —51 + 03 — 08 + 19
—126 —57 — 44 — 43 — 41
— 23 +12 + 25 + 05 + 02
— 94 —28 — 33 — 38 — 50
—150 —37 +144 +251 +167
—i38 —28 +145 +1186 +111
— 82 —47 + 17 + 18 + 76
— 11 +36 + 24 + 09 + 386
— 06 +01 + 01 + 10 — 10
— 78 —40 + 26 + 43 + 88
—36.3 —91 + 27 — 47 +130
— 56 —30 + 34 + 49 +130
— Q7 —55 + 05 + 65 — 46
+ 00 —25 — 19 — 06 — 19
+ 18 —28 — 07 + 14 — 22
—122 —g2 —100 — 83 — 75
+116 +55 + 43 + 39 + 40
— 50 —23 + 11 + 14 + 33
— 35 —25 + 10 + 15 + 86
— 48 —24 + 11 + 15 + 49
+ 14 +53 + 88 + 83 +107
+ 42 +60 + g8 +104 +125
— 47 +31 — 00 + 38 + 62
— 36 —38 + 14 + 03 + 53

1993 1993
Il Qu I Qu Y Qu November Dezsmber
Veranderung gegen das Vorjahr in %

+ 21 + 61 + 50 + 68 + 67
+ 24 + 48 + 21 + 33 + 52
+ 29 +102 +103 +109 +107
+ 18 + 23 + 17 + 31 — 15
+ 05 - 04 — 05 + 09 — 34
+ 77 +110 + 73 + 87 + 25
+16.1 +152 + &84

+132 +107 + 68

+ 32 + 24 + 24

+ 23 + 31 + 31

+ 28 + 25 + 25

+ 28 + 27 + 27

1993 1993
I Qu Il Qu IV Qu November Dezember
Verénderung gegen das Vorjahr in %

- 91 +146 + 55 + 42 — 61
—150 — 54 +171 +376 +312
+ 00 — 09 — 13 42 + 10
— 31 + 49 + 25 + 76 + 01
— 73 +121 + 49 + 57 — 11
—121 +246 + 78 + 14 —143
+258 —228 + 00 +137 +261
— 34 — 23 + 44 +136 + 57
—179 —13.2 — 68 + 81 +182
— 13 — 38 + 73 +179 + 85
— 25 — 05 — 04 + 49 + 07
— 81 - 75 — 61 — 82 + 01
— 33 — 39 — 15 + 08 + 38
+ 05 + 48 + 21 +111 - 14
+ 84 — 97 +139 +387 +102
+107 — 27 + B8 +386 + 12
+ 60 —167 +181 +387 +15.3
+ 61 — 49 + 58 +177 + 68
— 11 + 10 + 18 + 52 + 18

Janner

+ 70
+ 21
—108
+ 91
— 13
+ 55
+117
+109
+ 33
+104
— 24
—140
— 35
+ 50
— 34
— 43
— 92
+ 53

+ 78

Jgnner

+108
+ 83
+185

+ 24

+ 64
— 12

Janner

1994

1984

Februar

Februar

1984

Februar



Die heimische Konjunktur hat im Sommer 1983 die Talscoh-

le erreicht, seither mehren sich die Hinweise auf eine Er-

holung Insbesondere stiegen die Auslandsauftrage im
Gefolge des Konjunkuraufschwungs in den USA Auch
einige wirtschaftspolitische Voraussetzungen fur die Uber-
windung der Rezession haben sich gebessert: Die Zins-
sdtze sind im 2 Halbjahr 1993 deutlich gefallen, und die
Zinsstruktur hat sich normalisiert, d h die kurzfristigen
Zinssatze sanken wieder unter die langfristigen. Das be-
glinstigt Investitionen in Sachanlagen gegeniiber kurzfri-
stigen Finanzanlagen

Export und Tourismus von der interpationalen
Rezession betroffen

Die weltweite Nachfrageschwache erschwerte den Absatz
Osterreichischer Exporiglter. Die Abwertung wichtiger
europdischer Wahrungen verschirfte diese Situation
schiieBlich weiter. Die damit verbundene Verschlechterung
der preisbestimmien Wettbewerbsfghigkeit hatte deutliche
Marktanteilsverluste im Export zur Foige, insbesondere in
den Abwertungslandern (GroBbritannien, ltalien, Skandi-
navien) Aber auch der deutsche Markt erwies sich als we-
nig aufnahmefdhig: Die Ausfuhr nach Deutschland ging
1993 stark zurtick, obwohl die tsterreichischen Exporteu-
re inre Marktanteile weitgehend behaupten konnten. Infol-
ge der Krise der deutschen Autoindustrie wurden die Zu-
lieferungen aus Osterreich stark gekirzt

Die &sterreichischen Exporteure erzielten 1993 das
schlechteste Ergebnis seit den spiten fiinfziger Jahren
Sie exportierten um 4,1% weniger als im Vorjahr. In der
zweiten Jahreshilfte stabilisierte sich die Entwicklung
zwar, die Aufhellung beschrankte sich jedoch auf die
Nachfrage aus Ubersee und den Ostistaaten

Zwischen den Wechselkursdnderungen und den Export-
einbuBen besteht ein deutlicher Zusammenhang: Die Aus-
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fuhr in die Abwertungsldander sank um 10% bis 20% BDas
betraf einige exportintensive Bereiche (Holz, Papier, Ma-
ghesit) besonders empfindlich. Diese Branchen hatten in
der Zeit der Stabilitat des EWS Wettbewerbsvorteile ge-
wonnen, die sie nun mit einem Schlag wieder verloren

Der Reiseverkehr litt unter der Rezession in Deutschland
und der Abwertung in wichtigen Herkunfislandern (z B
ltalien) Die Deviseneinnahmen sanken 1993 real um rund
3%, in der Sommersaison sogar um 5,3%. Osterreich hat
damit im internationalen Tourismus Marktanteile verloren
Auch hier ist ein enger Zusammenhang zwischen der Ent-
wicklung der relativen Preise (Wechselkurse) und der rea-
len Marktanteile nachzuweisen: Eine relative Verteuerung
des Osterreichischen Tourismusangebotes um 3% hat
einen Marktanteilsverlust von 2% im europdischen Reise-
verkehr zur Folge Besonders groB waren die EinbuBen im
Stidtetourismus, der Wintertourismus brachte dagegen
ein relativ gutes Saisonergebnis

Andererseits sparten die Osterreicher auch an Auslands-
reisen nicht Die Abwertungen in einigen traditionellen Fe-
rienlandern und die niedrigen Flugtarife boten einen An-
reiz flr einen glnstigen Auslandsurlaub

Inliandische Nachirage wirkt stabilisierend

Die Nachfrage nach Bauleistungen trug 1993 zur Stabili-
sierung der Konjunktur bei Bie einzelnen Bausparten ent-
wickelten sich jedoch sehr unterschiedlich. Die Errichtung
neuer Industrie- und Blrogebaude ist in den Hintergrund
gerlickt, jene von Wohnhidusern wurde jedoch vor-
angetrieben. Hier schlugen sich die Knappheit an Woh-
nungen und die neuen Fdrderungsprogramme der Bun-
desldnder niader

Im Februar beschlof die Bundesregierung ein Programm
zur Konjunkturstabilisierung, das sich vor allem auf eine
Verbesserung der Infrastruktur konzentriert; in der Folge
kam die Bautstigkeit im offentlichen Auftrag im Sommer
1993 wieder in Schwung. Davon profitierte insbesondere
der Tiefbau Die Bestdnde an privaten Auftrdgen stiegen
1993 viel schwicher als die an &ffentlichen

Fine weitere StUtze der Konjunktur war die krdftige Nach-
frage der privaten Haushalte Sie konsumierten 1993 mehr
als im Vorjahr, obwohl die Realeinkommen stagnierten
Das Konsumklima wurde durch die Rezession kaum be-
eintriichitigt Es gab keine Anzeichen von ,Angstsparen”,
im Gegenieil: Die Privathaushalte griffen bei der Steige-
rung ihrer Ausgaben auf Ersparnisse fruherer Jahre zu-
rack

Der private Konsum erh&hte sich 1993 vor allem dank stei-
gender Ausgaben fUr Dienstleistungen (besonders im
Wohnungsbereich und fir Auslandsreisen). Die Einzel-
handelsbetriebe erlitten dagegen UmsafizeinbuBen. Fahr-
zeuge konnten besonders schwer abgesstzt werden, im
Handel mit Mébeln und Hausrat wurden dagegen — im
Gefolge des Wohnbaubcoms — Zuwdchse erzielt

Von der Investitionstitigkeit der Uniernehmen gehen be-
reits seit 1992 rezessive Impulse aus Die Investitionsnei-
gung reagiert besonders sensibel auf wirtschaftliche Unsi-
cherheit und schwankt konjunkturell starker als alle ande-
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Wie erwartet wirkte sich die Rezession auf den 8sterreichi-
schen Sommertourismus deutlich stirker als in der Win-
fersaison aus: Der Sommergast geh&rt im Durchschnitt

Sommersaison 1993

einer niedrigeren Einkommenschicht als der Wintergast
und ist damit auch konjunktur- und preisreagibler; dber-
dies ist der Druck der internationalen Konkurrenz viel gro-
Ber als im Wintertourismus

Nach den bisher vorliegenden Daten gingen die Tourismus-
umséatze in der Sommersaison 1993 nominell um 0,4% zu-
riick, nachdem im Vergleichszeitraum des Vorjahres noch
efn Zuwachs von 3%% erzielt worden war Real — nach Aus-
schaltung der Preissteigerung — sanken die Tourismusum-
sétze im Sommerhalbjahrum 4,8% (1992 —0,8%). Im langfri-
stigen Vergleich seit 1970 ist dies das drittschlechteste Er-
gebnis einer Sommersaison (1974 —7,2%, 1983 —6,4%)
Den Nachfrageeinbruch spiegelten die Ndchtigungszahlen
wieder: die Ausldndernichtigungen (—B8%) stérker als die
Inlindernédchtigungen (—2%) Wie im Vorjahr wurden 1993
die Auswirkungen der Rezession auf die Tourismusnach-
frage zusétzlich durch die aufwertungsbedingte relative Ver-
teuerung des Angebotes verschiirft Das schlechte Wetter
im Juli sowie zum Ausklang der Hauptsaison wirkte eben-
falls nachfrageddmpfend Trotz der leicht ricklaufigen no-
minellen Tourismusumsétze konnte das Beschdaftigungsni-
veau im Hotel- und Gaststittenwesen auf dem Niveau des
Sommers 1992 gehalten werden

Vergleichbar mit der Wintersaison waren auch in der Som-
mersaison die Stéddie viel stidrker von der Nachfrage-
schwache betroffen als der |dndliche Raum, wenn auch
weniger differenziert als im Winterhalbjahr.

Auf keinem Herkunftsmarkt wurden Zuwichse verzeich-
net Relativ gering fiel der N&chtigungsriickgang der deut-
schen Giste aus {(—3%%)

In der Sommersaison gaben die Deutschen in Osterreich
um 4,7% weniger aus als im Vorjahr (auf DM-Basis). Im
Jahresdurchschnitt dirften ihre Ausgaben in Osterreich
um etwa 0,7% gestiegen sein, die Ausgaben in den iibri-
gen europdischen Zielldndern dagegen insgesamt um
6%%

Wie erwartet erwies sich in der Rezession die Nachfrage
nach Unterkiinften der gehobenen Hotellerie und nach Fe-
rienwohnungen bzw. -hdusern als robuster als jene nach
Billigquartieren. Entsprechend dem langfristigen Trend
sank das Bettenangebot sowohl in der Winter- als auch in
der Sommersaison im Bereich der Billigguartiere weiter-
hin, wahrend die A- und B-Betriebe ihre Kapazitat auswei-
teten

Die Kapazitdtsauslastung stieg in der Wintersaison
1992/93 auf fast 30% (gewerbliche Unterkiinfte 32%), in der
Sommersaison 1993 war die Bettenauslastung mit rund
32% (gewerbliche Unterkiinfte 36%%) niedriger als 1892
{33%%) und lag um 1 Prozentpunkt unter dem Wert des
Jahres 1980 Insgesamt ist die Auslastungssituation als
unbefriedigend zu bezeichnen und sollte im Hinblick auf
die Verbesserung der Ertragslage und die notwendige
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Verminderung der hohen Saisonarbeitslosigkeit durch
raumliche und zeitliche EntzerrungsmaBnahmen angeho-
ben werden

Die Ausgaben der Osterreicher fir Auslandsreisen stie-
gen mit +4% stdrker als die Ausgaben fur inlandsaufent-
halte {+2%}); die Nachfrageverschiebung zugunsten von
ausldndischen Reisezielen durfte durch die relative Verbil-
ligung der Austandsaufenthalte begiinstigt worden sein

In einer langfristigen Betrachtung kann die Entwicklung dar
Sommersaison in mehrfacher Hinsicht relativiert werden:

Im Zeitraum 1975/1987 expandierten die nominellen Tou-
rismusumsitze um 5% pro Jahr, real stagnierten sie. Nach
dieser Phase seizte ein kriftiger Wachstumsschub ein
Die wichtigsten Bestimmungsfaktoren sind

— relativ kriftiges Wirtschaftswachstum in Europa,

— die relative Verbilligung gegenlber den Konkurrenzlin-
dern,

— die Ostdffnung und die deutsche Wiedervereinigung,

— eine neue Ausrichtung auf europdische Ziele ange-
sichts des forcierten EU-Integrationsprozesses,

— die greifenden Strukturverbesserungen
—~ und die Modernisierung des Tourismusangebotes,

— die ,Wiederentdeckung des Bergsommers® in Verbin-
dung mit

— den Umweltprobiemen im Mittelmeerraum

Die Tourismusumsétze der Sommersaison wuchsen in der
Periode 1987/1991 mit einer Rate von 10% (real -+6%%)
pro Jahr sehr kriftig, die absolute Steigerung betrug in
diesem Zeitraum insgesamt 32,4 Mrd S. Nach dem Weg-
fall eines GroBteils der stimulierenden Faktoren und dem
allméhlichen Abklingen der Strukiurverbesserungs- und
Modernisierungseffekte gingen seit dem Hdchststand
1991 die Umsétze bis 1993 — zum Teil rezessions- und
auch preisbedingt — real um rund 3% pro Jahr zuriick
Das Sinken der Nachfrage wird noch bis 1994 anhalten,
zumal der erwartete Konjunkturaufschwung erst 1995 die
Tourismusmaérkte stimulieren wird

Egon Smeral

Statistik: Karin Sybdck

Giinstige Konsumentwicklung, reale
Riickgiinge im Handel

Die Osterreicher trachteten in der Vergangenheit in Rezes-
sionen vornehmlich ihr Konsumziel zu befriedigen. Effekte
@ines Vorsichtssparens wurden dadurch im Gegensatz zu
anderen Ldndern in Summe kaum sichtbar. Dies gilt auch
fur das Jahr 1993

Die privaten Haushalte gaben 1993 fiir Zwecke des pri-
vaten Konsums 11745 Mrd. 8. aus, um 4,5% mehr als
1992 Nach Abzug der Preissteigerung (gemessen am im-
pliziten Preisindex des privaten Konsums) waren die rea-
len Ausgaben der privaten Haushalte 1933 um 0,8% hoher
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als ein Jahr davor. Die reale Steigerungsrate blieb erwar-
tungsgemaB infolge der ungunstigen Konjunktursituation
unter dem langjidhrigen Durchschnitt (Durchschnitt 1976/

Der pri vate Konsum stutzte 1993 dle Konjunktur in’

L Osterrelch und’ mllderte den.dampf_ den Auslandsemﬂuﬁ ‘31'_
|é.iisterr'ei'¢_':h':s'é e

e

:; 'dem k!eine offene Volkswutschaften WI d
- s -:m der Regel in Rezessmnen ausgesetzt smd

1992 +2,4%). Sie wurde aber erst durch eine Verringerung
der Sparneigung ermdglicht Trotz deutlich steigender Ar-
beitslosigkeit und dadurch ausgeldster groBerer Einkom-
mensunsicherheit war in Osterreich auch 1993 in Summe
kein ,Angstsparen® zu beobachten Offenbar schitzten
die privaten Haushalte die Wirtschaftskrise als nicht per-
manent ein und paBten deshalb ihre Ausgaben nicht voll-
stdndig an die miBige Einkommensteigerung an.

Nach vorldufigen Meldungen stiegen die verfuigbaren per-
sdnlichen Einkommen der privaten Haushalte im Jahres-
durchschnitt 1993 nominell um 3,9% Nach Abzug der In-
flation verbleibt sin realer Einkommenszuwachs von 0,3%
Nahezu zwei Drittel des Konsumwachstums waren dem-
nach einer Verringerung der Sparneigung der privaten
Haushalte zuzuschreiben Der private Konsum stitzte da-
durch 1993 die Konjunktur in Osterreich und milderte den
dampfenden Auslandseinflul, dem kleine offene Volks-
wirtschaften wie die Gsterreichische in der Regel in Rezes-
sionen ausgesetzt sind

Der Konsum wuchs im Jahresverlauf ziemlich gleichmaBig
In der ersten Jahreshalfte war die Rate mit real +0,7%
etwa gleich hoch wie in der zweiten (+0,9%). Saisonberei-
nigt') stagnierte die Nachfrage im Durchschnitt des
2 Halbjahres real etwa auf dem Niveau des 1. Halbjahres

Uber die Entwicklung der Konsum- bzw Sparneigung im
Jahresverlauf konnen keine exakten Angaben gemacht
werden, da nur fur die Masseneinkommen {Nettoeinkom-
men der Unselbsténdigen) unterjidhrige Daten zur Verfii-
gung stehen, nicht aber fUr das gesamte verfugbare Ein-
kommen. Die Masseneinkommen nahmen — wie der Kon-
sum — in der zweiten Jahreshilfte mit etwa der gleichen
Rate zu wie in der ersten. Die Konsumneigung war daher

gemessan an der Masseneinkommensentwicklung irm Jah-
resveriauf stabil

Die verringerte Spartatigkeit der Osterreicher spiegelt sich
im Bankensparen. Die Spar-, Sicht- und Termineintagen
der Wirtschaftsunternehmungen und Privaten nahmen
1993 per Saldo um rund 76 Mrd. S. zu. Der Zuwachs lag
aber um 19% unter jenem des Vorjahres.

Zugieich ging die Bereitschaft der privaten Haushalte zur
Verschuldung 1993 zuriick, nicht zuletzt wegen der kon-
junkturbedingt schwachen Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgitern. Per Saldo nahmen die Konsumkredite
(Kredite an unselbsténdig Erwerbstétige und Private mi-
nus Bausparkredite an diese Personengruppen) um rund
21 Mrd. 8. zu, um knapp 24% weniger als vor einem Jahr

Die geringere Verschuldungsbereitschaft der privaten
Haushalte diirfte auch mit einer Verschlechterung der
Konsumentenstimmung zusammenhéngen Nach Erhe-
bungen des Ifes (Institut fir empirische Sozialforschung)
ging der ,Vertrauensindex® (arithmathisches Mittel der aer-
warteten Einkommens- und Wirtschaftsentwicklung sowie
der beabsichtigten Kaufe von Konsumgutern) im Durch-
schnitt der ersten drei Quartale 1993 um 10% zuriick. Nech
deutlicher verschlechterte sich angesichts steigender Ar-
beitslosigkeit die Einschétzung der Arbeitsplatzsicherheit
(—31%) .

Entgegen dem langfristigen Trend sank 1993 die Import-
guote des privaten Konsums Dies war vor allem der
schwachen Nachfrage nach dauerhaiten Konsumgutern
— die groBteils importiert werden — zuzuschreiben. Nach
einer groben Berechnung war die Importquote des pri-
vaten Konsums 1993 um mehr als 1 Prozentpunkt niedri-
ger als ein Jahr davor. Das Ausland profitierte also von
der relativ gunstigen Entwicklung der Konsumnachfrage in
Osterreich nur unterpropottional, die heimische Produk-
tion dirfte vom Konsum in gewissem MaBe gestitzt wor-
den sein Die Erzeugung von Konsumgitern (real —1,3%)
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verfassungsmagige Schwierigkeit der Verpflichtung der
Bundesstaaten Die Problematik ist von erheblicher Be-
deutung vor allem fiir die Beschaffung von Telekommuni-
kations- und Computerausstattungen, Kraftwerken und ur-
banen Massenverkehrsmitteln

Weltwirtschallicher Hintergrund

Seit dem Ende des Zweiten Weltkriegs war die Liberalisie-
rung des internationalen Handels eine starke Triebfeder
der Wirtschaftsentwicklung Die Reihe der bisher acht
multilateralen GATT-Runden hat einen bedeutenden Ab-
bau der Z&ile von durchschnittlich 40% auf knapp unter 5%
fur industriell-gewerbliche Waren und den weitgehenden
Wegfall von mengenbezogenen Handelshindernissen ge-
bracht Erganzt wurde dieser Trend durch die Errichtung
regionaler Integrationszonen mit weitergehender interner
Liberalisierung, in Westeuropa etwa durch die Europdi-
sche Wirtschaftsgemeinschaft EWG und die Europdische
Freihandels-Assoziation EFTA.

Es ist kaum mdoglich, den Beitrag der Handelsliberalisie-
rung zur Entwicklung der Weltwirtschaft zu quantifizieren.
Man mu8 wohl annehmen, daf sie eine notwendige Bedin-
gung war, die mit anderen Wachstums- und Innovations-
kraften Hand in Hand ging, zum Beispiel mit technologi-
schem Fortschritt und mit der Anhebung des aligemeinen
Bildungsniveaus

Trotz der von allen Okonomen anerkannten Rolle des Frei-
handels fir die Hebung der wirtschaftlichen Wohlfahrt tre-
ten in der Politik immer wieder merkantilistische Krifte auf,
die die eigene Produktion vor dem Wettbewerb ausléndi-
scher Konkurrenten schltzen wollen

Besonders wirksam werden diese Kratte bei Konjunktur-
rickschldgen mit steigender Arbeitslosigkeit, bei starker
Fluktuation der Wechselkurse, in der Frithphase der indu-
striellen Entwicklung eines Landes (Schutzzoll fir junge
Industrieprodukte}, bei anhaltenden Ungleichgewichten
der Leistungsbitanz und wenn unfaire Praktiken der Kon-
kurrenten vermutet werden Solche protektionistische Ten-
denzen neigen dazu, sich Uber RetorsionsmaBnahmen
aufzuschaukeln Héufig werden dabei die Interessen der
eigenen Exportindustrie, der konkurrenzfihigen Inlands-
versorger, der Weiterverarbeiter, der Konsumenten und
der Investoren Ubersehen

Die Vorteile der Liberalisierung des Auenhandels sind in
einer Volkswirtschaft stets ungleich verteilt RegelméBig
ist zu beobachten, da8 bedrohte Produktionszweige iber
eine politisch wirksamere Lobby verfigen als die noch we-
nig organisierten Interessen jener, die vom Freihandel
Nutzen ziehen,

in den letzten zwei Jahrzehnten legten gerade die hochent-
wickelten (,alten”) Industrieldnder wachsende Sensibilitét
gegeniber Importen an den Tag, wihrend junge Industrie-
lander, die friiher eher eine Strategie der Importsubstitu-
tion verfolgt hatten, sich nach sehr negativen Erfahrungen
der Liberalisierung ihres Importregimes verschrieben
(Turkei, Mexiko, Brasilien, Argentinien, Indien, China).
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'GATS (General Agreement n _Tr_de'm Serwces_..

Anwendung der- pranlpzelIen Rege]n des GATT auf den in<
-ternationaten. Drenstlelstungsverkehr (Mezstbegunstsgungs-
“Klatsel; Ausnahmen flir lntegrationszonen Anwendung von
‘SchutzmaBnahmen,
: Ausnahmen fir Fmanzdzenstlelstungen' -Teie
.und lel!uftfahrt :

L WTO (Muftf!ateral ‘rade Organrzatfon)

Termmologle der Uruguay—Runde des GATT
GATT 1994 (Genera!Agreement on Tanffs and Trade 1 994}

:Ersetzt das blshenge GATT 1947 und enthlt wesenthche
-Neumterpretattonen der bistierigen. Vertragsbestsmmungen

unter: EinschluB -der: Vereinbarungen ‘Uber: Landwirtschaft,

“iber: die Messung der Subveritionen: (AMS == ; Aggregate
‘Medsurement of Support) uber Lebensmi’ctei und-Pflanzen-
=schutzrecht (SPS — Samtary and: Phytosamtary Measures)
=Textai:en und: Bekie|dung (Schaﬁung gines TMB = Textiles
‘Monitoring. Body)

techﬁ:sche Hande!sbarrzeren (TBT—
Techmcal Bamers to Trade) i : e

oﬁentE:che Auftrage __Subventlonen}

' Sekretanat unter=

ietzthch besonde

Schmzt
Marken—

Desrgn {emschiaeﬁttch Deengn VN mtegrierten
Schaltkreisen); Patent- und (geograph;sche) Namensrechte
“und behandelt ‘die nationalen’ Sanktionen -gegen: industrie-
spiondge und Falschungen. Geht-Uiber. Bisher fir-Teilé der
Mitgliederschait. gliltige | infernationale" Abkommen (Pariser
Konvention :liber.: Patente:- 1987 ‘Bether Konvent;on -Uiber
Copyrrght 1971 Romer Konventlon 1961 Ver’trag uber gel-

1989 hmaus Rege[t die Nutzungsverpﬂjchtung, dle leen-
zzerung, die Dauer von Schutzrechten und die Streltschhch-
tung : o ST

Die Empfindlichkeit der traditionelien Industrielander in
einigen Produktionssparten hat mit den seit den siebziger
Jahren starker auftretenden makrodkonomischen Proble-
men (Inflation, Wechselkursschwankungen, Arbeitslosig-
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BiP-Rickgangs und flr mehr als ein Drittel des Export-
rickgangs verantwortlich. Die ruménische Landwirtschaft
{Bruttoproduktion +12,4%) leistete hingegen 1993 dank
gutem Wetter und subventionierten Krediten einen positi-
ven Beitrag zum BIP Trotz eines weiteren Riickgangs der
landwirtschaftiichen Produkiion in RuBland {(—4%) und in
der Ukraine (—1%) ist die Lebensmittelversorgung in bei-
den Landern nicht gefdhrdet Aufgrund der gunstigen
Preisentwicklung und der Einfiihrung von Importrestriktio-
nen ist 1994 in der gesamien Region ein Gleichbleiben
oder Wachstum der Agrarproduktion zu erwarten.

Einige Daten deuten auf einen Anstieg der privaten Nach-
frage in Tschechien {+1,5%). Polen und Slowenien hin
Falis die offiziell gemeidete Zunahme des BIP in Polen den
Tatsachen entspricht, muf die private Nachfrage um 6%
Dis 9% gestiegen sein Die Realithne fielen allerdings,
wihrend die Einzelhandelsumsdize einen rasanten Auf-
schwung verzeichneten: ein Hinweis sowohi auf die Exi-
stenz nicht registrierter Einkommen als auch auf nicht er-
faBte Exporte (bedeutende Einkdufe von Touristen haupt-
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o Abbildung 1

sédchlich aus Deutschiand und der Ukraine). Auch andere
Komponenten des BIP, wie die rucklaufige &ffentliche und
Auslandsnachfrage, hatten keinen Anteil am berichteten
Produkticnsaufschwung In Slowenien waren die Real-
lohnsteigerungen besonders hoch (+14,4%), und der pri-
vate Konsum ddrfte der Motor der Belebung von Produk-
tion und Importen gewesen sein

In Ungarn hingegen fielen die Realldhne um fast 4% Die
Einzelhandelsumsdatze stagnierien ebenso wie die Investi-
tionen und der &ffentliche Konsum Die Hauptursache fir
Ungarns BIP-Riickgang im Jahr 1993 war aber der Export-
einbruch. In Ruméinien ist der registrierte private Konsum
wahrscheinlich stark gesunken, da sowohl die Reallthne
als auch die Einzelhandelsumsatze mit zweistelligen Raten
schrumpften In L&ndern mit niedrigem Einkemmens-
niveau wird jedoch der private Verbrauch vielfach bei
{unregistrierten}  StraBenverk#ufern, durch  direkien
Tausch oder durch Selbstversorgung befriedigt In RuB-
land, in der Ukraine, in Bulgarien und Rumanien hitte der
registrierte Handel, wire er die einzige Quelle fur die Nah-
rungsmittelversorgung gewesen, den Bedarf nicht decken
k&nnen Die oben genannten alternativen Formen der Ver-
sorgung missen demnach an Bedeutung gewonnen ha-
pen.

Trotz Rezession setzten die Regierungen der CEE-Staaien
die Budgetausgaben nicht zur Stimulierung der Nachfrage
ein. Das Haushaltsdefizit stieg nur in Bulgarien und der
Slowakei, weil die Staatseinnahmen mit sinkender Produk-
tion zurickgingen Das Defizit war in Polen, Ruminien und
zum Teil auch in Ungarn ricklaufig: Die steigende Produk-
tion erhdhte die Steuereinnahmen stédrker als erwartet,
wéhrend gleichzeitig die Ausgaben niedrig gehalten wur-
den Im Gegensatz dazu steigerie die tschechische Regie-
rung ihre Budgetausgaben im Jahresverlauf unter Beibe-
haltung eines ausgeglichenen Budgets, weil sie nach der
Teilung von der Slowakei mehr Spielraum hatte.

Die Anlageinvestitionen siagnierten in vier der CEE-7-
Staaten Der Rickgang in Tschechien war teilweise auf
das durch Veorauszahiungen fur noch nicht abgeschlosse-
ne Projekte im Jahr 1992 erh&hte Vergleichsniveau zurlck-
zufihren, teilweise auf die gréBere Unsicherheit nach der
Trennung von der Slowakei und auf den Ruckgang der
Auslandsinvesiitionen. In Bulgarien gingen die Investitio-
nen ebenfalls stark zuriick, auch Kroatien und die GUS er-
litten weitere Rilckschidge. In Ungarn erholten sich die In-
vestitionen ab der Jahresmitte spurbar, in Slowenien ver-
zeichneten sie ein Wachstum (4 3%).

im Jahr 1994 sollie sich die Investitionstétigkeit in Tsche-
chien, Ungarn, Polen und Slowenien beleben und dadurch
die Erholung der Wirtschaft fordern Die volle Wirkung
steigender Investitionen auf die Produkiionskapazitdt wird
jedoch teitweise erst {angerfristig zum Tragen kommen, da
ein wesentlicher Teil der Investitionen in die Infrastruktur
fiieBt

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit veriangsamte sich in der
gesamten Region In RuBland, der Ukraine, aber auch in
Tschechien ist die Arbeitslosenquote relativ niedrig, weil
der Druck auf Unternehmen, Uberflussige Arbeitskrifie
freizusetzen, bislang relativ gering war Das wieder einset-
zende Wachstum hatte allerdings weder in der polnischen




Wachstum und Bes’ch;'iftigung'.'

S
15 4+ crl e A
E=-oss+ossr
. _ (zs)
: .R‘.'= o.s
1'0 p

7 Abbildittig 2

S Erwerbstatige (&) .
7 Veranderung: gegen das Vorjohr in. % . ..

Wenn also das BIP jghrlich real um nur 1% bis 1%%
wichsi, dann sinkt die Beschéftigung — und es entsteht
der Eindruck, die Beschéaftigung hatte sich vom Wachstum
abgekoppelt ,Jobless Growth® traf demnach zumindest in
der Vergangenheit nicht zu, weil eben aufgrund des Pro-
duktivitdtsanstiegs die Wirtschaft um 2% wachsen muB,
um die Beschéftigung konstant zu halten Auch histori-
sche Erfahrungen zeigen, dad die Produktivitat auf lange
Sicht um 1%% bis 2% pro Jahr wichst, in Phasen technolo-
gischer Aufholprozesse noch rascher

Wie Abbildung 2 weiters zeigt, hat sich die Beziehung zwi-
schen Wachstum und Erwerbstatigkeit in den letzten zwei
Jahrzehnten nicht verschoben, es ist kein Strukturbruch
eingetreten. Die Beschéaftigungsintensitdt des Wachstums
ist also im Laufe der letzten Jahrzehnie nicht gesunken.

Zwischen den sechziger und siebziger Jahren war ein sol-
cher Strukturbruch zu verzeichnen; Der Beschéaftigungs-
gehalt des Wachstums stieg aus demographischen Grin-
den — auf eine Phase der Arbeitskrifteknappheit (sechzi-
ger Jahre) folgten Jahrzehnte relativ reichlichen Arbeitsan-
gebotes (starke Geburisjahrgéinge und Ausldnderzu-
strom)

Einige Abweichungen von der engen Beziehung zwischen
Wachstum und Beschiftigung sind leicht erkldrbar In den
Jahren 1982 und 1983 hatte die Krise der Verstaatlichten
Industrie die Kiindigung bzw Pensionierung gehorteter
Arbeitskrafte zur Folge 1990 und 1991 stieg die Beschafti-
gung — und wie spéter gezeigt wird auch die Arbeitsiosig-
keit — durch einen ,Angebotsschock® (Liberalisierung
des Ausisnderzustroms) viel stdrker, als aufgrund der
Wirtschaftsentwicklung zu erwarten gewesen wire.
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Die Werte flr die Jahre 1992 und 1993 liegen nahe der Re-
gressionsgeraden; somit besteht auch in jungster Zeit zu-
mindest fir die Gesamtwirtschaft kein Indiz fiir einen be-
sonderen Produktivitdtsschub. Freilich ist ein solcher Ra-
tionalisierungsschub (durch eine ,elektronische Revolu-
tion*} fur die Zukunft nicht vollkommen auszuschliefen

Eine SchluBfolgerung aus diesen Uberlegungen ist, daB
die Wirtschaftsentwicklung nach wie vor die Arbeitsmarki-
lage dominiert Wenn etwa das langfristige Wirtschafts-
wachstum von 2% auf 3% pro Jahr gesteigert werden
kann, dann wéchst die Beschéaftigung um 0,4 Prozent-
punkte (12.000 Personen) pro Jahr rascher.

Von besonderem Interesse wéare auch der Zusammen-
hang zwischen Wachstum und Arbeitsvolumen, daflir ste-
hen jedoch keine geeigneten gesamtwirtschaftlichen Stati-
stiken zur Verfigung Offenkundig betrifft eine Ausweitung
der Beschéftigung heute stdrker als friher Teilzeitarbeits-
krafte Die Verringerung der durchschnittlichen Arbeitszeit
je Beschéftigten war in der Vergangenheit auf Verkiirzun-
gen der Normalarbeitszeit zuriickzufiihren, heute erkl&st
sie sich aus vermehrter Teilzeitarbeit (individuelle Varia-
tion der Arbeitszeit}, die nach Umfragen Uberwiegend den
Winschen der Arbeithnehmer entspricht

Rationalisierungsdruck in der Industrie

Die Beflirworter der ,Rationalisierungsthese® als Ursache
der Arbeitslosigkeit beziehen sich in ihrer Argumentation
meist auf die Industrie Der verstirkite Einsatz von Mikro-
elekironik und Automation habe die Rationalisierung hier

319




O N A L

O N J U N K T U R

Wirtschaftswachstum - Ubersicht 1
. Brﬂﬂd“lnlaﬁdsp;odukt. S :

. Gewicht"}. 95

1993 - 1994 .
. Veranderung gegen das Vor]ahr:n% ;
. . X E real - .
usa L BRI 1SR 1 B P a5 .+:3‘0..
apar e 455 LT R 04l 08 0 L2501
Deutschland, "~ ... 0 7T @ a R e TE R e
| Frankralich T - 7: D P} SRS - NI TRE ST SR
" ltalien - SRR IR - EEN R SO - IR S 1 SRR
Grofbritarinien - P : 24 EE T RERTNE A X SRR - SR
Kanada . ..Ul T 34 24 EARNT A
Grofie Industriakinder N 7T SRR IR O PRERRT A Y RS RE T EA
Cgpanien LT Tl e a0 T
. Austraien. Crihe i qg BEE AT FRP IR v
Nigderlanide - - T 1B 103 : + o
TRk e AL T R FR S
CBelgigne T R R B U
- Sohiwelz - o e T D 08 T
Schweden, @ e I 09 K I #- o
Gaterreich: - 0y sl h LU 0@l L L R LA
Démemark: 700 0T L0808 B T
Porfugal 0 L R sy
CUFinAland: LT L L = 2R SR
Griechenland .~ T 08 L e 0 e ]
Norwegen ~ . LTI g e 9 E
Neusesfand | .0 - T L0848 S U
- Irand. RN & LD S-S +3 TR
- Lukembtirg S L gy g LY, L
lsland R - BT LSBT o B | e
" Kisig lndustneiander: N ERY: SRR MO Y Bn
- OECB msgesamt R TR D B b NP | RS
" OECD-Europa e g T e 1
ey Lt _' aga LTS g_'a'__'.. + 15
CEFTA e 33.'-.-' — 07 --.-+_'_-23-~"

Q- OECD IMF nat\onale und elgene Schatzungen — ‘) i % des GECD BIP 1992 |n )
: Kaufkraﬂpantaien — 2) Brutto- Nationaiprodukt B B

schiftigung in den OECD-Landern nun wieder zu: 1294
+0,7%, 1995 +1,1% Dies wird allerdings nur marginale
Effekte auf die Entwicklung der Arbeitslosigkeit haben Mit
einer Arbeitsiosenquote von 8,3% werden im OECD-Raum

Sinkende Arbeitslosigkeit in den USA,

anhaltender Anstieg in FEuropa

Ende 1994 knapp 36 Mill ohne Arbeit sein Zwischen den
einzelnen OECD-Landern divergieri die Entwicklung von
Beschiftigung und Arbeitslosigkeit allerdings markant.

© Der Aufschwung in den USA ist mit steigender
_ Beschaftigung (1994 +3%) und sinkender .~
Arbeitslosenquote (6,5%) verbunden. In Europa sind die. ;
Wachstumsraten noch zu schwach; um einen Anstneg der
Arbe:tslosenquote (auf 1t 5%) zZu verhmdern

Der Aufschwung in den USA war schon 1993 von ginem
Beschaftigungswachstum um 1,5% begleitet; im Hochkon-
junkturjahr 1994 soll die Beschaftigung um 3% wachsen,
1995 wird mit einem weiteren Anstieg um 1,8% gerechnet.
Dabei bleibt die Leistung von Uberstunden nach wie vor
hoch. Dieser beachtliche Beschéftigungszuwachs erfolgt
zu mehr als 90% im privaten Bereich Problematisch ist
weiterhin das — Im Vergleich mit Europa — &uBerst nied-
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rige Lohnniveau auch fiir neu geschaffene Arbeitsplitze
Die Arbeitslosenquote geht kontinuierlich zurlick Filr 1994
rechnet die QECD mit einer Quote von 6%% Der Ruckgang
gegenlUber dem Hdchststand 1992 betrdgt somit mehr als
1 Prozentpunkt Etwa gleich hoch ist allerdings noch der
Abstand zum Vorrezessionsniveau von 1989. 1885 wird mit
einem weiteren Rlickgang der Arbeitslosenquote in den
USA auf 6% gerechnet

Wenig dynamisch entwickeli sich hingegen die Beschifti-
gung in Japan Die #uBerst schwache Inlandshachfrage
und die Exportprobteme spiegeln sich in einer Stagnation
im Jahr 1993, die auch 1994 anhalten wird. Die Industriebe-
schiftigung ist weiterhin deutlich ruckldufig Erst 1995 wird
mit der beginnenden Konjunkiurwende mit einem Be-
schafligungswachstum von 0,8% gerechnet. Die Arbeitslo-
senzahl stieg im Mérz auf iiber 2 Mill, den hichsten Wert
seit mehr ais 40 Jahren Die Arbeitsiosenquote wird laut
OECD-Prognose im Jahresdurchschnitt 1994 bei 3,0% lie-
gen und auch 1995 nicht sinken.




6,2% Die Verlangsamung des Wachsiums gegeniiber dem
Vorjahr ist vor allem auf die Normalisierung der Ausga-
bendynamik in der Schaden- und Unfaliversicherung
(+4,2%} und in geringerem AusmaB in der Lebensversi-
cherung {+ 9,3%) zurickzufithren In der Krankenversiche-
rung wuchsen die Aufwendungen 1992 mit + 11,4% wieder
{iberdurchschnittlich Vorlaufige Schitzungen des Versi-
cherungsverbands ergeben fiir das Jahr 1993 einen Lei-
stungszuwachs im direkten Versicherungsgeschaft aller
Versicherungszweige von 9,7%.

Stark steigendes Primienaufkommen in
der Lebensversicherung

Im Bereich der Lebensversicherungen hat sich die Ausga-
ben- wie die Einnahmenseite 1992 wieder gefestigt Die
Nettoprdmien stiegen 1992 sogar um 9,8%, die Selbstbe-
haltquote in der Lebensversicherung erreichte damit den
Hochstwert von 91,4%. Diese Entwickiung wurde vor allem
durch den Ruckgang der abgegebenen Ruckversiche-
rungspramien bestimmt und zeigt deutlich die steigende
Bereitschaft der Versicherer, die Verwaltung und Veranla-
gung der erhaltenen Pramienzahlungen selbst zu Uber-
nehmen. Angesichts der traditionell Uberwiegenden Abga-
be der Rlckversicherungen ins Ausland — die Depotver-
bindlichkeiten Ubertreffen im Aggregat die Depotforderun-
gen um 15,7 Mrd S — deutet das auf eine verstérkie Ver-
anlagung in Osterreich hin.

Die Hochrechnungen des Versicherungsverbands fur 1983
ergeben eine weitere Beschleunigung des Wachsiums der
Bruttopramien in der Lebensversicherung auf 30,2% Die-
se auBerordentlich hohe Zuwachsrate ist neben dem
Ruckgang der Sekunddrmarktrendite von 8,3% (1992) auf
8,6% (1993) auch mit der Erhdhung der durchschnittlichen
Versicherungssumme zu erkldren. Filr 1993 kann laut Ver-
sicherungsverband mit einer Steigerung der durchschnitt-
lichen Versicherungssumme im Neugeschaft um 6% ge-
rechnet werden. Zusétzlich zum ausgeweiteten Vorsorge-
bedarf sind hier die Steuervorteile gegeniiber alternativen
Kapitalveranlagungen von Bedeutung: Die Einfuhrung der
Kapitalertragsteuer mit Janner 1993 hat den Ertrag aus Le-
bensversicherungen gegenlber anderen Anlageformen
erh&ht. Trotzdem bieten Lebensversicherungen nach wie
vor erst bei einer langfristigen Veranlagungsstrategie des
Koensumenten eine hohere Nettorendite (Fels, 1994,
S, 118f)

Lebensversicherungen. .. U Ubersicht 2
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Ein GroBteil der Expansion in diesem Sekior geht auf die
Ausweitung der Polizzenzahl im Bereich GroBlebens- und
Kapitalversicherungen um 3,8% zurlick In allen anderen
Bereichen der Sparte Leben ist die Polizzenzahl 1992 ge-
geniber 1991 gesunken Fur 1993 rechnet der Versiche-
rungsverband wieder mit einer deutlichen Zunahme der
GroBlebensversicherungspolizzen um 20% Die Renten-
und Erlebensversicherung sollte sich 1993 erholen
(+ 15%)

Unter den staatlich gefdrderten Sparmdéglichkeiten baut
die Lebensversicherung weiterhin ihre vorherrschende
Stellung aus. 1992 wurden bereits knapp 55% des gefor-
derten Sparvolumens in Form von Lebensversicherungs-
polizzen gehalten. Obschon das Bausparvolumen 1992
um 7,4% ausgeweitet wurde, scheint diese Sparform sich
einer Sattigungsgrenze zu ndhern Die starke Reglemen-
tierung der Hohe von Bausparvertrdgen und der schon
hohe Versorgungsgrad osterreichischer Haushalte mit
diesem Anlageinstrument spiegeln sich im langsam fallen-
den Anteil am geforderten Gesamtvolumen. Neue Formen
der direkten Unternehmensbeteiligung — junge Aktien
oder GenuBscheine — werden vom Publikum nicht angs-
nommen Das mag einerseits mit der allgemein geringen
Ausstattung der Haushalte mit Aktien zu begriinden sein,
andererseits erscheint die Risikostreuung durch den Er-
werb von Lebensversicherungspolizzen und die fondsarti-
ge Veranlagung dieser Mittel fur einen einzelnen Haushalt
angebrachter.

Private Krankenversicherer weiterhin
unier Kostendruck

Im Bereich der privaten Krankenversicherung wachst die
Schadenquote seit Mitte der siebziger Jahre und hat 1992
mit 82,1% ihren bisher héchsten Wert errsicht. Die abge-

wiso 353




es zunidchst nicht mehr als ein buchhaiterisches System,
in dem bei exogener Endnachfrage immer Produktion und
Wertschopfung (die Angebotsseite der Wirtschaft) deter-
miniert werden Anders ausgedrickt ist das [-O-Modell ein
Angebotsmodell, das auf Produktionsfunktionen mit fixen
Inputverhilinissen beruht Funf Jahrzehnte I-O-Analyse
haben andererseits gezeigt, wie flexibel dieser Ansatz ist
und daB er sich auf einen ,1-O-Kern* reduzieren [&Bt, der
die wesentlichen Ideen enthilt und dartiber hinaus mit den
unterschiedlichsten Angebotstheorien vereinbar ist Bei-
spielhaft sei hier nur auf die numerischen allgemeinen
Gleichgewichtsmodelle {,Computed General Equilibrium
— CGE") und auf das HERMES-Modell der EU (EG-Kom-
mission, 1993) verwiesen Ausgehend von einer |-O-Tabel-
le 1988 ware demnach grundséizlich auch die Konstruk-
tion selcher Modelle méglich Es erschien jedoch im Rah-
men der Arbeitsschwerpunkte des WIFO sinnvoller, an
dem bereits vorhandenen Makromodell anzuknipfen

Ein ,I-O-Kern“ mit den entsprechenden Giterbilanzen ist
das Rechensystem fUr alle numerischen allgemeinen
Gleichgewichtsmodelle (Pyatf, 1994) Die ,Erfindung” der
[-O-Tabelle kann gewissermaBen als entscheidende Stufe
dafiir gesehen werden, daf ein System mit zahlreichen
miteinander verbundenen Mérkten (das ,Walras“-Modell}
modelliert werden konnte Zu einem aligemeinen Gleichge-
wichtsmodell wird der Ansatz dann, wenn das Verhalten
auf den Mérkten gem4&B der mikrodkonemischen Theorie
modelliert wird, also wenn Mengen auf Preisdnderungen
reagieren

Das Kernstlick eines keynesianisch orientierten Makromo-
dells, wie es das Modell des WIFQO ist, liegt in der Abbil-
dung der Kreislaufzusammenhénge zwischen Einkommen
und aggregierter Nachfrage und des Preis-Kosten-Zusam-
menhangs Uber Beschéftigung, Léhne und Preise. Die ag-
gregierte Nachfrage des Makromodells muB in ihrer Sek-
torstrukfur bekannt sein, um in das I-O-Modell ,exogen®
eingesetzt zu werden. Das [-O-Modell als Angebotsmodell
bestimmt dann den Brutto- und Netto-Produktionswert der
Sektoren und die Aggregate der Wertschépfung (z. B.
Lohn- und Gehalissumme), da dort ein direkter Konnex
zwischen Verwendungs-, Entstehungs- und Verteilungs-
seite der Volkswirischaftlichen Gesamirechnung besteht
Gleichzeitig sind aber auch im Makromodell iiber Verhal-
tensgleichungen Zusammenhinge zwischen Nachfrage
und Wertschopfung von der Verteilungs- und Entste-
hungsseite abgebildet, sodaB sich inkonsistenzen erge-
ben kiéinnen

Der Konnex ,Nachfrage — Wertschdpfung® l&auft im Ma-
kromodell Uber dynamische Anpassungsprozesse, deren
genauer Zeitpfad zwischen den Aggregaten dargestelit
wird. Im Input-Output-Modell ist der gleiche Konnex auf
detailliertem Niveau aber Uber eine statische Beziehung
zwischen den Sektorvariablen durch fixe, durchschnittli-
che Koeffizienten enthalten

Darin liegt der Kern des Konsistenzproblems und die Ur-
sache daflr, daB ein ,naives Ankoppeln® eines 1-O-Mo-
dells an ein Makromodell — Ubernahme der Endnachfra-
ge aus dem Makromodell und Einsetzen in das Input-Out-
put-Modell — zu gewaltigen Inkonsistenzen in den Ergeb-
nissen fiir vergleichbare Variable fuhrt Mit diesen Inkonsi-
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stenzen mul in geeigneter Weise umgegangen werden, da
die Ergebnisse sonst nicht mehr verninftig interpretierbar
sind.

So unterscheiden sich z B. die Beschiftigungseffekte
giner im Makromodell exogenen Investitionskategorie
wahrscheinlich im Makromodell stark von jenen, die das
[-O-Modell ausweist, und die Differenzen scllten in irgend-
giner Weise zu erkldren und beseitigen sein. Der Beschéf-
tigungseffekt, den das Makromodell beschreibt, kommt
durch marginale Reaktionen der Beschiftigung auf die
Produktion im Aggregat zustande und berlicksichtigt
Wechselwirkungen zwischen Arbeitsnachfrage und Ein-
kommen (Lohn- und Preisgleichungen); der Beschéiti-
gungseffekt im [-O-Modell erfaBt im Detail mit durch-
schnittlichen Koeffizienten die Reaktion der Beschiftigung
auf einen Anstieg der Giliternachfrage.

Die Konstruktion sines muitisektoralen Modells ist — auch
in der hier beschriebenen einfachen Form — ein umfang-
reiches Unterfangen, das immer auch in Hinblick auf die
gewiinschten Anwendungen des Modells konzipiert wer-
den muB [n der Praxis sind, auch wenn dieser Aspekt von
vornherein berlcksichtigt wird, immer wieder groBere
Adaptionsarbeiten notwendig und betréchtliche Ressour-
cen durch die Modellarbeit gebunden Vorweg stellt sich
daher die Frage, welcher spezifische Vorteil von der Dis-
aggregierung fUr die Skonomische Analyse zu erwarten
wére.

Barker {1976) nennt in der ersten vollstdndigen Dokumen-
tation des multisektoralen Modells des auf die Pionierar-
beit von Sir Richard Stone zurickgehenden ,Cambridge
Growth Project” vier Griinde oder Zwecke der Disaggre-
gierung:

1 Disaggregierung zeigt die Strukiur der Aggregate und
ist somit zusdtzlicher Informationsgewinn, also ein Wert
Lan sich®

2 Sie zeigt die Aggregationsfehler, sowohl in den Daten
als auch in den Parametern aggregierter Modetle.

3 Sie ermdaglicht, zusaizliche exogene Information fir
Prognosen und Simulationen zu verwenden, die sonst
nicht verwertbar wéren,

4. Sie erlaubt eine detaillierte Darsiellung der Instrumente
des offentlichen Sektors {Steuern und Ausgaben).

Der zweite Punkt gilt ganz allgemein sicher nur fir einen
sehr ausgefeilten multisektoralen Ansatz, wie es das
.Cambridge-Growth-Project*-Mcdell ist Im Detail kann je-
doch auch in einzelnen Modellblocken die sektorale Spe-
zifizierung der aggregierten lberlegen sein. Das kann so-
wohl fuir die Qualitat der Ex-post-Prognose gelten als auch
fur die Erfassung dynamischer Anpassungsprozesse So
wire z. B. denkbar, daB Sektorfunktionen fiir die Arbeits-
produktivitst mehr Aufschluf geben tber die gesamtwirt-
schaftliche Produktivitdtsdynamik und damit auch in der
Ex-post-Prognose, vor allem aber in Simulationen exakte-
re und plausiblere Resultate liefern.

Entscheidend fur die Frage nach dem Wert der Disaggre-
gierung im Verhilinis zu den notwendigen Ressourcen
diirfte jedoch der dritte Punkt sein: Zahlreiche Fragestel-
lungen fur Prognosen (z B. Entwicklung der Nachfrage
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Industrie

Vorleistungen . .
Fur die Nahrungs- und Genumitielbranchen
Fur dig Textil- und Lederbranchen

Fiir die Chemie .
Fur die Stein- und Glaswarenproduktion
Fur die Grundmetaliverarbeitiung
Fur die Technische Verarbeitung
Fiir die Bauwirtschaft . .
Fiir sonstige Wirtschaftsbereiche
Ausrlstungsinvestitionen
Fahrzeuge N
Maschinen und Elekirogerite
Sonstige
Konsurmgiiter
Verbrauchagliter
Kurziebige Gebrauchsgiter
Langlebige Gebrauchsgiter

Industrie insgesamt (ohne Energisversorgung)
Nicht arbeitstigig bereinigt .
Teilweise arbeitstdgig bereinigt (7:3)

Produktivitét pro Kopf .

Produltivitdt pro Stunde .. .
Auftragseingéinge (ohne Maschinenindustrie)
Auftragsbestinde (onne Maschinenindustrie)

Bauwirtschaft

Produktionswart (nominaif)
Hochbau
Tiefbau

Beschaftigte
Hochbau
Tiefbau

Auftragsbestinde . .
innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten
Freisindex Hochbau
Wohnhau .
Preisindex Tiefbau
StraBenbau

Energiewirtschaft

Férderung

Kohle

Erdal

Erdgas

Stromerzeugung
Wasserkraft
Warmekraft

Verbrauch
Kohle .. .
Erdésl Mineralélprodukte
Treibstoffe
Normalbenzin
Superbenzin
Dieselkraftstoff
Heizdle . .
Gasdt fur Heizewecke
Sonstige Heizdle
Erdgas
Elekirischer Strom

Flir die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereign

1891,

18
22
19

+ + +
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16

+
o+
+

1991
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+ 81
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32
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- [
[ o«
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~
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71
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17
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o+

1982
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— 086
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—1i95
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—i2
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+ 30
+ 31
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1983
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++

~—130

— 17
— 71
— 25

+102
+ 81
4+ 52
+ 05

Februar
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+ B0
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+ 84
+ 77
+ 50

Februar
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+209
+154

+ 78
+101
+ 49
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— 11
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+ 12
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+ 10
+ 11
+ 08

1993 1994
1t Qu IV Qu | Qu
Veranderung gegsn das Vorjahr in %
—26 + 08 + 55
—51 + 03 + 67
—57 — 44 — 82
+12 + 25 + 79
—29 — 33 + 17
—37 +144 +184
—29 +145 + 81
—70 — 15 + 46
+36 + 24 + 88
+01 + 1 + 82
—40 + 26 + 30
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—26 — o7 — 02
—92 —100 — 687
+55 + 43 + 53
—28 + 05 + 37
—28 + 04 + 53
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+31 — 00 + 95
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H Qu iV Qu | Gu
Veranderung gegen das Vorjahr in %
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1993 1994
i Qu IV Qu I Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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+246 + 76 + 78
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— 0%
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-+1086
— 68
+ 88
+ 28
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+180
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+ 79
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Mirz

+ 57
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1994
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— 01
— o7
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Langfristige Entwicklung der Brutto-Anlageinvestitionen .

Zu laufenden Preisen.
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vom OSTAT bereits vorgegeben waren, vollstindig neu
berechnet.

Zahlreiche und sehr unterschiedliche
Informationsquellen

Die Berechnung der Brutto-Aniageinvestitionen im Bereich
der Land- und Forstwirtschaft stiitzt sich im wesentlichen
auf die Buchfuhrungsdaten der landwirtschaftlichen Be-
triebe FUr die Maschineninvestitionen wurden zusatzlich
Inlandsproduktion und AuBenhandei mit Landmaschinen,
Traktoren und landwirtschaftlichen Fahrzeugen sowie die
Kraftfahrzeug-Zulassungsstatistik berlicksichtigt.

Die wichtigste Basis fur die meisten anderen Wirtschafts-
bereiche waren die nichtlandwirtschaftlichen Bereichsz&h-
lungen der Jahre 1976, 1983 und 1988 Fir die Zwischen-
jahre sowie fir die Fortschreibung bis 1992 wurden — so-
weit vorhanden — die amtlichen Jahreserhebungen heran-
gezogen, ergdnzt um Informationen aus dem laufenden In-
vestitionstest des WIFO Damit konnten die Sekioren
Bergbau, Industrie, Gewerbe, Bauwirtschaft sowie Ener-
gie- und Wasserversorgung weitgehend abgedeckt wer-
den Im Bereich des Handels wurden fir Interpolation und
Fortschreibung Bilanzinformationen aus der Statistik der
Aktiengesellschaften und aus Geschéaftsberichten sowie
die laufende Umsatzstatistik verwendet Im Beherber-
gungs- und Gaststittenwesen wurde neben der Entwick-
iung des Brutto-Produktionswertes laut Entstehungsrech-
nung auch die Kreditvergabe laut Nationalbankstatistik be-
ricksichtigt
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Die verbleibenden marktméBigen Dienstleistungen {Ver-
kehr und NachrichtenUbermitilung, Vermdgensverwaitung,
sonstige Dienste) werden von den Bereichszdhlungen
nicht vollstandig erfaBt Sie wurden, jeweils in weitere Ein-
zelpositionen zerlegt, mit Hilfe einer Vieizahl verschiedener
Informationen interpoliert, fortgeschrieben und gegebe-
nenfalls auch im Niveau erganzt Verwendet wurden dabei
etwa: amitliche Eisenbahnstatistik, Kraftfahrzeug-Zulas-
sungsstatistik,  WIFO-Investitionstest,  Rechnungsab-
schllisse von Bahn und Post, Statistik der Aufwendungen
und Ertrage der Kreditinstitute laut OeNB, Statistik der Ak-
tiengesellschaften, Geschiftsberichte sowie Einzelinfor-
mationen verschiedenster Art. Umfassende Informationen
iiber den offentlichen Sektor im weitesten Sinn wurden
vom OSTAT beigesteuert, das sich seinerseits im wesent-
lichen auf die Rechnungsabschlisse der verschiedenen
offentlichen Haushalte stutzte.

Alle Daten wurden zun#chst in nominelien Groen (zu lau-
fenden Preisen) errechnet In einem zweiten Schritt wur-
den diese mit Hilfe von Preisannahmen, die sich wiederum
auf zahlreiche Einzelinformationen und -Uberlegungen
stUtzten auf reale Groben (zu Preisen von 1983} umge-
rechnet Der mdgliche Fehlerspielraum ist fUr die realen
GréBen naturgemiB etwas groBer als fur die nominellen

Zwischen den Gesamtsummen dieser Sekiorinvestitions-
rechnung mit den Investititionsdaten der laufenden Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung ergeben sich Differen-
zen. Sie sind teilweise auf unterschiedliche Berechnungs-
meathoden zurlickzufithren, teilweise verbleiben aber auch
echte statistische Differenzen, die wegen verschiedener
Probieme in der Primérstatistik unvermeidlich sind
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—22%), erholten sich jedoch erstmals sehr kriftig

1 Quartal 1994: Die Lagerbestdnde waren aufgrund von
WerksschlieBungen sehr niedrig, zugleich wurde die skan-
dinavische Produktion durch Transportengpisse in der
Holzzulieferung aus RuBland beschridnkt; dies veranlaBte
die Eukalyptusproduzenten aus Spanien, Portugal und
Brasilien zu Preiserhdhungen Nach wie vor sinken die Be-
sténde.

Baumwolle verteuerte sich bereits 1993 leicht (+2%) und
im |. Quartal 1994 dann stark (+23%), weil die weltweite
Ernte um 840.0001t geringer ausgefallen war als im Vor-
jahr Besonders die Ertrdge der USA und Pakistans waren
Uberschitzt worden Die Nachfrage wird zum Ende der
Saison das Angebot voraussichtlich um 1 Mill t Uber-
schreiten Die Stabilisierung der Nachfrage Rufilands auf
hohem Niveau verstirkte dieses Ungleichgewicht auf dem
Markt

Der Kautschukmarkt war durch gegenidufige Tendenzen
geprégt: Einerseits verringerte sich das Angebot wegen
der starken Regenfille in den Produzentenldndern und
des Nachfragebooms in Chira, andererseits sind die La-
ger des Bufferstockmanagers mit Uber 200000t sehr
hoch. Entsprechend diesen entgegengesetzten Kréfien
war die Preisentwicklung stabil (IV Quartal 1993 und
I Quartal 1994 jeweils +0%}

Alle NE-Metalle verbilligten sich 1993 erheblich — um 11%
(Aluminium) bis 25% (Blei, Nickel). Gegen Ende 1993 zog
die Nachfrage der USA nach Aluminium an, und Anfang
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1994 einigien sich die wichtigsten Produzentenldnder
(USA, Kanada, RuBland, Norwegen, Australien und die EU)
angesichts von Lagerbestdnden im AusmaB von 3,6 Mill 1
auf Produktionskiirzungen. Von November 1993 bis April
1994 wurden etwa 1,2 Mill t weniger produziert als ein Jahr
zuvor, es wird von notwendigen Reduktionen um bis zu
2 Mill t gesprochen Der Markt reagierte mit einer Preis-
steigerung um 16% im { Quartal 1994 Verstidrkt wurde
diese Tendenz durch Spekulation der Finanzmarktakteure
auf dem Metallmarkt

Besonders stark schwankten die Preise von Nickel. 1993
sanken sie um ein Viertel, im | Quartal 1994 stiegen sie
um 22% Ob sich darin bereits eine anhaltende Erholung
spiegelt, ist angesichis enormer Lagerbestinde an der
London Metal Exchange fraglich. Allerdings gibt es erste
Anzeichen siner steigenden Nickelnachfrage aufgrund der
Expansion der Produktion von rostfreiem Stahlin den USA
und teilweise auch in Europa seit Ende 1993. Die Nickel-
nachfrage der westlichen Lander war 1993 um 2% hoher
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Wihrend also in den meisten OECD-Lindern die Teue-
rung seit Ende 1990 nachlieB, durchliefen die BRD und
ihre Nachbarldnder — die Niederlande, die Schweiz, Bel-
gien und Osterreich — eine entgegengesetzte Entwick-
iung: Die durch die Wiedervereinigung Deutschlands aus-
geldstan Impulse beschleunigten vorerst das Wirtschafts-
wachstum und spéter, trotz fallender Rohstoff- und Im-

Senderkonjunkiur durch deutsche
Wiedervereinigung

portpreise, den Lohn- und Preisauftrieb In Westdeutsch-
land, Osterreich und der Schweiz verstirkte sich der
Lohnauftrieb besonders Im Durchschnitt des Jahres 1993
ergaben sich flr Osterreich und Westdeutschland wie
1992, wenn man von den sddlichen OECD-Landern ab-
sieht, die hdchsten Lohnsteigerungsraten. Dieser Rang-
ordnung folgten auch die Inflationsraten. Wiesen beide
Ldnder in frlheren Jahren ein hohes Mafl an Preisstabilitat
auf, so lag ihre Inflationsrate 1993 nur geringfligig unter
dem Durchschnitt aller OECD-Lander Freilich wurde der
Preisauftrieb durch die Erhdhung von Gebihren und indi-
rekten Steuern verstérkt; diese Aussage trifft jedoch auch
auf andere Lander zu, in denen die Inflationsrate bedeu-
tend niedriger ist

Die Abwertungen vom Herbst 1992

Im Herbst 1992 werteten in zwei Wellen die Wihrungen
einiger europdischer Linder ab. Bereits im September
muBten GroBbritannien und ltalien ihre Teilnahme am

Abwertungen auBlerhalb des DM-Blacks

EWS-Wechselkursmechanismus aussetzen. Die Abwer-
tung der spanischen, portugiesischen und irischen Wah-
rung folgte etwas spéter. Auch die Wahrungen der skandi-
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havischen Lénder gerieten unter Druck und muBten ihre
Bindung an den ECU aufgeben. Wenngleich manche die-
ser Wahrungen im Laufe des Jahres 1993 Verluste wieder
wettmachten, waren die Abwertungen doch betréchtlich
Im Jahresdurchschnitt 1993 sank der nomineli-effektive
Wechselkurs (Jaut IFS) fur Schweden mit —19% und Italien
mit —17% am starksten Osterreichs nominell-effektiver
Wechselkurs erhdhte sich aufgrund der Bindung an die
DM im Jahr 1923 um 3,1%, nach +2,6% 1992 (siehe dazu
im einzelnen Brandner, 1993, 1994}

Keine Annidherung der Inflationsraten

Die Wahrungsanpassungen nach den Turbulenzen im
Herbst 1992 hétten eine gewisse Anngherung der Infla-
tionsraten erwarten lassen Die Teuerung war jedoch in
den Abwertungslédndern weiterhin sehr niedrig, im DM-
Block weiterhin hoch. Die bisher ublichen Mechanismen
schienen auBer Kraft gesetzi: Abwertungen setzen uber
den Weg der importierten Inflation eine Preis-Lohn-Spirale
in Gang, sodaR nach einer Ubergangsperiode die Be-
schleunigung des Kostenauftriebs, die zum Teil auch
durch die Starkung der austdndischen Nachfrage ausge-
18st wird, letztlich den Gewinn an preisbestimmier Wettbe-
werbsfahigkeit wieder zunichte macht

Kurzfristig unvollstindige Weitergabe der
Abwertungseffekte in Lindern mit tiefer Rezession

Die Beobachtung, daB sich die Inflationsraten von Abwer-
tungs- und Aufwertungsiandern keineswegs annahern,
tieB die Vermutung entstehen, daB die preistreibenden Ab-
wertungseffekte in den Abwertungsléindern nicht voll zur
Geltung kdmen, andererseits die inflationshemmenden
Wirkungen einer Aufwertung nur unvolisténdig und verzo-
gert an die Endverbraucher weitergegeben wirden Ein
grober Vergleich der Wechselkursverdnderungen mit Ver-
anderungen der Importpreise in Auf- und Abwertungslan-
dern liefert, wenn man die verzégerte Reaktion dieser Prai-
se bericksichtigt, nur schwache Hinweise auf eine unvoli-
standige Weitergabe Auch eine von der OECD (Economic
Outlook, December 1993} angestelite rein ,mechanische®
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Unterschiede in der Preisentwicklung betreffen Nahrungs-
mittel und chemische Erzeugnisse.

Die Unterschiede in der Warenstruiktur kénnen etwas na-
her ausgefuhrt werden Die Verdnderungsraten von
—2,6% bzw. —5,2% entstammen Preisindizes, deren Basis
(und Gewichtung} in verschiedenen Jahren liegt. Wenn die
Preisverdanderungen — wie in den letzten Jahren — nach
Warenkategorien sehr stark streuen, kébnnen sich die An-
teile der Untergruppen am Wert der Exporte deutlich ver-
schieben. Damit hdngt die Gewichtung der Importpreisin-
dizes erheblich davon ab, welches Jahr zum Basisjahr ge-
wéahlt wurde. Um dieselbe Basis zu schaffen, wurden die
Preissteigerungsraten der einzelnen Untergruppen sowohl
fur Westdeutschland als auch fur Osterreich mit den Ex-
portanteilen aus dem Jahr 1992 zusammengewichtet In
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dieser Berechnung schrumpft die Differenz zwischen den
Verdnderungsraten der Importpreise Westdeutschlands
und Osterreichs von 2,6 auf 1,6 Prozentpunkte. Wenn die
Verinderungsraten der deutschen Importpreise (nach Wa-
rengruppen) mit den &sterreichischen Importanteilen ge-
wichiet werden, also die Gewichtungsunterschiede zwi-
schen dem Osterreichischen und dem deutschen Import
ausgeschaltet werden, ergibt sich ein Rickgang der deut-
schen |mportpreise um 3,1% Der Preisvorteil West-
deutschlands geht demnach zu einem guten Teil auf die
gunstigere Warenstruktur zurlck.

Auch innerhalb einer Warengruppe konnten in Deutsch-
land jene Waren ein gréBeres Gewicht haben, die Uber-
durchschnittlich verbilligt wurden. Dies zeigt deutlich die
detaillierte Analyse der Importe von chemischen Erzeug-
nissen (siehe Kasten), wiahrend die glnstigere Entwick-
lung der Preise im Nahrungsmittelimport in Westdeutsch-
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und waren innerhalb der EG auf einen der letzten Ringe
zurtckgefallen

Die Inflationsaussichten fiir 1992 und 1993 waren ungin-
stig: Bei sehr geringem Produktivititswachstum muBte mit
einem Anstieg der Tariflchne um mindestens 4,5% gerech-
net werden; darlber hinaus waren kostenerhdhende Bela-
stungen von seiten der Regierung zu erwarten, deren Aus-
wirkungen allerdings durch sinkende Einfuhrpreise vorerst
verdeckt wurden. Die offiziellen Prognosen des Zentralen
Pianbiros rechneten mit einer Inflationsrate von 3,3% 1992
und von 3,6% 1993 Diese Raten wurden von den wirt-
schaftspolitischen Instanzen der Niederlande angesichts
der schleppenden Wirtschaftsentwicklung, inshesondere
der steigenden Arbeitslosigkeit als Ubermé&Big hoch emp-
funden.

Das erste Rahmenabkommen

Sowohi die Niederlandische Zentralbank als auch das
Zentrale Pianbiiro plddierten fiir eine Phase der Lohnma-
Bigung im [nteresse der internationalen Wettbewerbsfghig-
keit und der Senkung der Arbeitslosigkeit Dariiber hinaus
sei die DaAmpfung der Inflation notwendig, um das Vertrau-
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en der internationalen Anleger in den Gulden zu erhalten
Beide institutionen wiesen auf die Vorieile siner Herabset-
zung der Mehrwertsteuer im Kampf gegen die Teuerung
hin.

Mitte November 1992 vereinbarten die Vertreter der Ge-
werkschaftsbiinde und der Arbeitgeberorganisationen im
Rahmen der paritatisch besetzten Arbeitsstiftung (Stich-
tung van de Arbeid) esinen Satz von sozial- und wirt-
schaftspolitischen Richtlinien fur 1993, der strenge Emp-
fehlungen einer LohnmaBigung an Mitgliedsgewerkschaf-
ten und Unternehmen enthielt Diese Vereinbarung kam
unter dem Druck der Regierung zustande, die auf einen
Lohnstopp drdngte und sogar eine staailich verordnete
Lohnregelung angedroht hatte. Um die Inflation zu brem-
sen und den AbschluB einer Vereinbarung zwischen den
Sozialpartnern zu erleichtern, hatte die Regierung bereits
im Oktober den aligemeinen Mehrwertsteuersatz um
1 Prozentpunkt herabgesetzt. Auf der Basis der Wirt-
schaftsprognosen des Zentralen Planungsbiros einigten
sich die Vertragsparteien auf folgende Kernpunkte, die
sich auf die niederidndische Wirtschaft im Jahr 1993 bezie-
hen:

— Die Inflation wird um 1,25 Prozentpunkte geringer ais
erwartet ausfallen. Diese Einschatzung bietet die Mdg-
lichkeit, die Steigerung der Bruttogehdlter zu ddmpfen,
ohne daB die Beschiftigten in den Nettoeinkommen
schlechtergestellt wirden

— Die Vertragspartner nehmen zur Kenntnis, da8 die Re-
gierung die Belastung durch Steuern und Sozialversi-
cherungsbeitrdge im Jahr 1993 verringert, sodafB die
Nettoeinkommen in jenem AusmaB erhdht werden, das
einer Steigerung der Brutioeinkommen um 1,25% ent-
spricht,

— Das Wirtschaftswachstum wird um 1,25 Prozentpunkte
geringer ausfallen als bisher erwartet

Dieses umfassende wirischaftspolitische Paket verknlpfie
Steuer- und Einkommenspolitik miteinander und erforder-
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1993 kastete dre Arbertsstunde It der 1emrbe:tenden Industne Osier-
reichs 234 S. Damit war sie um. got 6% tearer gls im EU—Durchschmtt
Wesentlich. hihere Arbe:tskosten als Osterreich - weisen - nur- West-
deutschiand, die Schweiz und Belgien airs, Darch die jnngsten ‘Wechsel-
kursanpassungen raigieren heute neberi Groantanmcn, Japan wid dén
USA auch Schweden, Finnland; Italien und Frapkreich deatlich hinter
Osterreich. Die neuen Industrielinder im Fernen Osfen zahlen unt ruﬂd
cin Viertel und die Linder Ost-Mittelenropas um rlmd eip Ze}mtel Wes
niger 319 die osterre;clusche Industne )

In der Hierarchie der Arbeitskosten der Industrie {L&hne
pius Lohnnebenkosten)y nahm Osterreich 1992 unter den
19 wichtigsten Handelspartnern im OECD-Raum die
7. Stelle ein Die Kosten des Faktors Arbeit waren dem-
nach 1993 in Osterreich um etwa 6%% hoher als in der EU
insgesamt und etwa gleich hoch wie im Durchschnitt der
EU-Industrielander; in der EU zahit die Industrie nur in
Westdeutschland {+28%} und Belgien (+11%) deutlich
mehr als in Osterreich In Danemark (+3%) und in den
Niederlanden (- 1%} kostet die Arbeitsstunde etwa gleich
viel Von den Ubrigen Industriestaaten weisen nur die
Schweiz (+16%) und Norwegen (+6%) hihere Arbeitsko-
sten aus als Osterreich In ltalien und Frankreich tiegen sie
seit den letzten Wechselkursanpassungen im EWS um
15% bzw 5% unter dem &sterreichischen Niveau, nachdem
sie 1992 etwa gleich hoch waren Schweden zahite 1992
um rund 17% mehr als Osterreich, heute um 8% weniger
und Finniand um fast ein Vierte! weniger In Japan und den
USA liegen die Arbeitskosten um rund 15%, in GroBbri-
tannien um 30%, in Spanien und Irland um 40% und in
Griechenland und Portugal um 64% bzw 78% unter dem
Gsterreichischen Niveau.
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Die kurzfristigen Verschiebungen der Lohnkostenposition
werden im wesentlichen durch die Wechselkursentwick-
lung bestimmt Der langerfristige Vergieich mit den ande-
ren Hartwdhrungsléndern zeigt, daB sich auch produktivi-
tatsbedingt — also abgesehen von den kurzfristigen
Wechselkursfluktuationen — der Lohnkostenabstand zu
den europiaischen Industriestaaten kontinuieriich verrin-
gert hat: Anfang der achtziger Jahrs lagen die Lohnkosten

_ Die Kosten der Arbeitsstunde b’etrugén' 1993 in der
; verarbe;tenden lndustﬂe Osterre;chs 234 S. Sie Iagen

. damit um gut 6% iiber dem EU-Durchschnitt. Die deutsche

Industrie zahlte umi: 28%, die Schwelzer Industr:e um 16%

- mehr, Neben Gro@britannien, “den USA' und: Japan wird die

Arbeitsstiande seit den jungsten Abwertungen auch in:

" Finnland (— 23%}, Italien (—14%) und Schweden deutlich

" niedriger bezahlt als in Osterreich.

in Westdeutschland noch um 40% und in der Schweiz um
35% Uber den &sterreichischen.

Die relative Arbeitskostenposition der neuen Industrieldn-
der im Fernen Osten und der osteuropiischen Lander
(Guger, 1993, Peneder, 1993} hat sich — soweit (iberhaupt
neue Daten verfligbar waren — kaum verdndert.

Verlangsamung des Lohnauftriebs

Nach dem kridftigen Lohnauftrieb ven 6% in den zwei vor-
angegangenan Jahren verlangsamte sich der Zuwachs der
Arbeitskosten je Stunde in der Industrie 1993 auf 4,6% und
lag damit um fast 1 Prozentpunkt unter der durchschnittli-
chen Steigerungsrate der achtziger Jahre {+5,5%). Die
Osterreichischen Arbeitskosten verteuerten sich damit et-
wa gleich stark wie im gewichteten Durchschnitt der EU-
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Indikatoren der Kon;unktur entwi ckiung Ubersieht 1
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derdsterreich und im Burgenland zusammen um rund 4%,
in Wien aber um nur knapp 1,2% mehr als ein Jahr zuvor
{Osterreich +2,6%) Damit wuchs die Wertschdpfung
Wiens {ohne Landwirtschaft, Energieversorgung) um nur
21% (I Quartal 1994), in Niedertsterreich um 5,0%, im
Burgenfand gar um 59% In der Steiermark (+3,1%}, in
Karnten (4 3,3%), Oberdsterreich (+3,5%) und Salzburg
(+3,6%) nahm sie etwa durchschniitlich zu, in Tirol
{(-+2,3%) und Vorariberg (+4,0%) wich sie vor allem auf-
grund des Basiseffekis weiter davon ab; im Zweijahres-
vergleich schrumpft der Vorsprung Vorarlbergs gegen-
Uber Tirol auf 0,4 Prozenipunkte

Die Karwoche, die 1994 teilweise noch in das |. Quartal fiel,
ermdglichte dem Tourismus ein pasitives Ergebnis, ein-
schlieBlich April ging die Zahl der Ubernachtungen aber
zuriick Der Stsdtetourismus war vom Verfall der Flugprei-
se beglnstigt, in den Hauptgebieten des Wintertourismus
stirkte das aber konkurrierande Reiseziele,

Breit gestreule Exporterfolge festigen
Industriekonjunktur

Die Indusiriekenjunktur erreichte nach einjéhriger Talfahrt
im Sommar 1993 ihren Wendepunkt und hat sich im
| Quartal 1994 weiter konsolidiert. Die Industrie produzier-

_ Die regionale Bedeutung der Produktion von Vdr;irodukten
- ‘und invest:tlonsgutern hat den groﬁten Einfluf® auf die

: reg:onale Industrlekonjunktur, umgekehrt dampft ein hoher

. Antenl kurzlebiger Gebrauchsguter (besonders Bekleldung)

‘an der Produk’uon das Ergebnis. Ostésterreichische

" Standorte stehen unter erheblichem Anpassungsdruck :

. finden aber auch vae!e neue Entwmk!ungschancen vor, von

- welchen erfolgre:ch Gebrauch gemacht wurd

te arbeitstdgig bereinigt um 2,6% mehr Mengeneinheiten
als im Voriahr, ohne Energieerzeugung um 3,7%

Die Wertschopfung der Industrie wuchs im |. Guartal 1994
{bei einem zusdizlichen Arbeitstag) um 4,1%, rascher als
die Gesamtwirtschaft; die Industrie hat also bereits die
Rolle des Motors im Aufschwung dbernommen Dem tra-
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difionelien regionalen Kenjunkturbild entspricht allerdings
nur die kriftige Erholung in Salzburg, wdhrend die Uber-
durchschnittliche Entwicklung in der gesamien Ostregion
darauf hinweist, daB die Impulse disses Aufschwungs he-
terogener geworden sind Hohe Zuwéchse wurden im Ex-
port in die USA (+21,6%), nach Sldostasien {+ 27,6%),
Ost-Mitteleuropa (+ 12,4%) und Skandinavien erzielt, die
Exporie nach Deutschland stiegen dagegen um nur 1,8%

Die Produktion von Grundsioffen hat sich nicht nur ge-
messen an der Menge erholt, auch die Preise dirften sich
im allgemeinen wieder stabilisieren.

Die Erzeugung von Vorprodukien wurde fiir atie Bereiche
kraftig ausgeweitet (IV. Quartal 1993 real +0,8%, | Quartal
1994 +5,5%) Grundmetalliindustrie, Bauwirtschaft, Holz-
und Papierindustrie nahmen um 8% bis 9% mehr Vorlei-
stungen ab als ein Jahr zuvor.

Auch die Investitionsglitererzeugung (4 3,0%) trug zur Ex-
pansion bei, einzig die Konsumglterindustrie stagniert
noch, die Produktion kurzlebiger Glter (—86,7%) schrumpft
deutlich In diesem Bereich werden zunehmend Kapazits-
ten an auslandische Standorte (Ost-Mitteleuropa) verla-
gert

Die Verbesserung der Industriekonjunktur setzte sich in
fast allen Bundeslandern durch. Am stidrksten wuchs die
Produktion (ohne Energieversorgung) in Salzburg
{+8,9%) und Wien (+6.6%), leicht Uberdurchschnittiich in
den anderen Bundesldndern der Ostregion (Niederdster-
reich +4,2%, Burgenland +3,9%) sowie in der Steiermark
{+3,7%) Nur in Karnten schrumpfie sie im | Quartal
{—2,8%), nachdem sie im Vorguartal noch zugenommen
hatte RUckldufig war die Industrieproduktion auch in Tirol
(—3,4%), hier hat sich der Rickgang jedoch abge-
schwicht, wenn die Energieproduktion unberUcksichtigt
bleibt in den meisten Bundesldandern ging die Verbesse-
rung der Indusiriekonjunktur von den Vorleisiungen aus:
Deren Produktion wurde Iinsbesondere in Salzburg
{+14.9%), dem Burgenland (+ 14,2%) und Wien {+7.4%)
kraftig ausgeweitet und ging in Karnten (—2,2%) sowte Ti-
rol (—1,8%) zuriick. Der Vorleistungssektor der westlichen
Bundeslander Tirol und Vorarlberg {—0,0%) hat sich we-
gen der Schwiche der Konjunktur in Deutschland noch
nicht erholt

Die Erzeugung von Investitionsgiitern war die zweite Kon-
junkturstiize (Vorarlberg +26,1%, Kdrnten --23,9%, Wien
+14,2%). Die Wiener Industrie und auch die Vorleistungs-
produzenten im Umland (insbesondere im Burgeniand)
profitierten vom Anstieg der Exporte nach Ost-Mitteleuro-
pa In Oberdsterreich und der Steiermark hat sich der Auf-
schwung der Grundstofikonjunktur stérker als in Nieder-
dsterreich durchgesetzt; allerdings war hier die Grund-
stoffindustrie zu einem groBen Teil schon dem Struktur-
wandel in den achiziger Jahren zum Opfer gefalten. In Nie-
derdsterreich entwickelie sich jedoch die Investitions- und
Konsumgiterindusirie besser als in den beiden anderen
groBen Flachenbundesldndern mit langer Industrietradi-
tion Niederésterreich ist inshesondere in der Anpassung
der Verbrauchsgiterindustrie an die Wettbewerbsbedin-
gungen der EU sehr erfolgreich. Dieser Sektor ist Uberdies
von der Verlagerung der Produktion kurzlebiger Konsum-
gliter auf ausléndische Billiglohnstandorte geprégt Sie
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Erwerbstitigen in der Land- und Forstwirtschaft beschéf-
tigt; der Anteil des Agrarsektors am BIP sank auf 2.4%.

Die Agrarstrukturerhebung vom 3 Juni 1993 (Stichprobe)
ergab insgesamt 267 000 land- und forstwirtschafiliche
Beiriebe, um rund 4% weniger als vor drei Jahren Die Zahl
der Betriebe erwies sich neuerlich und im Vergleich zum
beschleunigten AbfluB von Arbeitskrifien als bemerkens-
wert stabil Der Trend zum Zu- und Nebenerwerb hélt an
Ein zunehmender Teil der béduetlichen Familien ergénzt ihr
Einkommen durch auBeragrarische Einkiinfte Die l&ndH-
che Bevélkerung ist allerdings bestrebt, auch bei einem
Wechsel des Betriebsleiters in ginen auBerlandwirtschaftli-
chen Hauptberuf den Hof zu behalten 1993 wurden nur
noch rund 78 000 Hife im Vollerwerb bewirtschaftet (29%},
der Uberwiegende Rest (71%) waren Zu- und Nebener-
werbsbetriebe sowie Betriebe juristischer Personen

Agrareinkommen fielen zuriick

Die aus der Land- und Forstwirtschaft erwirtschafteten
Einkommen waren 1993 nach den voridufigen Ergebnissen
der land- und forstwirtschaftlichen Gesamtrachnung ins-
gesamt um knapp ein Zehntel niedriger als im Jahr zuvor
Je Beschdftigten ergibt sich eine durchschnittliche Abnah-

Die aus der Land- und. Forstw:rtschaft erwnrtschafteten

Emkommen waren 1993 um knapp em Zehntel mednger als’
. ein Jahr zuvor, J& Beschaftigten ergab sich gine Abnahmie
- am rund 4% Der Wansch nach paritatischey. Entwicklung der
- Einkommeni ist fiir die Bauern immer schwerer zii erfilllen.

me um rund 4%, weil der Agrarsektor wie Ublich Arbeits-
krdfte verloren hat Die Bruttoverdienste je Arbeitnehmer
stiegen um etwa 4%% bis 5%. Die Bauern fielen damit 1993
gegenlber Arbeitern und Angesteliten erheblich zurlick,
die Disparitat der Einkommen nahm zu.

Aufgrund von Witterungseinflissen, Produkiionszyklen,
der wechselnden Lage auf den internationalen Maérkten

usw konnen die Agrareinkommen von Jahr zu Jahr erheb-

lich schwanken Wichtiger als das Ergebnis eines einzel-
nen Jahres ist die mitteifristige Entwicklung. Langerfristig
zeichnen sowohl die land- und forstwirtschaftliche Ge-
samtrechnung als auch die im Grlnen Bericht vorgelegien
Buchflhrungsergebnisse  représentativer  b&uerlicher
Haupterwerbsbetriebe das gleiche Bild: Auf eine auch im
Vergleich zu den ubrigen Bevdlkerungsgruppen giinstige
Entwicklung der Agrareinkommen in der zweiten Hilfte der
achtziger Jahre folgten ein Einbruch 1981, ein schwaches
Jahr 1992 und ein neuerlicher Abfall 1993 mit wenig Aus-
sicht auf Ausgleich im laufenden Jahr 1994 Der Wunsch
nach Paritdt zumindest in der Entwicklung der Einkommen
ist somit flir die Bauern immer schwerer zu erflllen.

Auch fur die westeuropéische Landwirtschaft war 1993 ein
schwaches Jahr. Nach Angaben von Eurostat (1994, (6))
sank das landwirtschaftliche Einkommen je Arbeitskraft
{gemessen als Netto-Wertschopfung zu Faktorkosten} im
Durchschnitt der EU real um etwa 1,2%. Als Folge der er-
sten Etappe der im Mai 1992 beschlossenen Reform der
Gemeinsamen Agrarpolitik stiegen die Transfers an die
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Langerfusnge Einkommenstendenzen de[
Landwirtsehaft im Vergleuh
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landwirtschaftlichen Betriebe sprunghaft. Die hsheren Di-
rektzahlungen kennten allerdings die Preiskiirzungen und
ErnteeinbuBen im Pflanzenbau nicht ganz ausgleichen Die
deutsche Landwirtschaft erlitt mit einem Einbruch um
knapp ein Viertel die hochsten Verluste

Wert der agrarischen

Endproduktion —3%

Wie erwihnt stagnierte im Jahre 1993 die Endproduktion
des Agrarsektors real; die Preise gaben nach und drlick-
ten den Wert des agrarischen Rohertrags unter das Ni-
veau des Vorjahres.

In der realen Rechnung ist der neueriiche Einbruch im Pfian-
zenbau (Endproduktion —3%%) besonders bemerkenswert
Er geht auf MiBernten an Wein und Getreide zuriick Hack-
frichte, Obst und Gemiise fielen etwas mehr an als im Vor-
jahr Die Endproduktion aus Tierhaftung wuchs um 2% Die
Zunahme ist vor allem auf eine hohe Marktleistung an
Schweinen zurlickzufihren Rinderwurden viel weniger an-
geboten, die Milchanlieferung stagnierte. Eier und Gefligel
wurden etwas mehr erzeugt. Der Viehbestand wurde leicht
ausgeweitet (mehr Schweine, weniger Rinder) Der Holzein-
schlag stagnierte unter dem langjdhrigen Durchschnitt.

Die agrarischen Erzeugerpreise sind 1993 im Durchschnitt
neuerlich gesunken (—3%%). Die Ursache waren primar
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Struktur und Wandel der Wirtschaftssekioren.
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tandwirtschaftliche Berelchszahiung 1983 und 1988 .

Auch fur Osterreich gelten die flr die meisten Industrie-
staaten festgestellten allgemeinen Charakieristika:

— Die Arbeitsproduktivitdt nimmt im Dienstleistungssektor
signifikant schwicher zu als im Sekunddrsektor (Sach-
glierproduktion, Bergbau und Energie}

Die langsamere Produktivitdtsentwicklung und der ge-
ringere Woettbewerbsdruck lieBen die [nflation im
Dienstleistungsbereich stirker steigen als in den ande-

Afllgemeine Charakteristika des
Dienstleistungssektors

ren Sektoren (Primdr- und Sekunddrsekior} Die Pro-
Kopf-L.6hne wuchsen dagegen langsamer als im Se-
kundérsektor,

Die Méarkte fiur Dienstleistungen waren bisher gegen
Konkurrenz abgeschirmt Zwet Faktoren sind daflr ver-
antwortlich: das Wesen der Dienstleistungen und die
staatliche Regulierung Zum einen bestehen Ein-
trittsbarrieren flr den Marktzugang, zum anderen
Regulierungen fiir das Verhalten etablierter Unterneh-
men

— Die Markistrukfur des Dienstleistungssekiors ist im all-
gemeinen durch eine geringe Woettbewerbsintensitat
gekennzeichnet

Osterreich hat komparative Nachteile im Nettoexport von
Giiern und komparative Vorteile im Nettoexport von
Dienstleistungen Die Handelsbilanz ist traditionell passiv,
die Leistungsbilanz im Burchschnitt ausgeglichen. Die re-
lative Wettbewerbsposition Osterreichs im AuBenhandal
mit Dienstleistungen spiegelt sich auch in der Stellung
auf dem Weltmarkt Am Giterexport betrdgt der Marki-
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anteil
2,8%.

1,2%, am Export kommerzieller Dienstleistungen

Besonderheiten der untersuchten
Dienstleistungssekloren

Die markibestimmten Dienstleistungssektoren hatten 1991
insgesamt einen Anteil am BIP von 53,0% Der Anteil der in
der vorliegenden Studie untersuchten neun Sektoren
machte zusammengenommen nur 353% aus Handel
(BiP-Anteil 13,4%)}, Bauwesen (7,6%) und Banken (5,5%)
trugen als Einzelsektoren am meisten zum BIP bei (Uber-
sicht 1}).

Im internationalen MaBstab spielen GrédBen- und Yerbund-
vorteile in den meisien Dienstleistungssektoren eine wich-
tige Rolle. In Osterreich diirfte bisher lediglich der Sektor
Telekommunikation davon profitiert haben. Den hidchsten
Konzentrationsgrad weisen die Sektoren Telekommunika-
tion und Luftverkehr auf Sie werden von staatlich beein-
fluBten Betrieben dominiert

Die Marktstruktur der Dienstleistungssektoren 146t sich in
Osterreich wie folgt charakterisieren: Die Telekommunika-
tion ist ein reguliertes Monopol Oligepolistische Konkur-
renz mit zwei oder mehr Konkurrenten herrscht in den Be-
reichen Luftverkehr und, in geringerem AusmaB, Banken
und Versicherungen vor. infolge der starken Produktdiffe-
renzierung sind die Sektoren Unternehmensberatung,
Handel sowie Hotels und Reiseveranstalter als monopoli-
stisch kompetitiv zu bezeichnen Dem ldealbild der voli-
stdndigen Korkurrenz am nidchsten kommen die Sektoren
StraBenglterverkehr und Bauwesen

Die Wettbewerbsintensitdt ist niedrig in den Sektoren Ver-
sicherungen, Luftverkehr, Telekommunikatiocn und Unter-

487




K BN N'Z A H 'L E N

.Z.

U R CWOILLROT S COHCACF TS LA G E
Industrie
1991 1092 1933 1993 1994 1994
IV Qu I Qu I Qu April Mai Juni Julf
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Vorieistungen . . + 05 — 01 — 25 + 04 + 55 + 50 + 29 + 60 + 59
FUr die Nahrungs- und Genufimittelbranchen + 58 + 07 — 08 + 33 + 67 + 79 + 64 +120 + 52
Flr die Textil- und Lederbranchen — 51 + 04 — 75 — 52 — 82 —0r — 42 + 18 + 03
FUr die Holz- und Papierbranchen sowie Druckerelen “+ 31 + 28 — 08 + 20 + 79 + 98 + 94 +109 + 85
Fir die Chemie . + 09 + 00 — 42 — 34 + 17 + 45 + 15 + 33 + 89
FUr die Stein- und Glaswarenproduktion —127 73 — 48 +195 +184 +154 + 98 +188 +169
Fir die Grundmetallverarbeitung — 41 — 73 — 25 +138 + 81 + 02 — 086 — 10 + 21
Fur die Technische Verarbeitung — 19 — 07 — 486 — 24 + 48 + 75 + 43 + 83 + 98
Fur die Bauwirtschaft . + 04 + 11 + 10 + 28 + 88 + 41 + 25 + 48 + 47
Fur sonstige Wirtschaftshereiche + 83 + 18 + 08 — 08 + 82 + 03 + 02 + 35 — 27

Ausrlstungsinvestitionen + 53 — 26 — 47 4+ 43 + 30 + 21 — 81 + 86 + 71
Fahrzeuge . +1435 —130 —143 +205 + 68 —152 —275 94 —_ 77
Maschinen und Eiektrogerite + 21 — 38 — 35 + 39 + 31 + 82 — 58 +158 + 82
Sonstige +117 + B1 w— 41 — 14 + 12 — 49 —124 — 52 + 32

Konsumgiter + 22 — 21 - 11 — 22 — 05 — 25 — 27 — 20 — 28
Verbrauchsgliter + 54 + 04 + 03 — 12 — 02 — 21 — 31 — 12 — 19
Kurziebige Gebrauchsgiiter — 18 — 65 —110 —105 — B7 — 59 — 60 — 28 — 886
Langlebige Gebrauchsgliter + 04 -- 28 + 79 + 44 + 53 + 02 + 14 — 28 + 20

Industrie insgesamt {ohne Energieversorgung} + 18 — 11 — 25 + 08 + 37 + 25 — 07 + 486 + 34
Nicht arbeitstdgig bereinigt . + 22 — 07 — 31 + 04 + 538 + 43 — 086 + 89 + 38
Teilwelse arbeitstidgig bereinigt {7 : 3) + 9 — 10 — 25 + 08 + 42 + 30 — 07 + 62 + 356

Produktivitét pro Kopf + 29 + 25 + 43 + 82 +102 + 48 + 96

Produktivitat pro Stunde | | . + B + 42 + 61 + 82 + 89 . + 66 +104

Auftragseingiinge {ohne Maschinenindustrie} + 16 + 03 — 25 — Q0 + 85 +200 + 73 +321 +221

Auftragsbestidnde (chne Maschinenindustrie) — 18 — 13 — 24 + 14 + 45 + 86 + 72 +102 +116

Baunwirtschaft
1981 1992 1893 1893 1994 1994
IV Qu I Qu It Qu April dai Juni Jul
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Produktionswert (nomingii) +122 + 77 4+ 17 + 50 +196 +29 +40
Hochbau +169 +104 + 10 + 21 +1638 +08 +64
Tiefbau + g2 + 00 + 37 +103 261 +44 +97

Beschifligte + 08 + 48 + 08 + 17 + 65 +24 +08
Hoshbau + 44 + 48 — 14 — 05 + 82 +03 +02
Tietbau — 24 — 06 + 72 + 73 + 42 +23 —16

Auftragsbestande. . . +165 + 34 +132 + B84 +103
Innerhaib von 12 Monaten aufzuarbeiten +12 0 + 71 +104 + B9 +126

Preisindex Hochbau + 6.1 + 37 + 30 + 24 + 23 +31
Wohnbau + 58 + 45 + 31 + 31 + 31 +31

Preisindex Tiefbau + 38 + 17 + 23 + 25 + 25 +17
StraBenbau + 36 + 18 + 23 + 27 + 36 +18

Energiewirtschaft
1891 1892 1993 1983 1894 1984
IV Qu | Qu Il Qu April Wai Juni Juli
Verdnderung gegen das Varjahr in %

Forderung + 14 + 43 + 30 + 55 + 05 + 52

Kohle —150 —14 8 — 45 +17 1 — 45 - 01 —404

Erddl +107 —- 72 — 21 — 13 + 02 — 30

Erdgas + 32 + 81 + 33 + 25 —147 . — 87 . .

Stromerzeugung + 21 — 08 + 29 + 48 + 17 + 87 + 49 +102 +109
Wasserkraft + 07 +102 + 54 + 76 + 78 +125 +182 +117 +128
Warmekrait + 46 —195 — 32 + 00 — 70 — 96 —205 + 05 — 03

Verbrauch + B0 — 33 + 06 + 44 — 43

Kohie .. . . + 31 —221 —130 — 68 — 21

Erddl Mineraldlprodukle + 78 — 12 + 18 + 73 — 28
Trelbstoffe +102 + 02 - 17 — 04 + 72

Normalbenzin +139 — 22 — 71 — 61 - 09
Superbenzin + 75 — 53 — 25 — 16 + 1t
Digseikraftstoff +111 + 54 + 08 + 21 +148
Heizile . +10.2 —112 4+ 90 +138 —154
Gasdl fUr Heizzwecke +238 — 73 +102 + 88 —168
Sonstige Heizdle + 28 —138 + 81 +181 —148
Erdgas + 58 — 20 + 52 + 59 — 84 . . .
Elekirischer Strom + 44 — 14 + 05 + 18 — 18 + 33 + 26 + 43 + 32
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Internationaler Vergleich der

Abbildung 1
Entwicklung der Arbeitslosigkeit o
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Arbeitsmarkt sind allerdings in Nordamerika ungleich ho-
her als in Europa In der EU waren 1992 mehr als 40% der
Arbeitslosen langer als ein Jahr arbeitslos, in den EFTA-
Léndern und Japan durchschnittlich 15% (in Osterreich
17%) und in Nordamerika nur 11% Diese Diskrepanz in
der Dynamik zwischen Eurcopa, Japan und den USA kann
als Indikator daflr gesehen werden, daf} die Arbeitsmiérkie
in Europa anders funktionieren. Ab den siebziger Jahren
vollzog sich eine Tendenzwende von einer Situation alige-
meiner Arbeitsikrifteknappheit zu einem Uberangebot an
Arbeitskriften, die mit der Entstehung der Insider-Ouisi-
der-Problematik verbunden war. Die Arbeitsmarktmecha-
nismen {Lohndetermination, Kundigungsbestimmungen,
Arbeitsiosenunterstiitzung, Mindestlohnregelungen) und
-institutionen {Arbeitsvermittiung in Richtung Erh&hung
der Selbstorganisation, Arbeitsverleihfirmen} reagierten
vergleichsweise langsam auf die gednderten Markibedin-
gungen und erlaubten somit das Entstehen von Langzeit-
arbeitslosigkeit

Geringere Dynamik des Arbeitskrifte-
nﬂebotes in Europa als in den USA

Die Entwicklung des Arbeitskrafteangebotes und der Be-
schaftigung héngt stark von der Bevilkerungsentwicklung
{natirliche und Nettowanderung} sowie dem Grad und der
Art der Integration der Bevdlkerung in den Arbeitsmarkt
ab Die Bevdlkerung wuchs in den letzten 30 Jahren in
Nordamerika — etwas abgeschwicht in Japan — rascher
als in der EU oder der EFTA |In Europa gewann die Netto-
zuwanderung aus dem Ausland (insbesondere Fllichtlinge
und Asylwerber) ab Mitte der achtziger Jahre an Bedeu-
tung In Osterreich war der Zugang aus dem Ausland ab
1989 besonders ausgeprigt In Japan war in den letzten
20 Jahren keine signifikante Nettozuwanderung zu ver-
zeichnen Erst in jungerer Zeit trat in bestimmien Arbeits-
marktsegmenten Arbeiiskréfteknappheit auf, die eine
leichte Nettozuwanderung aus dem Ausland ausloste. Im
Gegensatz dazu war der Anteil der Nettozuwanderung am
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Zustrom in die Arbeitslosigkeit und

Ubersicht 1
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Bevolkerungswachstum in den traditionellen Einwande-
rungslandern 1&ngerfristig relativ stabil

Das Arbeitskrafteangebot erhohte sich in Nordamerika
und den skandinavischen Léndern infolge einer deutlichen
Zunahme der Erwerbsbeteiligung der Bevélkerung {Er-
werbspersonen in Prozent der Bevilkerung zwischen 15
bis 65 Jahren} Im Gegensatz dazu stagnierte die Erwerbs-
guote der 15- bis 65jdhrigen Uber die letzten 30 Jahre in
der EU (87%), in Japan (74%) und Osterreich (69%), wih-
rend sie in Nordamerika {(auf 75%) und Skandinavien
{80%), zum Teil von niedrigerem Niveau aus, stark stieg
Der international zu beobachtende Rickgang der MaEn-
nererwerbsbetelligung war in der EU und in Osterreich we-
sentlich ausgepridgier als anderswo und der Anstieg der
Frauenerwerbstitigkeit schwicher

Unterschiede zwischen der Funktionsweise und Dynamik
der Arbeitsmirkte in Europa einerseits und Nordamerika,

Erwerbsheteiligung in OECD- Regionen - Abbﬂdungz

Frwmbspersonen in % der 15- bis 6‘§Jahngen BewIkerung
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Bis Mitte 1993 wurden Uber die drei erwdhnten Programme
220 Projekte in Osteuropa mit einem Investitionsvelumen
von insgesamt 10,5 Mrd S unterstitzt {Ende 1992 etwa
8.9 Mrd. S} Das Férderungsvolumen machie 4,3 Mrd. S aus
{Ubersicht 1) Der Bestand an dsterreichischen Investitio-
nen in den Oststaaten wird fiir Ende 1992 auf 15,6 Mrd S,
Ende 1993 auf 20 Mrd. S geschatzt (Stankovsky, 1994).
Demnach wurden fUr etwa 60% der &sterreichischen Direkt-
investitionen im Osten Férderungsinstrumente in Anspruch
genommen Dieses Ergebnis sollte nicht in dem Sinn inter-
pretiert werden, daB durch die Finanzierungsinstrumente
das &sterreichische Investitionsvolumen in Osteuropa mehr
als verdoppelt wurde. Zahlreiche Projekte wiirden sicher
auch ohne Absicherung durchgeflihrt. Der substantielle
Beitrag der Forderung zur kraftigen Ausweitung der &ster-
reichischen Direktinvestitionen in Osteuropa geht aber aus
dieser Gegeniiberstellung deutlich hervor.

43% der geférderten Investitionsprojekte in den Oststaaten
entfielen aufden ERP-Fonds,39% aufdie Burges und 18% auf
den Ost-West-Fonds. Am Investitionsvolumen waren diese
drei Programme mit 58%, 3% und 39% beteiligt, an den Férde-
rungsmitiein mit45%, 8% und 47% Die durchschnittliche vom
Ost-Wesi-Fonds geforderte [nvestition machte 103 Mill §
aus,im ERP-Fonds 64 Milt S, beider Biirges 4 Mill S.

Die Uberwiegende Mehrzaht der geforderten Vorhaben be-
traf Investitionen in den &stlichen Nachbarlandern Den er-
sten Rang nahm Ungarn ein (Anteil an der Zahl der Projekte
52%, an der Investitionssumme 44%) Auf die frihere CSFR
entfielen 29% der Projekte und 37% der Investitionen, wobei
Tschechien mit etwa drei Vierteln, die Slowakei mit etwa
einem Viertel beteiligt war Auch in der Aufgliederung nach
den einzelnen Fonds steht Ungarn an der Spitze {Uber-
sicht 2).

Ost1-West-Fonds: Steine, Keramik und

Metallwaren im Vordergrund

Der Ost-West-Fonds wird von der dsterreichischen Wirt-
schaft zunehmend in Anspruch genommen Mitte 1991
hielt er insgasamt Garantien fur 26 Projekte mit einem In-
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vestitionsvelumen von 3,5 Mrd S und einem Garantievolu-
men von 1,6 Mrd S, Ende 1992 fiir 52 Projekte (Investi-
tionsvolumen 6,6 Mrd. S} und Mitte 1993 flir 64 Projekte
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cher Altstoffe gibt, mussen diese Teile der Branche zu-
nachst ausgespart bleiben. Doch auch die anderan Daten-
guellen auf die sich die Untersuchung stitzt, sind teil-
weise sehr mangelhaft (z. B die gesamte Erfassung be-
trieblicher Abfélle oder auch jene der geféhriichen Ab-
fdlie). In den Bereichen biogener Abfille und der Altstoffe
sind weiters die Verdnderungen gerade im betrachteten
Zeitraum so gravierend, daB die Schatzung fiir 1983 be-
reits Uberholt sein durfte

Grioflen- und Figentiimerstruktur

Der GroBteil der privaien Betriebe der Entsorgungsbran-
che — fast 50% der in der Befragung erfafiten Einheiten
— hat weniger als 10 Beschiftigte. In Industrie und GroB-
gewerbe sind nur etwa 40% der Betriebe dieser Kategorie
zuzurechnen Umgekehrt beschiftigen nur 4% der Entsor-
gungsbetriebe mehr als 100 Arbeitskréfte — in Industrie
und GroBgewerbe sind es 14%. Die mittlere GréBenklasse
ist etwa gleich stark besetzt Insgesamt sind also in der
Entsorgungsbranche kleinere Betriebe stdrker als im In-
dustrie- und GroBRgewerbedurchschnitt vertreten {flir das
Kleingewerbe gibt es keine Informationen}, wihrend gro-
Bere Betriebe vergleichsweise unterreprdsentiert sind
Diese Struktur spiegelt den h&ufig lokalen bzw. regiona-
len Charakter der Ver- und Entsorgungsdienstleistung wi-
der

Betrachtet man nicht Betriebe, sondern Unternehmen, so
zeigt sich eine Zweiteilung der Entsorgungsbranche: Ne-
ben der Vielzahl kleiner Unternehmen, die kleinrdumige
Entsorgungsdienste anbieten, sind einige groBe Firmen-
konglomerate mit einer Palette von Entsorgungsdienstiei-
stungen in mehreren Bundeslandern vertreten Eine sol-
che Kombination von Kleinen und GroBen ist industriadko-
nomisch vorteilhaft, weil beide GréBenklassen sich auf
ihre Starken konzentrieren kdnnen: die kleinen Unterneh-
men z. B auf die Anpassungsfihigkeit und die groBen auf
den Wissenstransfer innerhalb des Unternehmens Vier
groBe Firmengruppen vereinen etwa ein Viertel der in der
Umfrage erfaBten Beschiftigten auf sich (weniger als ein
Flnftel der Gesamtbeschéftigung, wenn man einen Repri-
sentationsgrad von 70% annimmt)

Systemmiill und betriebliche Ablille

Die Abfuhr von Systemmll — pro Jahr fallen mittlerweile
etwa 1,7 Mill t an — wird durch die Gemeinden bzw Ver-
bdnde organisiert, die sich jedoch in unterschiedlichem
MaBe {in Kdrnten zu 60%, in Niederdsterreich zu Uber 90%)
privater Entsorgungsuniernehmen bedienen. Die Markt-
aufieilung ist historisch gewachsen, die potentielle Kon-
kurrenz durch andere Entsorgungsfirmen geringer als
z. B im wachsenden Altstoffbereich.

Kleinere Unternehmen dominieren — drei Viertel der in der
Systemmullabfuhr tétigen Firmen haben weniger als 40
Beschiftigte Das Marktvolumen der Systemmullabfuhr
betréagt osterreichweit etwa 1,5 Mrd S8 (nur Abfuhr, ohne
Deponierung)
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Durch die Neucrdnung des Bereichs der Verpackungen
entfallt fir die kemmunale Entsorgung ein Teil der Kosten
— die Alistoffentsorgung machte etwa 10% der Kosten
aus, die durch die MullgebUhren gedecki wurden Zugleich
sollen die Gemeinden fur verschiedene Dienstleistungen
wie Standplaizerrichtung usw. ein Entgelt aus dem pri-
vaten Altstoffrecyclingsystem erhalten Trotz dieser Ko-
steneinsparungen und trotz sinkender Restmilimengen
sind die Milllgebihren 8sterreichweit im Durchschnitt
nicht zuriickgegangen: Dies liegt vor allem am Aufbau der
Biomullentsorgung und an den steigenden Deponierungs-
kosten fur Restmull Uberdies versuchen die Gemeinden
nun verstarkt, ihre Milllgeblihren weitgehend kostendek-
kend zu gestalten

Uber die anfallende Menge betrieblicher Abfille besteht
groBie Unsicherheit Die hier verwendete Schéatzung (auf-
bauend auf einer Erhebung der Wirtschaftskammer)
nennt etwa 4 Mill t; davon wird jedoch etwa die Halfte
verkauft. Die Abfuhr der restlichen betrieblichen Abfille
dirfte ein dhnliches Markivelumen wie die Systemmillab-
fuhr erreichen Hier ist jedoch die statistische Basis adu-
Berst schwach, sodaB dringend notwendige Vollerhebun-
gen in den nichsten Jahren ein anderes Bild ergeben
kénnen

Nach der WIFO-Umfrage sind in der Abfuhr betrieblicher
Abfédile mehr Firmen tétig als im Markisegment System-
millabfuhr Allerdings Gberschneiden sich die beiden Seg-
menie betrdchtlich: 68% jener Unternehmen, die betriebii-
che Abfille entsorgen, sind auch in der Systemmiillabfuhr
tdtig. Betriebliche Abfalle werden im Durchschnitt weiter
transportiert als Systemmdll, und die Konkurrenz der De-
ponien um die betrieblichen Abfalle ist gr&Ber.

Baurestmassen

Im Tiefbau funktioniert das Baustoffrecycling bereits weit-
gehend kostendeckend Hier sind die Bauunternehmen
traditionell tdtig — Osterreichweit gibt es schon 62 teil-
weise mobile, teilweise stationdre Recyclinganlagen fur
Beton und Asphalt. Auch fur den Hochbau bieten etwa 45
Aniagen Bauschuttrecycling an. Alierdings wird nach wie
vor ein GrofBteil der Hochbaurestmassen unsortiert in
Schottergruben oder auf Deponien abgelagert, die Anla-
gen sind teilweise unterausgelastet Besonders gut mit
Recyclinganlagen ausgestattet sind der Westen und der
Osten Osterreichs, weniger gut der Siiden

Einige groBe Bauunternehmen sind in diesem Markiseg-
meni mit mehreren Firmen und diese wiederum mit mehre-
ren Anlagen vertreten. Das Marktsegment ist relativ scharf
abgegrenzt: Wahrend typische Entsorgungsfirmen nur am
Rande in diesen Markt eingedrungen sind, sind die Bau-
unternehmen ihrerseits in anderen Enisorgungssegmen-
ten nur untergeordnet tatig

Die Stoffstrome von Baurestmassen sind in der Statistik
besonders mangelhaft dokumentiert: Es gibt kaum Infor-
mationen dber den Umfang an recycliertem bzw. deponier-
tem Material Auch eine Osterreichweite Liste der Bau-

schuttdeponien fehlt.
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strie wird die Brutto-Wertschopfung allerdings etwas sen-
ken

EinschlieBlich der Energieproduktion — die um etwa ein
Drittel expandierte — fallt vor allem das Wachstum der
Kérntner Wirtschaft betrdchtlich héher aus (Abbiidung 1},

Industrie iibernimmi
Konjunkturfiithrerschalt

Die 8sterreichische Industrie produzierte {arbeitstdgig be-
reinigt) im 1. Halbjahr real um 3% mehr als im Vorjahr Da-
mit war ihr Beitrag zur Brutto-Wertschdpfung wieder Uber-
durchschnittlich und trug entscheidend zur Konjunkturer-
holung bei

insgesamt bietet die Industrie das typische Bild eines fru-
hen Aufschwungs, die Produktion ven Vorleistungen und
Grundstoffen trdgt die Entwicklung Die Konjunktur der In-

In kemer der osterre;chlschen Groﬁreglonen blelbt dle :
Endustne m. Aufschwung nénnsnswert zuruck auch dle .
Stelermark und Karnten wurden voll erfaﬁt D:e
Spltzenposntlon der burgenland:schen Industrte IafSt wohl
_'auch auf d1e Standortverbesserung 1m ostllchen Grenzraum
k e schheﬁen._ AR RN R :

vestitionsglterbranchen  kommt aber ebenfalls in
Schwung, Maschinen und Elekironik werden wieder star-
ker nachgefragt Bie Produktion von Konsumgltern hat
sich dagegen noch nicht gefestigt Daf der Produktions-
wert Uberproportional stieg, ist im wesentlichen auf die Er-
holung verschiedener Grundsiofipreise auf dem Welt-
markt zurtickzufiihren. Das deutliche Vorauseilen der Kon-
junktur in den USA [46t dies in einem verh&ltnismaBig fri-
hen Stadium der &sterreichischen Konjunktur eintreten,
was sich auch im regionalen Konjunkturbild auswirkt

in Niederosterreich, im Burgenland, in Kédrnten und Salz-
burg hat sich die reale Produktion rascher gefestigt, die
gleichzeitige Belebung der Exportwirtschaft in Ost- und
Westdsterreich ist nicht mehr unerwartet In Niederdster-
reich (reale Produktion chne Energieversorgung - 4,6%),
dem Burgenland (+6,9%) und Kédrnten (44,9%) leiteten

Ind:kator en: der KenJunktutentwmk]ung
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vor allem die Vorleistungen mit Zuwachsraten zwischen
8% und 11% den Aufschwung ein. im Burgenland und
K&rntan besonders jene fur die Maschinen- und Elektroin-
dustrie In K&rnten stieg in diesen Branchen auch die Inve-
stittonsguterproduktion proporticnal. Saizburgs Industrie
(+4,7%) expandierte in allen Verwendungsbereichen sehr
gleichmiBig (nur hier und im Burgenland wuchs auch die
KonsumgUterproduktion)

Die Steiermark (+2,1%) bildet in der realen Eniwicklung
das Mittelfeld, die Produktionswerte wuchsen aber deut-
lich rascher In Qberésterreich (real +0,2%, Produktions-
werte 45,2%) ist diese Differenz wesentlich grdBer, hier
schldgt offenbar die Erholung der Grundstoffpreise durch.

Ein dhniich flacher Anstieg der realen Produktion in Wien
(+0,5%, aber mit durchschnittlichem Zuwachs der Pro-
duktionswerte) ist vermutlich auf MeBprobleme in der In-
dustrie einer GroBstadt (hohe Dienstleistungskomponen-
te) zurdckzufihren Schwicher entwickelte sich die Indu-
strie in Tirol {(—1,2%); neben dem in ganz Osterreich mit
besonders schwigrigen Rahmenbedingungen kdmpfenden
Bekleidungssektor trugen Holzverarbeitung, Maschinen-
bau und Elekiroindustrie zum realen Schrumpfen der Pro-
duktion bei In Vorarlberg {4 1,6%) glich eine kréftige Stei-
gerung der Investitionsgliterproduktion den mengenmaéBi-
gen Ausfall im Bekleidungssektor zwar aus, der Preisver-
fall in diesem Bereich drickte (dhnlich wie im Burgenland)
aber den Anstieg des Produktionswertes unier das reale
Wachstum.

Der Ruckgang der Industriebeschiftigung (September/
Oktober 1993 —7.3%, Juni 1994 —3.8%) hat sich im Vor-
jahresvergleich seit dem Konjunkturtiefpunkt halbieri;
auch saisonbereinigt wurde er deutlich gebremst In K&rn-
ten, Salzburg und — vielleicht Uberraschend — in der
Steiermark sind erste Anzeichen einer Erhelung der Nach-
frage nach Arbeitskrdften festzustellen

Bauwirtschaft weiter auf
Wachstumskurs

Auch im |l Quartal 1994 leistete die Bauwirtschaft (reale
Wertschopfung +3%) einen Uberproportionalen Beitrag
zum Wirtschaftswachstum Mit +5,8% hielten die Umsatz-
gewinne in Baugewerbe und Bauindustrie etwa das Ni-
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identifizieren, die einander in ihrer ,technologischen” Struk-
tur hinreichend &hneln. Potentiell verzerrt werden die Ergeb-
nisse durch Unternehmen, die aus strategischen Griinden
nicht patentieren, nicht jedoch durch solche Firmen, deren
Patentaktivitditen lediglich ein niedrigeres Niveau etreichen
als die ihrer Konkurrenien Im konkreten Fall besteht eine
Einschrankung darin, daB nur in Osterreich getitigte Patent-
anmeldungen berlicksichtigt wurden Die wichtigste Ein-
schriankung beziuglich der Aussagekraft von Patentdaten
besteht hier jedoch darin, daB die Information Uber das Fak-
tum der Patentanmeldung {(patent counts) nichts Uber den
technischen oder gar skonomischen Wert des betreffenden
Patents aussagt (Griliches, 1990).

Die Daten, die dieser Untersuchung zugrunde fiegen, wur-
denvom Osterreichischen Forschungszentrum Seibersdorf
{OFZS) zur Verfugung gestelli®). Sie sind in zwei Datenban-
ken organisiert: Die Patentdatenbank umfaBt Patentdaten
fur in Osterreich angemeldete Patente des Zeitraums 1987/
1991 (insgesamt 10 585 Patente) In der Betriebsdatenbank
sind Informationen (ber 5985 Unternehmen mit jeweils
mehr als 20 Beschiftigten gespeichert. Uber die Patentan-
melder wurde die Patentdatenbank mit der Betriebsdaten-
bank zusammengefiihrt So wurden flir den Zeitraum 1987/
1991 611 Betriebe identifiziert, die insgesamt 4 197 Patente
angemeldet haben,

Um die Dimension der Datenmatrix zu reduzieren, wurden
darliber hinaus vor der Clusteranalyse zwei Einschrankun-
gen vorgenommen: Patentklassen, in denen im Beobach-
tungszeitraum héchstens 20 Patente angemeidet wurden,
und Unternehmen, die in demselben Zeitraum weniger als 5
Patente angemeldet haben, wurden ausgeschieden Nach
dieser Reduktion, die nicht sehr restriktiv erscheint, verblie-
ben 156 Unternehmen mit 3 053 Patenten im Sample®) In
dieserm Sample wiesen 10 Paieniklassen jeweils minde-
stens 100 Patentanmeldungen auf (Ubersicht 1).

In ihrer technologischen Struktur verwandte Unternehmen
wurden — dem von Jaffe (1985) entwickelten Ansatz folgend

Technologische Cluster in der osterrel-' .. Ubersicht 2
ch1schen Wittschaft s :
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— zu Clustern zusammengefaBt Ausgangspunkt der Clu-
steranalyse ist die Datenmatrix der angemeldeten Patente in
der Gliederung Unternehmen x Technologien (Patentkias-

Cluster technologisch verwandter
Unternehmen

sen). Diese wurde zu einer Matrix Unternehmensgruppen
{technologische Cluster) x Technologien {Patentklassen)
konsolidiert.

Ubersicht 2 zeigt die Ergebnisse der Clusteranalyse Insge-
samiwerden 18 Cluster jeweils mit der Zahi der Patente und
Patentanmeldungen ausgewiesen Eine detailliertere Dar-
stellung der technologischen Cluster findet sich bei Hui-

ln der Struktur |hrer Patentaktmtaten verwandte

osterrelchlsche Untérnehmen wurden zu ,,technolagnschen
L Clustern“ zusammengefaﬁt ‘Daraus ergeben sich fiinf groBe

innovative Bereiche: Elektrotechnik-Elektronik— "
Telekommumkatlon Verkelir; Bauen—Wohnen Ski—
Sklschuhem—Sportgerate Pharmazeutlka—{:hemle.

schenreiter (1994). Diese Cluster wurden zu Gruppen Zu-
sammengefaBt, die aus technologischen und nachfragesei-
tigen Uberlegungen herrthren, nicht jedoch aus der Clu-
steranalyse selbst stammen So zeigen sich funf groBe Clu-
ster:

— Elektrotechnik-Elektronik—Telekommunikation (Cluster
1 bis 3),

— Verkehr (Cluster 4 bis 7),

%) Die statistische Aufarbeitung wurde von Alexander Kopcsa {OFZS) durchgefiinrt
*} Ergiinzend wurde eine Version fir 203 Patentanmelder (mit jeweils mehr als 3 Anmeldungen) gerechnet Die Resuitate der Clusteranalyse welshen nur in ainigen

Bereichen voneinander ab
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Der ,Diamant¥ von Porter: Entstehung

.Abbﬂa‘ungr
natmnaler Wettbewezbsvortmle _ BRI
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" VERWANDTER k
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Q. Porter (1990), S.127 T

und unterstitzenden Branchen in den Mittelpunkt seines
Modells Neu ist die ganzheitliche Perspekiive, mit der er
die Frage der Wettbewerbsfahigkeit einzeiner Produkt-
gruppen untersucht: Interdependenzen, die in anderen
Ansétzen haufig verlorengehen, kdnnen so erfaBt und in
einem systematischen Modell zusammengefiihrt werden.

FFaktorbedingungen

Die Faktorbedingungen werden im wesentlichen durch die
Ausstattung mit Produktionsfaktoren (z B Infrastrukiur,
Humankapital, materielle Ressourcen} und durch die Effi-
zienz, mit der diese eingesetzi werden, bestimmt Ein inef-

_ Von besonderer Bedeutung fur d;e B:Idung |ntematmnaler .
- Wettbewerbsvortenle in einzelnen. Branchen ist unter einer:

‘Vielzahl von Faktoren das Vorhandensein: selektwer
Faktornachteile, einer anspruchsvollen Nachfrage, emes
mtenswen Wettbewerbs sowie von- 1elstungsfahlgen

- _' verwandten ‘und unterstutzenden Branchen (Cluster L

S verwandter wwtschaftllcher Aktmtaten)

fizienter Einsatz 4Bt mobile Faktoren in jene Branchen
oder Linder abwandern, die sie produktiver einsetzen und
damit auch besser entichnen kdnnen

Was die Aussiattung mit Produktionsfakioren betrifft, sind
zwei zentrale Unterscheidungen zu berlicksichtigen: einer-
seits in elementare {z. B. Rohstoffe, Klima, geographische
Lage, Arbeitskrafiepotential usw ) und hoherwertige Fak-
foren (z B. Telekommunikationsinfrastruktur, Potential an
Wissenschaftern oder Facharbeitern), andererseits zwi-
schen zligemeinen Faktoren, die allen Industriezweigen
eines Landes zur Verfligung stehen (efwa StraBennetz, ali-
gemeines Facharbeiterpotential), und branchenspezifi-
schen Faktoren {z. B bestimmte technische Fertigkeiten).
Dauerhafte Wettbewerbsvorteile entstehen nur durch die
stédndige Aufwertung und weitere Spezialisierung der Pro-
duktionsfaktoren, weil jene Ressourcen, die in der Gegen-
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wart als spezifisch und hochwertig gelten, in der Zukunft
zur allgemeinen Grundausstattung geh&ren werden

Daher ist das Vorhandensein geeigneter Institutionen und
Mechanismen fir eine fortwihrende, spezialisierte und
hochwertige Verbesserung der Produktionsfaktoren noch
wichtiger als deren gegenwériiger Bestand. Selekfive Fak-
tornachteile in bezug auf die Grundfaktoren sind aus die-
sem Blickwinkel oft ein wesentlicher Anstof flr die 1&nger-
fristige Steigerung der Weitbewerbsfahigkeit, weil sie den
notigen Druck fir Innovationen und eine dynamische Wei-
terentwicklung erzeugen.

Nachiragebedingungen

Die Nachfragebedingungen werden in diesem Zusammen-
hang vor allem durch die GroBe des Heimmarktes und die
Aufgeschlossenheit der Kdufer gegenliber neuen |deen
und Standards charakterisiert Eine groBe Zahl von unab-
hdngigen Kaufergruppen erhéht nicht nur die Verhand-
lungsmacht der Branche, sondern auch die Zahl der ein-
gehenden Markiinformationen Eine hohe Wachstumsrate
der Inlandsnachfrage stiarki wiederum die Investitionsan-
reize und die EinfUhrung neuer Technologien. Fortschrittli-
che und anspruchsvolle Nachfrager sind ein wesentlicher
nationaler Wettbewerbsvorteil, weil antizipatorische Kiu-
ferbediirfnisse der Industrie helfen, wichtige Verdnderun-
gen der Kiuferpriaferenzen rechtzeitig zu erkennen und
sich vor der Konkurrenz auf dem Markt richtig zu positio-
nieren QualitdtsbewuBte Kundengruppen dringen die An-
bieter in hochwertige und preislich attraktive Marktseg-
mente Eine friihe Marktsattigung zwingt hingegen zur ra-
schen Anpassung in Form neuer Innovationen und der
Durchdringung auslandischer Méirkte.

Cluster verwandter und unterstiitzender Branchen

Leistungsféhige verwandte und unterstiitzende Branchen
sind eine wesentliche Voraussetzung fur die Entstehung
von erfolgreichen Clustern Die rdumliche N&he zu interna-
tional wettbewerbsfahigen Zulieferbetrieben st fir den be-
troffenen Industriezweig ein wichtiger Vorteil: Der Produ-
zent findet frihzeitig, effizient und oft bevorzugt Zugang zu
den Vorprodukten, er erhilt raschen Einblick in Innovatio-
nen und Trends der Zulieferbranchen und kann diese
auch initiieren Ebenso sind wettbewerbsstarke verwandte
Industriezweige ein Vorteil, wenn es gelingt, spezifische
Komplementaritdlen zu entwickeln, und allgemein ein po-
sitives Wettbewerbsklima besteht (siehe auch den Beitrag
von Hutschenreiter — Peneder in diesem Heft)

Marktstruktur, Unternehmenssirategien und

Wettbewerb

Das vierte Element des ,Diamanten® seizt sich aus der
Marktstrukfur und den daraus folgenden unternehmeti-
schen Zielen und Strategien zusammen. Die Intensitdt des
Wettbewerbs ist der wichtigste EinfluBfaktor, weil sie einen
wesentlichen Antrieb fur die Weiterentwicklung und Auf-
wertung aller vier Elemente des ,Diamanten® liefert
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Komponentenzerlegung der Verinderung der dsterreichischen Handelshilanz

Laut AuBlenhandelsstatistik

’ Mengeneﬂékt '_ _'

importe Exporte’ Insgesamt
Energle Sonstige Insgesamtinsgesami
Reale Verinderung gegen das Vorjahr in Mrd §

1890 T k25 4180 4441 +3830 =78

1891 Co +08 +333° 4339, +139 - —200
1gez ) s : —05 +121:. +116 +100 - 18
1993 . +0¢ - —233 —234 =185 .. + 48
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{(NAL)") zum Warenhandel laut AuBenhandelsstatistik hin-
zurechnet. Verschlechterte sich das AuBenhandelsdefizit
ohne NAL im 1 Halbjahr 1994 um 9,5 Mrd S, so zelchnete
sich fur die Warenverkehrsbilanz einschlieBlich NAL keine
nennenswerte Verinderung ab (40,1 Mrd S)

Fur eine detailiiertere Analyse |86t sich die Veridnderung
der Handelsbilanz (chne NAL) in Mengen-~ und Preiseffek-
te aufspalten Dabei spiegeln die Mengeneffekte (kurzfri-

Der negative Saldo der Handelshitanz entsprach 1993 .
4,6% des BIP (Defizitquote) und wird 1994 und 1995 nur
geringfiigig dariiber liegen. Die Quote ist damit deutlich -

niedriger als in den meisten Jahren seit 1970 und -~ -
. erscheint — isoliert betrachtet — kaum hesorgniserregend.
Im Durchschnitt der siebziger Jahre betrug die Defizitquote
6,5%, im Durchschnitt der achtziger:Jahre 5,9%. In-den"
neunziger fahren erreichte sie 1991 mit 6% den . -
héchsten Wert. - .

stig) in erster Linie Wechselkurseffekte und die Konjunk-
turentwicklung wider. Sie sind in der Rezession Uberwie-
gend positiv, im Konjunkturaufschwung Uberwiegend ne-
gativ Von entscheidendem EinfluB ist aber die Wachs-
tumsdifferenz zu den wichtigsten Handelsparinern. Ist die
Konjunkturerholung im Inland starker als die Nachfrage-
steigerung im Ausland, wird sich die Handeisbilanz in der
Regetl verschlechtern. Die Preiseffekte erfassen vor allem
signifikante Verschiebungen der Rohstoff- und Erdolprei-
se sowie die Kursschwankungen des Dollars Eine Dollar-
abwertung entlastet die Handelsbilanz i{iber die sinkenden
Importpreise.

Okonometrische Schitzungen das WIFQO untermauern den
deutlichen Zusammenhang zwischen dem Wachstumsdif-
ferential zum Ausiand und der Entwicklung der Handelsbi-
lanz: Ein Wachstumsvorsprung Osterreichs gegeniber
OECD-Eurapa von 1 Prozentpunki erhéht die Defizitquote
(Handelsbilanz in Relaticn zum nominellen BIP} um
% Prozentpunkt Ein Anstieg der Terms of Trade um 1 Pro-
zentpunkt verbessert die Defizitquote um rund 0,2 Pro-
zentpunkte {Breuss — Schebeck — Sitankovsky, 1992)
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Eine statistische Aufgiiederung der Verdnderung der Han-
delsbilanz ist nach den derzeit vorliegenden AuBenhan-
delsdaten flr das 1 Halbjahr 1924 mé&glich. Demnach ent-
fallt der entscheidende Teil der Verschlechterung des Sal-
dos auf negative Mengenefiekte (11 Mrd S), denen ein po-
sitiver, aber kieiner Preiseffekt (0.4 Mrd. 8) gegenilber-

steht (Ubersicht 2)

Der negative Mengeneffekt im 1. Halbjahr 1994 ergibt sich
zum Teil als Folge des Konjunkturgefidlles zu Europa:
Nach vorlaufigen Daten verzeichnete Osterreich einen
Wachstumsvorsprung gegentiber QECD-Europa von rund
1 Prozentpunkt Daneben unterlag die jlingste Entwicklung
der Handelsbhilanz auch einer Reihe von Sondereinflissen
Durch Vorzieheffekte vor der Halbierung des Investitions-
freibetrags mit April 1994 stieg etwa der InvestiticnsguUter-
import vor allem im | Quartal 1994 betrdchtlich Dartber
hinaus zeigen sich die verzégerten Wirkungen der Wech-
selkursverschiebungen seit den Turbulenzen im EWS
1992/93. Die real-effektive Hoherbewertung des Schitlings
um 3% belastete im Jahr 1993 die Wettbewerbsposition
der &sterreichischen Exporteure auf wichtigen westeuro-
pidischen Mirkten

Wechselkursellekle und
Konjunkturunterschiede bestimmen
bilaterale Entwicklung

Die Handelsbilanz verschlechterte sich 1993 vor allem ge-
genuber den ,Weichwidhrungsldndern® ltalien, Spanien,
Norwegen und GroBbritannien Diese Entwicklung war vor-
wiegend exportseitig bedingt: Die dsterreichische Ausfuhr
in diese Lander schrumpfte mit zweistelligen Raten. Im
Aufienhandel mit GreBbritannien und Norwegen war dies
angesichts des Wachstumsvorsprungs dieser Lédnder ge-
gentiber Osterreich besonders schmerzlich (Ubersicht 3)

1994 spielt die Entwicklung der Wechselkurse fiir die Han-
delsbilanz eine geringere Rolle, die Verschlechterung ist
zum GroBteil importseitig bedingt und kann im wesentli-

") Differenz zwischen Warenverkehr laut AuBenhandelsstatistik und den tatsachlich geleisteten Zahlungen im Warenverkehr
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Wirtschaftswachstum und Arbeitsmarkt Abbildung 1
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stérkte Bildungs- und Vermittlungsanstrengungen erzielt
werden,

Arbeitslosigkeil sinkt in Furopa
nur langsam

In Europa') reagieren die Arbeitsmarkte triager auf die Be-
lebung der Konjunktur: 1994 war die Zahl der Beschftig-
ten noch stark rlickldufig (—1%4%). Erst 1995 kann mit

Arbe.its]oseﬁquole und Inflation “{hersicht 2
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Q:DECD iMF ES nationale und ezgene Schatzungen e 1Y In Prozent der Erwerbs-
persongn. - 9 Naue Gewichtung mit Anteflen am privaten Konsum in Kaufkraftparita-
ten; Inflationsrate ohne TUrkei: OECD msgesamt 1983 +2,8% (OECD- Europa +3,4%).
1994 4+ 2.3% (+3,0%), 1995 +2,5% {+2,8%) und 1996 +25% {+2,5%) =% Berech-
nung der Arbeitslosenquote auf.Basis der EU-Arbeitskrifteerhebung sgehe KMetho-
den und Definitionen der Arhenskrafteernebung Eurostat 1988 .

ginem leichten Anstieg gerechnet werden {+%%). Die Ar-
beitslosenguote erhdhte sich in den europidischen OECD-
Landern 1994 um % Prozentpunkie auf 11%% und wird in
der Folge nur sehr langsam zuriickgehen Uberdurch-
schnittlich hoch bleibt die Arbeitslosigkeit in Spanien, Ir-
land und Frankreich Am stidrksten stieg sie in den letzten
Jahren in den skandinavischen L&andern. Sie werden in Zu-
kunft mit dem fur Europa typischen Phinomen zu kKdmpfen
haben, daB einmal entstandene Arbeitslosigkeit nur unter
sehr ginstigen Umstdnden rickfuhrbar ist.

Auch in Deutschland wurde die ziigige Konjunkturerho-
lung von den Unternehmen primér zu Produktivitdtserh-
hungen genutzt Die Beschiftigung sank 1994 noch um
fast 1%, wihrend der gesamtwirtschaftliche Produktivitédts-
zuwachs 3%% betrug. Erst bei anhaltendem Aufschwung
ist mit dem Einsetzen eines stdrkeren Beschifiigungs-
wachstums zu rechnen Die Arbeitslosenquote lag 1994 in
Westdeutschland mit 8%% um fast 3 Prozentpunkte Uber
dem Wert des Hochkonjunkturjahres 1991. In Ostdeutsch-
land wichst die Industrieproduktion — strukturbedingt —
nahezu ohne Beschiftigungseffekie; die Beschaftigungs-
zunahme beschrinkt sich auf den Dienstleistungsbereich
Insgesamt sind die Wachstumsraten zur Zeit noch zu

') Unabhéngig von der EU-Erweiterung von 12 auf 15 Lander mit 1 .Jinner 1895 und der entsprechendean Verringerung der EFTA auf 4 Liander werden fUr diese bei-

den Aggregate jeweils die bisher geltenden Definitionen verwendet
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Sozxalquote in dez EU und in Oslerrelch o Ubersicht 2
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Leistungen nach dem Arbeitslosenversicherungsgesetz
weitaus am stirksten gestiegen ist Allerdings erkldrt sich
die Ausgabensteigerung in diesem Bereich nicht allein
durch Zahlungen im Rahmen der Arbeitslosenunterstiit-
zung und Notstandshilfe, sondern auch dadurch, daB die
Arbeitslosenversicherung die Halfte der Kosten des zwei-
ten Karenzurlaubsjahres') zu tragen hat Von den Gesamt-
ausgaben der Arbeitsmarktverwaltung ven 40,2 Mrd S
entfielen 149 Mrd S (4+22,3%) auf Arbeitslosengeld,
6,1 Mrd S (+423,2%) auf Notstandshilfe und 9,5 Mrd 8
(19,7%) auf Karenzurlaubsgeid.

Die Aufwendungen des Bundes fiir Familienleistungen im
AusmaB von 53,2 Mrd S expandierten mit +6,4% weitaus
schwiécher als 1992 {13,8%). Diese Verringerung des Aus-
gabenzuwachses resultiert aber nur aus zeitlichen Ver-
schiebungen in der Zahlung an die Arbeitslosenversiche-
rung fur das zweite Karenzurlaubsjahr Die Aufwendungen
des Bundes fUr die Pensionen seiner Beamien
(53,5 Mrd S) erhchten sich mit +6,8% etwa im gleichen
AusmaB wie im Jahr zuvor. Einen explosiven Zuwachs er-
lebte jedoch der Bundesbeitrag zur Pensionsversicherung
(66,3 Mrd. S), dessen Steigerungsrate sich mit 12,8% ge-
geniber 1992 (2,3%) verfunffachte. Diese auBergewdhnlich
starke Zunahme geht jedoch auf die eingangs erwshnte
Einflhrung des Pflegegeldes zuriick. Zwar hatte auch bis-
her der Bund die Kosten des Hilflosenzuschusses getra-
gen, doch gehen jene des ab Mitte 1993 an seine Stelle
getretenen Pflegegeides weit darliber hinaus Der Auf-
wand flr HilflosenzuschuB bzw Pflegegeld expandierte
um fast die Halfte auf 12,1 Mrd. S. Dagegen nahm der rej-
ne Beitrag zur Pensionsversicherung {44,0 Mrd. 8) um
6,1%, die Ausgleichszutagenersdize (10,2Mrd. S) um
10,9% zu Letztere wurden durch Gesetz Uber den Anpas-
sungsfaktor hinaus erhdht.

Ohne HilflosenzuschuB und Pflegegeld deckte der Bun-
deszuschuB 23,3% des Aufwandes der Pensionsver-
sicherungen. Damit war er um 0,9 Prozentpunkte héher
als 1992 Auch fur den eigenen Pensionsaufwand hat
der Bund faktisch einen solchen ZuschuB zu Ieisten.
Rechnet man zu den Pensionsbeitridgen der Beamten in

Sozialausgaben des Bundes . o Ubersicht 3
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der Hoheitsverwaliung einen fiktiven Dienstgeberanteil
von 12,55% der Einkoemmen wie im ASVG hinzu, so er-
gibt sich ein Betrag von 114 Mrd S Der Pensionsauf-
wand erreicht jedoch 26,8 Mrd. S; die Differenz betrégt
154 Mrd S, sodaB sich ein ,Bundesbeitrag” von 57,5%
ergibt

Insgesamt wandte der Bund 1893 mit 213 Mrd S schon
fast ein Drittel seiner Gesamtausgaben fur soziale Sicher-
heit auf

Geringere Ausgabensteigerungen in der
Sozialversicherung

Im Vergleich zu den Sozialausgaben des Bundes fiei die
Ausgabensteigerung in der Sozialversicherung geringer
aus Insgesamt erhdhte die Sozialversicherung ihre Aus-
gaben — ohne Zahlungen zwischen Versicherungstrdgern
—um 4,7% auf 330,7 Mrd S. In aillen ihren Zweigen blieb
der Ausgabenzuwachs deutlich unter jenem des vor-
angegangenen Jahres, in der Unfallversicherung ergab
sich sogar ein Ausgabenriickgang

Die stirkste Ausgabenzunahme wies (wie 1992) die Kran-
kenversicherung mit 7,6% aus, wobei die Steigerungen
Uber Leistungskategorien auBerordentlich stark streuten
Die groBte Expansion findet sich in den neueren Lei-
stungen, wie medizinische Hauskrankenpflege, Gesund-
heitsfestigung und Krankheitsverhiitung sowie medizini-
sche Rehabilitation und schlieBlich Friherkennung wvon
Krankheiten und Gesundheitsférderung, doch sind diese
vom Betrag her unbedeutend.

Uberproportional wuchsen jedoch auch die Aufwen-
dungen in firaditionellen Kategorien mit betrdchtlichem
Gewicht, wie Zahnbehandlung und Zahnersaiz sowie
drztliche Hilfe. Unterdurchschnittlich stiegen die Kosten
der groSten Ausgabenposition, der Anstaltspflege Diese
Entwicklung geht auf geringere Zahlungen an den

") Die andere Hilfte trégt der Familienlastenausgleichsfonds
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Entwicklung der Beschiftigung in Ubersiche 2

der Osiregion
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Versicherle der Gebiets- und Betriebskiankenkasse und des #steireichischen Berg- |
baus, also ohne Versicherungsanstalt tffentiich Bediensteter, Eisenbahnen und Kran-
kentlirsorgeanstalten, nicht zuordenbare Beschiftigte in Niederdsterreich proportio-. |
nal aufgeteilt. — Y N|ederbsierrerchtsches Grenzland und Burgenland lnsgesamt

Aufteilung dieser Differenz in Nieder&sterreich geschitzt
(Ubersicht 2).

Insgesamt expandierte die Beschiftigung in der Ostregion
(Versicherte der Betriebs- und Gebietskrankenkassen)
zwischen 1989 und 1994 um 1,5% jahrlich, etwas rascher
als in Osterreich insgesamt (in gleicher Abgrenzung
+1,3%). Die Agglomeration Wien blieb geringflgig zurlick,
ire Grenzland {+ 1,9%) war das Wachstum kréftiger als in
den tibrigen Bezirken. Gegenlber dem Osterreich-Durch-
schhitt wurde im Grenzland der Ostregion ein Wachstums-
vorsprung von 0,6 Prozentpunkten erreicht

Im letzten Jahr war der Rickstand Wiens (und Umgebung)
deutlicher, die Ostregion (+0,4%) fiel gegenuber Oster-
reich (+0,5%} insgesamt geringfligig zurlck Nur im
Grenzland blieb die Expansion ungebrochen

Das Grenziand der Steiermark erhilt bei weitem nicht so
starke Impulse wie die Ostregion, dennoch bleibt die Ent-
wickiung der Beschéftigung nicht hinter der des Zentral-
raumes zurlick (Ubersicht3) Das Arbeitsmarktproblem
der Steiermark ist zweifellos eines des industriellen Kern-
gebiets der Obersteiermark.

Von ‘groBer Bedeutung ist die Frage der Strukturentwick-
lung im Grenzland, also ob tatsidchlich ein Upgrading der
Industriestrukiur oder bioB die Einstellung ,billiger* Grenz-
génger erfolgt Strukiurdaten liegen alierdings nur fur
Bundesiidnder vor, sodalB in diesem Zusammenhang nur
beispielhaft auf das Burgenland eingegangen werden
kann (Ubersicht 4):

Zwischen Juli 1989 und Juli 1994 wuchs die Beschiftigung
im Burgeniand (einschlieBlich der nicht regionalisierbaren
Gruppen) jahrlich um 2,2%, um 1 Prozentpunkt rascher als
in Osterreich,

Es muB unbeantwortet bleiben, ob die im Burgenland be-
sonders starken Wachstumsimpulse damit zusammen-
hingen, daf die Reformen in Ungarn zu Beginn der Peri-
ode weiter fortgeschritten waren als in den anderen Nach-
barldndern im Osten, cder ob die gréBere Dynamik West-
ungarns dafur maBgeblich war Sollte ersteres der Fall
sein, kdnnte im niederdsterreichischen Grenzland mit
einer weiteren Intensivierung gerechnet werden

Uberdurchschnittlich positiv sind die Entwicklungsdiffe-
rentiale in der Giterproduktion insgesamt, und hier wieder
besonders im Verarbeitungs- und Technologiesektor (Pro-
duktionsbereichen mit mittlerer und hoher Skill-Intensitat),
wiahrend der Bekleidungssektor stirker als im Ubrigen
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steirischen Bezirken
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kenflirsorgeanstaiten . . Lok

Osterreich schrumpft. Dieser Shift hitte den Facharbeiter-
anteil ceteris paribus um mehr als 1 Prozentpunkt angeho-
ben

Der mittlere Stundenlchn in der Industrie stieg in funf Jah-
ren von 75,0% des Osterreichischen auf 76,6%, die Ange-
stelltenquote von 18,8% auf 20,8%

Unter den Dienstleistungen eniwickelite sich die Beschifti-
gung vor allem in Tourismus, Verkehr und Unterhaltungs-
sektor kréftiger, in Handel und Vermdgensverwaltung aber
nur wenig Gberdurchschnittlich Auch der Anstieg der Un-
selbstdndigenzahl in der Landwirtschaft bringt zum Aus-
druck daB das zusitzliche Angebot unqualifizierter Hilfs-
krifte — insbesondere Grenzginger — einen wesentli-
chen EinfluB auf das Beschéftigungswachstum hat Die
Zahl der beschiftigten Ausldnder erh&hte sich von rund
800 — einem Niveau, das zwischen 1980 und 1988 nur we-
nig schwankte — auf lber 6.000 im Jahresdurchschnitt
1293, Im Juli 1994 waren 7 500 Auslander beschaftigt Hat-
te der Auslénderanteil in den achtziger Jahren bei 20% des
tsierreichischen verharrt, so hat es diesen seither nahezu
erreicht.

‘Beschiftigte nach Wirtschaftsbereichen. .. Ubersicht 4
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Integration, Kointegration und Fehlerkorrekturmodelle

In den siebziger Jahren entwickelien Box und Jenkins ARI- .
- wichtsbeziehung zwischen y und x {z B. Konsum und Em-

MA-Modelle fur die Prognose von Zeitreihen. Diese Modelle
erfordern stationére Zeitreinen d h. — vereinfacht gespro-
chen — Mittelwert und Varianz der Reihen mussen Uber die
Zeit konstant bleiben. Wenn z B. eine Zeitreihe mit der Zeit

wiachst, sind ihr Mittelwert und ihre Varianz nichf konstant,

und sie ist so zu transformieran, daB sie stationar wird.
Kann das durch Differenzenbildung erreicht werden, so be-
zeichnei man die Zeitreihe als integriert der Ordnung 1, kurz
(I, Eine integrierte Zeitreihe hat besondere langfristige
Eigenschaften. Sie kann sich unabh&ngig von anderen tko-

nomischen Variablen und Zusammenhangen entwickeln Ein-
Beispiel daflur ist der ,Random Walk": Die langfristige Ent-.

wickiung wird — wie der Name sagt — durch zufalllge Sto—
rungen bestimmt. S :
Urspringlich wurde im Test auf integration nur i 1én'gfriéti'-
ge Komponente einer Variablen betrachtet Da Skonomi-

sche Zeitreihen meist eine starke Saisonkomponente auf- .

weisen, die sich tiber die Jahre verdndert, wurde versucht;
das Konzept der Integration auch auf die Saisonentwicklung
zu Ubertragen (Hylleberg et al, 1990, Osborn et afl,

liges saisonales Differenzieren stationédr gemacht werden'

kann (flir Quartalsdaten gilt s = 4 fiir Monatsdaten s = 12;
diese Differenzen der Schrittweite 4 bzw 12 entsprechen

Vorjahresveranderungen)

Okonomlsche Zeitreihen sind. in der’ Regei n[cht statlonar'

sondern integriert (Nelson — Plosser, 1982)- -Das Konzept
der Kointegration liefert eing Verbinduhg zur 8konomischehn
Theorie, die daven ausgeht daB zwischen ¢konomischen.

Variablen dauerhafte Beziehungen bestehen {,steady-state

equilibrium*) Diese dauerhafte Beziehung verhindert gin zu’
starkes Auseinanderbewegen von zwei oder mehreren Vari-

ablen. Eingeflhrt wurde das Konzept der Kointegration ven
Granger (1981} _und erweitert von Engle — Granger (1987}

analyse auf nichtdauerhafte Waren und Dienstlsistungen.
Die Kaufe dauerhafter Konsumgiter haben investitions-
dhnlichen Charakter und muissen daher anders modelliert
werden (Wiger, 1981, 1993, Breuss — Wiger, 1986, Dea-
ton — Muelibauer, 1980B) In Osterreich wurden die Aus-
gaben fur diese Giter in der Vergangenheit auBerdem
durch sine Vielzahl von fiskalischen MaBnahmen beein-
fludt {Brandner, 1986, Thury 1988} was fur die Modellie-
rung zusitzliche Probleme schafft.

In der vorliegenden Arbeit wird, der neuen empirischan Li-
teratur folgend, versucht eine Konsumfunktion flir die
Ausgaben fUr nichtdauerhafte Konsumgtter und Dienstlei-
stungen®) zu schitzen, wobei Quartalsdaten beginnend
mit 1960 verwendet werden Bei der Schitzung soll die in
den Daten enthaltene Information optimal genutzt werden
Die Ausgaben fur diese Giter machen in Osterreich rund
90% der Ausgaben der privaten Haushalte aus

Ausgangspunkt der Analyse ist die Annahme, daB zwi-
schen Konsum {(), Einkommen (¥), Vermogen (W) und

1988).
Eine Zeitreihe ist integriert der Ordriung F(d. s), wenn' sie -
erst durch d-maliges (normales) Differenzieren sowie s-ma-'-

Um dieses Konzept zu erl‘eiu'te'r'n.' sei folgeﬁdé Gfeiéhge,
kommen) angenommen -

(1)_ yo=u -xr_‘ . _ . _ _ .
Subtrahiert man die rechte Seite von der linken, so wird
deutlich, daB die Abweichung vom Gleichgewicht Null ist
Das gilt aber nur theoretisch, weil Stdrfaktoren; MeBfehler
oder nicht genau kontroliierte Beziehungen Abweichungen
hervorrufen kéinnen. Die Stérungen des Gleichgewichts wer-

den deshalb nur im Durchschnitt Null sein; Schwankungen
um dlesen Wert konnen auftreten FE .

(2): z —yt—a x,

In {2} miBt z, ‘somit, wie: sehr das System vom’ Gielchgewmht
abwéicht” Wenn dahery, und x,T (1} sind, konnte eine: Line-
arkombination von beiden {z,) emeh stationdren Rest erge-
ben {z; ist 1{0/), d h. z, kann sich nicht sehr ‘weit von. Nuil
entfernen. In diesem Faii haben x; und y; eine gemeinsame

- langfristige. Komponente, die immer wieder: ein Gleichge-

wicht herstéllt: x, und y, sind kointegriert’ Die sinzige: M&g-
lichkeit, in diesem Fall. {Engle —- Granger,-1987) ‘das-ur-
sprungliche ‘Regressionsproblem statistisch: sauber.zu: 18-
sen, ist die Schatzung elnes Fehlerkorrekturmodells der

-Fcrm S

' .-A lst der leferenzenoperator ( ZA X = }_c

ﬁAxu—éz, '1,'
) i (3)

- kdhnen auch Verzcgerungen von A x unci A y! berucksmh—
.tlgt werden : :

Modell (3) berUGk5|cht|gt kelne Saisoneffekte Dlese konnen
z B.durch Veérwendung von saisonalen Differenzenoperato-
ren (4} und einem Fehlerkorrekturterm (zrﬁs) aufgenommen
werderi (Davidson ‘et al, 1978} oder durch’die’ EinfUhrung
von ‘stochastischer’ Salsonahtat in; Ansatz (3) (Harvey —
Scott, 1993) IR : ; .

Preisen (p}s) eine Beziehung besteht; zu klaren ist noch,
ob es sinnvoller ist, einen Preisindex oder dessen Verin-
derungsrate {Inflationsrate) zu betrachten Um eine ver-

Integrations- bzw.
Kointegrationsanalyse

ninftige Spezifikation der Konsumfunktion zu gewahrlei-
sten muf man sich zundchst mit den Integrations-") bzw
Kointegrationseigenschaften der verwendeten Zeitreihen
auseinandersetzen (siehe Kasten).

Abbildung 1 zeigt die Entwicklung der verwendeten Reihen
liber die Zeit; aus statistischen Griinden wurden logarith-
mische Transformationen verwendet Konsum, Einkom-
men und Vermogen {definiert ais kumuliertes volkswirt-
schaftiiches Sparen)®) weisen langfristig einen gemeinsa-
men Trend auf Das iaBt vermuten, daB zwischen diesen

%) Wenn hier von Konsum gesprochen wird sind daher die Ausgaben fur nichtdaverhafte Waren und Dienstleistungen gemeint

*) Als Preisindex wurde der implizite Deflator des privaten Konsums verwendet

“} Es hat wenig Sinn, eine stationsire Variable auf eine trendbehaftete zu regressieren weil sie im Zeitablauf auseinandertrifien und eine daher Kaum zur Erklarung

der anderen beitragen kann

%) Als Sparen im volkswirtschaftlichen Sinn wird nichtkonsumiertes Einkommen (Differenz zwischen Einkommen und Konsumausgaben) verstanden
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