siIndustrie

1988 1988 1880 1981 1891
| Qu I Qu tH Qu August September  Oktober  November
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Vorleistungen . . + B4 + 68 + 85 + 04 + 09 -+ 06 + 42 - 11 — 49
Fir die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen + 66 + 41 +125 + 01 +1i10 + 88 +212 — 53 -~ 11
Fiir die Textil- und Lederbranchen + 11 + 30 + 78 - 21 - 35 - 77 - 42 — 80 —103
Fir die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien +108 + 44 + 56 + 27 + 43 + 08 + 15 — 05 + 08
Fur dig Chemie . +123 + 71 — 21 + 16 + 00 + 83 +224 + B85 — 45
Far die Stein- und Glaswarenproduktion + 79 + 24 + 50 —128 — 46 -184 —14 3 —268 —1i20
Fiir die Grundmetallverarbeitung + 08 + 19 — 68 — 40 — 54 - 10 4+ 30 — 68 —-183
Fir die Technische Verarbeitung +105 4+ 99 +106 + 21 + 02 — 21 — 07 — 31 — 80
Fur die Bauwirtschaft . +111 + 88 + 35 — 098 + 13 + 24 + 28 + 31 20
Flr sonstige Wirtschaftsbereiche + 66 + 66 +118 + 06 + 44 + 63 +130 + 37 + 61

Ausrlstungsinvestitionen + 82 + 54 +133 + 58 — 08 + 53 — 33 +108 + 70
Fahrzeuge A +164 —117 +248 +122 15 +487 +449 +553 + 38
Maschinen und Elektrogeréte + 30 + 62 +151 4+ 88 — 47 - 37 —136 + 22 + B1
Sonstige +123 +123 + 28 — 00 +142 +117 +1i02 +146 + 486

Konsumgiiter + 04 + 61 + 68 + 45 + 35 + 10 + 27 + 03 — 17
Verbrauchsgiier + 18 + 54 + 68 + 77 + 67 + 55 + B9 + 36 + 34
Kurzlebige Gebrauchsgiiter — 28 + 20 + 22 — 20 — 13 - 37 - 13 — 24 — 31
Langiebige Gebrauchsglter + 27 +143 +139 + 74 + 32 - 27 — 30 — 26 — 99

Industrie insgesamt (ohne Energieversorgung) + 60 + 65 + 78 + 24 + 11 + 16 + 24 + 14 — 21
Nicht arbeitstdgig bereinigt . + 64 + 58 + 81 + 08 + 12 + 34 — 21 + 63 + 24
Teilweise arbeitstégig bereinigt (7 @ 3} + 62 + 63 + 77 + 19 + 11 + 22 + 11 + 29 — 08

Produktivitdt pro Kopt + 83 + 57 + 61 + 22 + 16 + 33 + 42 + 33

Produktivitdt pro Stunde . . . + 83 -+ 80 + 686 + 35 + 27 + 66 + 56 + 78 .

Auftragseingédngs (ohne Maschinsnindustrie) +102 + 93 + a1 — 08 + 31 + 35 — 30 + 54 + 26

Auftragsbestande {chne Maschinenindustrie) + 88 +180 + 73 + 04 — 31 — 15 — 09 - 02 — 21

Bauwirtschaft
1988 1989 1980 1891 1891
| Qu I Qu N Qu August September  Oktober  November
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Produktionswert {nominell} + 67 +36 +99 + 13 +138 +147 + 88 +164
Hochbau +123 +20 495 + 53 +158 +206 +134 +248
Tiefbau + 01 +53 482 — 48 +139 +114 + 69 +10 4

Beschiéfiigte - 14 +18 +43 — 27 + 13 + 17 + 09 + 18
Hochbau - 08 +08 +22 — 18 + 34 + 74 + 70 + 88
Tiefbau — 31 +38 +43 - 32 + 04 — 22 - 38 — 29

Auftragsbestinde . . — 53 +12 +78 +14 8 4163 +17 2
Innerhalb von 12 Monaten auizuarbeiten — 21 +08 +88 +123 +107 +118

Preisindex Hochhau + 32 +38 +43 + 72 + 61 + 61
Wohnbau . + 33 +35 +41 + 54 + 61 + 60

Praisindex Tiefbau + 18 +26 +30 + 386 + 38 + 36
StraBenbau — 05 +08 +32 + 39 + 38 + 28

Energiewirtschaft
1888 1988 1920 1991 1921
b Qu I Qu I Qu August  September  Oktcher  Nowvember
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Férderung — 15 - 04 — 51 + 33 — 21 + B8 +173 — 56

chle —327 - 30 +164 - 74 — 48 —200 —238 —264

Erddl +108 — 15 — 08 +125 — 05 + 84 + 58 +110Q

Erdgas + 74 + 47 — 27 + 82 + 15 —105 —i44 — 58

Stromerzeugung — 30 + 23 + 05 + 17 + 19 + 55 +119 — 48 +4 4
Wasserkraft - 05 — 11 —101 — 07 — 48 +14 8 +384 — 78 +089
Wérmekraft - 95 +124 +278 + 45 +250 —201 —46 8 — 04 +89

Verbrauch — 28 + 22 + 49 + B2 + 49

Kohie . . . . —119 + 38 +114 + 47 +133

Erddl, Mineraldlprodukte — 12 + 01 + 43 + 84 + 14 . .

Treibstoffe + 61 + 35 + 25 + 83 + 48 +101 + 46 +144
Norralbenzin + 08 + 38 + 48 + 65 +101 +153 +105 +18¢6
Superbenzin + 15 — 18 — 43 — 13 + 01 +118 + 71 +17 6
Dieselkraftstoff +134 + 886 + 78 +183 + 682 + 686 + 02 +105

Heizdle .. . —1290 — B3 + 11 + 81 — 35 + 18 —108 +1340
Gasdi fir Heizzwecke — 31 + 13 + 18 +24 8 + 58 +143 — 85 +54 8
Sonstige Heizole —160 —101 + 07 + i3 — BB — 93 —131 —130

Erdgas — 57 + 78 +101 +120 +1358 . . .

Elektrischer Strom + 31 + 30 + 42 + 82 + 50 + 30 4+ 45 + 02 +35
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Zur Methode der’ Cash flow—

Berechnung

Dle aktuelle Eniwmktung der
Selbstfmanz;erung .der - dsterreichic
schen: Industrie’ wird " se;t mehr’. als
einem- . Jahrzehnt : “vom: Ostarrelchx—
schén lnstl‘iut flr Wtrtschaftsfor-
schung: aus: vorwsegend gesamtivirt-
schafilicher’ Sicht - analysiert:: Diesem
'Umersuchungsschwerpunkt entspre-'
chend ‘orientiert: sich das. WIFO-Kon-
zept des Cash-flows vor allem ari- Zahs.
lungs-und FlnanZEerungsstromen Von
Betriebswirtschaftliichen - Defmlttonen
unterscheadet @5 sich-in” ers|
durch die’ Berucksmhngung ‘der 'gew-'
sarhten Nettodotisrung von: ﬂucklagen
‘und ':R'uckstellungen sowie. aller For-
'_men VO Abschremungen (Uber~
Sicht“l) ;
L hDie wesen‘thchsten staits isc en_
‘Quellen ‘sind V= wrie-in: den’ Vorjahren
‘e die; Bllanzstansnk ‘der. Bsterreichi-
‘schien lndustne Aktlengesellschaften-
die: Hochrechnung der.: Bllanzen UVOIY
Indusirieunternehmen: “dur cheDe-’=
'sterreachlsche Nataonaibank und; die:
Stlchprobenerhebun ‘m Rahmen desi

fest entnommen,” -

2% teurer geworden, 1990 hingegen
muBten nahezu alle Branchen, insbe-
sondere die Produzenten von Basis-
produkten, ihre Preise senken. Ledig-
lich jenen Branchen die durch die
Sonderentwicklungen in Deutschland
oder am Persischen Golf (Erd-
olindustrie) besonders beglnstigt
wurden, blieb fir ihre Preisgestaltung
ein groBerer Spielraum Im Durch-
schnitt fielen die Preise fur Industrie-
waren 1990 um rund 0,5%.

Die Prognose eines Zuwachses
des Cash-flows fur 1990 von 15% ging
von einer Steigerung der Industriewa-
renpreise urm etwa 3% und einem An-
stieg der Arbeitskosten um rund 1%
aus (Die gUnstige Annahme in bezug
auf die Preisentwicklung flr den
Durchschnitt der Industriewaren ba-
sierte im wesentlichen auf einer zu
optimistischen  Einschatzung der
Wettbewerbsposition der dsterreichi-
schen Grundstoffproduzenten). Nach
den jungsten Daten ergibt eine Schét-
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zung dés Cash-flows 1990 nunmehr
eine etwas niedrigere Zuwachsrate
als im Vorjghr Die Prognose Anfang
vergangenen Jahres errechnete flr
1990 eine Cash-flow-Quote (Cash-
flow in Prozent des Rohertrags) von
34% Im Lichte der jlngsten Daten
und Ergebnisse der Uniernehmens-
befragung der Vereinigung Osterrei-
chischer Industrieller (VOl) im Frih-
sommer 1921 dirfie der Cash-flow-
Zuwachs etwas unter dem erwarteten
Wert von 15% geblieben sein Dank
der einander kompensierenden leich-
ten Uber- und Unterschatzung von
Preis-, Kosten- und Mengenentwick-
lung ist der Prognosefehler jedoch
gering

In der neuesten VOI-Umfrage ga-
ben die Unternehmen fur 1990 einen
Zuwachs des Cash-flows von 5,6% an
(im Vorjahr hatten sie +3,5% erwar-
tet) Damit dirfte die tatsédchliche
Entwicklung fir die gesamte Industrie
jedoch deutlich unterschatzt werden.
Die Berechnungen auf Grundlage der
jungsten verfugbaren Preis-, Kosten-
und Konjunkfurindikatoren ergeben
1990 fir die Industrie insgesamt nun-
mehr eine Sieigerung des Cash-flows
um etwa 12% bis 13% und einen
Rlckgang der Cash-flow-Quote um
1 Prozentpunkt auf 33% Zwar ent-
spricht diese Einschatzung eher der
tatséchlichen Entwicklung der Preis-
und Kostenindikatoren im Vorjahr, sie
weicht jedoch deutlich von der Men-
genkonjunktur ab Sowohl die befrag-
ten Unternehmen des VOIl-Samples
als auch der WIFO-investitionstest
weisen flr 1990 Uberdurchschnittliche
Umsatzzuwiachse aus Laut der VOI-
Umfrage im Fruhsommer 1991 ging
die Relation zwischen Cash-flow und
Umsatz von 11 1% (1989) auf 10,3%
(1996) zurlick

Die Entwickiung der Ertrédge nach
Branchen war 1990 von der differen-

zierten Konjunktursituation der dster-
reichischen Industrie bestimmt Das
Abebben der internationalen Grund-
stoffkonjunktur schwichte die Er-
tragskraft der Unternehmen im Basis-
sektor und der Chemieindustrie; hin-
gegen wurde jene des technischen
Verarbeitungssektors und des tradi-
tionellen Konsumglterbereichs von
der durch die Wiedervereinigung
Deutschlands ausgeldsten Sonder-
konjunktur gestérkt Diese unter-
schiedliche Entwicklung spiegelt sich
deutlich in den jungsten Umfrageer-
gebnissen der Vereinigung Osterrei-
chischer Industrieller: Die Unterneh-
men des Basissektors und der Che-
mieindustrie meldeten fir 1990 zum
Teil kraftige Ertragsrickgénge, die
Unternehmen des technischen Verar-
beitungs- und des traditionellen Kon-
sumgltersektors hingegen wiesen
Zuwschse von bis zu 30% aus

Der Basissektor war 1990 von der
Abschwéchung der internationalen
Grundstoffkonjunktur starker betrof-
fen, als angencmimen worden war. Ar-
beitstdgig bereinigt blieb seine Pro-
duktion {ohne Erd&lindustrie} 1990
um 9,5% unter dem Niveau des Vor-
jahres. Dieses Ergebnis verbirgt
allerdings den schweren Ruckschlag,
den fuhrende Branchen des Basisbe-
reichs erlitten Mit einem Produk-
tionsrickgang gegenidber dem Vor-
jahr um 4 3% rickt die osterreichi-
sche Eisen- und Stahlindustrie die Er-
folge der Jahre 1987 bis 1989 in ein
anderes Licht: Die glinstige Ertrags-
und Gewinnentwicklung 1988 und
1989 hatte in erster Linie auf der gu-
ten Stahlkonjunktur und weniger auf
den oft zitierten Rationalisierungs-
und Modernisierungserfolgen gegrin-
det Die Kostenstruktur dieses Sek-
tors ist noch immer zu starr um Peri-
oden geringer Stahlnachfrage ohne
Eriragseinbruch Uberdauern zu kén-

‘Cash-flow der:Aktiengesellschaften Ll {persicht 3

Zahl der 1989 1990
Betrigbe Ml S

Basissektor 19 168700 68361

Chemie 4 17 306 0 23822

Bauzulieferbranchen ] 2806¢ 45065

Technische Verarbeitungsprodukte 22 368823 3768 ¢

Traditionelle Konsumgulterbranchen 13 25315 38121

[nsgesamt 67 430027 21 2868

rungs- und GenuBmittelindustrie Textil-

Q: Auswertung von Firmenbilanzen durch das WIFQ. Gash-flow nach Definition des WIFO. — Basisseklor: Bergwerke,
Erdtlindustrie, Eisenhitten NE-Metallindustrie, Paplerindustrie; Bauzulieferbranchen: Stein- und keramische Indu-
strie Glasindustrie holzverarbeitende Industrie: Technische Verarbeitungsprodukte: Maschinen- und Stahlbauindu-
strle Fahrzeugindustrie, Eisen- und Metallwarenindustrie, Elektroindustrie; Traditionelie Konsumglterbranchen: Nah-
Bekleidungs- Lederindustrie
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Entwwk}ung de ;
der Produktw;tat

"_ea]en Loh ': mnkommen und

Damit fiel in Osterreich die Kaufkraft
des Nettoeinkommens eines Arbeit-
nehmers Mitte der achiziger Jahre
unter das Niveau von Mitte der siebzi-
ger Jahre (Abbildung 1)

In der zweiten Hélfte der achtziger
Jahre ermdglichten aber zwei Ein-
kommensteuerreformen und die Be-
lebung der Konjunktur eine deutliche
Zunahme der Netioeinkommen Mit

+2.9% pro Jahr wuchsen sie um
% Prozentpunkt rascher als die Brut-

toeinkommen Nach den vorldufigen
Daten d0rfien die Nsttoverdienste
auch 1991 real um rund 2% gestiegen
sein, heuer ist allerdings mit einem
leichten Ruckgang zu rechnen

Flr die meisten Lander stehen Kkeine
vergleichbaren gesamtwirtschaftli-
chen Netto-Einkommensdaten zur
Verfigung Eine grobe internationale
Gegeniberstellung kann aber auf
dem Nettoeinkommen fur Industriear-

Analyse der OECD basieren (Stubler,
1992)

Nach diesen Vergleichsdaten der
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer Durchschnitticher  BIP je Erwerbstatigen H H i _
Nettoverdienst eines {Produktivitit) OECD beschleunlgte 5§C§’1I die Ent
Industriearbeiters wicklung der realen Nettoeinkommen
1990 1980/1990 187971890 1980/1990 - =2, . .
Osterreich = 100 Durchschnittliche jdhrliche Veranderung in % in Oste.rremh . Im vergangenen 'J.ahr-
Sehweiz s + 25 a8 +09 zehnt hinter Finnland und GroBbritan-
Finnland 127 1 + 31 +23 + 26
Schweden 1180 + 086 +02 + 18 :
Frankreich 1178 +10 —01 + 20 ; DIE Nettoverdlenste j Arbe
Belgien 1160 + 04 —04 +18 kalegen im: DUYChSC?l
Japan 180 +18 +18 +29 son-Jahte real um: 1‘/4% pro. Jah
Italien 147 +18 + 086 +18 = :
BRD 38 + 09 05 +15 i Finnland, Groﬁbntanmen und .!apa
Norwegen 1085 + 04 +07 +18 "_'erre:chten hohere Kaufkraftzuwac__ $ e .
Dianemark 1054 + 00 —-12 +18
Usa 1035 4+ 03 — 04 +12
) nien (+2,3%) sowie Japan (+1,6%)
Csterreich 1000 +i8 +18 +20 mit rund +1%% pro Jahr am rasche-
Kanada a9 +00 4 +13 sten Von den Ubrigen OECD-L&ndern
Niederlande 919 ~-18 +04 — 04 konnten Norwegen, die Schweiz und
Irland 898 + 18 + 03 + 38 . .
Spanien o - vos Ces tzo Itghen Stelgerurjgen des Nettover-
GroBbritannien 850 +24 +23 +18 dienstes von + %% und etwas mehr
S”eche;"ﬁﬂd Z;g + ;g o + ?i pro Jahr verbuchen Im Ubrigen
oriuga + 0: - + . .
¢ OECD-Raum stagnierte die Kaufkraft
. The Tax Benefit Position of Production Workers National Accounts OECD; eigene Berechnungen Uberwiegend oder sank sogar

Lohnunterschiede zwischen den
Wirtschaftssekloren nehmen zu

Verglichen mit den sechziger und
siebziger Jahren entwiclkelten sich die
Lohneinkommen im letzten Jahrzehnt
nicht nur schwach, sondern auch sehr
uneinheitlich. Fur die USA liegen sehr
detaillierie Untersuchungen vor die
den divergierenden Einkommensver-
lauf nach Branchen, Qualifikationen

beiter aus der Tax-Benefit-Position- Berufen, Altersgruppen und Ge-

“ netio

n 1000 S

B b b =i b
54 BB BB 70 72 74 78 78 BO B2 84 86 88 90 92

“Nach dem d’}'namischéh' Wichstumn der realen
Lohneinkommeli in len sechziger und frilhen
‘siebziger Jahren: stagnierten: die: Netto Real:
‘éinkonumen /der. _Arbeitnelimér. von- 1975 bis
'1986 Dxe kriftige Erholung det. Kon jlmktur
cund; zwei - Emkommensteuerreformen ‘ermig-
'“I:cbten' aber se.-thcr kraft:ge Kaufkraftzu-

Schweiz &
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— Der Trend zu ,Single-Haushalten™
hat sich weiter wverstdrkt Die
durchschnitlliche HaushaltsgrdBe
sinkt von 2,6 Perscnen 1990 bis
zum Jahr 2000 auf rund 2,2 Pe:so-
nen.

Die vorliegende Arbeit analysiert die
gednderten Rahmenbedinguingen der
Wohnungsnachfrage der neunziger
Jahre und berechnet den gesamten
Bedarf an Wohnbauinvestitionen bis
zum Jahr 2000 unter verschiedenen
Annahmen neu Sic geht besonders
auf den dkonomischen Erneuerungs-
bedarf einh)

Ob  sanietungsbediirftige Gebéude
oder Wohnungen renoviert werden,
hiingt in erster Linie von dkonomi-
schen Bestimmungsgiiinden und ins-
besondere von der Relation zwischen
LSLuxusmieten™ und ,,Billigmieten® ab
Aufgrund technischer Mingel be-
triebswirtschaftlich unientable Wohn-
hduser konnen grundsitzlich filr be-
stimmie  Verwendungszwecke in
ihrem Zustand erhalten bleiben und
mit nur geringfiigigen Investitionen
etwa fiir Substandardwohnungen ge-
niitzt werden Der dkonomische Ei-
neverungsbedarf entspricht den Ab-
schreibungen oder jenen Aufwendun-
gen, die zur Erhaltung des monetéren
Wertes des jeweiligen Wohnungsbe-
sltands notwendig sind Zusammen
mit den Neubau- und wertvermeh-
renden Instandsetzungsinvestitionen
(Nettoinvestitionen) ergibt der kono-
mische Erneuerungswert (Abschrei-
bungen) in gesamtwirtschaftlicher Be-
(rachlung die Brutto-Bauinvestitio-
nen.

Dieser dkonomische Erneuerungsbe-
darf wurde n der vorliegenden Studie

Prognose der Wohn-" - abbildung 1
‘bauinvestitionén bis 2000 -~ "

Variants 3i Na'éﬁbd[éie’ixa’fié ; Mrd: 8, 'fé;i_l G

By var arte 3
! s
i e

woricrte 2

T

R e
-7 veranta |

geschitzt  Allerdings kann er nicht
isoliert ermittelt werden, sondern
sinnvollerweise in Abhingigkeit vom
gesamten Wohnungsbestand und der
Gesamtnachfrage Der gesamte Woh-
nuagsbestand war zu  schitzen
{Wohnban-Kapitalstockmodell); in
einem nichsten Schritt wurde unter
verschiedenen Annahmen itber die
Entwicklung bis zum Jahr 2000 ein
dkenometrisches Modell fiir die Ge-
samtnachfrage erstellt. Es beriicksich-
tigt die Entwicklungstendenzen von
Einkommen, Finanzvermdgen, Zin-
sen, Preisen bzw. Mieten und Bevol-
kerung.

Wichtigsie Ergebnisse: Deutliche
Steigerung der
Wohnbauinvestitionen bis 2000
erforderlich

Die zur Quantifizierung der Gesamt-
nachirage durchgefithiten Skonome-
trischen Nachfrageschiitzungen zei-
gen, dall der Wohnungsbedaif schon
in den achtziger Jahren nicht befrie-
digt werden konnte. Entsprechend
witd die Wohnbauleistung der kom-
menden Jahre weniger vom techni-
schen oder O&konomischen Erneue-
rungshedarf als vielmeh: vom Nach-
holbedaif und Zusatzbedarf getragen
sein.

Die makrotkonomischen Schitzun-
gen fii die Vergangenheit ergaben
eine — gemessen an der Bevdlke-
rungs- und Einkommensentwicklung
— relativ geringe Verdnderung des
Waohnungsbestands (niedrige Bevélke-
rungs- und Einkommenselastizitat:
0.4 bzw 0,6) Diese Entwicklung 1468t
sich vor allem auf folgende Punkte
zuriickfihren:

1. Angebotsengpdsse. In Osterreich
traten bereits in der Vergangenheit
deutliche Engpésse auf (Angebots-
licke), die vor allem auf die ge-
ringe Neubauleistung, insbeson-
dere in der zweiten Hiilfte der
achtziger Jahre, zurlickzufiihren
walen

2 Langsame Anpassung des Woh-
nungsangebors an die Nachfrage
Die Berechnungen zeigten, dali in
Osterreich das Wohnungsangebot
im internationalen Vergleich sehr

langsam auf die Nachfrage rea-
giert. Ahnliche Werle erreicht nus
GroBbritannien In den USA palt
sich das Angebot hingegen relativ
rasch an die Nachfrage an. Dort
sind auch die Mobilitit und die Be-
reitschaft zum Wohnungswechsel
wesentlich hoher als in Osterreich

Untler anderem trdgt zur langsa-
men Anpassung des Wohnungsan-
gebotes an die Nachfrage das der-
zeit geltende Mietengeselz Del
Niedrige Bestandsmieten veranlas-
sen eher zum ,Horten® von Woh-
nungen Die zu erwartenden neuen
Regelungen des Mietrechts und des
gesamten Wohnrechts im Laufe
des Jahres 1992 schaffen theore-
tisch die Méglichkeit, diese Stua-
tion zu verindern.

Die Angebotsengpisse in  Oster-
1eich werden von anderen Statisti-
ken bestdtigt So ist die Kennzahl
~Wohnungen pro Haushalt® mit
0,96 fiir Osterreich im internatio-
nalen Vergleich sehr niedrig. Die
Belagsdichte ist in Osterzeich mit
2,6 Personen je Wohnung im inter-
nationalen Vergleich relativ hoch
Letzteres diirfte auch im Zusam-
menhang mit den steigenden Ei-
werbsquoten in Osterreich zu se-
hen sein. In jenem Alter, in dem
man im statistischen Durchschuniit
einen Haushalt griindet, bleiben
Jugendliche — wegen des knappen
Wohnungsangebotes — linger im
Familienverband

Den Berechnungen der Wohnungsge-
saminachfrage bis 2000 lagen unter-
schiedliche Szenarien der kiinftigen
Entwicklung zugrunde:

~— Alle Prognosevarianten gehen von
einer steigenden Bevdlkerungs-
zahl in den neunziger Jahren aus
Der Auslinderzustiom in  den
neunziger Jahren witd mit dem
bisher fiir Osterreich als Ober-
grenze angesehenen Niveau von
25000 bis 30,000 pro Jahr ange-
nommen

— Die Wohnungsnachfrage in Ab-
hingigkeit vom Einkommen und
von Okonomischen  Szenarien
wurde in drei unterschiedlichen

') Der technische Erneuerungsbedarf bezieht sich auf Wohnungen, die als Ersatz flr abbruchreife und qualitativ nicht befriedigende Einheiten gebaut werden
miissen Der 8konomische Erneuerungsbedarf gibt dagegen an wieviel in Wohnungen investiert werden mu8 damit der Wohnungsbestand quantitativ und quatita-

tiv erhalten bleibt
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Industrie

1888 1930 1991 1991 1891 1992
Il Gu o Qu IV Qu Okicber  November Dezember lanner
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Vorleistungen . . + 68 + 65 + 00 + 08 + 086 — 186 — 38 + 23 - 32
Fur die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen + 41 +125 + 58 +110 + 88 + 37 + 08 +108 — qaz
Fiir die Textil- und Lederbranchen + 30 + 78 — 435 - 35 - 77 - 54 - 86 - 41 — 24
Filr die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien + 44 + 58 + 28 + 43 + 08 + 34 + 08 + 83 + 12
Fir die Chemie . + 71 — 21 + 09 + 00 + 63 — 38 ~ 43 + 52 —-103
Fdr die Stein- und Giaswarenproduktion + 24 + 50 —181 — 46 —194 —161 — 21 —280 —140
Fir die Grundmetallverarbeitung + 19 - 88 — 42 — 54 — 10 — 63 —14 4 — 38 — 08
Fir die Technische Verarbeitung + 98 +1086 - 07 + 02 - 21 — 31 — 72 + 22 — 39
Fiir die Bauwirtschaft . + 68 + 35 + 08 + 13 + 24 - 07 - 15 + 23 — 31
Fir sonstige Wirtschaftsbereiche + 66 +116 + 32 + 44 + 63 + 18 + 64 + 42 - 38

Ausristungsinvestiticnen + 54 +13.3 4+ 22 — 08 + 53 — 0z + 80 + 74 ~110
Fahrzeuge R —117 +249 +110 — 15 +487 — 45 + 66 +211 —230
Maschinen und Elekirogerite + B2 +151 - 12 - 47 - 37 w29 4+ 83 4+ 11 —127
Sonstige +123 + 28 + 87 +142 +117 + 87 + 45 +210 + 31

Konsumglter + 61 + 68 + 21 + 35 + 10 — 04 — 04 + 12 - 18
Verbrauchsgiiter . + 54 + 68 + 57 + 67 + 55 + 83 + 48 + 35 + 1%
Kurzlebige Gebkrauchsgiiter 4+ 20 + 22 — 19 — 13 — &7 — 07 — 15 + 29 — 39
Langlebige Gebrauchsglter +143 +139 — Q02 + 32 — 27 — 81 — 91 — 586 — 95

Industrie insgesamt (chne Energieversorgung) + 65 + 78 + 09 + 11 + 18 - 11 - 08 + 29 - 50
Nicht arbeilstégig bareinigt . . + 58 + 77 + 15 + 12 + 34 + 08 + 34 — 17 + 00
Teilweise arbeitstdgig bereinigt (7:3) + 63 + 77 + 11 + 11 + 22 — 086 + 04 + 15 — 85

Produktivitdt pro Kopf + 57 + 61 + 18 + 32 + 12 + 53

Produktivitédt pro Stunde. . . . + 60 + 66 . + 27 + 66 . + 48 + 45

Auftragseingange {ohne Maschinenindustrig) + 83 + 31 + 15 + 81 + 85 + 05 + 85 - 70 + 55

Auftragsbesténde (ohne Maschinenindustrie} +160 + 73 — 14 — 31 — 15 — 12 — 32 — 23 + 20

Bauwirtschaft

1989 1980 1991 1981 1991 1892
il Qu Il Qu & Qu Cktober  November Dezember lanner
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Produitionswert (nominelf) + 36 + 98 +138 +147 +151
Hochbau + 20 + 85 +158 +206 +211
Tiefbau 4+ 53 4+ 82 +1389 +114 +132

Beschiéftigte + 18 + 43 + 13 + 17 + 23
Hochbau + 08 + 22 + 34 + 74 + 76
Tiefbau + 38 + 43 + 04 — 22 + 03

Auftragsbesténde . . + 12 + 79 +163 +172
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten + 08 + 86 +107 +118 .

Preisindex Hochbau + 38 + 43 + B9 + 81 + B1 4+ 52
Wohnbau . + 35 + 41 + 58 + 81 + 80 + 60

Preisindex Tiefbau + 28 + 30 + 38 + 38 + 386 + 45
Strafienbau + 08 + 32 + 36 + 39 + 29 + 38

Energiewirtschaft

1989 1990 1881 1081 1991 1892
i Qu I Qu vV Qu Oktober  November Dezember Jénner
Verénderung gegen das Vorjghr in %

Forderung — 04 — 51 — 31 + 66 + 54 —102
= Kohle — 30 +164 . — 48 —200 . —217 —348 .
Erdd — 15 — 08 +107 — 05 + 84 +242 +230 +293 +155
] Erdgas + 47 - 27 + 32 + 15 —105 +102 +115 +131 + &2
Stromerzeugung + 23 + 05 + 21 + 19 + 55 — 0b + 44 — 53 - 04
Wasserkraft - 11 —101 + 07 — 48 +148 — 85 + 09 —253 + 08
Warmekraty +124 +278 + 48 +250 —201 + 92 + 89 +229 — 18

Verbrauch + 22 + 49 + 49 4+ 21 4+ 6B + 33

Kohle .. . + 39 +114 +133 — 38 — 22 + 89

Erdél. Mineraldlprodukte + 01 + 43 + 14 + 59 + 78 + 28

Treibstoffe + 35 + 25 + 486 + 101 +182 — 16

Normalbenzin + 88 + 48 +101 +158 +229 + 14

Superbenzin . - 18 — 43 + 01 +118 +187 — 21

Dieselkraftstoff + B6 + 78 + 62 + 66 +16 4 — 23

Heizdle .. . . — 63 + 11 — 35 + 18 +147 +253

Gasdl fir Heizzwecke + 13 + 18 + 58 +14.3 +341 +271

Sonstige Heizdle —101 + 07 — 86 — 93 + 29 +245

Erdgas . + 78 +101 . +135 —148 +112 + 42

Elgktrischer Strom + 30 + 386 + 36
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1981/92 scheint sich das Bild zu an-
dern Es ist nicht mehr gelungen, die
Ausgabenguote (weiter) zu senken
Sie liegt 1992 mit 30,3% annéhernd auf
dem gleichen Niveau wie 1880, 1991
war sie vortbergehend sogar héher
Der Abbau des Defizits von 3,5% des
BIP {1990) auf 3,1% (1992) ist aus-
schlieBlich héheren Einnahmen zu
danken, allerdings nahm auch die
Steuerquote wieder zu Mittelfristig
kdnnte diese Entwicklung — wenn sie
sich fortsetzt — Probleme in der Bud-
getkonsolidierung verursachen

Die verhaltnismaBig starre Ausgaben-
struktur &6t vermuten, daB die Kon-
solidierung dber einen weiteren Ab-
bau der Ausgabenquote zunehmend
schwieriger wird Daraus erklart sich

'Ausgaben zeigt;: daﬁ sich die weitere -

Ftnaniierungsausgaben wird

“Die okonom:sche Ghederung der 0

b Konsolldlerung verstarkt auf _
esetzliche. Verpfilchtungen" ]

= mussen

In der Ausgabenstruktur zeigen sich
die mittelfristigen Schwierigkeiten der
Konsolidierung deutlich Die Zinszah-
lungen fur die Finanzschuld steigen
merklich stérker als das Brutto-In-
landsprodukti. Der Anstieg der Zin-
senquote erschwert den Abbau der
globalen Ausgabenquote zunehmend,
zurnal er sich 1990/1892 eher be-
schieunigt hat Zunehmend prégen
die Zinsen die Defizitentwicklung Sie
(bersteigen seit 1991 das Nettodefi-
zit, der ,Primérsaldo” (Nettodefizit ab-
zlglich Zinsen), der fiir die Beurtei-
lung der Budgetpolitik international an
Bedeutung gewinnt, weist also einen
UberschuB auf Der PrimariberschuB
vergrdBert mittelfristig den Budget-
spielraum

Der Rickgang der globalen Ausga-
benquote war 1987/1990 zu einem er-
heblichen Teil auf die Ausgaben fir
die Ersteliung &ffentlicher Leistungen
und die Transfers zurlckzufiihren In
friheren Analysen der Budgetkonsoli-
dierung (WIFO-Monatsberichte, 1991,
64(5)) wurde bereits darauf hingewie-
sen, daB die Ausgabenquote flr die
Erstellung Offentlicher Leistungen
nicht weiter gesenkt werden kann,
wenn nicht die Bereitstellung &ffentli-
cher Leistungen [&ngerfristic ge-
schwiacht werden soll Gieichzeitig ist
auch der Abbau der Transferquote
weitgehend zum Stillstand gekom-
men

In den letzten Jahren blieb die Struk-
tur der Budgetausgaben recht stabit

auch die Verlagerung der Konsolidie-
rung zu den Einnahmen Mitteifristig
wird jedoch die Stabilisierung der Be-
fizitquote ohne zusatzlichen Ausga-
benspielraum nicht zu bewaltigen
sein

1991 wirkte der Bundeshaushalt ex-
pansiv. Das BIP-relevante Defizit stieg
splrbar und war 1921 mii 69,8 Mrd S
um 15Mrd S héher als 1990 Der
Bund durfte damit eine deutlichere
Abschwéchung des  Wirtschafts-
wachstums verhindert und die Kon-
junkiur gestutzt haben Diese expan-
siven Wirkungen erklaren sich daraus,
daB die Stabiiisierung des Nettodefi-
zits 1891 nur durch eine erhebliche
Auftdsung von Rlcklagen und Reser-
ven (insgesamt mehr als 22 Mrd S)
gelang

Flr 1992 ist ein leichter Rickgang des
BiP-relevanten Saldos geplant Er be-
tragt allerdings kaum 3 Mrd S {von

62.8Mrd S auf 67,1 Mrd S}, sodaB
die Effekte des Bundeshaushalts 1992
auf die Konjunktur als anndhernd neu-
tral beurteilt werden kénnen

Der Konsclidierungskurs hat sich in
den einzelnen Ausgabenbereichen
bisher recht unterschiedlich ausge-
wirkt. Die funktionale Gliederung der
Ausgaben zeigt auch die kinftigen
Preblembereiche Neben den Zinsen
fir die Finanzschuld haben seit 1290
die Ausgaben im Sozialbereich sowie
fur Industrie und Gewerbe wieder an
Bedeutung gewonnen Im sozialen
Bereich bewirkten vor allem die Aus-
gaben flr die Arbeitslosenunterstli-
zung, die Einfihrung des Anspruchs
auf ein zweites Karenzjahr sowie die
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Verkehrsleistungen an den Bedarf und zusdtzliche Ver-
kehrsleistungen

Die Rahmenkriterien zur Festlegung der Entgelte fiir die
einzelnen gemeinwiitschaftlichen Leistungen bestimmt
der Verkehrsminister imn Einveinehmen mit dem Finanz-

Verkehrsmmlsters we:terhm groﬁ h!e:bt. Anderunge ]

; Der Entwurf des Bundesbahngesetzes sieht: ver, daﬁ trotz -

- der Starkung des Vorstands der Emﬂuﬁ des

Pensronsrecht sind vorerst ausgeklammert

minister, _i_hre Hdohe wird jihrlich zwischen Verkehrsmini-
ster und OBB ausgehandelt

Gemeinwirtschaftliche Leistungen

Im Entwurf zum Bundesbahngesetz werden gemeinwirt-
schaftliche Leistungen zwar rechi umfangreich, aber we-
nig konkret beschiieben. GidBenordnungen iiber die Ko-
sten, die sich daraus fiir die &ffentliche Hand ergeben
kénnten, lassen sich bereits abschiitzen: Die Trennungs-

rechnung 1990 der OBB, die nach Kriterien einer Kapital-

rechnung erstellt wurde, weist Aufwendungen fiir den ge-
meinwirtschaftlichen Leistungsbereich von 15,5 Mid. S
aus (41% des Gesamtaufwands der OBB) Darin sind
11,8 Mrd S an Pensionszahlungen aus dem Kapitel Pen-
sionen nichi enthalten

Uber die tatsdchlichen Zahlungsst:dme gibt die kamerali-
stische Jahresrechnung des Bundeshaushalis Auskunft
Demnachk wurden den OBB aus Haushaltsmitteln 1990
netto 9,2 Mid S zur Deckung des kassenmidBigen Ab-
gangs, 11,8 Mrd § als Ersatz aus dem Kapitel Pensionen,
L6 Mrd S5 als  zweckgebundener Kfz-Steueranteil,
4,5Mrd S fir zurtickgestellte Tarifanhebungen und
2,1 Mrd. S fiir die Weiterfiihrung von unrentablen Neben-
bahnen =zugefithit. Die gesamte Transfersumme von
29,2 M1d. S entspiricht iiber 5% der Ausgaben des Allge-
meinen Haushalts des Bundes

Dle zu erwartenden hohen Aufwendung’en fu

gemelnwntschaftltche Lelstungen der OBB Eegen nahe u’
- priifen; in welchem Umfang d|ese Lelstungen vonder |
: 'GeselEschaft gefordert warden, welche Gebletskorperschaft :

. SIe bestellen und abgeiten soll ob sie mcht effmenter zu '-

erbrmgen smd. N

Angesichts der hohen Steuermiitel, die 1lir ,kaufménnisch
nicht vertretbare™ Leistungen der Bahn aufgewendet wer-
den, scheint eine eingehende Beleuchtung der gemeinwirt-
schaftlichen Leistungen angebracht

Dabei sind einige Grundsitze zu beachten:

— Die finanziellen Ressourcen des Staates sind begrenzt.
Offentliche Mittel, die der Bahn zuflieBen, fehlen fiir
andere Aufgaben des Staates im Bereich Umwelt-
schulz, Sozialwesen, Bildung u a

— Im allgemeinen sind die sozialen Kosten des Bahnver-
kehrs (Kosten der Ldrmschiden und Verkehrsunfille,

Kosten von Umwelischiden im Zusammenhang mit
Ene:giegewinnung, -verteilung und -verbrauch, Land-
schaftszerschneidung u. 4) pro Leistungseinheil weit-
aus geringer als die des motorisierten Strallenverkehrs
Die Bahn koénnte diese Vorteile nutzen, wiirde dex
Staat die sozialen Koslen der Verkehrstzdger durch
Auflagen und Abgaben neutralisieren DPerzeit jedoch
versucht die Verkehispolitik die Wetthewerbsstellung
der Bahn eher iiber deren Subventionierung als tber
die Kostenneutralisierung (d. h Verteuerung) im Stra-
Benverkehr zu verbessern. Damit verbiiligen sich die
Leistungen des gesamten Verkehissektois. Niedrige
Transporipreise blihen die Nachfrage nach Verkehrs-
leistungen auf, Standortverlagerungen werden ange-
regl ,Produktionskosten werden tendenziell zum Teil
durch hdéheren Transportaufwand ersetzt Weiterhin
werden mehr Produktivkréfte im Verkehr gebunden,
die an anderen Steilen der Volkswirtschaft einen héhe-
1en Beitrag zum Sozialprodukt leisten kdnnen® ( Hamm
— De Waele, 1965) Die permanente Subventionierung
des Verkehis miindet also letztlich gesamtwirtschaft-
lich in suboptimalen Entscheidungen Die aktuellen
veikehisintensiven und damit dkologisch wenig win-
schenswerten Produktions-, Giiterverteilungs-, Sied-
lungs- und Konsumstrukturen werden durch ein Ver-
kehrswesen gestiltzt, dessen Kosten in hohem Mab so-
zialisiert sind

— Der Staat forderte das Verkehrswesen (enisprechend
dem Stand der Transporttechnik zunichst die Schiff-
fahit und StraBe, spiter die Eisenbahn und in der Fol-
ge wieder die StraBe), um gesamiwirtschaltliche Ent-
wickiungen zu beschleunigen und verwaltungstechni-
sche und militdrische Konzepte umzusetzen In emer
entwickelten marktwirtschaftlich organisierten Voiks-
wirtschaft sollle das Verkehrswesen seine struktuige-
staitende {,dienende”) Sonderrolle weitgehend verlo-
ren haben Dies schlieBt freilich nicht aus, dal} de:
Staat in bestimmten Fillen fiit von der Gesellschaft er-
wlinschte Verkehisangebote versorgt Inshesondere
wenn es gill, Umweltbelastung rasch zu reduzieien,
scheinen auch Subventionen fiir ,,umweltfieundliche-
re” Verkehistriger zeitweilig gerechtfertigt zu sein

Die Probleme einzelner gemeinwirtschaftlicher Lei-
stungen werden spiter erértert. Im folgenden soll auf die
Bereithaltung des Schienenverkehrsweges eingegangen wet-
den, die das OBB-Gesetz zu den gemeinwirtschaftlichen
Leistungen zihlt Die Kosten des Weges soll demnach der
Bund tragen, die OBB haben im kaufméannischen Bereich
ein Streckenbentitzungsentgelt zu leisten, dessen Hohe
Lanter Bedachtnahme auf verkehrspolitische Grundsitze
und Frgebnisse im kaufménnischen Bereich® festzulegen
ist. Abgesehen von der wenig konkret formulierten Abgel-
tungshdhe erhebt sich grundsitziich die Frage, ob die Be-
reitstellung des Schienenweges eine gemeinwirtschaftiiche
Leistung ist, solange der Schienenweg ausschlieBlich von
den OBB beniitzt wird

Die rechnerische und verwaltungsmilBige Trennung von
Fahrweg und Betsieb 1st zur Zeit ein aktuelles Thema: Die
EG-Richtlinien fithren an, daB durch die Tiennung ,die
kinftige Entwicklung und eine wiitschaftliche Nutzung
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Industrie

Vorleistungen
Fir die Nahrungs- und Genuﬁmlttelbranchen
Fiir die Textil- und Lederbranchen .
Fir die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien
Fiir die Chemie
Flir die Stein- und G\aswarenproduktlon
FUr die Grundmetaliverarbeitung
Fiir die Technische Verarbeitung
Fiir dle Bauwirtschaft .
Flr sonstige Wirtschaftsbereiche
Ausristungsinvestitionen
Fahrzeuge
Maschinen und Eiektmgerate
Sonstige
Konsumgdter
Yerbrauchsgiiter
Kurzlebige Gebrauchsgliter
Langlehige Gebrauchsglter

Industrie insgesamt {ohne Energieversorgung}
Nicht arbeitstégig bereinigt
Teilweise arbeitstigig bereinigt (7 : 3)

Produktivitdt pro Kopf .

Produktivitit pro Stunde. .
Aufiragseinginge {ohne Maschznen[ndustne)
Auftragsbestinde (ohne Maschinenindustrie)

1989

B Ik e e
nr
s

1980

+ 65
+125

+ 586
- 21
50

+

+108
+ 38
+118
+133
+249
+151
+ 28
+ 68
+ B8
+ 22
+139

78
77
77

e

+ 61
+ 66
+ 81
+ 73

19917

- 01
+ 52

+ 27
+ 06
—137

10
16
12

4+

21
44
16
- 13

+ o+t

19911y 18917)
Il Qu I Qu vV Qu November Dezember
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
+ 09 + 06 — 20 + 23 — 4.3
+110 + 88 + 17 +i086 — 58
- 35 - 77 — &3 — 41 - 53
+ 43 + 08 + 28 + 83 - 04
+ 00 + 63 — 45 + 59 —-138
-~ 48 —124 —184 —280 —208
- 54 - 10 — 88 - 38 — 28
+ 02 - 21 - 3 + 22 — 41
+ 13 + 24 - 23 + 23 — B8
+ 44 + 63 + 42 + 42 + 24
- 08 + 83 + 22 + 74 — 54
- 15 +487 - 47 +211 —234
— 47 - 37 4+ 10 + 11 - 49
+142 +117 +100 +210 + 62
+ 35 + 10 — 08 + 12 - 33
+ 67 + 55 + 33 + 35 + 18
- 13 - 37 - 12 + 29 — 52
+ 32 - 27 - 90 — &6 —123
+ i1 + 18 — 09 + 29 — 43
4+ 12 + 34 + 10 — 17 + 11
+ 11 + 22 — 03 + 15 - 27
+ 16 + 33 + 18 + 53 - 14
+ 27 + 66 + 49 + 45 + 55
+ 31 + 35 + 11 - 70 + 75
— 31 — 15 — 11 — 23 + 25

1892
Janner Februar

+77
+ 89
— 21
+128
—~ 49
~114
— 47
+122
+ 44
+138
+ 04
+ B
— 83
+275
— 38

— B4
59
- 03

—195
- 892

') Die Daten fir 1981 entsprechen der 2. Aufarbeitung des OSTAT. Diese wurde nachtriiglich gedndert, um bisher nicht erfalte preduktionsnahe Disnstleistungen einzubszishen Da
dies erstmals geschzh, geben die hier verwendeten (unkorrigierten) Zahlen die Konjunkiur 1891 besser wieder

Bzuwirtschaft

1888 1880 1981 1991 1291 1eg2
I Qu e Qu IV Qu November Dezember Janner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Produktionswert {(nominelli +38 +89 +122 +138 +147 4142 +146 +125
Hochbau +20 +85 +169 +158 +208 +211 +216 +206
Tiethau +53 +82 + 92 +138 +114 + 86 + 87 + 80
Hesc:hé:fﬁgre +18 +43 + 08 + 13 + 17 + 21 + 08 + 32
Hachbau +06 +22 + 44 + 34 + 74 + 68 + 54 + 76
Tiefhau +36 +43 - 24 + 04 — 22 — 13 — 27 — 15
Auftragsbestinde . . +12 +7@ +165 +183 +172 +177
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbenen +09 +86 +120 +107 +118 +131
Preisindex Hochbau +36 +43 + 61 + 81 + 61 + 52
Wohnbau . +35 +41 + 5% + &1 + 60 + 60
Preisindex Tietbau +28 +30 + 38 + 36 + 36 + 45
StraBenbau + 36 + 39 + 29 + 38
Energiewirtschaft
1088 1880 1991 1891 1991 1982
i Qu I Qu WV Qu November Dezember Janner Februar
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Edrderung — 04 - 51 + 15 — 31 + 66 — Q5 —102 + 38
ohle ~ 30 +16 4 —-150 — 48 —200 —278 —348 —262
Erdal - 15 — 08 +114 — 05 + 84 +2786 +293 +257
Erdgas + 47 — 27 + 32 + 15 =105 +102 +131 + 82
Stromerzeugung + 23 + 05 + 21 + 19 + 55 - 05 - 63 - 04
Wasserkraft - 11 —-101 + 07 — 48 +148 — 85 —253 + 08
Wirmekraft +1i24 +278 + 46 +250 —201 + 82 +229 - 18
Verbrauchk + 22 + 49 + 60 + 49 + 21 + 82 + 32 +158
Kohte . . + 39 +114 + 31 +133 — 38 + 00 + 88 — 86
Erdbl, Mlneralolprodukte + 01 + 48 + 78 + 14 + 5¢ +155 + 28 +382
Treibstoffe + 35 + 25 +102 + 486 +101 +178 - 18 +408
Normalbenzin + 98 + 48 +139 +10.1 +158 +230 + 14 +469
Superbenzin - 18 - 43 + 75 + 01 +118 +193 - 21 +432
Dieselkrafistoff + 66 + 78 +111 + 62 + 68 +150 — 23 +363
Hgizdle . . — 63 + 11 +102 - 35 + 18 +345 +253 +607
Gasdl far Heizzwecke + 13 + t8 +236 + 58 +143 +53 1 +271 +940
Sonstige Heizdle —101 + 07 + 26 — 86 - 83 +248 +245 +445
Efdgas + 78 +101 + 58 +135 —148 + 72 + 82 + 35
Elektrischer Strom + 30 + 34 + 38 + 30
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S~ Lelstungsbilanz in % des BIP

Infiationsrate

Net Lending in % des BIP

punkte unter Westdeutschland gele-

gen ({Abbildung ,Bruttc-inlandspro-
dukt pro Kopf). Noch etwas starker
ausgepragt sind die Abstdnde gemes-
sen am realen BIP pro Kopf (zu Prei-
sen und Wechselkursen von 1385)
Demnach rangiert Osterreich um
9 Prozentpunkte Uber der EG und um
16 Prozentpunkte unter Westdeutsch-
land

Der bereits 1982 und 1990 — im Zuge
der Vorbereitung auf die flr 1992 vor-
gesehene Voliendung des EG-Binnen-
marktes — auch in Osterreich fest-
stellbare Trend, den Internationalisie-
rungsgrad zu steigern, setZte sich
1991 — wenngleich in abgeschwéch-
ter Form — fort Gemessen an den
Direktinvestitionsstréomen laut Zah-
lungshilanz betrugen die Direktinve-
stitionen Osterreichs im Ausland 1991
0,8% des BIP (nach 1% 1990 und 0,7%
1982) Das stark zunehmende Aus-
landsengagement der Banken war
allerdings nicht immer von Erfolg ge-
krént Die Austrian [ndustries, die
1980 zu zwei Dritteln die Internationa-
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lisierungsaktivitdten bestimmt hatten,
schrankten ihre Auslandsinvestitionen
1991 ein Die auslandischen Direktin-
vestitionen in Gsterreich nahmen wei-
ter ab (1989 und 1980 jeweils 0,4%
des BIP, 1991 0,2%), sodaB der positi-
ve Saldo zwischen auslandischen und
inlandischen Direktinvestitionen wei-
ter ausgebaut werden konnte

Wirtschaftspolitik auf
Europakurs

Osterreichs Wirtschaftspolitik  bleibt
auf Europakurs  Kurzfristig muB
Osterreich durch die Teilnahme am
Européischen Wirtschaftsraum (Eini-
gung zwischen EG und EFTA dber die
Schaffung des EWR am 22 Oktober
1991), der ab 1 J&nner 1993 zeitgleich
mit dem EG-Binnenmarkt gelten soll,
den gréBten Teil des EG-Rechts (Ac-
quis Communautaire) Ubernehmen
Dazu gehéren u a Bestimmungen
des Wettbewerbsrechtes (Subventio-
nen bzw Beihilfen) sowie Anderun-
gen im Zusammenhang mit der Frei-

zigigkeit (Auslanderbeschaftigungs-
gesetz Arbeitsrecht usw) Osterreich
hat bereits vorzeitig den grenziber-
schreitenden Zahlungs- und Kapital-
verkehr analog zu den EG-Richtlinien
vollstdndig liberalisiert (4 November
1981) und ist damit manchen EG-L&n-
dern zuvorgekommen. Die Geld- und
Wechselkurspolitik  Osterreichs st
durch die enge Bindung des Schil-
lings an die DM (,Hartwéhrungspoli-
tik’) de facte in das Europélische
Wahrungssystem (EWS) ,passiv” inte-
griert. Auch hinsichtlich einer kinfti-
gen Teilnahme an der Européaischen
Wahrungsunion (als Abschlud der
dkonomischen Integration der EG) ist
Osterreich aus wirtschaftlicher Sicht
gut geristet Wahrend innerhalb der
EG nur drei Lander (D&nemark,
Frankreich und Luxemburg) derzeit
den strengen Eintrittskriterien, die auf
dem EG-Gipfel in Maastricht am
9 Dezember 1991 aufgestellt wurden,
entsprechen, wirde Osterreich allen
diesen Kriterien gentigen (Inflations-
rate unter 4,3%, Net Lending unter 3%
des BIP, Staatsverschuldung unter
60% des BIP und Niveau der langfristi-
gen Zinsen unter 11,4%)

International driftete die Geldpoiitik
weiter auseinander. Infolge der anhal-
tenden Rezession in den USA und des
Konjunkturabschwungs in Japan wur-
de sie immer expansiver, in der Bun-
desrepublik Deutschland wegen der
moglichen [nflationsgefahren der Wie-
dervereinigung immer restriktiver Die
USA senkten den Diskontsatz in meh-
reren Schritien von 6,5% Anfang 1991
auf 35% im Dezember 1891 (den

Ialandsprodukt pre

I Kowferaficeriater, 1990 Regt {Freise u.d Wechselhury 1082}

[ Oater.eicr 1773 126.6

1172 O West—
daniashiend |

“Nach Jungsren Beredmungen der OECD hst
Osterreich. 1990 das Wohlstandsniveau der
EG 12 bereits am: 7Prozentpunkte uberscbnt—
tens. Zn Kauﬂ(raftpanaten voi 1998 berechnet
"'berrug das BIP pro Kopt: 1990 in Osterremh
.1_16 6205 Rexl’ Iﬂg das BI ] Kopf__zu Prer-

deutscbfaﬂd's
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sche Leistungsbilanz ausgeglichen
Die starken Erddlpreisschocks stér-
ten vorubergehend dieses Gleichge-
wicht.

Wachstumsdifferentiale und
Terms of Trade

Zwischen Wachstumsdifferential zum
Ausland und Entwicklung der Han-
delsbilanz (Defizitquote bzw. deren
absoluter Verdnderung)} besteht ein
enger Zusammenhang (Abbildung 1)
Wachst die Auslandsnachfrage (hier
gemessen am Wachstum des realen
BIP von OECD-Europa; Osterreichs
AuBenhandel ist zu drei Vierteln auf
Westeuropa konzentriert) stérker als
die Inlandsnachfrage in Osterreich
(gemessen am verfugbharen Glter-
und Leistungsvolumen), so verbes-
sert sich im alilgemeinen die Handels-
bilanz (ausgedriickt in Prozent des
BIP; der gleiche Zusammenhang gilt
fir die entgegengesetzte Entwick-
lung) Zuséatzlich beeinfluBt auch die
Entwicklung der Terms of Trade (Ver-
haltnis von Export- zu Importpreisen)
die nominelle Handelsbilanz (Erléute-
rungen und dkonometrische Schat-
zung siehe Kasten)

Die starksten EinbuBen in der Han-
delshilanz traten im Umkreis der Erd-
Slpreisschocks auf Das gréBte Han-
delshilanzdefizit wurde 1977 mit 8,2%
des BIP (Vorziehkdufe angesichts der
Einfuhrung des ,Luxus-Mehrwert-
steuersatzes” per 1. Janner 1978) und
1980 mit 9,0% des BIP erreicht Die
betrachtliche Verbesserung der Han-
delsbilanz in den Jahren 1986/87 geht
hauptséchlich auf Terms-of-Trade-
Gewinne nach dem Erddlpreisverfall
zuriick
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"-Gesamtverschuldung der' Oststaaten brut‘to 'ifb_éré'ic}z't.'_l

':Jubresendstand in I;onverﬂbler Wahrung

1989 1990
Wihw QECD OECD Wiw QECD G30
(A1) (B1) (819
Mrd &

Cst-Mittsleuropa 693 630 629 764 778 760
GSFR 79 68 79 81 79 79
tngarn 2086 208 208 213 217 202
Polen 408 416 414 47 0 482 47 9

Stdosteurcpa 27 1 288 270 275 202 N7
Bulgarien g2 8¢ g1 160 104 1086
Rumaénien 121 06 1] 10 23 05
Jugoslawien 173 193 173 165 185 208

QOsteuropa®) 964 78 989 1039 107 0 1077

UdSSR 524 483 540 £8.2 520 -

Oststaaten?) 148 8 1467 1509 1601 1890 —
AGW-Banken 50 50) — 50) - —

DOR 208 208 2712 —_ - —

Osteuropa®) G997 993 1008 - - —

Oststaaten®) 152 1 1482 154 8 - - -

Q: QECD, Wil (1891), Debs — Shapiro — Taylor {1981). 1980: vcrlauﬁg — Y QECD External Debt Statistics 1889,

Paris, 1990. — 2} DECD, COM/DAFFE/TD/CMF/TC/WP Februar 1881 — 3) Ohne DDR einschlieBlich Jugoslawien —

%) Ohne Jugoslawien einschiledlich DDR

wirtschaften im Osten guantitativ und  sichtslos erscheinen, auslindische In-

qualitativ erheblich rascher wachsen
als im Westen Dazu bedaif es ausrci-
chender Sachkapitalinvestitionen auf
modernstem technischen Niveau so-
wie einer umfassenden Nachschulung
eines groflen Teils der Arbeitskriifte

Alle bisher verfiigbaren Schdtzungen
des Kapitalbedarfs erteichen GidBen-
ordnungen, die eine reibungslose Fi-
nanzierung nicht erwarten lassen
Dies gilt vor allem fiir jene Schitzan-
satze, die den gegenwiitigen Kapital-

vestoren zu Engagements in den Ost-
staaten zu bewegen Die bisherigen
Reformen sind vor allem in der Priva-
tisierung und der Neugestaltung des
Rechtssystems weniger rasch vor-
angekommen, als im eisten Reformei-
fer versprochen woiden war. Um die
Risken von Direktinvestitionen im

Osten zu begrenzen, {61dert die EG

entsprechende Projekte In Osterreich
ist zu diesem Zweck der Ost-West-
Fonds der Finanzierungs- und Garan-
tiegesellschaft eingerichtet worden,
der die wirtschaftlichen Risken ven
Investitionsprojekten teilweise absi-
cheit Dabei werden kleinere Unter-
nehmen, deren Risikoabsorptionska-
pazitit gering ist, gegenliber grofen
Unternehmen bevorzugt

Die Bewaltigung des kurzfristigen Li-
gquiditdtsbedarfs der Oststaaten stdBt
immer wieder auf erhebliche (meist
politisch motivierte) Schwicrigkeiten,
doch kénnen nun vor allem die G 24
(unter der Koordination der EG-
Kommission) und die internationalen
Finanzinstitutionen auf substantielle
Erfolge hinweisen. Sie liegen einer-
seits in der Aufbringung von Finan-
zierungsmitteln, gleichermaBen aber
auch in der Eindimmung des Finan-
zierungsbedarfes selbst (Abbau von
Leistungsbilanzdefiziten, Veriinge-
rung des Schuldendienstes} Eingelei-
tet wurde diese Entwicklung duich
die Bestrebungen der neuen Regie-
rungen im Osten, ihren Lindern
Zugang zu den Bretton-Woods-Institu-
tionen zu verschaffen Deizeit sind
nur noch die UdSSR und ihre Nach-
folgestaaten auf technische Hilfe des
IWF und der Welthank beschiinkt,
ohne schon in die Finanzhilfe dieser

stock im Osten und das Sparpotential Insgesamt Aus dem Ausland
der nidchsten Tahre als Verschwindend Osteuropa Oststaaten Osteuropa Oststaaten
einstufen. Nach der hie:r vorgenom- Mrd 5
menen  Einschitzung des WIFO Morgan Stanley (Roche 1990) 98}
konp.te der ;ahrhchle Investitionsbe- Kramer (1990) 700 170
darf in Osteuropa bei etwa 140 Mid §
und in der Sowjetunion zusétzlich bei Fitoussi — Phelps (1890
. . Brutto 180
weit mehr als dem Doppelten dieses Netto 110
Betrages liegen Solche Sparbetrige
M - . . 2
sind wohl nicht im Ausland allein CEN’;’F‘ (Begg efai 195013 - -
i N . . aximum
aufzubringen, sie setzen die Bereit- Minimum 103 103
schaft der betroffenen Bevélkerung in
IE {Coilins — Rodrik, 1981}
den Ostgtaaten zu anhaltendem Kon Produktivititsansatz 420 1500 420 1600
sumverzicht voraus Wachstumsansatz 344 915 344 §15
Marshall-Plan-Ansatze

Auslindisches Kapital sollte mog- Pro Kopf 5 7
N : \ . L. Empfa land 14 48
lichst in Form von Direktinvestitionen sz;":g;ﬁer ances 28
in solche Produktionsbetriebe bereit-
gestellt werden, die Aussicht auf kon- ifo (Oche, 1991))
k f4hi Produkti fir i Optimistisches Szenarie 98 333 24 £0
UI‘Ienzla 1ge Produktion fur intei- Pessimistisches Szenario - 75 259 21 48
nationale Mirkte veisprechen Wegen
der mnoch bestehenden politischen, WIFD 143 50 I 255
r'eChtlichen U.Ild wirtschaftlichen In- gciigssﬁirgéeréirggt;ﬂii:(ls%rﬁlgir;sfers wilrde der Kapitalbedar! 105 Mrd $ betragen — 3 Ohne Jugoslawien — ?) Ein-
sicherheiten wird es anfangs fast aus-
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Besonderen Widerstand gegen die
Reformen leisten die GroBbetricbe,
die thre Monopolstellungen nicht auf-
geben wollen. Die Dominanz der
GroBbetriebe im Osten kann anhand
der durchschnittlichen Zahl von Be-
schaftigten in Industrieunternehmen
belegt werden: In Osterreich betrug
sie 58, in der BERD 191 in Bulgarien,
Ungarn, Polen und der UdSSR 600 bis
900, in Ruménien 1932 und in der
CSFR mehr als 3000 (Mayerhofer
1992). Vor allem in der friheren
UdSSR war die Monopolposition man-
cher Unternehmen stark ausgepragt,
doch auch in den meisten anderen
L&ndern Osteuropas war die Lage
ahnlich In der frihen UdSSR erreich-
ten die von einem einzigen Unterneh-
men hergestellten Produkte einen An-
teil an der gesamten Industrieproduk-
tion von 30% bis 40%, im Maschinen-
bau sogar 87% (Havrylyshyn — Wil-
liamson 1991)

Privatisierung

Wichtige Voraussetzung fur eine effi- |

ziente markiwirischaftliche Steuerung
in Osteuropa ist die Privatisierung Im
Hinblick auf den groBen Umfang des
Staatsbesitzes und den Kapitalmangel
im Inland sind westliche Privatisie-
rungsmodelfle hur zum Teil anwend-
bar. Nach Lipton — Sachs (1991) be-
deutet Privatisierung im Osten nicht
nur den Aufbau eines neuen Rechts-
systems flur die Eigentumsrechte
sondern auch die Errichtung eines
neuen Systems von Finanzmérkten
und -institutionen: Die 8konomische
Herausforderung liegt im optimalen
Zusammenspiel dieser beiden Ele-
mente. Nach Auffassung der Autoren
mulB die Privatisierung rasch, vertei-
tungsgerecht und fiskalisch vertretbar
abgewickelt werden, um letzlich zu
einem Marktsystem mit effizienten
Unternehmen und einem leistungsfa-
higen Kapitalmarkt zu gefangen

Uber die Auswirkungen der Privatisie-
rung gehen die Auffassungen ebenso
auseinander wie Uber die Privatisie-
rungsstrategien. Zahlreiche Okono-
men meinen daB die Leistungsgewin-
ne infolge der Schaffung von Privatei-
gentum und privaten Kapitalmérkten

so grofB} sind, daB der ProzeB so weit
wie mglich beschleunigt werden soll
Die Gefahr einer langsamen Privatisie-
rung besteht u. a auch darin, da im
Kampf um die Eigentimerrechte
auBerordentlich viel Energie verloren-
geht, wenn diese Rechte nicht klar
definiert werden

Andere Okonomen treten flr ein ge-
maBigtes Tempo der Privatisierung
ein um so Zeit zur Entwicklung lei-
stungsfdhiger EigentUmerstrukiuren
zu gewinnen Die Nachteile einer ra-
schen Privatisierung sind nicht nur
geringere Erlése aus der Umwand-
lung in Privateigentum, sondern auch
die Begunstigung der alten ,Nomen-
klatura“® die (neben den Schwarz-

markthéndlern) zu den wenigen inlan-
dischen Gesellschafisgruppen zahlt,
die tiber genlgend Kapital fir den Er-
werb von Anteilen an Unternehmen
verfligen.

. - der Privatisierung. -

Die Privatisierungsvetfahren der ein-
zelnen osteuropaischen L&nder unter-
scheiden sich betrdchtlich In Ungarn
wurde bisher das Schwergewicht auf
die Ubertragung des bestehenden
Einflusses auf die zu privatisierenden
Unternehmen vom Staat auf den pri-
vaten Sektor gelegt Unternehmen
gelten als ,privatisiert”, wenn eine ak-
tive private Beteiligung an der Ge-
schaftsleitung gegeben ist, auch
dann, wenn der Staat noch die An-
teilsmehrheit halt (OECD, 1991A)
Nach Csikos — Nagy (1991} verfolgt
die ,Hauptlinie der ungarischen
Eigentlimerreform die Manager-Priva-
tisierung' Im Vordergrund des unga-
rischen Konzeptes steht die  Wieder-
herstellung der wirtschaftlichen Ratio-
nalitdt*. Die Schaffung von ,Millionen
von Kapitalisten® wird nicht ange-
strebt. 5% bis 7% der Bevilkerung
kdnnien Eigentlimer werden. Dieser

Prozentsatz entspricht etwa jenem in
Osterreich, ist aber weitaus niedriger
als in anderen westlichen Landern (et-
wa Schweden GroBbritannien)

In der CSFR steht die Eigentums-
Ubertragung im Mittelpunkt der Priva-
tisierung. Die BemuUhungen konzen-
trieren sich auf eine rasche Ubertra-
gung des staatichen Eigentums in
den Privatbesitz, der ,Kuponprivati-
sierung” kommt hier eine bedeutende
Rolle zu Wahrend der {méglichst kur-
zen} Ubergangszeit werden Fragen
der Geschéftsleitung und des behers-
schenden Einflusses als eher unter-
geordnet betrachtet (OECD, 1991B}

In der CSFR werden zwei Privatisie-
rungsverfahren — die ,kleine" und die
.groBe’ Privatisierung — angewen-
det: Die klgine Privatisierung wurde
Uberwiegend bereits 1991  abge-
schlossen Die groBe Privatisierung
findet ab 1992 in zwei ,Wellen® auf
Grundlage eines von den einzelhen
Unternehmen, aber auch von anderen
Interessenten ausgearbeiteten und
vom Privatisierungsministerium ge-
nehmigten  Privatisierungsprojektes
statt®)

Neben der Kuponmethode (die zu-
meist nur auf einen Teil des Kapitals
angewendet wird) sind andere Privati-
sierungsformen vorgesehen, so U a
der direkte Verkauf an eine bestimmte
Person, Mitarbeiterbeteiligung, Ver-
kauf im Zuge von Auktionen sowie
Beteiligung des Auslandes

Polen hat sich bemiht, eine ganze
Palette von Privatisierungsstrategien
auszuarbeiten In der prakiischen
Durchfiithrung haben sich aber beson-
dere Probleme ergeben, da sich die
Arbeiterrate nachdrickiich in diesen
ProzeB eingeschaltet haben Von den
potentiellen westlichen Investoren
wurden die wirtschaftlichen Risken
als sehr hoch eingeschatzt (OECD,
19918). Hindernisse erwuchsen vor
altem aus den Auflagen, die (iberhoh-
te Zahl der Arbeitnehmer nicht we-
sentlich zu verringern®).

In Bulgarien und Ruménien ist die Pri-
vatisierung erst in Ansétzen vorhan-
den

Trotz Freigabe der frdher vertrauli-
chen Daten und Hilfe durch interna-

3 Vgl hiszu ndher Gabrisch et al., . Transformationskrise setzt sich fort”, in diesem Heft
“ Zu den Problemen der Privatisierung in Palen vg! ausfihrlich Winiecki (19918)
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ten Handelserleichterungen durften
das Wachstum der Exporte in die Lan-
der der Gemeinschaft beschleunigt

ertschaftsentwwklung Osteuropas der UdSSR

und 3ugoslaw1ens e

Ubersicht 1

1087 1088 1589 1990 1994 hlaben. In Polen und Ungarn nahmen
Ist die Importe aus dem Westen
Verénderung gegen das Vorjahr in % allerdings noch rascher zu, wiahrend
Brutto-tniandsprodukt sie in der CSFR leicht zuruckgingen
Osteuropa’) +25 +21 -09 - 80 —12 bis —13 . . - . . .
UdSSRY +29 +55 +30 23 7Y Die Ubrigen Lander lberlchtleten“ far
lugoslawien®) . . -11 -7 +06 — 85 —20 den Westhandei drastische Einbriiche
Gesamte Region’) +28 +45 +21 -39 —162 der Exporte, teilweise auch der Im-
industrieproduktion porte Das gilt vor allem fur Bulgarien:
Osteuropa') +31 +35 —07 —~1586 —189 Infolge des Schuldenmoratoriums
3 - . .
USSR +88 +39 +17 -1z - 78 fehlten Mittel zur Importfinanzierung,
Jugoslawien. . +038 -Q7 +08 —108 —200 . N N
Gesamte Region’) +34 +36 11 — 50 —110 wahrend der Rickgang der Exporte in
den Westen auch fehlende Struktur-
Landwirtschaft . . .
Ostesropa’) _a9 403 o6 _as _ag anpassungen signalisierte Die_a Aus-
UdSSR -as +17 +13 — 28 - 709 fuhr der frilheren UdSSR verringerte
lugosiawlen. .. —44 —36 +50 ~ 49 + 80 sich um 17% die Einfuhr um ein Drit-
Gesamte Region’) -11 +17 +11 — a1 — 49 ., i .
tel (jeweils auf Rubelbasis}. Insge-
Bruttoinvestitionen samt jedoch verbesserte sich die
1 — 5 N
Osteuropa } +38 +14 —o1 —es i78) Westhandelsbilanz der gesamten Re-
UdSSR +57 +62 +47 + 06 —15 3 i
Jugoslawien —52 —58 +08 —183 —300 gion
Gesamte Region‘) +47 +46 +36 - 39 ——1645)
" WIW-Schitzung ~ % BNP — % Daten fir GUS — ) BSP — % Ohne Bulgarien Von allen Verwendungskomponenten

verioren die Anlageinvestitionen in
lust von Exportmérkten von ver- frachtlich Dazu trugen Abwertungen der gesamten Regicn am meisten —
gleichsweise wesentlich geringerer der Wahrungen erheblich bei Auch eine Entwicklung, die die Modernisie-
Bedeutung In den drei genannten die seit 1989 von der EG eingerdum-  rung der Kapitalstocks und den Wirt-
Ladndern waren vielmehr die inldndi-
sche Nachfragebeschrinkung, die
von der Preisfreigabe ausgeldsten

'.‘er L? “SSR und: e

e Industnel __n(iern

Anpassungseffekte (1990 in Polen, )
1991 in der CSFR) und der zuneh- 19%0 1989 it 1990 19970
mende Wettbewerb durch Importe Bulgarier?)
aus dem Westen die ausschlaggeben— Exporte 1639 1136 1310 1148 913
den Faktoren Importe 16862 2080 2609 1934 896
Saido - — o4 — 1209 — 78 + 7
ESFR
Im Handel mit den westlichen Indu- Exporte 3240 2783 4501 5085 5 60
strielandern erhohten die drei fortge- Importe 3681 2699 4430 5658 4876
. .. Saldo — 451 + &4 + 7 — 588 + 784
schrittenen Reformiander Polen Un- Polen
garn und die CSFR ihre Exporte be- Exparte 5849 3982 6611 8 644 11136
Importe 6691 3494 5 451 5026 10 801
Saldo — 84 + 488 + 1160 + 3618 + 334
Rumanien?)
Exporte 3957 3773 4417 3084 2 540
Importe 3 961 1470 1043 2045 1860
Saldo — 4 + 2303 + 8374 + 1039 + 880
Ungarn
Exporte 3048 2629 4253 5 162 7 331
Importe 3714 3170 4397 4581 8 406
k4 Saldo — 668 — 54 — 144 + 581 — 1075
h=} [
e QOsteuropa
7 5 Exporte 17 731 14284 21092 23123 27 579
k- o Importe 19719 12912 7 930 19239 26 839
5 Saldo — 1988 + 1372 + 3182 + 3884 + 740
g s UdSSRY)
Exporte 24 431 22319 26 080 31 607 26 347
0 est vems  1ss  1osr  teme  1een Importe 24228 23105 32613 37 923 26 383
Saldo + 203 — 78 — 8553 — 6318 — 3%
0 “—4%— Dsteuropa Gesamte Region Jugoslawien")
Exporte 3357 3715 6917 12 254 9574
5 ° R importe 7956 5733 8118 14756 9842
§ o /; Saldo — 4598 — 2018 —~ 1201 — 2502 — 268
g 5 Gesamte Region
g Exporte 45 519 40318 54 089 66 984 63 500
30 importe 51902 41750 58 651 71.918 63 064
= . Saldo — 6383 — 1432 -~ 4592 — 4934 + 436
20 ") Vorldufiges Ergebnis. — 7) 1991 eigene Schitzung. — %) 1991 alle Repupliken _der_ehemaligen UdSSR — ) Seit 1985
1981 o83 1985 1987 1988 190t mit dem laufenden Dollar-Dinar-Wechselkurs berechnet 1980 und 1891 einschlieBlich Reexporte
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Korrelationsmatrix der Ertriige 100

(sterreich  Australien Beigien Deutschland Kanada

Osterreich 100

Australien 018 100

Belgien . .46 —003 100

Deutschiand o566 —00s 074 100

Kanads 025 074 025 .11 100
Spanien . 030 037 032 013 03z
Frankreich a38 Q20 a73 a62 041
lalien o015 718 Q68 082 030
Japan 38 g2s 030 Q28 032
Niederlande 058 —003 Q75 084 010
GroBbritannien 033 [ Q21 023 021
Usa U004 166 020 004 092
Osterreich 100

Australien 01e 100

Belgien . 064 o286 100

Deutschland 024 032 070 100

Kanada 034 394 1343 023 140
Spanien | 041 0458 052 024 064
Frankreich 054 040 074 a92 032
ltalien 020 070 067 067 068
Japan Qo7 084 029 052 080
Niederfandae 022 o3 064 098 023
GroBbritannien o 054 027 032 039
usa 013 093 012 027 083

Spanien  Frankreich ftalien Japan Niederlande GroB- Usa
britannien
1988 bis 1891
100
041 100
056 084 100
o4 029 037 100
023 070 057 034 100
054 024 026 082 G330 160
026 035 034 028 403 010 100
1981
100
046 i 00
064 073 100
058 084 078 100
022 083 0867 057 100
042 083 054 048 034 100
080 033 085 082 029 039 100

dem Marktanteil entsprechen, oft wird jedoch in jedes Pa-
pier der gleiche Betiag investiert Der Eifolg dieser Vor-
gangsweise liegt darin, dal} bei nicht vollstindiger Korrela-
tion das Risiko des Portefeuilles geringe: ist als der ge-
wichtete Durchschnitt der einzelnen Wertpapiertisken Je-

Portefeuille-Diversifikation ohne
Beriicksichtigung eines Ertrags-Risiko-
Zusammenhangs

de weitere Hinzunahme eines Wertpapieres erthdht zwar
den erwarteten Diversifikationseffekt, die Steigerung
nimmt jedoch ab

Problematisch erscheint, dafl Portefeuilles mit einer gerin-
gen Anzahl von Wertpapieren sowohl gut als auch
schlecht diversifiziert sein konnen Ubersteigt der Porte-

rungsunion) die Koirelation der Ertrdge erhoht, nimmi
das Diversifikationspotential in diesem Raum ab

Die Bildung von Portefeuilles kann selbst bei gleichen et-
warteten Eitragsraten sinnvoll sein, da sie die Volatilitét
des Portefeuilles reduziert, wenn die Ertréige negativ mit-
einander korreliert sind. Internationale Kapitalstidme
hiingen daher nicht nur von den Ertragsdifferenzen ab:
Kapital kann auch flielen, wenn keine Ertragsdifferentia-
le bestehen bzw mul} nicht flieBen, wenn Ertragsdifferen-
tiale besiehen.

Optimale Portefeuilte-Diversitikation durch
Mittelwert-Varianz-Diversifikation

feuille-Umiang eine gewisse Anzahl von Wertpapieren, so
kénnen die Kosten des Portefeuille-Managements (z B
Transaktions- und Administiationskosten) den Nutzenge-
winn aus der Risikoreduzierung {ibersteigen

Ein Investor muB {iir seine Portefeuille-Entscheidung
nicht nur Differenzen in den Renditen, sondein auch Vo-
latilitéiten sowie die gesamte Korrelationsstruktur der Ren-
diten beriicksichtigen Fiir kiinftige Binschitzungen wird
er auch Faktoren priifen miissen, die die Variabilitat und
die Korrelation der Renditen beeinflussen Falls z B die
zunechmende wirtschaftliche Integration in Europa (Wih-

De: Mittelweit-Varianz-Ansatz zur Portefeuille-Diversifi-
kation®) (,,Markowitz“-Diversifikation) geht von einer sy-
stematischen Beziehung zwischen Risiko und Ertrag von
Finanzaktiva aus Fir Anlageentscheidungen werden nur
(risiko-)effiziente Portefeuilles betrachtet: Ste zeigen bei
gegebenem Risiko den héchsten Ertrag bzw zu einem er-
warteten Eitrag das kieinste Risiko Alle Punkte der Kui-
ven in Abbildung 1 entsprechen effizienten Portefeuilles
JMaikowitz“-Diversifikation bewirkt nicht nur eine Sen-
kung des Portefeuille-Risikos (wie die naive Diversifika-
tion), sondezn liefert im Ergebnis auch die Hohe der Wert-
papieranteile im Portefeuille.

Zu beachten ist, daf} ein auf dem nationalen Markt risiko-
effizientes Poriefenille im internationalen Zusammenhang
diese Eigenschaft im allgemeinen nicht aufweist. Mit Hilfe
des ,,Capital Asset Pricing Model (CAPM)” bzw des ,In-
ternational Capital Asset Pricing Model® — Modellen zur
Bestimmung von (erwarteten) Gleichgewichtsienditen ris-
kanter Wertpapiere bzw. Wettpapierportetfeuilles — lieBe

3 Er geht auf Arbeiten von Markowitz (1952 1959} und Tobin (1958) zuriick
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langfristige Zinssitze in Abhingigkeit voneinander be-
stimmt, Stark vereinfacht besagt die wichtigste Hypothese
iiber die Bestimmung der Fristigkeitsstruktur der Zinssit-
ze, dab sich der aktuelle langfristige Zinssatz aus einem
Durchschnitt des derzeiligen kurzfristigen Zinssatzes und
der fitr die Zukunft erwarteten kurzfristigen Zinssitze bil-
det (Kasten , Fristigkeitsstruktur der Zinssidtze®) Die Héhe
letztgenannier Zinssdtze kann aber vom erwarteten Kon-

junkturverlauf abhingen Daraus erklirt sich, dall Bewe-

gungen in der Liicke zwischen lang- und kurzfristigen
Zinssdtzen den von den Finanzmérkten erwarteten Kon-

junkturverlauf widerspiegeln kénnen.

. kurzfrlstlgen Zlnssatzen (Yueid Spread) |m allgemeinen em :
B vorausenlender Indnkator der W;rtschaftsentwncklung

- In emem keynemamschen Mode!l mit vorausschauenden

F;nanzmark‘ten lst dae Lucke zwrschen fang- und:.

Die Einfithrung einer restriktiven Geldpolitik illustriert
sehr deutlich den Zusammenhang zwischen Zinsliicke und
kinftiger Konjunkturentwicklung in einem traditicnellen
keynesianischen Modell mit lang- und kurzfristigen Zins-
satzen (Blanchard, 1981, Jaeger, 1992A). Die restriktive
Geldpolitik verursacht unmittelbar eine EithShung de:
kurzfristigen Zinssitze auf dem Geldmarkt (Liquidititsef-
fekt der restriktiven Geldpolitik), schwiicht jedoch die
Konpanktur nicht sofort, da sich die gesamtwirtschaftliche
Produktion an die gefinderten Finanzierungskosten erst
zeitlich verzdgert anpalBit Die Finanzmirkte milssen da-
von ausgehen, daBl die kurzfristigen Zinssitze aufgrund
des erwarteten Rilckgangs der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion in der Folge sinken werden (Einkommenseffekt
der restriktiven Geldpolitik) Die Héhe der langfristigen
Zinssitze witd nicht nur von den bestehenden kurzfristi-
gen, sondern auch von den erwarteten kurzfristigen Zins-
sitzen bestimmt Die Erwartung von sinkenden kurzfristi-
gen Zinssdtzen bedingt, dalf der Anstieg der langfristigen
Zinssitze hinter dem gegenwiriigen Anstieg der kurzfristi-
gen Zinssdtze zuriickbleibt. Langfristige Zinssatze kdnnen
bei gleichzeitigem Anstieg der kurzfristigen Zinssdtze so-
gar sinken, wenn die Finanzmairkte einen kriftigen Riick-
gang der kurziristigen Zinssitze erwarten®)

In beiden Fillen entsteht zum Zeitpunkt der Einfithrung
der restriktiven Geldpolitik eine negative Zinsliicke, die
als vorauseilender Indikator filr die kiinftige Konjunktur-
abschwichung verstanden werden kann. Analog dazu ver-
ursacht eine expansive Geldpolitik (zum Zeitpunkt thier
Einfiihrung) eine positive Zinsliicke, die aber in diesem
Fall die Erwartung hoherer kurzfristiger Zinssitze aui-
grund verbesserter kiinftiger Konjunkturaussichten wider-
splegelt,

Ahnliche Ablaufe kénnen in einem traditionellen keyne-
sianischen Moedell mit lang- und kurzfristigen Zinssitzen
fir fiskalpolitische Aktionen abgeleitet werden FEine ex-
pansive Fiskalpolitik wird im Zeitpunkt ihrer Ankiindi-
gung eine positive Liicke zwischen lang- und kurzfristigen
Zinssitzen bewirken, weil die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion zeitlich verzdgert zunimmt Ein interessantes Bei-

Frlst}gkelts struktur de1 Zlnssatze

D1e Frisugkeltsstruktur der Zinssaize. stellt die stsatze fipr:
'Flnanzanlagen ‘mit: hoher Bonitit in Abhang1gke1t von! derj
‘Restlaufzeit det Wertpaplere dar. "Am" ginfachsten: lassenﬁ
sich d1e Besnmmungsfakioren der Frlstlgkeltsstruktur -an-
hand von -zwei Wertpapieren ' mit: Restlaufzeiten .von: €in
bzw. zwei Perioden’ erliutern; In dieser. veremfachten Be-
trachtung werden der 1-Perioden-Zinssatz als’: kurzfristig”
und der 2 Permden stsatz als ,,langfmstxg bezewhnet D1e

der: Zinssitze: geht davon aus; tdal der langfrIStlge Zinssatz
sich -ais dem: anthmetlschen Durchschmtt des-gegenwiirti-
gén. kurzfrmngen und des fiir die nichste Periode erwirteten
kurzfristigen Zinssatzes beqnmmt Erwarten-die’ Anleger ein
Stelgen des kurzfristlgen stsa’tzes fu1 dle nachsie _Perlode

spiel fiir diesen Effekt ist der langfristige Zinsanstieg in
der BRD nach der deutschen Wiedervereinigung Von De-
zember 1989 bis Februar 1990 stiegen die langfristigen
Zinssitze kriftig (+ [} Prozentpunkte)} bei gleichzeitig re-
lativ konstanten kurzfristigen Zinssitzen Dies kann im
Rahmen eines keynesianischen Modells als Reaktion auf
die Erwaitung einer deutlich expansiven Fiskalpolitik
nach Bekanntgabe der dentschen Wahrungsunion inter-
pretiert werden (Naggl 1991)

Der Zusammenhang zwischen Zinsliicke und kiinftiger
Wirtschaftsentwicklung ist jedoch theoretisch keineswegs
eindeutig belegt, wie es vielleicht die bisher prisentierten
Beispiele vermuten liefien. So ist es etwa denkbar, daB eine
negative Zinsliicke mit ginem kiinftigen Konjunkturauf-
schwung einhergeht, wenn Politikinderungen schon heute
erwairtet, aber erst zu einem spiteren Zeitpunkt eingefiihit
werden Weiters haben die Ube1legungen bisher die mégli-
chen Einfliisse des Wechselkursregimes und der institutio-
nelien Ausgestaltung der Finanzmiskte nicht beriicksich-
tigt Diese Einschrinkungen bedeuten, daB ein in der Ver-
gangenheil beobachteter empirischer Zusammenhang zwi-
schen Zinsliicke und kiinftigem Konjunkturverlanf nicht
mechanisch interpretiert werden daif. Héhe und Verze:-
chen der Zinsliicke hingen von einer Vielzahl von Fakto-
ren ab, die in jeder Konjunkturphase sorgtiltig analysiert
werden missen, bevor die Zinsliicke als Signal fiir eine be-
stimmte Konjunkturentwicklung zu werten ist

Empirische Evidenz

Im foigenden wird untersucht, ob die Lucke zwischen
lang- und kuizfristigen Zinssitzen fiir Osterreich und die
BRD als vorauseilender Konjunkturindikator geeignet ist.
Die Beobachtung beschriinkt sich aufgrund der Osterrei-
chischen Datensituation im Zinssaizbeteich auf den Zeit-

"} Die restriktive Geldpolitik der Deutschen Bundesbank etwa war zur Jahreswende 1991/92 von einem Sinken der langfristigen Zinssitze begleitet
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anderen Industrielindern dtrfte sich
die Situation auf dem Arbeitsmarkt
heuer weiier verscharfen Da das Ar-
beitskrifteangebot derzeit rascher
wiachst als die Beschaftigung, wird die
Arbeitslosigkeit in der OECD insge-
samt — zumindest bis Ende 1992 —
weiter steigen (Arbeiisiosenquote
1991 6%%, 1992 7%%, 1993 7%). Auch
der Ruckgang 1993 beruht allein auf
der positiven Entwicklung in den USA
(Ubersicht 2)

}_Wi-f:tsjchaffswa:ché{ﬁ:m L

- Ubersicnc

Brutte-National- und -Iniandsprodukt Industrieproduktion
Gewicht') 1991 1492 1693 1991 1992 1993
Veranderung gegen das Vorjahr in %

usa . 356 — 07 + 20 + 38 — 20 + 20 + 58
Japan®) . 183 + 45 + 20 + 33 + 23 + 13 + 40
BRD (Westdeutschland} ) 88 + 31 + 10 + 23 + 32 + 10 + 25
Frankreich 71 + 12 + 18 + 25 + 04 + 23 + 23
latien . 8.1 + i1 + 13 + 20 — 21 + 13 + 30
GroBbritannien 55 - 22 + 08 + 25 — 29 + 00 + 30
Kanada®) 33 — 15 + 25 + 43 + 41 + 23 + 48
GroBe Industrieléinder 857 + 10 + 18 + 33 — 06 + 15 + 45
Spanien 23 + 24 + 25 + 35 —1i2 + 05 + 10
Niederlande 17 + 20 + 13 + 20 + 38 + 25 + 30
Australien 16 — 20 + 23 + 35 - 09 + 00 + 15
Sehweiz 14 — 06 + 10 + 18 + C6 + 10 + 20
Schweden - 13 - 12 — 03 + 13 — 81 — 50 + 20
Belgien 11 + 14 + 18 + 25 — 23 + 00 + 15
{sterreich 09 + 30 + 20 + 30 + 21 + 10 + 30
Dénemark 08 4+ 13 + 23 + 28
Finnland 07 — 62 — 13 + 33 — 85 — 40 + 30
Norwegen®) 07 + 21 + 25 + 35 — 19 + 05 + 30
Toirkei®} 05 + 15 + 50 + 38
Griechentand 04 + 12 + 13 + 18 — 10 — 06 + 15
Portugal 03 + 25 + 23 + 30 + 14 + 20 + 30
Neuseeland 03 — 20 + 13 + 25
Irland®) 02 + 13 + 20 + 30 + 34 + 05 + 20
Luxemburg g1 + B7 + 28 + 30 + 05 + 10 + 15
Island®) 0.0 + 08 — 40 + G5
Kleine Industrieldnder 143 + 05 + 18 + 28 — 08 + 03 + 20
OECD insgesamt 1600 + 09 + 18 + 30 - 05 + 15 + 40
OECD-Europa 389 + 11 + 13 + 25 — 00 + 10 + 28
£G 34 4 + 13 + 15 + 25 + 01 + 10 + 238
EFTA 50 — 05 + 08 + 23 - 27 — iaQ + 25
Q OECD, IMF, nationale und eigene Schitzungen — ') In% des OECD-BNP 1987 — 2 Brutto-Nationalprodukt —
* Industrieproduktion ohne Erddlisektor

Inflation laBt nach

Angesichts hoher und steigender Ar-
beitslosigkeit hat sich der Lohnauf-
trieb verlangsamt Im Uniernehmens-
sektor der OECD insgesamt sank die
Lohninflation in den letzten zwei Jah-
ren um 2 Prozentpunkte auf 4%,%. Nur
in Deutschland steigen die Léhne im
Durchschnitt auch 1992 Die jlingsten
Lohnabschlisse — in denen sich
nicht zuletzt der Verteilungskampf als
Folge der Lasten der Wiedervereini-
gung spiegelt — stehen im Wider-
spruch zum allgemeinen Konjunktur-
bild.

Der méBige Kostenauftrieb (Arbeits-
kosten, Erddipreise, sonstige Rohwa-
renpreise) eine trdge Konjunkiurer-

holung sowie geldpolitische Restrik-
tion (jedenfalls in Europa) dirften da-
zu beitragen, daB sich die Inflationsra-
te in den Industrieldndern 1992 und
1993 weiter leicht zuriickbildet (Uber-
sicht 2).

Die Rohwarenpreise gaben 1991 stark
nach Einerseits war diese Entwick-
lung dominiert vom Rickgang der
Erddlpreise nach dem Golfkrieg,
andererseits blieb die Nachfrage
nach nicht-energetischen Rohstoffen
schwach. Die Arbeitsgruppe ,Roh-
stoffpreise der Vereinigung Européi-
scher Konjunkturforschungsinstitute
(AIECE) nimmmt an, daB die Rohwaren-
preise (ohne Energierohstoffe auf
Dollarbasis) 1992 noch geringfligig
sinken und 1993 im Zuge des leichten
Kenjunkturaufschwungs wieder etwas
steigen (Ubersicht3) Aufgrund der
jungsten Marktlage und der Ankundi-
gung der OPEC ihre Foérderquoten
beizubehalten, geht das WIFO von fol-
gender Entwicklung der Erddlpreise
(OECD-Importpreis) aus: 1921 18,8 $
je Barrel, 1992 19,5 §, 1993 20 $").

Trotz relativ schwacher Wirtschafts-
aktivitdt in den Industrielandern ent-
wickelte sich der Welthandel (beson-

Welthandelsdynamik nimmt zu

ders der Industriewarenhandel} in der
zweiten Jahreshalfte 1991 sehr ro-
bust Das starke Importwachstum in

Vorbere:tung auf den 'Binnenmarkt

auch jene aus dem Ausland b

dne intra EG Dlrektlnvestltlo en.

Nordamerika trug am meisien zu sei-
ner Belebung bei Besonders kraftig
nahmen die Exporte der USA Frank-

gl Pichl G
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der entsprechenden Vermdgenshil-
dung privater Haushalte hitte ohne
die Verfugbarkeit von Krediten nicht
verwirklicht weiden kénnen

Unterstrichen wird die dominierende
Rolle der Veimdgensbildung in der
Haushaltsverschuldung duich ihre
Struktur nach dem Verschuldungs-
zweck 04% des Schuldenstands ent-
fallen auf die Wohnbaufinanzierung,
die restlichen 36% konnen verein-
facht als ,Konsumkiredite® bezeichnet
werden Tendenziell hat sich die Ver-
schuldungsstiuktur in den letzten
zwei Jahrzehnten aber zu den Kon-
sumkrediten verschoben, jedoch steht
ein wesentlicher Teil der Konsumkre-
dite mit der Wohnraumschaffung in
engem Zusammenhang (z B. Wobh-
nungsausstattung).

Trotz einer etheblichen Zunahme des
Verschuldungsvolumens, der Zahl
der Kreditvertrige und der Kieditneh-
mer hat sich die Problemintensitét
der Haushalisverschuldung zwischen

1986 und 1991 kanm verdndert. Filx
die Gesamiposition aller Kredite an
unselbstindig Erwerbstitige und Pri-
vate stieg der Anteil der Kreditver-
tiige in Rechtsverfolgung lediglich
um 0,16 Piozentpunkte, der Anteil
des Kreditvolumens in Rechtsverfol-
gung nahm marginal um 0,11 Pro-
zentpunkte zu

15% aller erwachsenen Osterreicher
geben an, derzeit aus einem Bankkre-
dit verschuldet zu sein. Seit 1980 wei-
tete sich der Kieditnehmerkreis um
6 Prozentpunkte aus, allerdings lag
der Schwerpunkt in der ersten Halfte
der achtziger Jahre (44 Prozent-
punkte)

Anhand einer Primdrerhebung im
dsterreichischen Bankensystemn — mit
einem Reprisentationsgrad von 71,4%
des Kreditvolumens von unselbstin-
dig Erwerbstitigen und Privaten —
wurden 2,2% der Kreditvertrige und
2,0% des Kieditvolumens als ,Pro-
blemfiile” erfalbt, die sich per Juni

vertrdge
Kredite an unselbstandig
Erwerbstitige und Private 28
Wohnbaukredite . . 07
Sonstige Kredite (Konsumkredite) 41

vertrage

Stichprobe bei 205 Banken
{Marktanteil 71 4%}

Zahl der Kredit-

Anteile an der jeweiligen Kreditposition in %

G WIFO-Erhebung Haushaltsverschuldung. Zum Stichtag 30 Juni 1991 befanden sich z. B 2,2% der Kreditvertrige mit
unsetbstindig Erwerbstitigen und Privaten in Rechtsverfolgung 2 0% des Kreditvolumens entfielen auf diese Kredit-

Hechrechnung auf das gesamte
Bankensystem
Zahl der Kredit- Kreditvolumen
vertrige

Kreditvolumen

21 22 20
o7 08 Q7
38 27 30

Monatsberichie 6/92

1991 im Stadivm der Rechtsverfol-
gung befanden Absolut entsprechen
diese Anteile 97 300 Kieditvertrigen
sowie einem Kreditvolumen von
7,8 Mrd S, Allerdings sind diese
Werte nicht mit der Zahi betroffener
Haushalte bzw den Kreditausfilien
des Bankensystems gleichzusetzen
(Geht man von der — vorsichtigen —
Annahme eines Durchschnittswertes
von zwei Bankkrediten je Problem-
haushalt aus, so wiirde das 48 650 Pro-
blemhaushalten enisprechen  Bei
durchschnittlich drei Krediten sinkt
die Zahl der betroffenen Haushalte
auf rund 32.400 Etwa die Hilfte des
Kredite in Rechtsverfolgung miindet
in der Folge auch in einem Gerichts-
verfahren, davon ist wieder nur ein
Teil der Kreditforderungen tatsich-
lich uneinbringlich.

Die Problemintensitit der Verschul-
dung mimmt sowohl mit der Lénge
der Kreditlaufzeit als auch mit wach-
sender Kredithohe ab Das AusmaB
der Kiedite in Rechtsverfolgung ist
negativ. mit dem WNettoeinkommen
des Kreditnehmers koireliert. Ten-
denziell sinkt der Anteil der Kredite
in Rechtsverfolgung mit dem Alter
des Kreditnehmers, fiir ledige und ge-
schiedene Kieditnehmer errechnen
sich hohere Problemintensititen
SchlieBlich weisen Kredite mit niedri-
ger monatlicher Belastung  (bis
20008) die hochsten Anteile von
Krediten in Rechtsveifolgung auf

Filr konkrete Ussachen von Verschul-
dungsproblemen in Privathaushalten
gibt es nut sehr wenige befriedigende
empirische Anhaltspunkte. Aus der
Analyse von Erfahrungen der Schuld-
nerberatung kombinieit mit einigen
statistischen Anhaltspunkten konkre-
tisieren sich unerwartete Einkom-
mensausfille (Arbeitslosigkeit, Krank-
heit, Geburi eines Kindes), das Aus-
scheiden eines Partners aus dem
Haushalt (Scheidung oder Tiennung)
und allgemeine Ungeschicklichkeit in
finanziellen Angelegenheiten als we-
sentliche Bestimmungsfakioten

Darauf, daB sich die Kreditvergabe-
Entscheidung von Banken auf einem
schmalen Pfad zwischen den bankbe-
trieblich zu bestimmenden Kreditve:-
gabestandards und unerwiinschten ge-
samtwirtschaftlichen Konsequenzen
bewegt, weist die derzeit in den USA
gefithrte Diskussion zum ,,Credit
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gemischte Abkommen, die auch Be-
reiche enthalten, fir welche die EG-
Mitgliedstaaten zusténdig sind {(z. B
Freizigigkeit der Arbeitskréfte, kultu-
relle Zusammenarbeit) und die von ih-
nen ratifiziert werden mussen. Der in
Verantwortung der EG-Kommission
stehende Abkommensteil (Handels-
politik, insbesondere Zollabbau) wur-
de bereits am 1 Marz 1992 in Kraft
gesetzt

Nach dem EG-Recht sind die Europa-
vertrige Assoziatichsabkommen ge-
maB Art 238 EWG-Vertrag®} Der
Europaische Gerichtshof stellte 1287
fest, daB Assoziierungen besondere
und privilegierte Beziehungen 2zu
einem Drittland schaffen sollen, die
den Assoziationspartner zumindest
teilweise am Gemeinschaftssystem
teilhaben lassen, wahrend er jedoch
auBerhalb des Entscheidungsprozes-
ses der EG bleiben muB

Die Europa-Abkommen sehen die Er-
richtung einer Freihandelszone nach
einer Ubergangszeit von 10Jahren
vor, die in zwei Abkommenspericden
von je 5Jahren geteilt ist Die drei
Lander Ost-Mitteleuropas strengten
feste Beitrittszusagen der EG an
Dem entsprach die EG zwar nicht,
nahm aber den EG-Beitritt als das
endgultige Ziel der Linder Ost-Mittel-
europas in die Prdambel auf.

Zalle und Quoten

Die Europa-Abkemmen sehen fur die
meisten gewerblichen Produkte in be-
zug auf die EG einen sofortigen Zoll-
abbau vor, filr andere Industriewaren
innerhalb von hochstens 6 Jahren. in
bezug auf die osteuropéischen Lé&n-
der innerhalb von 10 Jahren Die Men-
genbeschriénkungen der EG werden
langstens innerhalb von 6 Jahren ab-
gebaut (Details siehe Kasten ,Europa-
Abkemmen der EG mit Polen, Ungarn
und der GSFRY)

Im Agrarbereich bleibt das Agrar-
schutzsystem der EG erhalten Die
Erzeugung der flr die osteuropéi-
schen Exporte interessanten Produk-
te, z B von Rind- und Schweine-
fleisch, Obersteigt in der EG den Ver-
brauch FUr zahlreiche Agrarwaren
sind nur eine Senkung der Abschop-
fung um insgesamt 60% in drei Jahren

Europa Abkommen der EG mit Polen Ungarn und der CSFR fur
gewerbhche Produkte S

M;t dem inkrafﬁreten der Europa—Abkommen hebt dis. EG dle Zo!{e fur d|e me;-
sten Produkte auf Sonderregelungen geEten fur folgende Produktgruppen

~ Fur elnlge Grunderzeugmsse der lndustne (Annex la der Abkommen} werden
© . dié Zslle mit-dem Irkraftireten: des Abkommens auf. d:e Halfte gesenkt und am
. Ende des ersten Abkommens;ahres aufgehoben :

— Fur eine- kleing Gruppe sensnb]er Erzeugn[sse (z B Ferrosmzlum ka Blel
: .Alumlmum -Annex Ilb} werden dte Zoi!e pro Jahr: um 20% gesenkf) e

— Far Produkte dis nur im Rahmen von Zoilkontmgenten und Zollplafonds zoll-
' - freisind {Annex Iil) j-werdén die: Plafonds und; Kontmgente prosdahtium 20%
e erhoht und: bis;zum Ende des funften Jahres nach Inkrafttretén: des Abkom-
‘ .mens: aufgehoben Z5lle; die’ fur die Ausschopfung der Plafonds: und Kontin-
.. gente gelten; werden um 15% pro: Jahr: gesenkt und missen ebenfails biS in
de’ des funften: Jahres nach 1nkrafttreten des Abkommens besemgt

w '_D;e Z8lle auf. Kohle werden am Ende des vaerter_l Jahres nach inkraf‘{tre‘[en des
_‘:.Abkommens auf Texilhen und Stahl an Ende des-'sechsten Jahres aufg eho—:

'der EG fur gewerbilche Waren fur Enthck}ungslander rdermsch

und eine Erh&hung der Einfuhrmenge
um 50% in 5 Jahren vorgesehen Fdr
Rindfleisch sowie Schaffleisch soll der
vereinbarte Einfuhrzuwachs aus den
drei Landern durch von der EG ver-
burgte Liefervertrdge in die UdSSR
und andere osteuropéische Lander
weitergeleitet werden

Zolle fur verarbeitete Agrarwaren wird
die EG in der Regel schrittweise be-
seitigen. Der zusatzlich erhobene Ab-
schopfungssatz fir darin enthaltene
Grundstoffe {z B Zucker in Backwa-
ren} bleibt gegenuber der CSFR auf-
recht, wird gegenlUber Ungarn um
30% und gegenlber Polen um 60%
gesenkt Fur Agrarerzeugnisse, die
dem Praferenzsystem unterliegen
(z B. Geflugel, Schweinefleisch), wird
der Plafond mit erméBigten Ab-
schépfungen innerhalp von 5 Jahren
um 50% erhdht Soweit in einzelnen
EG-La&ndern noch Mengenbeschran-
kungen bestehen werden sie aufge-
hoben

Der Zeitraum bis zum vollstdndigen
Zollabbau ist fur die osteuropdischen
Ldnder langer als fir die EG In der

CSFR und in Ungarn wird der Zollab-
bau fir eine Reihe von Produkten erst
am Ende des neunten Jahres nach
dem Inkrafttreten des Abkommens
abgeschlossen sein Flr bestimmte
Produkte im Abkommen mit Ungarn
setzt der Zollabbau erst am 1. Janner
1995 ein Die Mengenbeschrankun-
gen werden nach einem fir einzelhe

: osteurop schen’ Lander Ennerhélb von

B Dte Europa Ahkemmen sehen fii =_“d|

] 32'10 Jahren. L

Lander individuell festgelegten Zeit-
plan verringert, der z B. in der CSFR
bis zum Ende der Ubergangszeit
reicht

Aufgrund der Eurcpa-Abkommen
wurden etwa 70% der Exporte der
CSFR in die EG und rund 20% bis 25%
der importe der CSFR aus der EG
zollirei. Flr Exporte in die EG wird

2) Derselbe Artiksl ist Grundlage des EG-Abkommens mit den Landern der Gruppe Afrika-Karibik-Pazifischer Raum, aber auch des EWR-Vertrags mit der EFTA Die
Frelhandslsvertrage der EG mit Osterreich (bzw den anderen EFTA-Staaten) aus dem Jahr 1872/73 stiitzen sich hingegen auf Art 113 des EWG-Vertrags
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Industrie

Vorlefstungen

Fur die Nahrungs- und Genuimittelbranchen

Flir die Textil- und Lederbranchen

Fir die Holz- und Papierbranchen sowie Druckersien

Flr die Chemie ..
Fur die Stein- und Glaswarenpreduktion
Fur die Grundmetaliverarbeitung
Far die Technische Verarbeitung
Fir die Bauwirtschaft .
Fir sonstige Wirtschaftsberaiche
Ausriistungsinvestitionen
Fahrzeuge .
Maschinen und Elektrogerite
Sonstige
Kensumgiiter
Verbrauchsgiter
Kurziebige Gebrauchsgiter
Langlebige Gebrauchsglter

Industrie insgesamt (ohne Energieversorgung)

Nieht arbeitstagfg bereinigt ..
Teilweise arbeitstégig bersinigt (7. 3)

Produktivitit pro Kopt .

Produktivitit pro Stunda . . .
Auftragseingénge {chne Maschinenindustriz)
Auftragsbestinde (ohne Maschinenindustrie)

') Die Daten fiir 1891 entsprechen der 2. Aufarbeitung des OSTAT. Diese wurde nachtréglich gesndert, um bisher nicht erfabte produktionsnahe
dies erstmals geschah, geben die hier verwendeten {unkorrigierten)

1889

I e I NG
b3
S

+ 65
+ &8
+ 63

+ 57
+ 60
+ 93
+16.0

1930

+ 65
+125
+ 78

— 21
+ 50

+108
+ 35
+116
+133
+249
+151
+ 28
+ 68
+ 68
+ 22
+139

+ 78
+ 77
77

+

61
66
3t
73

ot

1981

+ 07

+ 15
+ 21
18

+

26
49
16
- 13

NE

1991 1982
IV Qu I Qu T Qu Mérz
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

— 08 + 15 + 03
+ 17 + 34 — 07
- 83 — 03 + 02
+ 29 + 80 + 14
— 45 — 16 — 44
—184 + 10 + 23
— B8 — 82 — 93
— 31 + 11 + 18
- 23 + 47 + 286
+115 + 38 + 12
+ 23 + 43 + 70
— 47 +244 +398
+ 11 — 41 — 07
+100 +229 +150
— 08 — i5 + 00
+ 33 + 29 + 27
- 12 — 17 + 17
— 90 — 93 — 69
— 03 + 14 + 15
+ 16 + 15 + 61
+ 03 + 14 + 28
+ 22 + 44 + 45
+ 56 + 62 + 65
+ 11 + 39 +150
- 11 — 20 — 14

Zahlen die Kenjurktur 1991 besser wieder

April

+ 05
+ 17
+ 18
+ 41
- 09
— 47
— B4
+ 08
- 07
+ 39
— 50
+117
~111
+ 58
- 27
+ 18
— 51
— 82

- i3
— 12
- 13

+ 18
+ 48
+ 73
+ 07

Dienstleistungen einzubeziehen Da

1992

+ 33
+ 38
+ 34

+ 53
+ 07

Juni

Bauwirtschaft

1889 1990 1891 1991 1992 1962
IV Qu I Qu Il Qu Marz April Mai Juni
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Produktionswert {nomineli} +36 +98 +122 +14 2 +240 +301 +1i34
Hochbau +20 +85 +169 +211 +2386 +359 +182
Tiefpau +53 +82 + 92 + 98 +159 +221 + 38
Beschiftigte +18 +43 + 08 + 21 4 83 + 98 + 47
Hochbau +08 +22 + 44 + 68 +120 +111 + 53
Tiefbau +3.6 +43 — 24 - 13 + 15 + 83 + 08
Auftragsbesténde . . +12 +79 +165 +177 + 78
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten +09 +86 +120 +131 + 48
Preisindex Hochbau +386 +46 + 59 + 52 + 34
Wohnbau . +35 +45 + 54 + 61 + 51
Preisindex Tiefbau +26 +30 + 38 + 45 + 26
Straenbau +08 +32 + 38 + 38 + 19
Energiewirtschaft
1889 1990 10901 1991 1992 1982
Y Qu I Qu I Qu Mérz April Mai Juni
Verinderung gegen das Vorjahr in %
Férderung — 04 - &1 + 14 — i1 + 05 + 34
Kohle — 30 +164 —150 —278 - 76 —193
Erddi — 15 — 08 +107 +242 —114 —154
Erdgas + 47 - 27 + 32 +102 + 14 + 43 .
Stromerzeugunyg + 23 + 05 + 21 — 086 — 25 + 20 + 42 +128
Wasserkraft -~ 11 —101 + Q7 — 85 + 73 +164 +566 +37 8
Warmekraft +124 +278 + 46 + 82 —127 —175 —579 —56¢
Verbrauck + 22 + 49 + 80 + 82 - 28 + 75
Kohle .. . + 38 +114 + 31 4+ 00 —-186 —269
Erdél, Mineraldlprodukte + 01 + 43 + 78 +155 - 21 +1i80
Treibstofie + 35 + 25 +102 +178 + 18 +138
Normalbenzin + 98 + 48 +139 +230 + 23 +17 4
Superbenzin — 18 — 43 + 75 +193 — 42 + 52
Dieselkraftstoff + 686 + 78 +111 +150 + 80 +182
Heizéle . — 638 + 11 +102 +345 —130 +24 4
Gasd! #ir Helzzwecke + 13 + 18 +2386 +531 -138 +454
Sonstige Heizdle —101 + 07 + 26 +24 8 —-1286 +168
Erdgas + 78 +101 + 58 + 72 + 09 +111 .
Elektrischer Strom + 30 + 42 + 44 + 33 + 04 + 286 + 01 — B2
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Tndikatoren der Konjunkturentwicklung im I. Quartal 1992

“Ubersicht 1.

Produktionsindex Ubernachtungen Bauumsitze
Industrie insgesamt Energleversorgung
ohne Energie-
versorgung
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Wien . + 31 + 18 +183 +2685
Niederssterreich + 09 — 55 - 21 +114
Burgeniand + 43 + 32 — 07 +162
Steiermark — 48 -6 — 27 +283
Karnten —i00Q — 45 - B2 +288
Oberbsterreich + 30 + 14 + 10 +364
Salzburg + 32 — 10 — 04 + 185
Tirol . + 65 — B0 — 18 +200
Vorarlberg - 02 —128 - 15 +17 5
Osterreich + 14 — 39 — 11 +24.0

Jahresanfang 1992 aber, der Abwaérts-
trend wurde gestoppt. Der Index der
Industrieproduktion stagnierte (ar-

beitstagig bereinigt +0,3%), die Wert-
schépfung nahm um 1,3% zu Im

WIFO-Konjunkturtest vom Juni war
der Anteil der Industrieunternehmen,
die eine Produktionssteigerung er-
warten, etwas hdher als der jener Fir-
men, die einen Rlckgang befiirchten
in den meisten Konsumglter- und
vielen Vorleistungssparten (insbeson-
dere Metall- und Textilindustrie) wur-
de weniger produziert als im Vorjahr,
binnenmarktorientierte Vorleistungen
(Nahrungsmittel-, Holzindustrie, Bau-
wirtschaft) und Investitionsglter ex-
pandierten

Die Industrieprodukiion verlor im
IV. Quartal 1921 und im | Quartal 1992
in den meisten Bundesldndern an Dy-
namik im Sldden und &uBersten We-
sten verfehlte sie sogar das Vorjah-
resniveau In der Steiermark, Kérnten
und Vorariberg wirkten sich vor allem
sektorale Strukturprobleme aus, da
die Produktionsschwerpunkte der In-
dustrie auf Gutersegmenten mit inter-
national scharfem Preiswettbewerb
liegen. In den beiden sidlichen Bun-
desldndern wirkte sich der hohe An-
teil grundstoff- bzw ressourcennaher
Produktion und in Vorarlberg jener im
Bekleidungssektor nachteillg aus
Oberdsterreich hat zwar auch einige
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GroBbetriebe in krisenanfalligen Indu-
striebranchen, aber eine vielfaltigere
Industriestruktur mit relativ vielen
wettbewerbsstarken Industriebetrie-
ben Die Wettbewerbsstarke dear Indu-
strie wirkie in den westlichen Bundes-
l&ndern den unginstigen Ausgangs-
bedingungen auf den westlichen Ex-
portmérkten teilweise entgegen In
Oberdsterreich, Salzburg und Tirol
stieg die Industrieproduktion sogar
etwas kréftiger als in der Ostregion,
die von den Konjunkturbedingungen
relativ beglnstigt ist Die Industrie
Ostosterreichs richtet ihre Produktion
stérker auf die lebhaftere Inlands-
nachfrage aus und sollte auch durch
das auBerordentliche Wachstum der
Exporte nach Ost-Mitteleuropa mehr
Impulse erhalten haben

In der Ostregion ist vor allem die nie-
der&sterreichische Industrie nach
einer mehrjdhrigen Wachstumsperi-
ode in eine Stagnation geraten, wih-
rend die des Burgenlands besonders
expandiert

in den arbeitsintensiven Branchen der
Konsumg(terindustrie  {Bekleidung
—8,8%, Lederverarbeitung —8,1%)
drohen Verlagerungen nach Osteuro-
pa, weil die Arbeitskosten dort etwa
ein Zehntel des dsterreichischen Ni-
veaus betragen und die Freihandels-
vertrdge der EG- und EFTA-Staaten
mit Ungarn, der CSFR und Polen die
Gsterreichischen Standorte fir lohnin-
tensive Produktionszweige entwerten.
Dies wirde auch flir arbeitsintensive
Teile der Elektroindustrie zutreffen,
welche im Berichtsquartal um 4,5%
weniger erzeugte als ein Jahr zuvor
Die erwarteten negativen Angebotsef-
fekte dirften sich hisher aber noch
nicht eingestellt haben, die besonde-
re Betroffenheit der Randgebiete z B

konnte durch Kennzahlen ber die
Bundeslander nicht belegt werden:
Die ostlichen Bundesldnder schnitten
in diesen sensiblen Branchen keines-
falls schlechter ab

In Wien hat sich das Wachstumstem-
po gegeniber dem Vorguartal ver-
langsamt; vor allem ist dies auf
die Energieversorgung und Produk-
tion langlebiger Konsumguter zurilck-
zufihren. Investitionen (Maschinen-
bau +23,6%), kurzlebige Konsumgu-
ter und Vorleistungen zn die Binnen-
wirtschaft (Bauwirtschaft, Holz-, Pa-
pierindustrie) blieben dagegen expan-
siv

In Niederdsterreich scheint sich die
Industrie stabilisiert zu haben Abwei-
chend von anderen Regionen entwik-
kelten sich hier die Vorleistungen dy-
namisch, auch die Textilindustrie und
— mit Abstrichen — die Bekleidungs-
industrie behaupteten sich besser als
in anderen Bundesldndern, dagegen
wurden weniger Investitionsguter er-
zeugt als im Vorjahresguartal

Im Burgenland entwickelt sich die In-
dustrie nach einigen schwacheren
Jahren seit einem Jahr wieder kraftig,
im Strukturwandel (Maschinenbau,
andere technelogisch anspruchsvolle-
re Sparten) sind Erfolge zu erkennen
Rickgange in der Bekleidungs- und
Nahrungsmittelindustrie kdnnen da-
mit ausgeglichen werden

Fur die Industrie der Steiermark hat
sich die Konjunktur erneut ver-
schlechtert, der Produktionsindex

sank (chne Energieversorgung} um
4,8% Langlebige Guter {sowohi Inve-
stitions- als auch KonsumgUter) wa-
ren besonders vom Nachfragertick-
gang beftroffen. Die Grundstoffkrise
wirkt sich hier am stéarksten aus. ihr

Bundeslander

== Osterreich
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Budgetaufwendungen fiir Soft Loans in Osterr

Ansatz 175023675

eic

Ubersicit 1

Laut Voranschiag Laut Budgeterfolg Allgemeiner Aufwand laut
Budgeterfolg in % der Exporte in
Gesamtaufwand  Aligemeiner Gesamtaufwand Allgemeiner  AuBereuropdi- Asiatische Ent-
Aufwand Autwand sche Entwick- wicklungslander
jungslénder
Mill S
1386 247 6 081t 128
1887 3104 1999 078 128
1288 3280 Go . .
1888 220Q 1059 035 051
1890 202 1220 1799 126 8 038 053
14891 400 2700
1892 582 3800

im Anlagenexport in manchen
Fillen méglich sein kdnnte, Auf-
tiige zu Finanzierungskonditio-
nen abzuschlieBen, die geringere
Kosten als Soft Loans veruisa-
chen.

Die Vorschieibung einer Mindestsub-
vention {Grant-Element) von 35% fiir
das Gesamtprojekt ist ein wirksames
Hindernis fiis die Verwendung von
Soft Loans, da das Verfahren flir die
subventionierenden  Staaten  sehr
teuer ist

Um eine Exportsubvention volkswirt-
schaftlich zu rechtfertigen, reichen
Argumente einer Umwegrentabilitit
des Exports allein nicht aus Es mul
auch gezeigt werden, daB die Aufwen-
dungen fiir Soft Loans wirksamer ein-
gesetzt werden als eine alternative
Verwendung dieser Miitel: Diese
kénnte u a in der Finanzierung de:
Forschung bestehen. Verglichen wer-
den miiBte jeweils der Beitrag der
Verwendung zum Wirtschaftswachs-
tum, zur Beschiftigung, zum Netto-
Bxporterlds (insbesondere bei struktu-
tell passiver Leistungsbilanz), zur
Budgetsituation und zur langfristigen
Wettbewerbsfihigkeit der dsterreichi-
schen Wirtschaft Ohne Bedeutung
fur dieses Kalkiil ist hingegen, daf} ein
Teil der Mittel fir die Stiitzung der
Soft Loans von der Bundeswirt-
schaftskammer beigesteuert wird
Auch bei Vergabe der Kammermittel
mub die optimale Verwendung iiber-
legt werden

Eines der wichtigsten Argumente fii1
Soft Loans ist, den Osterreichischen
Exportenren zu gleichen Wetthe-
werbsbedingungen zu verhelfen, wie
sie auch der Konkuarrenz zur Verfi-
gung stehen (,matching”} Im Prinzip
st aber auch dieses Argument nicht
ausreichend, da sich eine an volks-
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wirtschaftlichen Kriterien orientierte
Wittschaftsférderung nicht nach ein-
zelwirtschaftlicher  ,.Gerechtigkeit®,
sondern aunsschlieBlich nach der ge-
samtwirtschaftlichen Effizienz (in be-
zug auf die wirtschaftspolitischen
Ziele) 1ichten muB

Trotz dieser Einschrdnkungen gibt es
wichtige Argumente fir die Gewdh-
rung von Soft Loans

1 Auftrige, die nur mit Einbindung
von Soft Loans vergeben werden,
bilden fiir mehrere dsterieichische
Unternehmen eine unverzichtbare
Produktionsgrundlage Ohne die-
se  Auftrige miiBten bestimmte
Produktionsspaiten eingeschriinkt
bzw eingestellt werden oder kénn-
ten nicht weiterentwickelt werden
Dieses Argument ist vor allem im
Technologiebereich wichtig  Das
Ausbleiben von Auslandsauftrigen
kénnte negative ,,Spill-over“-Effek-
ten auslosen, die sogar die Wettbe-
wetbsposition  der  Gesamiwirt-
schaft beeintifichtigen konnten
Unmittelbar betroffen sind davon
nicht nur die Anlagenexporteure,
sondern ebenso die dsterreichische
Zulieferindustrie, Auch dies gilt
vor allem fiir technologiewirksame
Projekte

2 Mit Soft Loans kbnnen neue
Mirkie erschlossen werden. Dieser
Vorteil kommt nicht nur dem
Hauptexporteur, sondern auch den
Zulieferern zogute Vom durch
Prestigeprojekte geschaffenen
wgoodwill® fiir Osterreich kdnnen
alle Gsterreichischen Unternehmen
profitieren  Die Absicht, Sofit
Loans nur fiir die Markterschlie-
Bung zu vergeben, danach aber zn
Lhormalen” Finanzierungskrediten
tiberzugehen, mubB jedoch relati-
viert werden. Aufgrund der Markt-

lage ist langfristig damit zu zech-
nen, daB zahlungsfahige Entwick-
lungsldnder, die Soft Loans bean-
spruchen, diese auch erhalten wer-
den FEine Anderung kénnte nur
ein ,hartes® Kartell der OQECD
oder aber ein Riickzug des Staates
aus der Wirtschaft in den Entwick-
lungskiindern bringen: Privatwiit-
schaftliche Entscheidungen wer-
den sich eher am Pieis-Leistungs-
verhiltnis orientieren

Der  Wirtschaftsforschung  stehen
nicht genigend Informationen zur
Verfligung, um das Pro (Technologie,
MarkterschlieBung) und Contra (al-
ternative Mittelverwendung) von Soft
Loans endgiiltic gegeneinander abzu-
wigen Maoghich sind deshalb nur
einige qualitative Schiufifolgerungen

— Soft Loans sind teue:, sie kinnen
daher nur in beschidnktem Um-
tang zur Verfiigung gestellt wer-
den. Der Suche nach alternati-
ven, kostensparenden Ldsungen
kommt groBe Bedeutung zu.

— Soft Loans sollten nur fiir Exporte
von Produkten und Verfahien ver-
wendet werden, die fiir die Oster-
reichische Wirtschait strukturpoli-
tisch wichtig sind

- Um den Effekt der Markterschlie-
Bung zu erreichen, sollten Soft
Loans auf Giundlage eines ldnge:-
fristigen Konzeptes auf einige we-
nige Schwerpunktlinde: konzen-
triert werden — mit einer Prife-
tenz fir Linder, in denen sich ein
Rickzug des Staates aus der Wirt-
schaft abzeichnet

— Die Flexibilitit des Verfahrens
sollte, im Interesse einer Verbesse-
rung der Optik, erhdht werden

Im weiteren werden einige konkrete
Vorschldge gebracht, die sich auf die
Fokussierung auf Schweipunktlinder,
auf strukturpolitisch relevante Pro-
jekte und Verfahrensflexibilisierung
beziechen

Schwerpunktlinder

Um die Kostenkalkulationen der An-
lagenexpoiteuie zu eileichtern,
schligt das WIFO vor, im Rahmen der
Budgetmdglichkeiten einen bestimm-
ten Betrag fiir Soft Loans zu prélimi-
nieren und in Aussicht zu stellen
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Sektor- und Regionssteuktur dor [ndustrie

' Dezember 1990,

Karnten Osterreich
Anteile an der Gesamtbeschiftigung
in %
Bekleidungssextor . . 148 122
Textilindustria in % des Bekleidungssektors 61 492
Verarbeitungssekior 148 78
Technolagiesektor . S 433 450
Elektroindusirie in % des Technologiesektors 423 313
Montansektor 59 6.6
Suezialmaterialsektor 31 51
Versorgungssekior 183 135
Agalomerationen go 199
Zentralriume . 87 486
Alte Industriegebiete a0 68
Verdichtungsrinder 577 164
Ressslreenorientiert 233 62
Arbeitsintensiv 344 101
Randgebiete 136 83

Arbeitskostenorientierte Ansiedlungen (mit Schweipunkt
in der Lederverarbeitungs-, Bekleidungs- und Elektroindu-
strie) trugen in den sechziger und frithen siebziger Jahren
zu einem AufholprozeB der Karntner Wisrtschaft und zu
einer Ubeipropoitionalen Industrialisietung der Randge-
biete bei Als durch die internationale Konkurrenz der Bil-
liglohnregionen die Kéintner Standortvorteile verloren-
gingen, biiBte Kirntens Wirtschaft in den achtziger fahren
thie Dynamik ein. Das mittlere Wirtschaftswachstum
{Brutto-Inlandsprodukt nominell 1980/1988 +5,6% pro
Jahr) blieb unter dem Osterreich-Durchschnitt (+5,9%
pro Jah1), das Produktionswachstum der Industrie hinkte
inshesondere im Zentralraum nach Zugleich entwickelte
sich auch die Produktivitit nur unterdurchschnittlich, das
Produktivititsniveau der Kirntner Industrie liegt heute
um etwa ein Fiinftel unter dem Osterreich-Durchschnitt
Aus diesem Riickstand 1esultieren ein unterdurchschnittli-

ches Lohnniveau und eine reduzierte Eitragskraft der
Kérntner Industriebetriecbe Von der schwachen jingeren
Entwicklung blieben lediglich die Holzverarbeitung, der
Maschinenbau sowie die Stein- und keramische Industiie
ausgenominen.

Strategisches Umfeld der Unternehmen

Das oben skizzierte Strukturbild der Kérntner Industrie®)
spiegelt sich in bestimmten Wetthbewerbsverhiltnissen und
Marktpositionen der Unternehmen Die Mikroebene wui-
de in zwel Umfragen des WIFQO erfalit: Der dsterreichweit
durchgefiihite Technologie- und Innovationstest (1985)
wurde fiir 42 Kdrntner Industriebetriebe (mit 33% der
Kérntner Industriebeschiftigten) ausgeweriet, und dar-
iber hinaus wurde fiir Kirnten ein Fragebogen zum stra-
tegischen Umfeld entworfen. An dieser Fragebogenaktion
{mit 14 Frageblécken) beteiligten sich 80 Industriebetriebe
(Riicklaufquote etwa 50%), die 60% der Industriebeschifti-
gung Kirntens reprisentieren und der Verteilung nach In-
dustriesektoren (als zusammengefafite Fachverbandsgrup-
pen; Palme, 1988) und Industrieregionen (als zusammen-
gefaBte politische Bezirke; Palme, 1989) signifikant ent-
sprechen

Nur wenige Unternehmen sind auf Mirkten titig, auf de-
nen die Konkurrenztihigkeit von Forschung und Entwick-
lung bestimmt wird (,,Technologiefithrerschaft®) Die In-
novationen der Kéintner Industriebetriebe sind nicht sehr
forschungs- und entwicklungsintenstv, sie sind meist Imi-
tationen (,subjektive Innovationen® in Kéarnten 86%, in
Osterreich 48%) oder weiden mit neuen Maschinen bezo-
gen (kapitalgebundener technischer Fortschritt) Deshalb
wird pro Innovationsprojekt viel weniger (1985 241 000 S)
als im Osterreich-Durchschnitt (1,758 Mill S) aufgewen-

dustrieregionen:
Spezialisterte Ressourcenorientierte Arbeitsintensive Randgebiete insgesarmt
Zentrafriume Verdichtungsriander Verdichtungsrander
Durchschnittliche jahrliche Yerinderung 1983/1888 in %

Netto-Produktionswert

Kéarnten + 51 + 38 + 80 + 70 + 61

Gsterreich + 87 + 45 + 42 + 68 + 48
Produktivitar)

Karnten + 56 4+ 24 + 69 + 48 + 52

Csterreich . . + 72 + 41 + 36 + 45 + 58
Unselbstandig Beschaftiate

Karnten — Q5 + 14 + 10 + 21 + 08

Osterreich . A - 05 + 03 + 06 + 20 — 08
Personalaufwand je unselbstandig Beschaftigten

Kéarnten + 81 + 28 + B7 + 50 + 50

Osterreich + 49 + 87 + 52 + 48 + 46

Absolute Werte 1988 in 1000 &

Produktivitat’)

Karnten . 484 3 3926 455 4 3616 4302

Osterreich = 100 823 881 1068 993 818

Osterreich . . A 5032 5764 426 4 364 2 528 0
Personalaufwand je unselbstindig Beschaftigten

i&rnten . 3381 2027 3201 243 4 3082

Osterreich = 100 1006 934 1023 984 882

Osterreich 3361 3134 3128 247 3 348 3

Industrie insgesamt ohne Energisversorgung Bauindustrie Sdge Fifmindustrie — ") Netto-Produktionswert {nominefi) je unselbstdndig Beschiftigten

) Der — in Kdrnten besonders wichtige — Tourismus war nicht Gegenstand der analstischen Untersuchung des WIFQ
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| Industrie

Vorleistungen
Fir die Nahrungs- und GenuBmltterranchen
F@r die Textil- und Lederbranchen
For die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien
F{r die Chemie
Fiir dig Stein- und Giaswerenprodukt\on
Flir die Grundmetallverarbeitung
Fiir die Technische Verarbeitung
Fiir die Bauwirtschaft .
Fiir sonstige Wirtschaftshereiche
Ausriistungsinvestitionen
Fahrzeuge
Maschinen und Elektrngerate
Sonstige
Konsurngiiter
Verbrauchsgiter
Kurzlebige Gebrauchsgiiter
Langlebige Gebrauchsgdter

Industrie insgesamt {chne Energieversorgung}
Nicht arbeftstégig bereinigt
Teilweise arbeitstégig bereinigt (7 : 3)

Produktivitdt pro Kopf

Produktivitdt pro Stunde.

Auftragseingédnge (ohne Maschmemndustne)
Auttragsbestidnde (ohne Maschinenindustrie}

1989

R s
[\
ey

1930

+ 65
+125

+ 56
— 21

+108
+ 35
+118
+133
+249
+151
+ 28
+ 68
+ 68
+ 22
+139

+ +
~ ==t
-~

+
+ 68
+

+ 73

1991

+ 10
+ 50

+ 28
+ 05
—-134
— 45
— 07
+ 10
+ 97

+ o+ +
n
[#]

+ 30
+ 52
+ 16
- 13

1891 1902
IV Gu I Qu I Qu Aprit
Veranderung gegen das Vorjahr in %
— 06 + 15 + 17 + 05
+ 03 + 34 + 18 + 17
- 81 - 03 + G4 + 19
+ 32 + 60 + 28 + 41
— 48 — 186 - 07 — 09
—205 + 10 —1586 — 47
- 70 - 82 — 14 — 84
- 25 + 11 + 16 + 08
— 20 + 47 + 22 - 07
+124 + 38 + 55 + 38
+ 10 + 43 + 09 — 50
— 48 +244 + 77 +117
— 07 — 41 — 34 111
+103 +229 +109 + 59
— 04 — 15 + 01 — 27
+ 30 + 29 + 48 + 18
4+ 05 - 17 — 34 - 51
— 83 — 99 — 45 - 82
— 0z + 14 + 12 — 13
+ 17 + 15 + 12 — 12
+ 04 + 14 + 12 — 13
+ 23 + 44 + 19
+ 57 + 62 . + 48
+ 11 + 39 + 28 + 73
=11 - 20 4+ 03 4+ 07

Mai

+ 41
+ 54
+ 31
+ 22
+ 11
—155
+ 24
+ 49
+ 40
+ 80
—i6
+121
- 75
+ 87
+ 38
+70
+ 03
+ 18

+ 30
31
+ 30

+

+ 85
+ 43
+ 24
— 04

1992

+

1¢
20
18

i0
08

luli

*) Die Daten flir 1991 entsprechen der 2. Aufarbeilung des OSTAT. Diese wurde nachtrdglich gefindert, um bisher nicht erfabte produktionsnahe Dienstleistungen einzubezishen Da
dies erstmals geschah, geben die hier verwendeten {unkorrigierten} Zahlen die Konjunkiur 1981 besser wieder

Bauwirtschaft

Froduktionswert {nominel)
Hochbau
Tiefbau

Beschiftigte
Hochbau
Tiefbau

Auftragsbestande . .

Innerhalt von 12 Monaten aufzuarbeuen
Preisindex Hochbau

Wohnbau .
Preisindex Tiefbau

StraBenbau

1989

+36
+20
+53

+18
+06
+36

+12
+09
+36
+35
+26
+08

1990

+98
+95
+82

+43
+22
43

+79
+86
+46
+45
+30
+32

1991

+122
+16.9
+ 82

+ 08
+ 44
— 24

+165
+120
+ 59
+ 54
+ 38
+ 36

1991 1982

WV Qu 1 Qu I Qu April
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

+142 +240 +134

+2t1 +286 +192

+ ¢8 +15¢ + 38

+ 21 + 83 + 47

+ 68 +120 + B3

— 13 + 15 + 08

+177 + 78

+131 + 48 .

+ 52 + 34 +33

+ 51 + 51 +49

+ 45 + 28 +17

+ 38 + 18 +19

Mai

+ 38
+100
— 50

+ 53
+ 72
- 27

1982

Juni

Juli

| Energiewirtschaft

Férderung
Kaohle
Erdd!

Erdgas
Stromerzeugung
Wasserkraft
Wiarmekraft

Verbrauch
Kehle .
Erddl MlneraJonrodukte
Treibsicffe
MNormalbenzin
Superbenzin
Dieselkraftstoff
Heizdle ..
Gasdl for Henzzwecke
Sonstige Heizble
Erdgas
Elektrischer Strom

1989

1980

1821

+ 60
+ 21
+78
+102
+138
+ 75
+111
+102
42386
+ 28
+ 58
+ 44

1992
I Qu

Aprll

Veranderung gegen das Vorjahr in %

1891

IV Qu | Qu
— 11 + 05
—278 — 78
+242 —114
+102 + 14
— G6 — 25
— B85 + 73
+ 92 —127
+ 82 — 28
+ .0 —1886
+1565 — 21
+178 + 18
+230 + 23
+193 — 472
+150 + 60
+345 —130
+531 —1i38
+248 —126
+ 72 + 09
+ 33 + 04

-17 2

4+ 42
+566
—579

+ Q1

Mai

+i28
+379
—569

- B2

1992

Juni

Juli
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Bern erhilt man aus den Residuen eines ,optimalen® Mo-
dells. Wie eingangs erwdhnt, sind AusreiBer Ursache
falsch formulierter Modelle und veizerrter Parametei-
schitzungen Die routinemiBige Schitzung eines Modells
und die nachfolgende Analyse der Residuen kann daher
falsche AusreiBer identifizieren

Aus diesern Giund schlagen Chen — Liu (1990) einen ite-
rativen Ansatz fiir die simultane Schétzung von Modellpa-
rametern und AusteiBereffekten vor Das Erkennen von
Austeillern basiert sowohl auf adaptierten Residuen als
auch auf adaptierten Beobachtungen Zunichst wird ein
Modell geschitzt und fiir die einzelnen Beobachtungen ge-
testet, ob es sich um AusteiBer handelt’) Wird ein Ausrei-
Ber erkannt, so wird sein Effekt sowohl aus der Residuen-
Teihe als auch aus der Beobachtungsreihe entfernt und das
Modell neu geschiitzt Die drei Stuten — AusteiBer erken-
nen, AusreiBer anpassen und Parameterschitzung aunf Ba-
sis der kottigierten Reihen — werden sedann wiederholi,
bis kein Austeifer meht gefunden wird Dieser Ansatz
sollte weitgehend unverzerrte Modellparameter liefein
und die Gefahi falscher AusreiBer veriingern. Er wird
daher in der votliegenden empirischen Analyse ange-
wandt’)

Kalenderefiekte

Viele dkonomische Zeitieihen sind neben Trend, Kon-
junktur und Saison auch durch .Kalendereinfliisse® ge-
prigt, die von der Periodizitit der Daten abhiingen (Cleve-
land — Devlin, 1982, Kohlmiiller, 1987) Fiur monatliche
Beobachtungen haben etwa neben der unterschiedlichen
Lange der Monate vor allem die ungleiche Verteilung der
Wochentage und die Lage von Felertagen erhebliche Aus-
wirkungen Solche Kalendereffekte sind vor allem dann
ausgeprigt, wenn den einzelnen Wochentagen untet-
schiedliches Gewicht zukommt (die Umsitze im Einzel-
hande! etwa sind an den einzelnen Wochentagen untei-
schiedlich)

Der erste Schritt zur Berticksichtigung von Kalenderunre-
gelmaBigkeiten besteht immer darin, zu testen, ob eine
Quantifizierung der Effekte {iberhaupt berechtigt ist
(Srrohm, 1986). Cleveland — Devlin (1982) schlagen vor,
das Spektium der — von Extremweiien bereinigten —
Restkomponente der zu untersuchenden monatlichen
Zeitreihe zu schitzen und im Bereich 0,696 7 zu betrachten
(7-Tage-Periode). Ist dort eine deutliche Spitze festzustellen,
so wird die betrachtete Zeitreihe von Kalendereflekten ge-
pragt®) In diesern Fall miissen Verkaufstagsvariable im Mo-
dellansatz beriicksichtigt werden

Hier wird der Verkaufstagseffekt durch einen deterministi-
schen Ansatz approximiert unter der Nebenbedingung, dal
im langfristigen Durchschnitt die Verkaufstagsanpassungs-
faktoren Null sein sollten, was fiir Saisonbereinigungen wiin-

schenswert ist (Hillmer — Bell —- Tiao, 1985, Thury, 1986,
Thury — Wiiger, 1992B)

Zur Erfassung des Ostereffekts wurde unterstellt, daf} eine
gewisse Zahl von Tagen vor Ostern die Umséize in einer be-
stimmten GroBenordnung hoher sind als im Durchschnitt
Bei additiver Zerlegung einer Zeitreihe liegt zudem eine sinn-
volle Beschrinkung fiir den Ostereffekt darin, dafi sich der
Effekt iiber die Monate Mirz und April ausgleicht (Naheres
siehe z B. Thury — Wiiger, 1992B)

Empirische Ergebnisse der Schitzung von
AusreiBern und Kalendereffckten

Anhand des oben beschriebenen Ansatzes von Chen —
Liu {1990) zur Identifikation und Beseitigung von Ausrei-
fern werden die Finzelhandelsumsitze, die Kiufe von
Pkw und die Ausgaben fiir dauerhafte Konsumgiiter ana-

AusreiBerschiizung

lysiert Diese Reihen enthalten bekanntlich Ausreifer,
und iiber den Zeitpunkt ihres Auftretens liegen genaue In-
formationen vor: Ein GroBteil der AusseiBer ist auf politi-
sche Mafnahmen zurlickzufithren (Ubersicht 1).

Fiit die Umsiitze des Einzelhandels stehen monatliche Be-
obachtungen, fiit die beiden Konsumreihen nur Quartals-
werte zu1 Verfiigung Sinnvollerweise werden nur fiir mo-
natliche Beobachtungen Kalendereffekte beriicksichtigt,
und deshalb wurden nur die Einzelhandelsdaten darauf
getestet Da das Spektrum det Restkomponente eine deut-
liche Spitze bei der Kalenderfrequenz aufwies, wurden Ka-
lendervariable im Modell zur Erklirung der Einzelhan-
delsumsitze beriicksichtigt (die Ergebnisse der Schatzun-
gen sind Ubersicht 2 zu entnebmen)

Das erste Modell ist ein ARIMA-Ansatz ohne jede Anpas-
sung Im zweiten Modell wurde der Ansatz von Chen —
Liu (1990) verwendet, um AusseiBer zu identifizieren und
zu beseitigen Das dritte Modell ist eine Neuschitzung
eines Interventionsmodells, wie es von Thury {1988) und
Thury — Wiiger (1989) verwendet wurde Interventions-
modelle (Box — Tiao, 1975) sind nimlich eine Alternative
zum Ansatz von Chen — Liu (1990), sie setzen jedoch gine

Sonderabgabe flr den Kauf neuer Pkw
Auslaufen der Sonderabgabe fir den Kauf neuer Pkw

1 September 1968
31 Dezember 1970

1 Janner 1973 Einfihrung der Mehrwertsteuer .

1 lanner 1975 Zolabbau gegeniber der EG auf 40% der
Ausgangszdile

1 Jénner 1878 Einfdhrung des dritten Mehrweristeuersalzes auf Giiter
des gehobenen Bedarfs

1 Janmer 1984 Anhebung der Mehrwartsteuersitze von 18% auf

20% und von 30% auf 32%
Einfuhrung der Katalysatorpflicht far
neuzugelassene Pkw

-

Qktober 1985

*Y Dazu werden [iir jeden Beobachtungszeitpunkl vier Teststatistiken (eine fiir jeden Ausreiberlyp) berechnet und der jeweils groBt

kritischen Wert verglichen

e Werl mit einem vorgegebenen

* Der grofite Teil der empirischen Ergebnisse wird mit Hilfe dieses Verfahrens errechnet. das Teil des neuesten SCA-Statistikpaketes ist

%) Fiir diese Kalenderfrequenz kann anch eine heuristische Erklirung herangezogen werden Unter der Annahme. daB alle Monate gleich lang sind (30,4375 Tage}
und dab cine Schwingung mit siner Periode von 7 T'agen in jedem dieser Monate auftritt. kann die Kreisfrequenz einer sclchen Schwingung pro Monat wie folgt

werechnet werden: 2 n/7 Tage = 2 = (30.4375/7)/Monat = 8,696 n/Monat
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Industrie

Vorleistungen . . .
Far die Nahrungs- und Genu8mittelbranchen
Far die Textil- und Lederbranchen .
Fiir die Hofz- und Papierbranchen sowie Druckereien
Fir die Chemie -
Fir die Stein- und Glaswarenproduktion
Fir die Grundmeialiverarbeitung
Fur die Technische Verarbeitung
Fir die Bauwirtschaft .
Fiir sonstige Wirtschaftsbereiche
Ausristungsinvestitionen
Fahrzeuge P
Maschinen und Elekirogerite
Sonstige
Konsumgiiter
Verbrauchsgiter
Kurzlebige Gebrauchsgiter
Langlebige Gebrauchsgliter

Industrie insgesamt {ohne Energieversorgung)
Nicht arbeitstigig bereinigt S
Teilwelse arbeitstagig bereinigt (7: 3

Produktivitit pro Kopf

Produktivitdt pro Stunde. . .
Auftragseingange (ohne Maschinenindustrie)
Auftragsbestinde (ohne Maschinenindustria)

1988

(SRR Y
B RO o

o e T SR SR S
oMo =
o D WD

|
]
- A

+ 62
+123
+ 61
+ 54
+ 28
+143

1200

+

65

+1256

+
+

738
58

50
68

+106

+

35

+1186
+133
+248
+151

+
+
+
+

28
68
68
22

+138

+

+ +

+
+
+

+

78
77
77

61
66
31
73

1891

+ 10

—134

+262
— 08
+111
+ 21
+ 61
— 22
— 07

+ 18
23
20

+ +

30
52
18
- 13

+ + +

1891 1992
Vv Qu I Qu IF Qu Mai
Verénderung gegen das Vorjahr in %
— 08 + 15 + 19 + 41
+ 03 + 34 + 22 + 54
- 51 — 03 + 02 + 3.1
+ 32 + 80 + 31 + 22
— 48 - 18 - 10 + it
—205 + 10 —151 —-155
— 70 —~ 82 — 15 + 24
- 25 + 11 + 20 + 49
- 20 + 47 + 23 + 40
+124 + 38 + 55 + 80
+ 10 + 43 + 11 —~- 18
— 486 4244 + 80 +121
— 067 — 41 — 31 - 75
+103 +228 +161 + 87
- 04 - 15 - 02 + 38
+ 30 + 29 + 38 + 70
+ 05 - 17 — 31 + 03
— 83 — 99 — 44 + 15
- 02 + 14 + 13 + 30
+ 17 + 15 + 12 + 31
+ 04 + 14 + 13 + 30
+ 23 + 44 + 47 + 65
+ &7 + 62 + 80 + 43
+ 11 + 39 + 37 + 24
- 11 - 20 + 04 - 04

21
20
21

+ +

+

+ 57
+ 88
+ 14
+ 08

1) Dig Daten fiir 1991 entsprechen der 2. Aufarbeitung des GSTAT. Diese wurde nachtraglich geéndert, um bisher nicht erfaBte produktionsnahe Dienstieistungen einzubeziehen Da
dies erstmals geschah, geben dig hier verwendeten (unkorrigierten) Zahlen die Konjunktur 1981 hesser wiedar

Juli August

+ 40
— 03

Bauwirtschaft

1989 1890 1991 1981 1982 1992
IV Qu I Qu I Qu Mai Juni Juti August
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Produktionswert (nominefl +36 +98 +122 +142 +240 + 93 + 38 +112
Hochbau +20 +95 +169 +211 +286 +14 2 +100 +139
Tietbau +53 +82 + 82 + 96 +168 + 08 — 50 + 85
Beschiftigte +18 +43 + 08 + 21 + 83 + 58 + 53 + 72
Hochbau +08 +22 + 44 + 68 +120 + 67 + 72 + 78
Tiefbau +36 +43 — 24 - 13 + 15 - 12 - 27 - 18
Auftragsbestinde . +12 +79 +165 +177 + 78 + 32
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten +09 +86 +120 +131 + 48 + 82
Preisindex Hochbau +36 +46 + 59 + &2 + 34 + 83
Wohnbau +35 +45 + 54 + 51 + 51 + 48
Preigindex Tiefbau +26 +30 + 38 + 45 + 28 + 17
StraBenbau +08 +32 + 36 + 38 + 18 + 18
Energiewirtschaft
1969 1980 183 1991 1992 1992
IV Qu I Qu I Qu Mai Juni Juli August
Yerinderung gegen das Yorjahr in %
Fdrderung — 04 - 51 + 14 - it + 05 +213
Kohle - 30 +164 —-150 —278 - 78 —289
Erddt - 15 — 08 +1i07 +242 —114 + 48
Erdgas + 47 - 27 + 32 +102 + 14 . + B8 . .
Stromerzeugung + 23 + 05 + 21 — 06 — 25 + 62 +128 — 08 —137
Wasserkraft — 11 —101 + 07 — 85 + 73 +267 +37¢ + 19 -201
Wirmekraft +124 +278 + 48 + 82 127 —518 --58.9 —201 +47 4
Verbrauch + 22 + 48 + 860 + 82 — 31 - &1
Kohle .. . + 38 +114 + 31 + 00 —202 —~261
Erddl, Mineraldlprodukte + 01 + 43 + 78 +155 — 21 + 32
Treibstoffe + 35 + 25 +102 +178 + 18 — 01
Normaibenzin + 98 + 48 +13¢ +230 + 23 — 85
Superbenzin — 18 — 43 + 75 +193 — 42 — 98
Dieselkraftstoft + 68 + 78 +111 +150 + 80 +123
Heizdle .. — B2 + 11 +102 +345 —130 - 85
Gasdt fir Helzzwecke + 13 + 18 +236 +531 —138 +608
Sonstige Heizdle —101 + 07 + 26 +248 — 126 —402
Erdgas + 78 +101 + 58 + 72 + 09 . —346 .
Elekirischer Strom + 30 + 42 + 44 4+ 33 + 04 — 25 — 82 - 15 — 0.1
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Beviikerung
Jahres- Verdnderung
durchschnitt gegen das
Vorjahr

1980 7 549 433 .
1981 7 564 629 + 15146
1982 7574085 + 9456
1983 7 551 842 — 22243
1984 7 852 551 + 709
1985 7 557 867 + 5118
1986 7 585 603 + 7936
1987 7576732 + 10129
1988 7 596 081 + 20349
1989 7 623 605 + 27524
1990 7718248 + 94843
1991 7 825267 +1067 013
1480 282 694 .
1881 299 163 + 16489
1882 302 872 + 3709
1983 275018 — 27 858
1884 268 762 + 8254
1885 271720 + 2858
1686 275 663 + 3942
1987 283 08 + 7345
1988 298715 + 15707
1989 322832 + 23917
1990 413382 + 90780
1991 512 194 + 98802
Q- Osterreichisches Statistisches Zentralamt

Verinderung der Bevblkerungszahl innerhalb des Jahres
insgesamt Durch Burch Durch
Geburten-  Wanderungs- Einblrgerung
bilanz bilanz
Gesamtbevilkerung

+ 7787 — 1570 + 9357

+ 34047 + 1248 + 32798

— 31811 + 350 — 35112

—, 4795 — 2923 - 1872

+ 4663 -+ 768 + 3895

+ 5138 — 2138 + 7274

+ 9058 — 107 + 9185

+ 16592 + 1588 + 14996

+ 16015 + 4789 + 11226

+ 57914 + 5382 + 52562

+130 612 + 7502 +123 110

+ 69862 + 11201 + 58681

Auslénder

+ 11014 + 4877 + 14213 — 8178
+ 30905 4+ 5330 + 33007 — 7432
— 2917 + 5488 — 37447 — 7159
— 10856 + 4088 — 5044 — 8800
+ 376 + 2918 + 5252 — 7792
+ 2829 + 2762 + 7378 — 7311
4+ 5829 + 2805 -+ 10884 — 8080
+ 14423 + 3095 + 174946 — 6618
+ 19501 + 3490 + 14328 — 7315
+ 54462 + 4165 + 57862 - 7305
-+ 124 792 4+ 5083 +128 710 — 8981
+ 60108 4+ 7184 + 84061 — 11137

Osterreich vorhanden sind, die eine
soziologisch motivierte Kettenwande-
rung ausldsen konnten

Einbiirgerungen in Osterreich
im europiischen Durehschnitt

Im Durchschnitt der achtziger Jahre
stagnierte die Bevdlkerungszahl auf
einem Niveau von rund 7,571 000, in-
folge des Auslanderzustroms der letz-
ten Jahre erhéhte sie sich deutlich auf
7.,825300 Aufgrund der Erfahrungen

aus der Zuwanderungswellse von Aus-
landern in den sechziger und frihen
siebziger Jahren ist zu erwarten, daB3
sich ein GroBteil der Auslander in
Osterreich niederlaBt und schiieBlich
die Integration durch Annahme der
osterreichischen Staatshirgerschaft
volizieht. im Laufe der siebziger und
achtziger Jahre, als die auslédndischen
Arbeitskrafte seBhaft wurden, nahm

die Zahl der Einblrgerungen zu. Ge-

messen an der Einblrgerungsquote
(Anteil der Einblrgerungen an der

Jugosiawen Osteuropdier  Deutsche') Tirken Insgesamt Frauen
2 1956/1858 161 468 1435 14399 4528
& 1960/1969 418 773 1045 3697 1688
& 18701978 1098 1232 2148 6672 4211
Iahresdurchschnitt
1980 1839 1453 2210 8 602 4 985
1981 1517 1565 1960 7980 4822
1882 1204 1591 1948 301 7752 4835
1983 2262 1777 2804 308 10804 8.404
1884 1428 1128 2589 323 8876 4006
1985 1449 1368 2091 286 8491 4025
1886 1483 2191 2299 334 10015 4752
1987 1418 1847 1381 382 8114 3955
1988 1731 1985 1125 509 8233 4912
1989 2323 1664 888 723 847G 4305
1990 2641 2118 517 1108 9198 4704
1991 3221 2413 455 1809 11394 5685
Q: Dsterreichisches Statistisches Zentralamt Statistisches Handbuch fir die Republik Osterreich — ") Ab 1980 gin-
schlieBlich Ostdeutschiands

Auslanderbevdlkerung) ist der inte-
grationsgrad der Auslénder in Oster-
reich im Vergleich zum Ausland relativ
hoch In den letzten zwei Jahren lag
die Einblrgerungsquote bei 2,2%, in
den Jahren davor dariber (1987
2,.9%). Deutlich geringer ist sie in der
Schweiz mit 0,5% (1990} etwa gleich
hoch in den Niederlanden mit 2%
(1990). Nur in den skandinavischen
Landern liegt sie héher (zwischen 3%
und 4%).

Zwischen 1980 und 1991 nahmen
108 000 Auslander die dsterreichische
Staatsburgerschaft an, davon waren
26% Jugoslawen und Tirken. Die tra-
ditionellen Arbeitsmigranten streben
in viel geringerem MaBe als Flichtlin-
ge die Osterreichische Staatsbirger-
schaft an In den L&ndern Europas,
die eine Doppelstaatsblrgerschaft
zulassen, nehmen auch Gastarbeifer
die Staatsblrgerschaft des Aufnah-
melandes haufiger in Anspruch Auf-
féllig ist, daB die Zahl der Einblrge-
rungen deutscher Staatsblrger in
jingster Zeit abnimmt, wohl in Hin-
blick auf die Bildung des Européi-
schen Wirtschaftsraums, der ohnehin
alle Burgerrechte mit Ausnahme der
passiven und aktiven Wahl in Oster-
reich gewéhrt

Mehr Asylwerber und
Fliichtlinge aus den
Reformlindern

Seit Mitte der achtziger Jahre stieg
die Zahl der Asylwerber zunachst ste-
tig und gegen Ende der achtziger
Jahre sprunghaft. Ende Dezember
1981 waren 27 300 Asylwerber regi-
striert, um 4 500 (+21%) mehr als im
Jahr davor. Gemessen an der Ge-
samtbevdikerung Osterreichs  ent-
spricht diese Zahl etwa jener in der
BRD (1991 256 000) Im laufenden
Jahr hat die Zunahme der Zahl der
Asylwerber gegenlber dem Vorjahr
im Gegensatz zur BRD nicht an Dyna-
mik gewonnen Dieser Umstand er-
feichterte die Aufnahme von ,De-fac-
to-Flichtlingen®, Kriegsvertriebenen
aus dem friheren Jugoslawien. insbe-
sondere aus der Krisenregion Bos-
nien-Herzegowina®). In der BRD wa-
ren den HilfsmaBnahmen flir Birger-
kriegsfllchtlinge aus Jugoslawien in-
folge der starken Zunahme der Zahl

2) Die durchschnittlichen Pro-Kopf-Ausgaben des Staates sind im Fali der Asylwerber deutlich hoher als fir Flichtlinge
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Wir’tschaftsunion' j 'f
" 3'Sdulen

L Vollendung ‘des Binnenmarktes ‘(1. Janner 1993) Neue
- Gemeinschaftspolitikbereiche; * Umweltpolitik; -

: Technologlepoimk Veibr aucherschutz

- zip™

nen)

iand IIland Poxtugai Spanien emgemchtel

Z]e]e der W}Itschafts und W’ahrungsumon (WWU) lawl Vertrag uher d;e Europalsche UIHOII

Indu-“ A N AT
striepolitik,. berufiiche: Fortbildung, Forschungs— und_:-- .

2 W;rtschaftspohtlsche Koordmatlen (,,Submdlarztatsprln
- — Gemeinschaft wird nur titig, sofern dié Ziele auf . ...
: Ebene der Mitgizedstaaten mcht exrelcht werden kon—“--.

3 ...'Wl;'tschzift.hcher. und sb:ziéﬂér 'Z..uéé.iﬁrﬁeﬁhziif.ZﬁSé.t.z'liéﬁ..

_'glonalfonds) wird ein’ ,,Kohaswnsfonds fur Grlechen :

..:Zentralbank im Rahmen emes ESZB)._;____‘

; schmtte der Konvergenz ﬁn W1rtschafts— und Wahrungs-
e bereich Grundung des: EWI (Europa1sches Wahrungsm—. :

meinsamen Koordination wird die nationale Haushaltspo-
litik hinsichtlich der Héhe der Finanzierung von Detfizilen
einer gemeinschaftlichen Disziplin unterwoifen Diese
| Disziplin gilt ab 1. Jinner 1994

- Mit Beginn der dritten Stufe sind auch iiberméBige 8ffentli-

| che Defizite verboten Dazu miissen noch Referenzwerte
festgelegt sowie ein Verfahren zur Sanktionierung (Fristset-
zung, Geldbufen) ausgearbeitet werden Ordnungspoliti-
! scher Rahmen bleibt die offene Marktwirtschaft mit freiem
Wetthewerb (Art 3a) Der Maastrichter Vertrag will eine
Starkung der Rolle der Gemeinschaft hinsichtlich allokati-
ver Effizienz (Binnenmarkt), des wirtschaftlichen und sozia-
len Zusammenhalts (ein neuer Kohiisionsfonds ist vor dem
31 Dezember 1993 einzurichten)’) sowie der interregiona-
len Stabilitdt (Beistand bei Zahlungsbilanzproblemen)

. Als neue Gestaltungsgrundltage wurde im Maastiichter Vei-

i tiag {Art 3b) das , Subsidigritdtsprinzip” aufgenommen
Damit wird eine optimale Verteilung der Aufgaben zwi-
schen den Mitghedstaaten und der Gemeinschaft angestrebt
werden Dieses Prinzip kénnte in Zukunft ein Ansatzpunkt
{lir eine blirgernihere Dezeatralisierung der EG sein

Die Wahrungsunion ist stark von Einheitlichkeit geprégt:
Sie strebt eine europiische Einheitswihrung (ECU)) und
eine einheitliche Geldpolitik an (Art 3a). Bis zur endgiilti-
gen Entscheidung tiber die Einfihrung einer Einheitswih-
rung sollien die EG-Staaten ihre Volkswir{schaften anglei-
chen. Die Schaffung einer WWU wire dann kein Pioblem,
wenn man in der EG von einem ,optimalen Wahrungsge-
biet* sprechen kdnnte. Voraussetzung dafiir wire ein Zu-
sammenschlul von Volkswirtschaften mit dhnlicher 8ko-
nomischer Struktur, die dhnlich auf exogene Schocks 1ea-
gieren kénnen und in denen volle Mobilitdt der Produk-
tionsfaktoren (Arbeit und Kapital} zwischen den Mitglie-
dern herrscht Tatsachlich sind die 6konomische Lei-
stungsfihigkeit, das Entwicklungsniveau und die makro-

6konomischp Stabilitit in den EG-Staaten sehr unter-
schiedlich (Ubetsiche 1)

Schwieriger Ubergang zur dritten Stufe

Allgemein wird der Ubergang von der zweiten zur dritten
Stufe als der schwierigste angesehen. Der Maastrichter
Veitrag  formuliert dazu ,Ubergangsbestimmungen®
{Art 109) Einerseits muf} sich die EG auf eine einheitli-

'ff s des EWS =(+z_ 25%} i dén_letiten 2Jahren vor der
. ._',K_Prufung S o : :

4; Langfristlge nommellc Zinssi 7E: mcht 1
- zentpunkte fiber: den Zinssitzen: det drei- pre1sstab1lsten_
; M1tghedstaaten (L Jahr vor der Prufung)

Die Plufung der Konvergenzkrlterlen f1ﬁdet erstmals Ende.:
1996 slatt ; SR R

Q EUV Art 104c Abs 2 Art 209_] Protokoll uiaer d:e Kon _ergenz_ rxLerlen_
Protololl libér dis Verfahren' bei einem: ubermaﬁlgen Dcflzlt i

%} Die neuen finanziellen Biirden durch den Maastrichter Vertrag machen eine Aufstockung des EG-Haushaltes notwendig Der im Delors-TI-Paker vorgeschlagene

Anhebungssatz ven rund einem Drittel ist in den Mitgliedsiaaten umstritlen
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zyklische Vergabepolitik der é&ffentli-
chen Hand auszumachen sind. Die
gute Entwicklung des Handels teilen
diese Bundeslander mit Karnten
(+1.8%), wo mit Ausnahme dieses
Wirtschaftsbereichs nur ein  lber-
durchschnittliches Ergebnis im Ge-
werbe der negativen |ndustrisent-
wicklung entgegenwirkte

Flaue Industriekonjunktur legt
Strukturschwichen offen

GroBe rédumliche Unterschiede zeigen
sich vor allem in der Industrieproduk-
tion, deren Wachstum sich vor dem
Hintergrund der anhaltenden Kon-
junkturschwéche im Ausland auf nied-
rigem Niveau stabilisiert hat (Menge
+1.3%, Wert 4 1.4%) Die Lage in den
einzelnen Sparten und Branchen ist
sehr heterogen Ein fir die Konjunk-
turphase ftypisches Verlaufsmuster,
etwa nach dem Verarbeitungsgrad, ist
nicht durchgehend erkennbar, viel-
mehr scheint die Abhangigkeit vom
Iniands- bzw Auslandsmarkt dig re-
gionalen Wachstumspotentiale zu be-
stimmen Regionen mit stirker bin-
nenmarkforientierter Produktion er-
zieften noch deutliche Zuwichse, in
exponierteren Regionen wurden Wirt-
schaftsstruktur und Wetthewerbsts-
higkeit zum entscheidenden Kriterium
flr den Erfolg der Industrie

Raumlich sind somit drei GroBregio-
nen mit derzeit stark voneinander ab-
weichender Industriekonjunktur zu
unterscheiden: Die Unternehmen der

Monatsberichte 11/92

Ostregion erzielten mit Ausnahme der
Wiener Industrie die glnstigste Ent-
wicklung Dies ist einerseits aus der
stérkeren Ausrichtung der Produktion
auf die noch stabile Binnennachfrage
zu erklaren, weist andererseits aber
auch auf positive Auswirkungen aus
dem Nachbarschaftshandel mit den
angrenzenden Reformstaaten Immer-
hin stiegen die Exporte nach Ost-Mit-
teleuropa bei sonst stagnierendem
AuBenhande! im Il Quartal erneut um
18 8%; in ihrer Struktur tendieren sie
zunehmend zu Gitern, die in Ost-
Osterreich einen héheren Produk-
tionsanteil aufweisen In Niederdstar-
reich {Produktionsindex +7,2%) er-
laubte dies vor allem dem Konsumgit-

terbereich Zuwiachse bei stagnieren-
der Osterreich-Entwicklung, auch die |-

Vorleistungsproduktion expandierte
vor allem fUr Zulieferungen an die

Bauwirtschaft und sonstige Bereiche |

kraftig Die burgenlindische Indu-
strieproduktion {+6,3%) wird weiter-

hin durch gute Ergebnisse im Investi- |-

tionsgiiterbereich gestitzt, auch hier

I&Bt eine &uBerst dymamische Ent- —

wicklung in der Erzeugung von Ver-
brauchsgltern und langlebigen Kon-
sumglitern jedoch an einen direkten
Zusammenhang mit der Nachfrage
aus den angrenzenden Reformstaaten
denken — immerhin stieg der 8ster-
reichische Export von konsumnahen
Fertigwaren in diese Region im
1 Halbjahr neuerlich um 40% In Wien
(+1,0%) reichte dieser Impuls zu
einer Konsofidierung des schon seit
Herbst des Vorjahres schrumpfenden

Konsumguterbereichs aus, die deut-
lich geringere Dynamik im investi-
tionsguterbereich und eine schrump-
fende Produktion von Intermedidrgi-
fern dampften hier jedoch die Ge-
samtdynamik deutlich

Alle anderen Bundeslander sind auf-
grund ihrer hoheren Exportanteile am
Regionalprodukt stérker von der in-
ternationalen Konjunktursituation be-
troffen, in der Hochkonjunktur ver-
deckte Wettbewerbs- und Struktur-
schwéchen treten deutlich Zutage
Dies gilt vor allem flir Bundeslander
mit  Produktionsschwerpunkten im
Grundstoffbereich, wo die internatio-
nale Konjunktursituation in weltweiten
Uberkapazitaten und einem dra-
stischen Preisverfall zum Ausdruck
kommt Die Steiermark {+0,0%)} und
Oberdsterreich {—0,6%), in ihrer In-
dustriestruktur nicht unahnlich, zeig-
ten hier in den Ergebnissen des
Il Quartals deutliche Parallelen In
beiden Bundesléndern war vor allem
die Investitionsgiiterproduktion Ursa-
che der ungentigenden Produktions-
daten Die Vorleistungsproduktion
entwickelte sich dagegen sehr hete-
rogen, insgesamt stagnierte sie auf-
grund der Ergebnisse grundstoffna-
her Bereiche In der Steiermark zog
die Konsumgtiterproduktion merklich
an, dies reichte aufgrund der Produk-
tionsstruktur jedoch nicht zu einer
deutlichen Verbesserung der Gesamit-
situation aus Auch in Vorariberg

(+0.5%) stagnierte die Industriepro-
duktion weitgehend, obwoh| sinzelne
Sparten der Investitionsglterproduk-
tion gute Ergehnisse erzielten Be-
stimmend blieb die Situation der hier
dominanten Textil- und Bekleidungs-
industrie, deren Absatz- und Vorlei-
stungsmiérkte  durch ricklaufige
Nachfrage gekennzeichnet sind Be-
sonders labil zeigt sich in der derzeiti-
gen Konjunkturlage schlieBlich die
Karntner Industrie auch wenn der
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- Das Konzept der Komtegratlon

Eife Zeztrelhe bezelchnet man als statronar wenn = veremfacht gesprochen =
ihr. Mittelwert und- ihre. Varlanz uber dle Zeit: konstant bleiben - Sie. ist lntegrsert
(von Ordnung 192 I{]) wenn sie durch (emmallge) Dzﬁerenzenblldung sta’{ro—
nar gemacht werden kann SRR : . L

Okonomische Zeitre;hen smd in der Hegei hicht Statlonar sondern mtegr:ert Das
Kenzept der: Komtegranon liefert eine: wnch’[;ge Verb;ndung Zwischen sntegrrerten
Prozessen und dern Konzept des . steady—staie equmbnum“ Eangefuhrt wirde
dieses Konzepi von Granger (1988) und erwantert von Engie-- Granger {1987)

Um dieses Konzept zu erlautem sei eme Giezchgew:chtslosung angenommen :'

: y'=—a x,
oder STORN

j'zt miBt somn wnesehr das System aus dem Gfelchgewmht lst Wenn daher LS u'nd
x I smd (d. k. durch D:ﬁerenzenbﬂdung ‘statiohar gemacht ‘werden konnen) :
.konnte eine. LGearkombmatlon vonbeiden {alsoiz, ) schon ire Nweauform stationar:
sem {z; zst I(O) d hiz, w:rd szch kaum von: Null enifernen n. d;esem FaEE haben

f'und v sind: komtegrlert und dte e{ ge-'
Moghchkelt dag ursprungl:che ﬂegresswnsproblem statlstzsch sauber zu 16sen;
ist die; Schatzung einés’ Fehlerkorrekturmodeifs ‘Wig! Engle e Granger (1987)
‘gezeigt haben, E}XFS‘IIBFT — wenn y und'x, betde I(d) sind —"eine Fehierkorrek—
turmodeH der Form o : e

‘Dabei gtbt Ef dle Fehler (wh;te noase)’wneder A (L) und @ (L) S!nd Polynome

tenden Darlehens)®) Kreditriickzah- Vielfach wird unterstellt, daB eine

lungen erhdhen definitionsgeméB das
Sparen 1990 stieg die Sparquote in
Osterreich Uberraschenderweise wei-
ter und erreichte einen historischen
Héchstwert®} 1991 verharrte sie nach

Steigerung des Konsums die Umwelt-
belastung erhéht Héheres Umwelt-
bewuBtsein bedeutet daher fir viele
Verzicht auf bestimmte Konsumge-
wohnheiten Zunéchst ist daher zu

untersuchen, ob sich das Umweit-
bewuBtsein der Osterreicher in letzter
Zeit verdndert hat, und wenn dies
zutrifft, ist der Frage nachzugehen,
ob dies AnlaB zu Konsumverzicht
war.

Seit Mitte der achtziger Jahre hat sich
nach Erhebungen von GfK-Osterreich
(1990) das UmweltbewuBtsein der
Osterreicher gedndert GfK unter-
scheidet in der Analyse zwischen ak-
tiv UmweltbewuBten, passiv Umwelt-

Bis Mltte der achtnger Jahre :
: schwankte in ‘Osterreich dle Sparquote :
_ gletchma{:‘ug um einen s
--.Mlttelwert. DPer Verfail der Roholprelse~_
-im jahre 1986 oste _‘ wie in w_ele_n\_ :

bewuBten, Meinungslosen, Desinter-
essierten und Ablehnern Zwischen
1985 und 1920 hat der Anteil der aktiv
UmweltbewuBten — das sind jene
die sich selbst fiir die Erhaltung der
Umwelt engagieren, sensibel auf um-
weltschadliche Produkte reagieren
und nicht zuletzt wegen ihrer wirt-
schaftlich gesicherten Position auch
bereit sind, héhere Preise fur umweit-

vorlaufigen Berechnungen etwa auf
dem Niveau des Jahres 1990.

‘Entwicklung des UmwelthewnBtsoins © = - Abbitdung 2

1985 [0O1980

i . -
i Ursachen der 40

Sparquotenentwicklung

Die Entwicklung der Sparquote in den
letzten Jahren kann mit den eingangs
erwahnien d&konometrischen Ansat-
I zen nur schwer erklart werden®), und
es dréngt sich die Frage auf ob im
Verhalten der privaten Haushalte ein
Bruch eingetreten ist. Um diese Frage
schiussig zu beantworten, muB man
hinterfragen, ob sich die Rahmenbe-

20

.

R

Anteil der befragten Haushalte in %

. N . Akt i i . )
N dingungen (z B &konomische Fakto- Urnweli— et~ Meinungolose Desinteressiects Ablehner
:: EewuBte BewuBte

ren UmweltbewuBtsein usw) grund-
_ legend geéndert haben oder ob eher
statistische Unzuldnglichkeiten fur die
etwas Uberraschende Entwicklung

: der Sparquote verantwortlich sind

-Der Anteil der Umweélthewubien Osterreichs hat zwischen 1985 und 1990, deurbch mgenammen
Die Kaufintensititen der Umweltbewu.ﬂten weichen zum Teil befrichtlich von fenen der-fibrigen
: Verbraucher 3b es IQIgf stch Jed'och kem embelﬂlcher Trend dcr Umweltbewuﬂten zum K(msum-
-verzicbt SRR, L R s : :

“) Die Aktion des Jahres 1989 brachte knapp 6 Mrd § ein wihrend Jene zwischen 1972 und 1983 die sich zlso {iber einen Zeitraum von rund 10 Jahren erstrecki
hatte insgesamt nur rund 5 Mrd S singebracht hatte

¥} Man hétte eher erwartet, dai die Konsumenten im Jahr nach der Steuerreform ihre Kensumpléne an den neuen Einkommenspfad anpassen und die Sparquote
daher zurlckgeht Erste vorldufige Berechnungen ergaben fir 1990 auch einen Rlickgang (Wiger, 1891} Modellrechnungen. die die Sparguote durch ihre eigene
Vergangenheil durch Einkommens- und Vermégensanderungen. Reaizinsen sowie fiskalische MaBnahmen zu erklaren versuchen kommen zu einer um rund 05
bis 1 Prozentpunkt niedrigeren Sparquote als tatsdchlich ausgewiesen

% Wahrend Tests (Dickey — Fuller 1981 Stock — Watson 1988) anzeigen dafB bis 1988 Einkommen und Konsum kointegriert waren gilt dies bis 1981 nur bei
- einer frrtumswahrscheinlichkeit von 10% und mshr
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“Stand Ende 1992

Lelstungsfahlgi{mt .dei‘."'.R_h_éiﬁf'I\’{ain::—}_)'Qﬁ_él.ﬁ_—'._w'a.s_'g_{'_ar_.éttaﬁé'. }]el N i"e_dér_{\.{:as's_'é'x.'ﬁ edmgungen] Yoo

Linge Zzhl der  Fahrgeschwindigkeit Fahrzeit?) Tragfahigkeit

Schleusen  ygtorgiterschitfe bei voller Ladung (£0001)  Tauchtiste Schubverband Meotorgiiter-

schiff)

Berg Tal Bery Tal
km km/h Stunden cm Zahl der tje Insgesamt Int
Leichter  Leichtar®) mt

Rhain Rotterdam — Duisburg 227 — o } 16 25 13 230 6 1450 8700 1550

Duisburg—Mainz 283 - 31 6 190 4 1100 4 400 1160

Main Mainz— Aschaffenburg . 87 7 ] " } 1 15 13 270 2 1750 3500 2000

Aschaffenburg—Bamberg 297 27 54 48 230 15 1450 1450 1550

Kanal Bamberg—Kelheim 171 16 11 11 32 270 2 1750 3.500 2000

Donau Kelheim—Regensburg 34 2 11 15 5 4 250 2 1600 3200 13800

Regensburg—Vilshofen 59 2 g i8 9 ] 180 2 B5G 1700 850

Vilshofen—Bratislava 452 10 10 20 55 33 210 4 1280 5000 1 350

Bratislava — Beograd®) . 701 1 " 20 85 36 180 6 1100 6 600 1180

Becgrad — Cernavoda’) 866 2 13 20 88 45 270 ] 1750 15 760 2000

Cernavoda—izmail 150 - 14 20 11 8 270 9 1750 15750 2000

Cernavoda—Sulina 289 —_ 15 20 20 15 270 ) 1750 15 750 2000

Kanal Cernavoda — Constanta 64 2 16 16 8 270 & 1750 10 500 2 000
Q. Angaben des Bundesministariums fir &ffentliche Wirtschaft und Verkehr, Kanalverwaltungen und sigene Berechnungen. — ) Méglicher Tietgang bai JGleichwertigem Wasserstand”
{Rhein) bzw. Regulierungsniedarwasser™ (Donauy, der an hichstens 20 efsfreien Tagen unterschritten wird. — ) EinschlieBlich Durchschleusung (1 Stunde j& Schieusung) — *) Lange
95.0m Breite 11,4 m, Tiefgang 2.7 m; Antriebsleistung rund 1 000 kW. — %) Linge 785 m, Breite 11,0m Tiefgang 27 m — °} Gelenkeinheiten mit 2 Leichtern moglich — % Nach Ab-
schluB der RickbaumaBnahmen der Staustufe Nagymaros. — 7) Glnstige AbtiuBcharakteristik der Donau unterhalb Belgrads ermdglicht vollen Tiefgang von 2 70 m an rund 330 Tagen

pro Jahr — % Leichter mit einer Breite von 1140 m (mehr als 11 0 m) erfordern Zerlegen des Verbandes und Schleusung in 2 Durchgiingen

Die Rhein-Main-Donau-WasserstzaBe weist recht untet-
schiedliche nautische Bedingungen auf. Der wesentliche-
Parameter — die Fahirinnentiefe — konnte bisher auf Ab-
schnitten der oberen Donau nicht auf das von der Donau-

HRelativ hohe Jahrestransportleistung moglich

kommission empfohlene MaB gebracht werden. Die Fahr-
rinnen miifiten auberdem verschiedentlich noch verbrei-
tert werden, damit mehrspurige Schubverbinde verkehren
kénnen Geringe Durchfahrtshéhen (unter Briicken) be-
hindern den doppellagigen Containerverkehr

Auf dem oberen Main kénnen nur Schubeinheiten mit
einem Leichter oder spezielie zweigliedrige Gelenkschube-
inheiten verkehren. Eine VergréBerung der Kurvenradien
ist geplant.

Sind die geplanten Aufstauungen, Briickenhebungen, Kur-
venausweilungen und Schleusenvergrdfierungen auf den
FluBabschnitien einmal fertiggestellt, so wird das héchst-
mogliche jahrliche Transportvolumen auf der Strecke
Wien—Mainz duich die Leistung des Main-Donau-Kanals
begrenzt Den theoretisch moglichen Giiterdurchsatz durch
den Kanal bestimmen die Tragfdhigkeit der einsetzbaren

Schiffseinheiten und die Leistungsfihigkeit der Schleusen.
Der Kanal wurde nach dem Standard der Wasserklasse [V
ausgebaut Er kann vom ,Europakabn® (Tragfahigkeit
13501) und darliber hinaus von GroBmotorschifien
(2 400 t) und zweigliedrigen Schubverbinden bis zu einer
Breite von 11,40 m und einer Linge von 185 m mit einer
Tragfdhigkeit von 3 300 t befahren werden Die theoretisch
mégliche Jahieshochstleistung des Kanals wird von der Ka-
nalverwaltung avuf 50 Mill t geschiitzt. In der Praxis wird
diese Leistung aber wegen mangelnder Tragfihigkeit und
Auslastung der eingesetzten Schiffseinheiten, Eisgang und
verschiedener anderer Stérungen nicht erreicht Die jahrli-
che Kapazititsgrenze fii den Giiterdurchsatz liegt nach
Angaben der Kanalverwaltung im 24-Stunden-Betrieb bei
20 Mill t, das sind 40% der theoretischen Héchstleistung
An der deutsch-gsterreichischen Grenze erreichte das
Iransportaufkommen auf der Donauz B. 199] 1,9 Mill t

-Starke Saisonschwankungen

Der GebirgsfluBcharakter der Donau in Osterreich ver-
langt auf den frei flieBenden Abschnitten (Gefille 0,43%0)
leistungsstarke Schiffsmotoren und bedeutet eine recht
schwankende Wasserfiihrung

‘Saisonverlauf des Transportaufkommens im grenziberschreitenden Verkehr auf der.D

Insgesamt Ein- und Ausfuhr Transit
West Ost
& 1966/1981 1891 @ 1986/19%1 1991 2 1868/1981 1981 & 1966/1991 19¢1
Saisonfaktoren

Janner 6 81 77 92 =133 75 56 74
Februar 78 75 29 168 ] 77 74 75
Marz 98 e 109 108 a7 114 106 127
April 117 12 111 104 122 113 122 121
Mai 120 118 110 108 127 122 125 118
Juni 123 128 103 o8 132 184 131 130
Juli 116 118 98 102 123 118 115 118
August . 111 101 103 88 115 102 105 95
September 108 97 102 116 111 g7 97 95
Oktober 94 a0 95 23 80 82 94 85
November 86 95 101 105 79 92 81 85
Dezember 83 73 a1 80 79 75 o2 75
Q: OSTAT Eigene Berechnungen mit Census X-11 auf Standerdmonat-Basis
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Der Bundesvoranschlag im ﬁberbiie_k- _

Der Bundesvoranschlag 1993. sieht im Allgemeinen Haushalt” Ausgaber von
682,6 Mrd S und Einnahmen von 623,0 Mrd S vor. Der Ausgleichshaushalt enthilt
Ausgaben von 107,2 Mrd. S und Einnahmen von 166,8 Mrd. S. Die Ausgaben im
Ausgleichshaushalt umfassen Finanzschuldtilgungen von 57,3 Mrd 8, Rickzah-
lungen von Kassenstédrkern in Hohe von 350 Mrd S Tilgungen im Zusammen-
hang mit den Schuldenaufnahmen der OIAG von 1,5 Mrd S sowie Ausgaben. aus
Wihrungstauschverirdgen veon 13,4 Mrd. S Die Einnabhmen im. Ausgleichshaus-
halt bestehen aus Kreditaufnahmen in Hdhe von 118,8 Mrd S,  Aufnahmen von
Kassenstirkern (35,0 Mrd 8) ‘sowie Einnahmen im Zusammenhang mit Wih-
rungstauschverirdgen von 13,0 Mrd 8. . EEE )

Wie in den Vorjahren ist auch flr 1893 ein KonjUnkturaUsg!éiChShaUShaI_t vorgese-
hen, der Ausgaben von insgesamt 5,7 Mrd S enthélt; 2.4 Mrd. S davon entfallen
auf die Stabilisierungsquote und 3,3 Mrd. S auf die Konjunkturbelebungsquote.

85 Mrd S ergeben Im Zuge der Bud-
getersteilung konnte daher der Ab-
gang um mehr als 25 Mrd S verrin-
gert werden Diese Verbesserung ist
einerseits einer geringeren Ausga-
benausweitung und  andererseits
Mehreinnahmen zu danken. Die Aus-
gaben nehmen im Voranschlag fir
das nachste Jahr um 4% zu, in der
Prognose war noch mit +51% ge-
rechnet worden Auf der Einnahmen-
seite wirken sich vor allem die geplan-
ten VerauBerungserldse aus

Bundesvoranschlag 1993 stiita
mittelfristige Zielsetzungen

Der Voranschlag ist vor dem Hinter-
grund des Vollzugs 1982 und des vor-
aussichtlichen Ergebnisses zu beur-
teilen. Nach dem Stand von Anfang
Oktober ist es mdglich, daB heuer
erstmals seit 1986 das geplante Defi-
zit im Vollzug dberschritien wird Zwar
sind im laufenden Jahr Steuer-Mehr-
einnahmen zu erwarten, die geplanten
Vermogensverauferungen  konnten
aber heuer gréBtenteils nicht realisiert
werden Insgesamt ist daher flir 1992
nur mit geringen Mehreinnahmen zu
rechnen. Auf der Ausgabenseite sind
vor allem Uberschreitungen der Per-
sonalausgaben. aber auch im Trans-
ferbereich zu erwarten, weil die Ar-
beitslosigkeit hdher ist als urspring-

lich prognostiziert Zuséatzliche Aus-
gaben erfordern auch die Exporthaf-
tungen Aus dem Budgetiiberschrei-
tungsgesetz ergeben sich zusiizliche
Ausgaben von rund 4 Mrd. §; ein er-
heblicher Teil davon ist aufgrund
eines Erkenntnisses des Verfas-
sungsgerichtshofes fiur den klini-
schen Mehraufwand der Universitéts-
kKliniken zu leisten. Ausgabeneinspa-
rungen sind 1992 vor allem aus den
Zinsen fur die Finanzschuld und den
Aufwendungen fir Beteiligungen zu
erwarten

1993 wird der Bundeshaushait =

anndhernd konjunkturneutral wirken.

Der BlP-relevante Saldo 4Bt erken-
nen, dafB 1992 vom Bundeshaushalt
restriktive Effekie ausgehen, obwoht
der Nettoabgang steigt Der vermute-
te Anstieg des Neftodefizits ergibt
sich weitgehend aus dem Saldo der
vermogenswirksamen Transaktionen:
Sie weisen heuer einen Abgang auf.
wogegen im Vorjghr (1991} noch ein
UberschuB erzielt wurde. Das zeigt,
dafB die Entzugseffekte der Einnah-
men heuer starker wirken

Flir 1993 bleibt der BIP-relevante Sal-
do im Vergleich zu 1892 nahezu un-
verdndert Der Abbau des Nettoab-

Komponenten des Budgetsaldos

Ubersicht 3

1989

Saldo laufender Transaktionen —387
investitionen —o53
BIP-relevanter Salde —B40
Saldo vermégenswirksamer Transaktiongn + 13
Saldo Aligemeiner Haushalt —627

1990 18914 1892 1893

Erfolg Schatzung Bundesvoran-

schiag
Mrd S

—280 —442 —352 —355

—268 —258 —284 —-283

—548 —698 —638 —637

— 81 + 71 — 37 + 41

—628 —B27 —873 —598

gangs ist ausschlieBlich den geplan-
ten Vermdgenstransaktionen zu dan-
ken Dadurch wirde 1933 der Bun-
deshaushalt anndhernd konjunktur-
rneutral wirken. Maglicherweise unter-
schétzen aber die Saldenverdnderun-
gen die Wirkungen des Bundeshaus-
halts im Jahr 1993, weil die erhéhte
Kapitalertragsteuer auf Zinsen zeitlich
verschobene Entzugseffekite aufweist
und daher die (positiven) Impulse des
Bundeshaushalts insgesami stérker
sind, als die ,reine Saldenbetrach-
tung vermuten liefie

Neben der Neuverschuldung (Netio-
defizit) ist der Anteil der gesamten 6f-
fentlichen Finanzschuid am Brutto-In-
fandsprodukt ein zweites wichfiges
Kriterium zur Beurteilung der Finanz-
politik gemdB dem Pretokoll zu
Art 104B des Vertrages von Maas-
tricht Diese Quote darf 60% nicht
Ubersteigen In diesem Zusammen-
hang spielt der ,Priméarsaldo® (Netio-
saldo abziglich Zinszahlungen) die
entscheidende Rolle Wenn die Zins-
siétze hoher sind als die nominelle
Wachstumsrate des BIP, ist ein Uber-
schuBl dieses Priméarsaldes notwen-
dig, um die Quote der Finanzschuld
zum BIP {zumindest) konstant zu hal-
ten FUr 1992 zeigt sich ein Primér-
UberschuB im Bundeshaushalt von
rund 4 Mrd S, der sich 1993 auf mehr
als 18 Mrd. S erhoht Obwohl 1992
wie auch 1983 das Zinsniveau h&her
ist als die nominelle Wachstumsrate
des BIP, erméglicht der UberschuB im
Primérsaldo eine konstante Quote der
Finanzschuld zum BIP Sie liegt so-
wohl 1991 als auch 1992 und 1993 bei
rund 49% Der PrimariberschulB ver-
aréBert daher mittelfristig den Bud-
getspielraum

Budgetsalden . Abbildung 1
20 -
10
0 4 - o J—
10 -
20 . Primérse do

Metiozaida

—ac 4 : ; ; —
8C 8 Bz B3 84 BS5 BE B7 BE BEL G0 o1 B2 43

Der Primirsaldo (Nettodefizit minus Aunsga-
ben fiir Zinsen) weist seit 1991 einen wachsen-
denr UberschuB anf.
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Besonders kriftig erhohie sich der
Anteil des Handels an den Investitio-
nenvon 6,1% {1976) auf 10,7% (1988)
Diese Entwicklung ist u a das Ergeb-
nis der Umstellung auf Selbstbedie-

Umsatze im Elnzelhande} nach BI anchen

- Ubersicht 1

“Der Handel konnte seiné Position in’ -
: der asterreichischen ertschaft inder:

Vergangenhext ausbauen. Am
deutilchs‘ten splegeit sich dleser

‘Bedeutungsgewinn fm Brutto: .

Produktlonswert den Investlttonen
. :’ und m der Beschaftlgung

nung und der zunehmenden Moderni-
sierung. Dennoch durfte Osterraich
erst am Beginn der ,Revolutionierung
der Handelslandschaft® durch den
Einsatz elektronischer Medien stehen
(Blumberger — Reinsprecht, 1992)

Sparquote im 1. Halbjahr 1692
gesunken

Analysen (Wiger, 1983, 1991A) atte-
stieren dem Handel eine relativ gerin-
ge Konjunkturempfindlichkeit Die Un-
terschiede zwischen Phasen des
Konjunkturaufschwungs und des -ab-
schwungs sind z. B. in der Industrie
wesentlich deutlicher ausgeprigt als
im Handel Die Auswirkungen der
nachlassenden Konjunktur, die immer
mehr auf Osterreich Ubergreifen, soll-
ten daher im Handel (zumindest im
Einzelhandel) schwachere Spuren
hinterlassen

Der Geschéftsgang des Einzelhan-
dels ist abhangig von der Konsumnei-
gung der Osterreicher — und zwar
von dem Teil des Einkommens, den
sie im Inland fur Waren ausgeben —
sowie von der Entwicklung der Ein-
rahmen im internationalen Reisever-
kenr Ein betrdchtlicher Teil der Ur-
laubsausgaben der Auslander in
Osterreich flieBt namtich in den Han-
dal™,

Die Sparquote (das ist jener Teil des
Einkommens der privaten Haushalte,
den sie nicht fur Konsumzwecke ver-
wenden} war in Osterreich in den letz-
ten Jahren Uberraschend hoch (Wi-
ger, 1992). Diese Tatsache lie8, zu-
sammen mit der Konjunkiurabschwi-

Rea!
@2 1973/1990 1991 1992
1 Halbjahr @ Jull August
Jadhrtiche Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Verdnderung
in %

MNahrungs- und GenuBmitte! +18 + 40 + 38 + 15
Tabakwaren +10 + 286 + 40 — 25
Textilwaren und Beklerdung +20 — 08 4+ 11 —108
Schuhe +11 — 33 - 05 -138
Leder- und Lederersatzwaren —01 —~165 — 81 —1i14
Heilmittel +42 + 89 + 73 + 54
Kosmetische Erzeugnisse Waschmwttel ua +18 +167 +106 + 91
Mobel und Heimtextiten . +35 + 19 + 64 + 07
Haushalis- und Kiichengerite +058 —160 — 34 — 38
Gummi- und Kunststaffwaren —18 — 65 — 61 — 28
Fahrzeuge. . +41 +128 + 38 — 41
N&h- Strick- und Buromaschlnen +60 + 01 — 35 +174
Optische und feinmechanische Erzeugnisse +71 + 58 + B1 — 63
Elektrotechnische Erzeugnisse +37 — 48 + 8% — 08
Papierwaren und Blrobedarf +086 — 18 — 71 —112
Biteher Zeitungen Zeitschriften +06 + 10 — 00 + 60
Uhren und Schmuckwaren . . —00 +101 + 41 + 64
Spielwaren. Sportartikel und Musikinstrumente +45 + 43 + 31 - &8
Brennstofie —05 +122 — 34 —122
Treibstoffe -~04 —-197 — 46 —13.2
Waren- und Versandhiuser +11 + 37 + 24 — 83
Gemischiwarenhandel +21 — 07 — 22 + 04

Einzelhandel insgesamt +22 + 47 + 32 — 22
Dauverhafte Konsumgiter +36 + 56 + 45 — 16
Nichtdauerhafte Konsumgtiter +17 -+ 39 + 25 — 25
Q: Indizes des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes & 1978 = 100

chung, heuer einen Ruckgang der
Sparneigung der privaten Haushalte
erwarten. Die Konsumenten passen
ndmiich erst mit Verzdbgerung ihre
Ausgabenpldne an sich &ndernde
Rahmenbedingungen an, sodaB die
Sparqueote in Phasen miEBiger Wirt-
schaftsentwicklung  eher  zuriick-
geht?)

im 1 Halbjahr 1992 nahmen die Aus-
gaben der privaten Haushalte real um
3,3% zu, die Masseneinkommen®)
(Nettoeinkommen der Unselbstindi-
gen) wuchsen um 2,0% Aus der Ge-
genlberstellung von Masseneinkom-
men und Konsumausgaben errechnet
sich ein Rlckgang der Sparquote der
privaten Haushalte gegeniiber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres von
1,1 Prozentpunkten Rund ein Drittel
des Kensumwachstums wurde dem-
nach durch die Verringerung der
Sparneigung der privaten Haushalte
finanziert

Wihrend sich also die Konsumnei-
gung der Osterreicher im t Halbjahr

1992 insgesamt recht glinstig entwik-
kelte, war die Nachfrage nach Aus-
landsurlauben eher méBig. Einem
Ruckgang im Vorjahr folgte heuer le-
diglich ein etwa gleich groBer realer
Zuwachs (+24%)%. Die Ausgaben
der Osterreicher im Inland brachten
somit einen siwas h&heren Ansiieg

: konjunkturempfmdlzch ist als etwa dn_a':
£ndustr|e, wird sich: hetier zummdest
N der Einzelliandelsumsatz noch’ gunst:g;

- Da der Handel wemger

entWIckeln ‘Der: Groﬁhandei gerat-
'__befents untef den Emfluﬂ der

mternatlonalen Komunkturschwache. :

(+3,5%) als die Konsumausgaben
insgesamt (4 3,3%)

[m Vorjahr hatte der Osterreichische
Tourismus von der Umienkung der in-
ternationalen Reisestrome durch den
Krieg am Persischen Goif, die Krise in
Jugoslawien und die Umweltkatastro-
phe im Ligurischen Meer profitiert
(Smeral, 1931}, 1992 verlief die Ent-

') Allein ein Finftel der Urlaubsausgaben wird fir .Shopping” aufgewendet
% Besonders starke Einbriiche im Konjunkturveriauf kénnen aber auch das Phanomen des Angstsparens’ ausldsen: Die Sparneigung steigt wegen der Angst vor

eirner schlechten Zukunft

®) Fiir die Ubriger Einkommensteile (Einkommen aus Besitz und Unternehmung) liegen keine unterjahrigen Daten vor
*1 Langfristig wuchsen die Ausgaben fiir diese Verbrauchsgruppe hingegen deutlich Uberdurchschnittlich Die anhaltende Krise in wichtigen Urlaubsgebieten dlirfte

fUr die méBige Entwickiung 1992 mitverantwortlich sein
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Konjunkturverlaufs fir Deutschland
hat sich ge&nderi. War man bisher
von einem Tiefpunkt in diesem Jahr
ausgegangen, so dUrfte nach dem ak-
tuellen Informationsstand eine rezes-
sionsédhnliche Entwickliung erst 1993
eintreten. Erst fUr 1994 ist mit einem
Wiedererstarken der Konjunktur zu
rechnen Diese ,Schere” der interna-
tionalen Konjunktur veridngert sich
somit bis 1993 (Abbildung 1}

Im Durchschnitt der OECD saldiert
sich die gegensitzliche Entwickiung
zu einem uniblich z&gerlichen Aut-
schwung. Uberdies ist die Geldpoltik
nach wie vor nicht harmonisiert: In
den USA und in Japan ist das Zinsni-
veau niedriger als in Europa Die Pro-
gnosen unterstellen, daB die Zinsen in
den USA und in Japan bis 1993 sin-
ken und dann wieder steigen werden

. Abbildung 3
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L Ubersicht 1

Brutto-National- und -Inlandsproduki Industrieproduktion
Ge- 1991 1982 1893 1984 1991 1982 1883 1894
wicht') Verdnderung gegen das Vorjahr in %

UsA . 366 — 12 + 20 +28 433 —23 4+ 18 + 30 + 58
Japan?) 183 + 44 4+ 18 + 25 + 33 + 20 —55 + 16 4 38
BRD (Westdeutschland)®) 88 + 36 + 10 4+ 05 + 23 +32 —08 —03 + 30
Frankreich 71 + 11 + 20 +18 + 30 —-14 4+ 10 + 10 4+ 25
ltglien g1 + 14 + 10 + 08 + 18 —23 + 05 —03 <+ 30
Grofibritannien 55 — 22 —10 +18 +30 —6581 —10 00 + 25
Kanada®) 33 — 17 + 13 + 33 443 —86 — 10 + 20 4 35
Grofe Industrielinder 867 + 09 + 18 +20 + 30 -~ 10 — 06 + 18 + 40
Spanien 23 + 24 4+ 15 +10 + 283 —13 — 10 + 05 4+ 35
Niederlande 17 + 21 4+ 18 4+ 13 + 25 +09 + 10 + 05 + 25
Austraiien 16 — 12 + 20 430 +358 —12 <+ 15 4+ 35 + 356
Schweiz 14 — 01 + 03 +10 + 38 + 04 + 00 + 10 + 15
Schweden 13 — 14 —13 —08 + 23 —81 —64 + 15 + 456
Belgien . 11 + 15 +13 +15 + 283 —16 + 25 + 20 + 30
Osterreich 09 + 30 + 18 +15 4+ 25 +19 + 05 4+ 03 <+ 15
Danemark 08 + 12 + 13 + 23 + 28

Finnland . o7 — 65 — 20 4+ 25 4+ 45 104 —~ 10 + 16 + 85
Norwegen®} ar + 26 + 08 +23 + 230 —15 4+ 05 4+ 20 + 30
Turkei®) 08 + 03 + 53 + 35 + 53

Griechenland 04 + 18 + 10 + 08 +18 —15 4+ 05 + 05 + 1%
Portugal 03 + 21 +20 +18 + 25 —18 — 20 + 20 + 25
Neuseeland 03 — 21 + 383 4+ 30 + 28

Irland?) 02 + 25 + 25 + 28 4+ 38 4+ 33 + 35 + 30 + 40
Luxemburg 01 + 31 4+ 25 +23 4+ 30 403 +15 + 20 + 2%
Istand?) 0.0 + 186 —380 —13 <+ 10

Kieine industrielinder 143 + 07 + 13 4+ 15 + 28 —18 — 08 4+ 165 4+ 30
QECH insgesamt’} 1000 + 08 4+ 15 4+ 20 + 30 —03 —05 + 18 + 40
OECD-Europa’) 389 + 12 + 10 + 13 4+ 25 —-07 —03 + 03 + 28
£G% 344 +15 + 10 +13 +25 —05 —00 + 03 -+ 28
EFTA 50 — 06 — 00 + 10 + 25 —133 —15 4+ 15 + 28
Q. 0ECD IMF, naticnale und sigene Schitzungen — ') In % des QEGD-BNP 1987 — ?) Brutto-Nationalprodukt. —
%) Industrieproduktion ohne Erdalsektor. — *) Brutip-Mational- bzw -inlandsproduki einschlieBlich Ostdeutschlands
1891: OECD insgesamt +05% OECD-Europa +05% EG +086%

In Deutschland wird erst 1993 und
1994 mit einer anhaltenden Locke-
rung der Zinsen gerechnet. Die Fis-
kalpolitik wird in den USA und in Ja-
pan deutlich expansiver, in Eurcpa re-
striktiver werden. Angesichts der
Konjunkturschwéiche plant die EG ein
Programm zur Konjunkturbelebung

Das reale Wachstum des Brutto-In-
landsproduktes {BIP) der OECD wird
1992 insgesamt 1%% erreichen {nach
+0,8% 1991) und sich in den kom-
menden Jahren etwas beschleunigen
(1993 +2%, 1994 +3%) In OECD-
Europa wird der Aufschwung erst
1994 einsetzen (1992 +1%, 1993
+1%%, 1994 +2%%) Eine unlblich
schwache Entwicklung wird fur Japan
erwartet {Ubersicht 1)

Arbeitsmarktlage verschlechiert
sich
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Der leichte Rickgang der Besch#fti-
gung in der OECD insgesamt {1991
—0,1%} hielt auch 1992 an Erst 1993
ist mit einer leichten Nachfragebele-
bung (+0,5%) zu rechnen, die sich

dann 1994 vestarken sollte (+ 1%%)
Die verbesserten Beschiftigungsaus-
sichten resultieren aber hauptséch-
lich aus dem Aufschwung in den USA
Die gegenldufige Konjunkturentwick-
lung in Japan und in Europa wird die
Situation auf dem Arbeitsmarkt nicht
verbessern Da das Arbeitsangebot
derzeit rascher wachst als die Be-
schifligung, wird die Arbeitslosigkeit
in der OECD insgesamt bis Ende
1993 weiter steigen (Arbeitslosenquo-
te 1991 6%%, 1992 7%%, 1993 74%,
1994 7%%). Auch der Rickgang 1994
beruht im wesentlichen auf der positi-
ven Entwicklung in den USA (Uker-
sicht 2)

Inflation bleibt niedrig

Angesichts hoher und steigender Ar-
beitslosigkeit hat sich der Lohnauf-
trieb in den meisten OECD-Lé&ndern
verlangsamt Nur in Deutschland sind
die Lohne auch 1992 noch stark ge-
stiegen FUr das kommende Jahr wird
neuerlich ein Zuwachs erwartet, der
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S Ubersicht 1

Umsatz Wertschpfung Exportquote Investitions-  Forschungs- und  Innovations- Lizenzquote®) Lohnguote
quote Entwicklungs- quote?)
Je Beschéftigten quote’)
Ml § 10008 Anteile am Umsatz in % Anteile an der
Wertschdpfung”
in %
Mechanik-Herstelier 117 585 20 6 18 66 —03 86.2
Elektrik-Hersteller .48 1256 12 3 101 127 +30 401
Komponenten-Hersteller 112 — 33 2 94 157 -2 —
Alle 148 674 19 4 53 92 +08 718
Durchschnitts- Heimische Techniker Forschung und Umsatz BEeschéftigte Umsatz Beschaftigte
iohn Yorleistungen Entwicklung
10005 In % der Anteile an der Mill 5 Anteile an der Industrie
Vorleistungen Gesamtbeschiftigung insgesamt in %
insgesamt in %

Mechanik-Hersteller 491 — 87 1 3018 2579
Elektrik-Hersteller 528 — 277 122 1736 498
Kompaonenten-Hersieller 348 - 187 132 597 b3z
Alle 475 78 181 29 53561 3.609 06 ov
Q: Eigene Erhebungen und Berechnungen. — ') Autwendungen fir Forschung und Entwicklung — % Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung und fiir Konstruktion — %) Lizenz-
bilanz — — *) Umsatz minus Vorleistungen

Produktivitit der Elektrik-Hersteller (die zum Teil nwr
Dienstleistungen lefern)} ist deutlich héher als im Mechanik-
bereich und in der Komponentenerzeugung,

Der Umsatz je Beschittigten ist dann ein sinnvolles Maf3 fiir
die Produktivitit, wenn ein mdglichst hoher Teil im eigenen
Unternehmen hergestellt wird, also die Nettoquote (Wert-
schopfungsquote} hoch ist Im Durchschnitt der untersuch-
ten Unternehmen erwirtschaftete ein Beschiftigter 1991 fast
1,5 Mill. S, deutlich mehr im Elektrobereich, weniger im Me-
chanikbereich und in der Komponentenproduktion. Dieser
Wert liegt um rund 10% unter dem 6sterreichischen Indu-
striedurchschnitt (1991 1,68 Mill. 8). Im internationalen Ver-
gleich schneiden die dsterreichischen Schienenfahrzeugher-
steller relativ gut ab: Spitzenreiter innerhalb der ,,Grofien
Vier* im europiischen Bahnbereich war 1991 ABB mit
einem Umsatz je Beschiftigten von 1,9 Mill. S knapp vor
AEG mit 1,8 Mill §. Siemens und GEC-Alsthom mit jeweils
1,3 Mill S blicben deutlich darunter®)

Der heimische Schienenfahizeugbereich ist signifikant weni-
ger arbeitsteilig organisiert und daher mit dem Rest der In-
dustrie verflochten als die &sterreichische Industrie im
Durchschnitt. Er produziert einen gréfieren Teil seines Um-
satzes innerhalb der eigenen Unternehmen Die Netroquote,
der Anteil des Netto- am Brutto-Produktionswert, liegt im
Schienenfahizeugbereich bei 45%, in der Gesamtindustrie bei
35%. Wihrend im Schienenfahrzeugbereich die Arbeitstei-
lung und damit die Spezialisierung zugenommen hat {1980
noch waren 52% des Brutto-Produktionswertes aus dem eige-
nen Unternehmen gekommen), hat sie in der Gesamtindu-
strie leicht abgenommen (1980 33%)%) In jenen Unterneh-
men, dic dafiir Informationen liefern konnten, erreichte die
Wertschopfung 1991 49% des Umsatzes,

Zwei weitere wichtige Indikatoren der Wetthewerbsfihigkeit
sind die Lohnguote — der Anteil der Lohn- und Gehalts-

summe am Netto-Produktionswert — und ihr Komplement,
die ,(Brutto-)Restquote”. Diese Kennzahlen sagen aus, wie-
viel von der im Unternechmen oder Sektor erarbeiteten Wert-
schopfung an die beiden hauptsichlichen Produktionsfakto-
ren (Asbeit und Kapital) fliet. Die Restquote enthilt die ge-
samte Remuneration des Faktors Kapital, unabhingig davon,
an wen diese fliefit, also den Unternehmensgewinn vor Steu-
ern, Abschreibungen und Fremdkapitalzinsen Eine exakte
Aufteilung auf die einzelnen Kapitalgeber (Figenkapital,
Fremdkapital) ist mangels Informationen nicht moglich. Die
Lohnguote lag in der Schienenfahrzeugproduktion Ende der
neunziger Jahre mit 75% sehr deutlich fiber dem Industrie-
durchschnitt (50%). Fiir jene Unternchmen, aus deren Anga-
ben die Lohnguote errechnet werden konnte, betrug sie 1991
72% (Ubersicht 1) Die Lohnquote ist im Schienenfahrzeug-
bereich im Laufe der achtziger Jahre gefallen, und zwar 1a-
scher als in der Industrie insgesamt. Unter den untersuchten
Unternehmen ist die Lohnquote der Mechanik-Hersteller be-
sonders hoch, jene de: Elektrik-Hersteller entspricht etwa
dem Industriedurchschnitt’). Das Gegenstiick zur hohen
Lohnquote ist cine sehr niedrige Restguore. Da im Durch-
schnitt der Schienenfahrzeughersteller auch der Anteil der
Fremdkapitalzinsen am Betriebsaufwand iiberdurchschnitt-
lich hoch ist (2,5% gegeniiber 1,9% im Industriedurch-
schnitt), bedeutet dies, dall Umsatzrendite und Figenkapital-
verzinsung in diesem Sektor deutlich niedriger als in der In-
dustrie insgesamt sein diitften.

Gute ,dynamische Wetthewerbsfihigkeit®

»Dynamische Wettbewerbsfihigkeit® falt Produktion und
Zugang zu technischem und organisatorischem Know-how
und seine Verwertung, Qualifikation der Arbeitskrifte, Auf-
wendungen in Forschung und Entwicklung, Investitionen

*) Siemens und GEC-Alsthom decken den gesamten Schienenverkehrssektor ab (einschiieBlich Sicherungsanlagen, Leitungsban usw ), AEG und ABR liefern nur rollendes

Material Aus diesern Grund sind die Daten nicht strikt vergleichbar

%) Der Rilckgang der Nettoquote kdnnte auch durch Ausgliederungen mitverursacht sein In diesem Fall werden nunmehr Beziige von , Schwesterfirmen als Fremdbeziige

deklariert. wihrend sie frither unternemensinterne Umsitze waren
"} Fiir die Komponentenerzeuger konnte sie nicht errechnet werden
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