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wendet, obwohl diese restriktiven An-
nahmen in der Praxis nur selten erfillt
sind In strukturelten Zeitreihenmo-
dellen verwendet man daher stocha-
stische Funktionen fir #, und p,
Uberdies erwies es sich als vorteil-
haft, zusétzlich eine zyklische Kom-
ponente einzufuhren, und zwar ent-
weder indem man den Zyklus additiv
als vierte Komponente zu Gleichung
(1) hinzuflgt oder indem man die zyk-
lische Komponente in den Trend inte-
griert. In beiden Fallen wird aber auch
fir den Zyklus eine stochastische
Funktion verwendet

Nichtstatistiker werden es wohl
als aussichtsloses Unterfangen anse-
hen, ein Modell schitzen zu wollen, in
dem vier Komponenten im Zeitverlauf
stochastisch schwanken kdnnen Fir
den Statistiker hingegen ist dies keine
unltsbare Aufgabe Seit geraumer
Zeit gibt es ndmlich mit dem Kalman-
Filter ein sehr effizientes [nstrument
fir die Bewaltigung solcher Schétz-
probleme Die einzige Voraussetzung
fur die Anwendung des Kalman-Filters
ist, daB das zu schatzends Modell in
.State-space -Form gebracht werden
kann (Details Uber State-space-Dar-
stellung eines Modells und Kalman-
Filter finden sich in vielen Arbeiten
uber Zeitreihenmodelle, etwa in Abra-
ham — Ledolter, 1983, oder Harvey,
1881). Strukturelle Zeitreihenmodelle
sind chne grédBere Schwierigkeiten in
State-space-Form darzustellen Der
geschaizte ,State”-Vektor kann dann
zur Berechnung von Schétzwerten
der nichtbecbachtbaren Komponen-
ten verwendet werden Das ESRGC
Centre of Economic Computing an
der London School of Economics ver-
fiigt lber ein Computerprogramm flr
solche Modellschétzungen Die PC-
Version dieses Programms wurde fur
die Schatzungen im empirischen Teil
dieser Arbeit verwendet

Empirische Ergebnisse

Einige Branchen erreichen sowohl
nach den Auftragseing&ngen als auch
nach der Produktion nur einen gerin-
gen Anteil an der gesamten Industrie
Osterreichs. Das ist mit ein Grund,
hier nicht die Modelle fir alle 17 Bran-
chen, sondern fir die Industrie insge-
samt und fUr drei zusammengefafte
Bereiche wiederzugeben: Grundstof-
fe, Produkte der Metallverarbeitung
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und ,leichte Konsumgliter® Auf diese
drei Bereiche entfallen fast 90% der
gesamten  Auftragseingdnge  der
Bsterreichischen Industrie. '

Aufiragseingiinge der Industrie

Die Auftragseingidnge der indu-
strie stiegen von 1944 Mrd. 3 im Jahr
1973 auf ein Volumen von 4525
Mrd S im Jahr 1987 (jeweils zu lau-
fenden Preisen). Die Schitzung eines
strukturelien Zeitreihenmodelts  fir
dieses Aggregat brachte durchaus
zufriedenstellende Ergebnisse Der
Ubliche Determinationskoeffizient R*
ist mit 0,9508 sehr hoch Leider ist die
Aussagekraft dieser GréBe fur Zeitrei-
hendaten nicht sehr groB Harvey
(1984} schlagt daher zwei modifizierte
BestimmungsmaBe, RD? und RS?, ver,
die viel besser geeignet sind. Die ho-
hen positiven Werte von RD? und RS?
(0,7284 bzw 05168) weisen auf eine
signifikante Uberlegenheit des struk-
turellen Zeitreihenmodells zur Analy-
se der Auftragseingange der Industrie
hin. '

Abbildung 1 enthalt beobachtete
und geschétzte Werte far die Auf-
tragseingdnge der Industrie. Die verti-
kale Achse wird hier durchwegs in Lo-
garithmen dargsstellt {insbesondere
nominelle Auftragseingénge und reale
Produktionsindizes), um die Zunahme
der Schwankungsbreite der Original-
reihe im Zeitablauf auszuschalten Die
Anpassung ist — abgesehen von ein-
zelnen AusreiBern, die durch GroRauf-
trége verursacht sein ddrften — zu-
friedenstellend Klaffen beobachtete

und geschatzie Werte stark auseinan-
der, so deutet dies auf Schwachen im
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tung der QeNB, Madglichkeiten zu
Marktbeschrankungen im Kapitalver-
kehr mit dem Ausland aufrechtzuhal-
ten, kindigte die Notenbankleitung
1988 an, den Kapitalverkehr schritt-
weise zu liberalisieren. Einen ersten
Schritt setzie sie mit Wirkung vom
1 Februar 1989, als unter anderem
Transaktionen im Bereich des Liegen-
schaftsverkehrs, der Direktinvestitio-
nen und der langfristigen Unterneh-
menskredite erteichtert wurden
Dartiber hinaus verfiigten die Ban-
ken 1988 — von kurzen Perioden im

Sommer und gegen Jahresende ab-

gesehen — im allgemeinen ausrei-
chend Uber Liquiditat, weil bei nahezu
ausgeglichener Leistungsbilanz so-
woh| die private Kreditnachfrage (we-
gen der glnstigen Gewinnlage der
Unternehmen; vgl Hahn, 1989) als
auch das Finanzierungserfordernis

des offentlichen Sektors (wegen der B8

Eindammung des Nettodefizits des
Bundes; Lehner, 1988) maBig war
Das Zinsniveau paBte sich 1988
nur allmahlich an jenes in der Bundes-
republik Deutschland an — die Zins-
sétze reagierten in Osterreich — im
Gegensatz zu vergleichbaren Kon-
stellationen in friheren Jahren {(vgl
Handler, 1985) — verhilinisméiBig
langsam auf den internationalen Zins-
auftrieb Erst im Sommer, als die
deutsche Sekundérmarktrendite bei-
nahe auf das osterreichische Niveau
geklettert war, zog auch die inlandi-

sche Rendite leicht an, fiel danach
aber bis Jahresende parallel zu den
deutschen Satzen wieder zurlick
Eine weitere Besonderheit — die
allerdings nicht auf Osterreich be-
schrankt blieb — war die Ausbildung
einer inversen Zinsstruktur ab De-
zember 1988: Im Gegensatz zur ,nor-
malen® Zinsertragskurve, bei der fir
vergieichbare Risken die kurzfristigen
Zinssétze unter den langfristigen lie-

- * Weil Osterreich infolge der -
" Hartwéahrungspolitik eng an die -
“monetire Entwicklung in der:
_ Bundesrépublik Deutschiand -
" gebunden ist; folgen die Zinsen im -
. allgemeinen weitgehend der

“deutschen Entwicklung. Im 2. Halbjahr
. 1988 paBten sich jedoch die Zinsséatze

- in Osterreich nur allmahlich an das

N steigende' deutsche Niveau an, sodaB :

- die ,,tradltlonelle“ Zinsdifferenz.
e schrumpfte B

gen, kietterten die Taggeldsétze zeit-
weilig sowohl Uber die Geldmarktséat-
ze fir etwas langere Fristen als auch
Uber die Renditen auf dem Renten-
markt Auf vollkemmenen Finanz-
méarkten drickt dies im allgemeinen
aus, daB langfristig ein Rickgang der
Zinssitze erwartet wird, weshalb die
Anleger rasch noch festverzinsliche
Wertpapiere erwerben und alle Mittel
vom Geldmarkt abziehen  Wahr-
scheinlicher ist jedoch, daB solche

Konstellationen nur die unterschiedti-
che Geschwindigkeit ausdriicken, mit
der eine restriktive Geldpolitik auf den
Geldmarkt und auf den Kapitaimarkt
wirkt Von den internationalen Finanz-
méarkten kommend kénnte in Oster-
reich ein solcher EinfluB mitgewirkt
haben, maBgebend dirften aber be-
stimmte kurzfristige Erwartungen ge-
wesen sein, auf die weiter unten noch
eingegangen wird

»Zinshuekel” iiber den

Jahreswechsel

Wie schon in den vergangenen
Jahren verzeichnete der Gsterreichi-
sche Taggeldsatz auch gegen Jahres-
ende 1988 esinen Saisonanstieg, der
dem hdéheren Bargeld- und Importfi-
nanzierungsbedarf zugeschrieben
werden kann Meist lie sich die tem-
porére Zinserhdhung zusétzlich auf
das ,Window dressing® der Banken
zuruckfuhren Ende 1987 war dieser
Buckel’ allerdings viel kleiner als in
den Jahren zuver, weil im Zuge der
Novelle 1986 zum Kreditwesengesetz
offenbar weniger Wert auf eine hohe
{mit Haftkapital zu unterlegende} Bi-
lanzsurmme gelegt wurde')

Auch in der Bundesrepublik
Deutschland besteht eine &hnliche
empirische  RegelmaBigkeit:  Wie
schon Ende 1988 zog der deutsche
Taggeldsatz Ende 1988 merklich an
und druckte den Osterreichischen

(Zinsstruktur U000 Ubersietie Perlodenverglelch fur den Taggeidsatz 111 Osterrelch Sl LN Aphildiing 2
nach Fristigkeit =1 R Tagesdaten CRLLEIIE e . T :
28 Dezember 18 Janner TN ee oitount 180
1988 1989 Jull 1987 bis Junl 1988
g ——Jull 1988 bls Jaenner 989

Geldmarkt ; : :
Taggeld ... o TOB - 788
Einmonatsgeld 604 683 & : |
Dreimonatsgeld ~ - : - 588 ... 621, .. 5 | ‘ .
Sechsmonatsgeld 590 593
Zwolfmonatsgeld .~ - 5861 59Z 7
Rentenmarkt: Anlethen | w § p J_\\F
Mittlere Restlaufzeit g \

von Jahren g :
0 bis 1 : o802 12 ® : 3 § § ;
1 bis 2 607 621 s | |
2 bis' 3 Sl BzEL 617 - 3 —s :JMUL—'—"
3 bis 4 6 44 647 : _1
AbisB, Lo 688 639 . : “_“vﬁ
5 bis 6 _ 635 640 : ‘ ‘
Bbis7. 0 Ui BEE D BT : : : ; ‘ :
7 ois 8 . 6.65 663 ’ 7 ‘ 8 ; E] : 10 : HS : V2 ! 1 : 2 ‘ 3 ‘ 4 ) 5 : 8
Bbisg. .. BB6.-.  B72
S bis 10 660 664

Q: Qesterreichische Nationalbank Oesterreichische
Kentrolipank

In den vergangenen Jakren war der .osterreichsche Taggeldsatz im Dezember stets hikier als im
" Jahresdurchschnitt. Imr darauffolgenden Janner entspannte:sich die Marktlage aIIma!ahch An
fang 1989 stleg Izmgegen der Taggeldsatz auf Rekord’werre mn mehr ais 8%:. I

') Dies givt auch der Riickgang des Anteils des Auslandsgeschifts an der Bilanzsumme wieder
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'_Bauvolumen der Abb:fd‘:mgz
grofien: Lander Westeuropas S
: Verandenmg gegen das Vor;abr in %
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Q: WIFQ Euro—Construet Wien 1989

::‘Das Bauvolumen expamherte in den groﬂen
Ted apais hen Landem uberd’urcbscbmtthcb

:hbntanmen, :
:bhk Deutschland’ ;
gegén schwach

nen nahezu alle LAnder mit einer Ver-
langsamung des Wachsturms Der Zu-
wachs des realen Bauveolumens wird
sich im Durchschnitt 1989 auf 1%4%
(nach +4%% 1988) und 1990 auf 1%
abschwéchen Die erwartete Wachs-
tumsabflachung wird demnach in den
kommenden zwei Jahren stérker sein
als jene des Brutto-Inlandsproduktes
(BIP 1988 +3%, 1989 und 1920
+2/4%)

Am Bauvolumen der in der Euro-

Construct zusammenarbeitenden
Ladnder hat die Bundesrepublik
Deutschland. mit (ber einem Viertel
den gréBten Anteil vor Frankreich und
ltalien (jeweils 15%}, GroBbritannien
steht mit 12% an vierter Stelle Die
kleinen LAnder ftragen jeweils zwi-
schen 3% und 5% bei.

Unter den groBen europdischen
L.édndern expandierte 1988 das Bauvo-
lumen GroBbritanniens mit +9% am
starksten — 1983/90 wird sich das
Wachstum auf 2% und 1%% wverrin-
gern; Frankreich erwartet nach +6%
eine Steigerung von 2%, die Bundes-
republik Deutschland von 2/% bzw
1%% (nach +5% 1988), und in ltalien
wird flr 1989 ein Zuwachs von 2%
prognostiziert

Die kleineren Lénder rechnen
1989 mit  Ausnahme  Belgiens
(+3,5%), Osterreichs (+2,0%) und

der Schweiz (+1,4%) mit einer Sta-
gnation Eine merkliche Verringerung
der Nachfrage nach Bauleistungen er-
warten Didnemark und Norwegen

Konjunktur gibt privater
Baunachfrage Impulse

Unter den einzelnen Bausparten
expandierte seit Anfang der achtziger
Jahre der Renovierungs- und Moder-
nisierungssektor am starksten Sein
Anteil am gesamtien Bauvolumen
Europas hat sich von rund 30% 1980
auf rund 40% 1988 erhdht Die mei-
sten européischen Lander erwarten in
diesem Sektor fir 1989 und 1920 eine

‘Struktur des Bauvolumens "'n Westeuropa 1988

Antede m 9’

© Abidung 3

50 1

Q: WIFO Eurc—Construct Wien 1982

404
30 4
24
1 17
20 15
10 1 5
.
0
Wohnungs— Wirtschofis— Offentlicher . .
neubai bau Hochbau Tiefbau Renovierung

“seit 'Anfahg der achtziger Jakre’ ekﬁén'dlért' der Renovieiunigs- nnd Moderms:eiuanéekior in
Eurapa am starksten Sem Anteﬂ am gcsamten Bsum!umen sneg wm etwa 30% 1980 au[ rund 40%

I 988

Monatsberichte 2/89

‘Bauvolumen der Abbudung4
kleinen: Lander Westeuropas :
Verandenmg gegen das Vor;ahr in % )
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Q: WIFO Eurc—Construct Wien 1989

“Dj € Baumrtscba[t _&er Jdemen Ee:ﬁrﬁﬁ;:séﬁ én
‘Lander: wiichs: in de Ietzten Jabren Iangsa-
':mer als: Jene de :

im Vergleich zu den vergangenen Jah-
ren bescheidene Wachstumsrate von
1%.

Hatte der Wohnungsneubau bis
1987 (—2%) rickldufige Tendenz ge-
habt, so verzeichnete er 1988 mit
+6,6% im Durchschnitt aller europai-
schen Lander kraftige Produktionszu-
wachse, vor allem aufgrund der leb-
haften Nachfrage in der Bundesrepu-
blik Deutschland, in GroBbritannien,
Schweden, in den Niederlanden und
in Osterreich 1989 wird sich die
Wachstumsrate im gesamten Woh-
nungsneubau auf 2%%, 1990 auf 1%
verringern

Die Perspektiven fur den offentli-
chen Hochbau und fir den Tiefbau
sind nicht glnstig. 1989/90 rechnen
die européischen Lander aufgrund
der Uberwiegend restriktiven Haltung
der Offentlichen Haushalte mit einer
Stagnation in diesem Sektor Die Pro-
duktion des Wirtschaftsbaus wird in
Europa 1989 um 3 2% und 1890 um
1% zunehmen Impulse sind hier vor
allem von der allgemein anhaltend
ginstigen Konjunktur zu erwarten

Kriéftige Belebung der
Bauwirtschaft in der BRD

Das Bauvolumen hatte in der Bun-
desrepublik Deutschland in der ersten
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Neue Kronen Zeitung, 25 September
1988} Von Uberlegungen zu verschie-
denen Kooperationsformen zwischen
GroBbanken (.Landerbank & Z: Wenn
Banken balzen”, Profil, 12 September
1988) Uber Holding-Konzepte (,1988
fallt Entscheidung Uber Sparkassen-
Helding”, Die Presse, 5 Dezember
1988) bzw Fusicnsstrategien in den
dezentral organisierten  Sektoren
(,Vor Welle von Bankenfusionen®,
Wiener Zeitung, 2 September 1988)
bis hin zu konkreten Zusammen-
schlissen (,Sparkasse Villach an Z°,
Kurier, 23. November 1988) reicht in-
zwischen das Spektrum in der 1988
sichtbar in Bewegung geratenen
ésterreichischen Bankenlandschaft
Diese Diskussion nimmt eine Pro-
blematik wieder auf, die bereits im
Mittelpunkt der KWG-Novelle 1986

gestanden ist (Handler — Mooslech-

ner, 1986) Das damals diagnostizierte
Konsolidierungs- und Rationalisie-
rungserfordernis erfdhrt unter den
neuen aufleren Rahmenbedingungen
eines kinftigen EG-Banken-Binnen-
marktes eine Neuauflage und Ver-
schéarfung.

In der Industriebkonomie gehort
die Relevanz der Unternehmens-(Be-
triebs-)GréBe zu den Standardthemen
(Scherar, 1980, Schmalensee, 1988)
Hingegen war sie im Bankwesen bis-
her in Osterreich kein ernsthaftes
Thema Die vorliegende Arbeit soll
das sparliche Informationsangebot’)
dazu etwas erweitern, einige wichtige
Gesichispunkte empirisch beleuchten
und auf das — angesichts ihrer Be-
deutung fir Banken und Gesamtwirt-
schaft — erstaunliche Defizit und
Desinteresse an entsprechenden Un-
tersuchungen hinweisen

Wetthewerbskonstellation und
Skalenertriige

Ein der Position Osterreichs ge-
gendber der EG vergleichbarer An-
satz der theoretischen Analyse findet
sich in der Literatur zum ,Interstate
Banking® in den USA (Federal Reser-
ve Bank of Chicago, 1986) Ahnlich
wie im Fall von dsterreichischen Ban-

ken und einheitlichem EG-Banken-
markt stehen auch dort die Auswir-
kungen der Beseitigung ,geographi-
scher Restriktionen® auf das Banken-
system im Mittelpunkt {Evanoff —
Fortier, 1988) Die empirischen Er-
gebnisse dieser Literatur kénnen als
erste Anhaltspunkte verwendet wer-
den. Freilich schrankt die vollig ande-
re Struktur des Bankensystems in
den USA die Ubertragbarkeit ein.

Zwei Fragen bilden den Kern der
Diskussion Ober ,Interstate Banking“:
— Wieweit verindert die Beseitigung

geographischer Restriktionen den

Wettbewerb auf dem Banken-

markt?

-- Haben groBe Banken signifikante

Kostenverteile?

Mit Veradnderungen des Woettbe-
werbs, der Konzentration auf dem
Bankenmarkt und jhrem Einfluf auf
das Marktergebnis befaBt sich die
,Structure-Conduct-Performance”-
Hypothese (Rhoades, 1982) In der
Tradition von Chamberlin (1933} und
Robinson {1933) wird die Marktstruk-
tur, im bescnderen die Zah! und Gré-
Be der Anbieter, als bestimmend flr
das Marktverhalten und letztlich die
Gewinnsituation eines Unternehmens
(einer Bank) erachtiet Heute stehen
einander zwei Theorien gegenlber:
Die eine Vorstellung geht davon aus,
daB die Surmme der Reaktionen von
bereits auf dem (lokalen) Markt tati-
gen Banken und den neu in diesen
Markt expandierenden Banken die
Konzentration verstérken und die
Wettbewerbsintensitat verringern
wird Demgegenlber sieht die ,Con-
testable-Market"-Argumentation die

dauernde Mdoglichkeit des Marktein-
tritts potentieller Konkurrenten als so
bedrohlich an, da sich dadurch der
Wettbewerb standig verscharft (Mor-
ris, 1984)

Entsprechend den institutionellen
Bedingungen in den USA wird zwi-
schen dem Marktzutritt Gber Holding-
Gesellschaften oder Uber Zweigstel-
len (Branching) unterschieden. Auf
Osterreich Ubertragen wirden diese
beiden Strategien den Kauf einer be-
stehenden &sterreichischen  Bank
durch eine ausléndische Bank bzw
den Aufbau eines eigenen Zweigstsl-
lennetzes durch eine ausldndische
Bank bedeuten

Fir die Holding-Variante sind em-
pirisch kaum Konzentrationseffekte
festzustellen Die Begriindung dafir
ist das Fehlen eines Kampfes um
Marktanteile, weil der (zugekaufte)
Marktanteil der erworbenen Bank sich
wenigstens kurzfristig nicht andert In
diesem Fall waren Wettbewerbseffek-
te erst lAngerfristig zu erwarten, wenn
etwa unter dem neuen Eigentlmer
das (Markt-)Verhalten besonders ag-
gressiv wirde?) Hingegen lassen sich
Konzentrationseffekte des Branching
empirisch klar nachweisen. Allerdings
sind sie nicht besonders stark. Die an
den (lokalen) Marktanteilen einzelner
Banken gemessene Konzentrations-
rate ist auf Branching-Méarkten ten-
denziell héher als auf Unit-Banking-
Mirkten®). Wenn Restriktionen fallen,
sind Branching-Méarkte héaufig sehr
umkampfte Markte.

Der Einflud des Konzentrations-
grades auf die Rentabilitdt ist nach
den Ergebnissen aus den USA positiv,
aber ebenfalls nicht besonders groB
Der Markteintritt bringt jedoch bei
hoher Marktkonzentration vor der
Marktdffnung ausgeprégte Rentabili-
tatsverluste Diese Effekte werden
umso kleiner, je geringer der Konzen-
trationsgrad vor dem Marktzutritt
war.

Wieweit die BankengroBe Gber
den Konzentrationseffekt hinaus ein
Wettbewerbsvorteil ist, wird in erster
Linie vom Verlauf der (Durchschnitts-)
Kostenfunktion bestimmt Entschei-

") Der empirische Teil der Arbeit ware ohne die Untersilitzung durch eine Reihe von Institutionen nicht méglich gewesen Der Autor dankt insbesondere der
Oesterreichischen Nationalbank, der Schweizerischen Nationalbank, den Zentralbanken aus neun EG-Léndern der San Paolo Bank {(Austria} der Mediobanca so-
wie der Bundesgeschiftsstelle der deutschen Landesbausparkassen und dem Verband der privaten Bausparkassen in der BRD

® In einer Untersuchung von Unternshmensibernahmen im Bankwesen der USA findet Rhoades keine signifikanten Rentabilitdtsunterschiede vor und nach der Fu-
sion; “These findings clearly question the view that mergers, 8t least in banking, rid the system of poor performers or generally result in net public benefits in the
form of gains in efficiency or significantly improved prices or services® (Rhoades, 1985, S 18}
%) Zu den Strukturmerkmalen des Bankensystems der USA zahlt die gesetzliche Beschrankung auf eine ginzige Bankstelie In einer Reihe von Bundesstaaten (Flan-

nery 1984)
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sung, fur Tabakwaren der logarith-
misch inverse Ansatz Die Einkom-
menselastizitdt fir Tabakwaren geht
mit wachsendem Einkommen zurlck,
fir Gesundheitspflege sind keine sy-
stermatischen Unterschiede nach der
Einkommenshohe festzustellen Die
Differenzen  dlrften Uberwiegend
durch den Gesundheitszustand be-
grindet sein

Nach der H8he der jeweils best-
gesicherten Elastizitat ergibt sich fol-
gende Rangordnung der Verbrauchs-

gruppen:;

Verkehr 1,50
Einrichtung, Hausrat 1,49
Bildung. Erholung 1,40
Wohnung 134
Bekleidung 1,16
Gesundheitspflege 1,15
Beheizung, Beleuchtung 1.01
Kérperpflege 0,91
Tabakwaren 0,68
Erndhrung 0,43

Uberproportionale Nachfragestei-
gerungen bei Einkommenszuwachsen
sind demnach bei Verkehr, Einrich-
tung und Hausrat, Bildung und Erho-
lung, Wohnung, Bekleidung sowie Ge-
sundheitspflege zu erwarten®) Etwa
parallel mit dem Einkommen verdn-
dern sich die Ausgaben fur Beheizung
und Beleuchtung sowie fir Kbrper-
pflege Unelastisch ist hingegen die
Nachfrage nach Tabakwaren und Er-
néhrung

Die Héhe der Elastizitat ist auch
ein MaB flur die Dringlichkeit der
Nachfrage: je niedriger die Elastizitat,
desto dringlicher der Bedarf. Die
Rangordnung der Einkommenselasti-
zitdten nach ihrer Héhe gilt als Abbild
der Préferenzordnung.

Vergleich mit der
Konsumerhebung 1974

Der Vergleich mit den Ergebnis-
sen der Konsumerhebung 1974 wird

Stlchprohe und Erhehungsprogramm o : :

- Wle schon 1974 war die: Stlchprobe fur die. Konsumerhebung 1984 Tell des
Mikrozensus (der eine geschlchtete Zufallsst;chprobe ist).. Nach den- Erfah-
rungen ber Ausfallquoten bei fritheren; inshesondere der ietzten Konsumer~
hebung wurden' die Auswahlsitze der elnzelnen Schichten so. festgelegt daB
sich die Netto-Stichprobe' (Brutto Stichprobe minus AusfaEIe} annshernd pro-
portional auf die-Schichten verteilte: Damit umfaBte die’ Brutto- Stachprobe
20,177 Adressen - Davon waren 6509 Haushaitsbucher verwertbar Die: Aus-
fallguote - betrug damit elnschhethh der Leermeldungen (unbewohnie Woh-
nungen)- 67,3% (1974 64%) S

. Der Kontenplan. des Haushaltsbuches wurde gegenuber 1974 gestraﬁt
_und veremfacht verstarkt wurden Interwewer elngesetzt Unter anderem soll-

‘mit maBsgem Erfolg = versucht worden dlese Nebenbudgets detalll
erfragen E[ne weltere Anderung gegenuber 1974 |st dle Bewertung de

:gieich it der Vo!kswartschafthchen Gesamtrechnung Auskunft geben kon-
zep’uoneller Unterschiede muB man ‘sich’ aber bewlBt sein W|e schon-1974
wurden auch:in det: Konsumerhebung 1984 dle Ausgaben far:-alkoholische
'Getranke Tabakwaren und. Uriaub erheblich untererfaBt Zudem- durfte die
Konsumerhebung 1984 auch: die- Verbrauchsausgaben fir: Gemuse und be-
‘sonders flr Obst: gegenuber der VGR. unterschatzen: (OStZ 1986) Deshalb
und wegen Unterschieden'in den Deflmt:onen fielen die: Verbrauchsausgaben
nach-der Konsumerhebung 1984 um’ knapp 6% nledrtger aus als. Iaut Voiks-
wirtschaftlicher Gesamtrechnung T Gl e

durch die erwahnten methodischen
Anderungen gestért®). In den einzel-
nen Verbrauchsgruppen sind die fol-
genden Punkte zu berlcksichtigen:
Die Modifikationen in der Gruppe

1974 auch die RUckzahlungen von
Darlehen und Hypotheken flr Eigen-
heime, Eigentums- und Genossen-
schaftswohnungen, 1984 hingegen
nur die Annuitdten flr Eigentums-

Erndhrung gehen in gegensatzliche
Richtungen Einerseits wurden die
Entnahmen 1974 zu Erzeugerpreisen,
1984 zu Verbraucherpreisen bewertet
andererseits wurde der Verzehr auBer
Haus wéhrend des Urlaubs 1974 dem
Konto Verzehr in der Freizeit, 1984
den Uriaubskonten zugeordnet. Die
Ausgaben fir Wohnung enthielten

und Genossenschaftswohnungen

In der Verbrauchsgruppe Behei-
zung, Beleuchtung wurden die Ent-
nahmen fir Brennholz 1974 zu Erzeu-
gerpreisen. 1984 zu Verbraucherprei-
sen bewertet

in die Verbrauchsgruppe Bildung,
Erholung fielen 1984 die gesamten
Ausgaben wahrend des Urlaubs, 1974

% Mit Ausnahme der Ausgaben fiir Wohnung entspricht dies Internationalen Erfahrungen.
% Fir diesen Vergleich sollten die Erhebungen sinnvollerwaise eine Gisichgewichtssituation wiedergeben was zumindest fiir 1974 zu bezweifeln ist

Monatsberichte 2/89

107



isuuep
BB6L

‘uemie] 'uaiieds ndebulg '|eBnliog "oxixep ‘esionpng uameiscBnp ‘BuoBuoy ‘puejuaycelD ‘ualseld [,

S08— ¥ie— 98E— 69— g§St—  yoL—
gt +  §¥e+ gelt+  §uE+ g9+ gol+
g8 — L%+ Evl— G§B2— (EB— B2 —
L+ g8+ vg o+ 9 02+ o+
£6 — g6+ L)L+ ¥S+ 2+ L+
0's + g2+ g8+ gEk+  §ort+  goLt
oy + e+ g8+ L+ €t b8+
DOL+ Q2L+ BEk+ L0 — Mg — 29—
29+ gos+  got+  gog— 6 — 06 —
0'9l— €% + §Sl— Fre— 9gz— g8l—
gy — 08— fLo— g% — g§a— 18—
Z'gp+ ¥ez+ g8z+ gUE+  geZ+ B9+
¥+ 0PI+ 24+ LB+ R+ BE+
2’ + P+ S+ 008+ 10+ £8 +
gg + 1St 28+ S+t ekt gLb+
86 + 84+ ERL+ SR+ gol+ 2L+
I'e — e+ € — 08— 6F— 62+
g'e — B¥+ Lz + B9+ LT+ S0+
9z + Zr+ gL+ UL+ ot vs +
g6 + v+ go+ 9o+ g+ 6¢ +
1'g — §¥ + g0— 66+ VEg— g0+
9L+ 02+ £+  gELt  ¥0o +  g'ge+
102+  g'ee+ 92+ Qe+ Lo+ L'y —
0L+ ge+ B9+ P+ v+ FE +
Vol Lek+ g6+ L'6 + 9Lt 06 +
¥6 + gel+ #6 -+ 29+ L+ 8% +
€6 + 0¥ + 29+ et g8+ 852+
2%+ G0+ 0L+ Vel Ll 0L+
Yog+  Leh+ I+ S+ g+ g6 +
P PELE oskt geld g+ 2ot
§'9/— 95— §8L— 1'99— 99— Lvi—
goL+ 902+ ¥R+ LS+ g9+ 29+
gel+ 8 + &L+ g+ 0L+ 09+
geg+ 98+  TYe+  viE+  YOE+H  EGv+
L2h+ 4 Eelt i+ Yot L4+
ggst €L — 09+ LBkt g+ g5+
gzl+ 2o+ BRI+ LE+ €8 + 00+
SuUL+  LGI+ T+ LU+ 99+ 60+
ZEL+ L9+ g9+ ORi+  ZGi+ 5%
g'gi+ G+ HElL+  8EL+ L9+ g8 +
26 - LoL+ L+ e+ Lok+ gek+
29 +  £8+ PO+ 1L — ¥+ g+
g'oF+ 902+ SUE+ v+ vL + 0'h—
g'rl+  BPE VELE VEL+ LR+ g+
o, Ul jeliop sep uabab Buniapuelap
Jsq Jsq
-Wazad -WaAoN NDAL NOCRE MO DI
8861 8861

891 —

¥'0Z+
68—
22 +
og +
¥oL+
86 +
e0 +
98 —
0'vg—
9'pL—
8'9z+
FAIES
3L+
0'gL+
b+
Ve —
Ve +
96 +
8'gh+
0e +
FeL+
gel+
¥elL+
g8 +
1's +
251+
72+
Gzl +
L2+
20L—
Ll
L'g +
v'oE+
LEL+
gL+
£0L+
£el+
igL+
gzl +
801+
£y +
22+
6L+

861

FE oA apel] 1o SULBL
Ty — e (1 9] g) ssudigpi3
gy — oL = 6264) Swidiynjuig
§Z — 00l = 6264 srudiyrnysny
gzZL+ ‘ { Japuglua|emuos
9's —

2=

&8z +

1+

92 +

98 +

Lo+

g5'¢ —

26—

re —

& + deInBuinsueny

g F sinbsucis el

Qg e uaiembBilis
gg — uslepn abiis)qleH
GLi— aflaug pun aycisyoy
g% — lawghuag pun -sBuniyen
oL+ jjpuiuou wwesabsu ynpug

{Japuguaamyog
- 1apuesBunpijomiug sbusuog

"103d0
ualeelsiso
s — Tt @9sIan USIERISaLISNPU]
PG o e p—
B T EETREIRPRE 98 V143
o7 4 e UBILUBILICEOID
PLLA e usiiey
B b e aua
PE o e 38 93
go + a1esabusiyauyoen
gL+ {22919 L2 DS} uaulyoseN
G — e UBIEMIBIS
GG + e ayeen
og — e Lelg pun uasy
PG b e Jeidey
GO 4 s ZIo4
ppo— InBNSUoY
LE O+ T gmwb_mm.tﬁ._ﬁ.:.ﬂmx_s.
oo — o - ugaembiia
£+ uslieps sbielgieH
G¢'g + a1849u3 pun ajolsucy
L=  erwgnuag pun -sBuniyen
0o — |Jauiwou ‘Jwesabsul aynsny
|epueyuagny
£861

Jauuep

6861

125

"OlNIg 92)2SWNS[EPUBYISZUIT ‘010U BZIBSLUNS|APUBYISIO {,

gz 4+ g9+ S 4+ €2+ ¥9+ g6+
g0+ lLe+ 90+ 92+ 9%+ g6+
g6 + ge+ o8+ ¥e+ e+ peer
g9 + €0+ 82+ v+ £6 -+ gogt
L+ Fel+ 12k+ S0 — V2 o4+ b9kt
gg+ 69+ Fo+ 02+ L8+ G6l+
9z + L+ 60+ B0+ €L+ 0L+
SpLl—  9e — E0— 92+ 00— ¥y +
60+ 2+ B0+ 0%+ 5§+ g+
vz — WL+ 2L — Be t+ e+ gr +
g0+ sz + 9o+ 9+ SF + g8+
FAVARN 1 T S A A A T
veL+ 2o+ ¥e +  LoL+ B8t 18 +
g'sl+  L9k+  Lakt @8 +  FEL+ g5+
g+ 0oL+ ge+ e+ ST+ BE+
gL+ ¥z + g+ Oor+ g8+ 9%+
Lel+ Lo+ 88+ goLd LoL+ gLt
% W Jyeliop sep UeBab Bunispuelap
I's + &L+ ¥g+ 6y + g¢+ 60—
gL~ g5+ Feg+ 09+ g Se—
¥y + B+ €6 + or — gl— 8%E—
Sor+ 029+ LEe+ Ly — 99— §'eE—
geL+  LJor+ e+ 9v —  LEl—  v0E—
gL+ 28+ €¢ + gL+ g8+ 29+
§g2— g+ 62— Lo+ g+ &
g — L+ 0L— 92— g+ 20+
L+ ge+ g0+ 1D+ tée+ 22+
g6 + €6l+ 1L+ 1L+ ge +  g6—
Vgk—  ¥'2 — Ve— §0 — 08k~ gZ—
T+ L0+ 8T+ L+ 92— LRE—
86 — &9+ 91— 9L+ gel— 98—
g8 + ra+ 29+ 00— 82 + Ef +
gL+ ¥e+ e+ 82— Lo+ gL-—
gz + S+ gort Qg+ ¢4 — 0§+
gsi+  Foit gvlt eI 2R+ VE
Eyy— Eg9g— L'ee— &ek— LBg— §%8—
'L+ 99+ &1+ 22— S0+ §g0-—
o Ul HBLIOA SBR ueBel Bunispuelaa
lag p:ls]
waze( -WaroN DAL RO N i
8861 8861

() abBejsyeyssuIpm Inz usjyezuusy

gasl

6'2 + 7 suluoU ‘sippueLiezul
sap abugbulaus.em
G b e IO
‘az)esWnS[apUeLazUIg
za+ ss1ng abigajbue|
abysucg
§'e + °lelsSney pun apuzis
-uabeabsbuniyouug
gL — e - sBneziyed
g2+ Jaing sbiga|buen
go + 12109 sBiqajziny
abisuog
g0 + -~ 8unyosg pun Bunplapag
gg + 18lIUgNUSY
pun -sBuniyep
oz + 1=1nD ebigejziny
1'Z + 7 ead ‘eziEswins[apueRy@zus
oL — Jl2UILLOU ‘S|aPUBLHOE)
sap sBugbuisualem
0 — " [{BULLIOU
‘aZ)esLINS[apUBYYoID
O 4+ e ualembilied
oL + assiubnoaziagieq
pun 2401syod
20—  BuWgnuess pun -susqa]
‘agswbnazislelby
I+ |EB] 'SZIBSWNS[EPUBLHOID

{;lopuey|azwIg pun -goin

ge + WG +BUssIg|3

GG 4 e seBpig

v’z — ajoziay abisuog

G e |0sED

£O A e Bl0zZioH

gg — Holsyenjpsalg

g — uizuagiadng

LgLe * uzuagieuLan

G0 + e Pa—.

LZ o e spirpald
-lgleauiy pun |9pl3

GG g e e~

gp 4+ PN yonesqisA

gg 4+ HeDPULIEA

eGL+ BIIBSSEA

VgL+ BunbBnaziswong

QG + e sebpig

Qg — e jopI3

GG — e oy

g2+ o o Buniepiod

aifuaug
1861

Monatsberichte 3/89




Pkw-Dichte in .- . 'Ubé}ie_ir.:-h_i'l
verschiedenen Landern :

End’e 1987 IR
Piow je 1.000
Einwohner
Osterreich - ;- i - -7 SEE
usA 560
BRD . Cdgse
Frankreich 468
Italien -. A5G
Schweiz - 454
Usgarn 00T B S RS

Q: International Road Federation World Road Stati-
stics 1988

Ein Vergleich der durchschnittli-
chen Haltungsdauer von Pkw (n
Osterreich und in der Bundesrepublik
Deutschland soll die Frage nach der
Uberalterung des &sterreichischen
Pkw-Bestands beantworten in
Deutschland sind die duBeren Um-
stdnde des Fahrzeugbetriebs &hnlich
wie in Osterreich; die vermutlich et-
was rigorosere technische Kontrolie
(TUV), das héhere durchschnittliche
Einkommen und die niedrigeren Prei-
se (der Mehrwertsteuersatz auf Pkw
ist seit 1978 nur noch halb so hoch
wie in Osterreich) lassen eine etwas
kiirzere Haltungsdauer in der BRD er-
warten Allerdings ist der Anteil der —
kurzlebigen — Kleinwagen in der
Bundesrepublik Deutschland geringer
als in Osterreich.

Die fir den Vergleich errechneten
Léschungsquoten geben an, welcher
Anteil der im Jahr ¢ zugelassenen fa-
briksneuen Fahrzeuge im Beobach-
tungsjahr nicht mehr angemeldet war
Die geldéschten Fahrzeuge wurden in-
zwischen verschrottet, exportiert
oder in Gebrauchtwagenlager ge-
stellt Die Liéschungsquoten der Pkw
bis zu einem Alter von sieben Jahren
sind in der Bundesrepublik Deutsch-
land durchwegs hoher als in Oster-
reich Dies kann auf den héheren Ex-
port jungerer Gebrauchiwagen aus
der BRD zurlckgefihrt werden DalB
die Léschungsquote fur acht- bis elf-
jahrige Pkw in der BRD geringer ist,
geht auf den griBeren Anteil von
langlebigen Modellen der oberen
Hubraumklassen im Pkw-Bestand zu-
rick. Pkw, die vor zwdlf oder mehr
Jahren erstzugelassen wurden, wer-
den hingegen in Osterreich weniger
geldscht als in der BRD. Das ist wahr-
scheinlich Ausdruck der strengeren
MaBstdbe der kraftfahrrechtlichen
technischen  Uberpriifungen  von
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Fahrzeugen in der BRD In Osterreich
hat die Einflhrung der jahrlichen
§-57a-Uberprifung im Jahr 1971 die
verstirkte l.&schung von Altfahrzeu-
gen ausgeldst: Hatte die Léschungs-
quote flr zehnjahrige Fahrzeuge bis
1971 30% betragen, so stieg sie in der
Folge auf fast 45% Die Einflhrung
des erhdhten Mehrwertsteuersatzes
fir Pkw im Jahr 1978 hat den Trend
einer friheren Verschrottung von Alt-
fahrzeugen nicht unterbrochen.

Die Ziele einer Verringerung der
Umweltbelastung und einer Erhdhung
der Verkehrssicherheit lassen sich
demnach rascher durch sirengere
Uberprifung des technischen Fahr-
zeugzustands als durch eine Senkung
der Mehrwertsteuer auf Neuwagen er-
reichen

Trend zu groBvolumigen
Motoren hilt an

Sinkende Treibstoffpreise und
steigende Einkommen verstarken die
Nachfrage nach Pkw-Modellen mit
groBem Motorhubraum, die in der Re-
gel auch leistungsstarker und kom-
fortabler sind Der I&ngerfristige
Trend zu den Modellen der héheren
Hubraumklassen wurde nur durch die
Benzinverteuerung in den Jahren
1973 und 1974 unterbrochen

: Loschungsqnoten fiir

_ ‘ﬁbg}sf_a._:.ht'z
‘Pkw'in. Osterrelch und SRt

Jin'der BRD

L Juli 198‘_7
Jahr der Neuzulassung  Osterreich”) BRD

Léschungsquoten in %

1985, ;i o e g 88
1984 .. . . 18 48
198 T T AT
82 35 64
1981 BRI G
1980 . .83 9.6
19790 L CeL140¢ PR )
1978 189 182
1977 L BB 280,
1976 . -t
1975 B85 Be
1974 o 68,1 70,1
1978 oo ContTAB L T8E
Q: WIFO-Datenbank. — ') Bestande vom 31, Dezem-
ber 1286 und 31 Dezember 1987 linear interpoliert

zugelassenen Pkw mit Motoren mit
einem Hubraum von weniger als
1 500 ¢m® ausgestattet In den folgen-
den Jahren konzentrierte sich die
Nachfrage auf die Hubraumklassen
zwischen 1 000 und 2 000 cm?, Klein-
wagen und groBe Limousinen wurden
immer weniger gekauft. Seit 1982
nimmt der Anteil der Pkw sowohl in
der Hubraumklasse von 1500 bis
2.000 als auch Uber 2000 cm® konti-
nuierlich zu, wahrend die Modelle un-
ter 1500 cm® laufend Marktanteile
verlieren. 1985 Uberwogen bereits die
Hubraumklassen Gber 1.500 cm®, 1988
stellten sie mehr als zwei Drittel der
neuzugelassenen Pkw Damit war eine
ahnliche GroBenstruktur der Neuzu-
lassungen erreicht, wie sie in der
Bundesrepublik Deutschland schon
seit langerer Zeit gegeben ist

Auswirkungen der neuen
Abgasbestimmungen auf den

Pkw-Mark:

Mit der Novelle zur Kraftfahrge-
setz-DurchfUhrungsverordnung vom
1 August 1985 wurde die hdchstzu-
l&ssige Schadstoffemission flir Fkw

1974 waren zwei Drittel aller neu- drastisch reduziert. Seit 1 Janner
Pkw-Neunzulassungen nach Hubraumklassen- i 0 . Ubersicht 3
1974 1985 1986 1987 1988
Anteilg in %
Bis 1.000 cm®. 17 6. 61 DR S AN - - - 32
1061 bis 1500 om?® 490 - 396 43 283
1501 bis 2000 6™ 7 ) U0 BB A L ARG o AT T R0 BT
20061 cm® und mehr 79 75 85 92 14
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt
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‘Osterreich und die EG: Ausgewihlte Wirtschaftsindikatoren " Ubersicht 1

BIP pro Kopf intlationsrate Arbeitslosenrate Leistunésbilanz AuﬂeghanEdGel it
er

1887 7 1980/1988 & 1980/1987

1000 % In % des BIP In %)
Osterreich . . . 155 .-, ; 3.7 Coodmoe e liLpg il e05
Dénemark 197 65 86 —36 49,9
BRD .o s 183 s ST B e T BB L
Luxemburg . 168 486 14 o - )
Frankreich. 0 188 L e CRALI T T g e ER g
Niaderlande 145 . 28 118 27 680
Belgien. - Ll D e BT e 12 A S T B T e
ltalien . .. 32 105 AT -08 518
GroBbritannien: LT M8 g0 T T e A g
irland 83 87 11 -85 7
Spanlen UL IR 00 B 0B T R 4B
Griechenland . 47 19,58 65 —57 £3.8
Portugal % oo iy I IBE L LB T B e L T s s
EG : :-_132- o .-.6.,5_._:3.':' :.. g5 - S Hi: o 53!7 k
Q:0ECD — 1) Experte plus tmporte in die EG in % des gesamten AuBenhandeals

Wirtschaft lange nicht so gut wie in ei-
ner Momentaufnahme der Gegen-
wart; sie hat insbesondere bei ,Zu-
kunftstrégern®  einen  merklichen
Nachholbedarf: Aspekten der Interna-
tionalisierung, des weltweiten Marke-
tings und der optimalen Unterneh-
mensorganisation wird wenig Auf-
merksamkeit geschenkt.

Anpassungsbedarf in beiden
Szenarien

Die bisherigen Ergebnisse aus
den WIFO-Studien sind nicht als be-
triebsbezogene Handlungsanweisun-
gen zu verstehen Sie dienen vielmehr
als Entscheidungshilfen fur die Wirt-
schaftspolitik, indem sie den poten-
tielen Anpassungsbedarf in der Ge-
samiwirtschaft und in wichtigen Teil-
bereichen aufzeigen. Von den zwei
Szenarien ausgehend wurde gefragt,
welche Folgen die Verwirklichung des
EG-Binnenmarktes fUr die &sterrei-
chische Wirtschaft hitie

. Im EG-Binnenmarkt wére der
7 Handlungsspielraim dér.
- ésterreichischen Wirtschaftspolitik -
" énger als heute: wegen der schon
' bisher in marichen Bereichen geiibten

- .Selbstbeschrankung” Osterreichs
. wiirde dies aber kein Abgehen von den

~ bisherigen wirtschaftspolitischen

', Grundsétzen notig machen. -

Der Handlungsspielraum der Wirt-
schafispolitic Osterreichs wiare im
Binnenmarkt in verschiedenen Berei-
chen enger; angesichts der schon
bisher in manchen Bereichen gelbten
-Selbstbeschrinkung®  Osterreichs
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(insbesondere in der Wihrungspoli-
tik) wiirde dies aber keine Anderung
der wirtschaftspolitischen Grundsitze
erfordern. Im einzelnen waren folgen-
de Anpassungsschritte erforderlich:
— Fur die Hartwihrungspolitik ergi-
be sichin keinem der beiden Sze-
narien ein unmittelbarer Anpas-
sungsbedarf
— Im Gegensatz dazu wére im Inte-
grationsszenario die Fiskalpolitik
zu &ndern, und zwar insbesondere
die Struktur der indirekten Be-
steuerung. Noch nicht ausdisku-
tierte Vorschlage in der EG sehen
fur die Mehrwertsteuer eine Band-
breite von 14% bis 20% (fir den
erméaBigten Satz von 4% bis 9%)
vor; aus ihrer Verwirklichung ergéa-
ben sich in Osterreich Ausfille an
Budgeteinnahmen BerlUcksichtigt
man auch die notwendigen Anpas-
sungen in der Besteuerungsstruk-
tur der Mehrwertsteuer sowie die
zu erwartenden Mindereinnahmen
an Verkehrssteuern und die Mehr-
einnahmen an Verbrauchsteuern,
ergibt sich nach Berechnungen
des Bundesministeriums fur Fi-

nanzen (Blaha — Kitzmantel, 1988,

Kitzmaniel, 1988) per Saldo prak-
tisch keine Einnahmenénderung
Belastet wirden die 6ffentlichen
Haushalte nach den gleichen Be-
rechnungen allerdings durch den
Netto-Jahresbeitrag von etwa
13 Mrd S (auf der Basis von 1989),
den Osterreich an das EG-Budget
leisten mifte.

— In der Handelispolitik hatte Oster-
reich den gemeinsamen Zolltarif
der EG zu Ubernehmen; dies wir-
de das dsterreichische Zollniveau

gegenuber Drittlandern von der-

zeit durchschnittlich 4,8% auf 4,2%

erméBigen Hinzu k&men Anpas-

sungen in der AuBenhandelspoli-
tik, die vor allem die autonome

Gestaltung der Osthandelspolitik

beschranken kdnnten. Anderer-

seits fielen administrative Handels-
hemmnisse weg (Ursprungszeug-
nisse, Anti-Dumping-Verfahren)

Eingehender untersuchte das
WIFO die Folgen einer Angleichung in
der Wettbewerbspolitik, die sich in
der EG auf Kartelle, Monopole und
Subventionen bezieht (Szopo, 1988)
Die EG selbst st(itzt ihren Integra-
tionsprozeB wesentlich auf die Wett-
bewerbspolitik: Sie soll gewishrlei-
sten daB der Vereinheiflichung der
nationalen Markte &ffentliche oder
private Marktverzerrungen nicht ent-
gegenstehen Grundsatzlich wird die
Verzerrung des Wettbewerbs .in der
EG konsequenter abgelehnt als in
Osterreich. Die Ubernahme von EG-
Regelungen wiirde eine Anderung der
Férderungsstruktur erfordern, und
zwar insbesondere zu Lasten der Un-
ternehmensférderungen.  Staatliche
Monopote dirfen keine Benachteili-
gung von Anbietern aus der EG be-
wirken. Weniger unmittelbare Anpas-
sung erfordern die Bestimmungen
des dsterreichischen Gewerberechts,
doch muaBten alle Regelungen fallen-
gelassen werden, die ausldndische
Anbieter diskriminieren. Hingegen
wire es Osterreich unbenommen, fiir
inldndische Unternehmer (zu deren
Nachteil) strengere Marktzugangsre-
geln aufrechtzuerhalten

Die beiden Szenarien zeichnen fur
die Wirtschaftssektoren Osterreichs
unterschiedliche Perspektiven: Unter-
nehmen, die schon heute dem inter-
nationalen Wettbewerb ausgesetzt
sind, werden im allgemeinen mit bei-
den Szenarien zurechtkommen Die
derzeit ausschlieBlich auf den heimi-
schen Markt orientierten Unterneh-
men der geschitzten Produktionshe-
reiche werden sich allerdings im Inte-
grationsfall zunehmender Konkurrenz
und damit einem hohen Anpassungs-
bedarf gegentbersehen Fir einzelne
Sektoren sind folgende Aussagen
maglich:

In der Industrie — die (iberwie-
gend im international exponierten
Sektor der Wirtschaft titig ist — sollte
die laufende Strukturanpassung in
beiden Szenarien zur Unternehmens-
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;'Eﬁiivicklﬁn'_g der gesa'm'tWix_‘té'c]i;ft_i_ichér:i Nachfrage undPreduktion

1984 1985 1888 1987 1988
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Privater Konsum - ; =08 . . +22 . o418 T H 240 840
Offentlicher Konsum o + 06 + 23 + 16 + 07 + 06
Brutto-Anlageinvestitionen” - - a4 A4S e 88 R 49
Ausrlistungen netto’) + 46 4104 + 38 o+ 10 _ + 58
-~ Bauten netto’). v Ll L 09 Fo08 L EBS TS e AR
Inlindische Endnachfrage .. + 05 + 28 + 21 + 20 + 32
(Lagerbilgung) . ;o s (A e 8 e DR OB T O 1,90
(B) (17.4) {15,6) (22,7 {29.8) (47.3)
Varfiighates Glter- und Leistungsvolumen: .. " 24 - -: 2870 28 2T L TR B
Exporte i w S + 66 + 6.9 - 32 + 18 + 83
importe i w S Vi499 - K- R S - AU - BRRPE L s 11 S
AuBenbeitrag Lo (A - 11 + 04 — 15 — 12 - 09
Brutto-Infandsprodukt: - T o I PR ¥ e I e O AV T TS
Indisstrieproduktion® - R Y (R SR R M0 T - TRRA L L% 1 BAPS R N - R
Primérsektor _ + 30 — 43 + 08 + 08 + 48
Sekundirsektor: =0 BRI - RS 05 X: SO RS ol N : MRS S I SNERIEIEE vy X TR
Tertigrsektor + 186 + 28 + 16 + 21 + 33
(A) Beitrag zum Wachstum des reaten Brutio-Inlandsproduktes in Prozentpunkten — {B) Mrd S zu Prgisen von 1976
— ') Chne Mehrwertsteuer — %) Reale Wertschdpfung

fektiv (preisbereinigt) blieb er unver-
andert

Die Budgetpolitik setzte auch
1988 ihren Konsolidierungskurs fort
Teils aufgrund des konjunkturbedingt
hohen Steueraufkommens, teils auf-
grund vermdgenswirksamer Transak-
tionen im Zuge der Reprivatisierung
konnte das Nettodefizit des Bundes

weiter  verringert  werden  (auf
66,5 Mrd. 5 oder 4,2% nach
—B9,8Mrd. S oder 47% 1987) Ge-

messen am  Konjunkturrelevanten
Budgetsaldo (ohne Vermdgenstrans-
aktionen) war die Budgetpolitik 1988
sehr restriktiv. Dennoch hat die Ver-
schuldung des Bundes weiter zuge-
nommen (auf 746,7 Mrd S oder 47,6%
des BIP; 1987 47,1%).

Inlandsnachfrage

Die inlandische Endnachfrage und
der Lageraufbau waren 1988 tragende
Saulen des Wirtschaftswachstums
Die inldndische Endnachfrage war real
um 3,2% hdher als im Vorjahr, der La-
geraufbau trug zum BIP-Wachstum
1,9 Prozentpunkte bei. Zusammen
liberstiegen sie damit das Wachstum
des realen BIP um % Prozentpunkte.

Die Belebung der Konsumnach-
frage, die 1987 eingesetzt hatte, hielt
auch 1988 an [m Jahresdurchschnitt
nahm der private Konsum real um
3,4% zu und (bertraf so die Steige-
rung der Realeinkommen Die Spar-
quote war mit 12,5% geringflgig nied-
riger als 1987. Gegen Jahresende hat
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sich die Nachfrage nicht weiter ver-
bessert, das Konsumklima blieb aber
gut; immer noch Uberdurchschnittlich
expandierten die Umsatze mit dauer-
hatten Konsumgiitern In der zuver-
sichtlichen Einschédtzung der Einkom-
men im kommenden Jahr spiegeln
sich mehrere Faktoren: héhere Lohn-
abschlisse, die Steuerentlastung An-
fang 1988 und gtinstigere Perspekti-
ven auf dem Arbeitsmarkt

Die Brutto-Anlageinvestitionen ha-
ben sich vom Tief des Jahres 1987
nachhaltig erholt Im Jahresdurch-

schnitt 1988 expandierten sie real um
4.9% Starker noch als die Bauinvesti-
ticnen {real +4,2%) zogen die Ausri-
stungsinvestitionen an {--5,6%).

Im Gegensatz zur lebhaften Inve-
stitionstatigkeit des tertidren Sektors

stagnierten 1988 die Industrieinvesti-

tionen laut dem WIFO-Investitions-

test Die Investitionsquote (Investitio-
nen in Prozent der Umsétze, nomi-

nell) sank auf 7,3% (nach 7,6% 1887).

Allerdings liegt damit das Investitions-

volumen um mehr als 40% {ber dem

Niveau von 1983, dem Tiefpunkt im In-

vestitionszyklus. DaB die Investitionen

der Industrie langsamer in Schwung
kommen als die der Gesamtwirt-
schaft, hat verschiedene Griinde:

1 Zyklus: asynchroner Verlauf von
Konjunkturzyklen und mittelfristi-
gen Investitionszyklen in der Indu-
strie;

2 Struktur: mangelnde Erfassung im-
materieller Investitionen im Investi-
tionstest (dies spricht fiir eine ten-
denzielle Untererfassung der Indu-
strieinvestitionen im Investitions-
test;

3 Standort: Unsicherheit Uber weitere
Schritte Osterreichs zur Teilnahme
am entstehenden europdischen
Binnenmarkt
- Die Ertragslage der Industrie hat

sich deutlich gebessert, die Cash-

flow-Quote hat 1988 die 30%-Marke

Uberschritten (nach 28% 1987).

Produktion, Beschiftigung,
Produktivitit

Die Gesamtwirtschaft produzierte
1988 um 4,2% mehr als 1987, nach
+1,5% 1987 Der Anteil des Primér-
sektors (Land- und Forstwirtschaft,
Bergbau) an der realen Wertschép-
fung blieb mit 5,2% unverandert, jener
des Sekundéarsektors stieg von 40,2%
auf 40,6% Der tertiare Sektor hat et-

Verdnderung gegen das Vorighr in %

-1l

56 57 5B 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 63 70 71 7273747576 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88
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uber die Sparférderung grundlegend
gedndert

Fast gieichzeitig mit dem Kredit-
wesengesetz wurde das Versiche-
rungsaufsichtsgesetz  (VAG) novel-
liert. Zentrales Anliegen beider Geset-
zesénderungen war es, die Eigenmit-
telbasis des Sekiors der Finanz-
dienstleistungen zu stirken® Das
VAG regelt zu diesem Zweck — in
Anlehnung an die Solvabilitatsrichili-
nien der EG — die mindestens erfor-
derliche Eigenmittelausstattung wvon
Versicherungsunternehmen Darlber
hinaus brachte das VAG 1987 folgen-
de Anderungen:

Die Anlagevorschriften wurden ef-
was liberalisiert; einerseits durch Er-
weiterung der Gruppe der deckungs-
stockfahigen Aktiva (um Aktien inlén-
discher Unternehmen, Woertpapiere
tber Partizipations- und Ergéanzungs-
kapital sowie um Rentenfondsanteile),
andererseits durch Anhebung der
Héchstgrenzen fir einzeine Anlage-
formen in der Regelung lber die Be-
deckung der technischen Verbindlich-
keiten. Eine weitere umfangreiche, in-
tegrationsorientierte  Liberalisierung
ist in Vorbereitung.

Eine Reihe von Vorschriften er-
weitert die Kontroliméglichkeiten der
Aufsichtsbehdrde, regelt die Anzeige-
und Berichtspflichten des Unterneh-
mens, des Treuhdnders und des Ab-
schluBprifers und soll die interne
Kontrolle im Unternehmen starken

In der Regelung der Konzessions-
erteilung wurde die Schadigung des
.volkswirtschaftlichen Interesses” als
zusatzlicher  Versagungstatbestand
verankert Uberdies wurde die Kon-
zessionspflicht fir reine Rlckversi-
cherer eingeflhrt

Die Neuregelung der Kraftfahr-
zeug-Haftpflichtversicherung  durch
das gleichnamige Gesetz (KHVG
1987) brachte als wichtigsten Reform-
punkt die Freigabe der Prémien (sie-
he u. a. Baran, 1988, sowie die kriti-
schere Betrachtung von Faber, 1988).
GewissermaBen als BegleitmaBnah-
men wurden auBerdem die Préamien-
festsetzung in der Kfz-Haftpflichtver-
sicherung dem Kartelirecht unter-

stelit®) und die Laufzeit der Versiche-
rungsvertrige in dieser Sparte auf ein
Jahr verkirzt Die erljuternden Be-
merkungen zur Gesetzesvoriage be-
grinden diese Anderungen einerseits
mit der Uberlegung, daB angesichts
der Eigenmittelvorschriften des VAG
den Unternehmen nicht durch eine
behdrdliche Pramienfestsetzung die
Verflgung uber eine wesentliche Er-
tragskomponente entzogen werden
soll, andererseits mit dem ordnungs-
politischen Aniiegen, ,dem Betrieb
der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversiche-
rung die Kréfte eines gesunden Wett-
bewerbs in einem freien Markt zu er-
schiieBen**)

Das Produkthaftungsgesetz (PHG)
ist wegen seiner Auswirkungen auf
die Betriebshaftpflichtsparte fur die
Versicherungswirtschaft von Bedeu-
tung (Wirtschaftsforderungsinstitut,
1988, S 51ff) Grundséatzlich sind die
méglichen Schadenersatzpflichten
aus dem PHG ohne zuséatzliche Ver-
einbarung durch die herkdmmliche
Betriebshafipflichtversicherung ge-
deckt Aus drei Griinden ist dennoch
damit zu rechnen, daf3 die Nachfrage
nach Haftpflichtversicherung steigt
(1987 betrug das Prédmienvolumen in
der allgemeinen Haftpflicht im In-
landsgeschéft 2,7 Mrd S) und beste-
hende Vertrige geandert werden:
~ Das versicherte Risiko erhdht

sich, weil der Versicherungsneh-

mer nun auch flr unverschuldete

Schéden hafiet.

— Die Haftung nach dem PHG ist
nach oben unbegrenzt, sodaB die
in der Betriebshaftpflicht bisher
Ublichen Versicherungssummen
von 5 bis 10 Mill S einen zu gerin-
gen Schutz bisten.

— Art 16 PHG verlangt von Herstel-
lern und Importeuren, daB sie Vor-
kehrungen zur Befriedigung der
aus diesem Gesetz moglicherwei-

se resultierenden Anspriche tref--

fen, woflr in der Regel eine Haft-

pflichiversicherung am besten ge-

eignet sein wird

Die Steuerreform 1988 — sie ist
Anfang 1989 in Kraft getreten — be-
trifft  die  Vertragsversicherungen

mehrfach®) Die Anderungen in der
Einkommensteuer senken die Renta-
bilitdét des gefdrderten Sparens: Aus-
gaben fir Personenversicherungen,
fur den Erwerb junger Aktien und flr
den Erwerb von GenuBscheinen ver-
mindern die Bemessungsgrundlage
der Einkommensteuer nur noch zur
Halfte, und Oberdies verringert die

Die Steuerreform diirfte das
geforderte Sparen insgesamt
dampfen. Fir die
Vertragsversicherungen eréffnet sie
Jedoch die Méglichkeit, Marktanteile
zu Lasten der anderen geférderten
Sparformen zu gewinnen,

Senkung des Tarifs den ,Steuerspar-
effekt®. Ferner gilt f(r diese Ausgaben
sowie fiir Ausgaben zur Wohnraum-
beschaffung und -sanierung nun ein
gemeinsamer  Hochstbetrag  von
40000 S jahrlich (zuziglich 400008
fir Alleinverdiener und 5.000 S fir je-
des Kind) Die Verschlechterung der
Wettbewerbssituation fir Anbister
geférderter Sparformen wird aller-
dings teilweise dadurch ausgeglichen,
daB die Einfihrung der Kapitalerirag-
steuer fur Spar- und Wertpapierzin-
sen und die Abschaffung der Freibe-
trége fur Zinseink(infte auch die Ren-
tabilitdt des nicht geftrderten Spa-
rens gesenkt haben. insgesamt dirfte
die Steuerreform das {steuerlich) ge-
férderte Sparen dampfen; fir die Ver-
tragsversicherungen erdffnet sich an-
gesichts des gemeinsamen Sonder-
ausgabenrahmens jedoch die Moég-
lichkeit, Marktanteile zu Lasten der
anderen geférderten Sparformen zu
gewinnen

Unter den MaBnahmen zur Finan-
zierung der Steuerreform sind fir die
Versicherungswirtschaft die Erhé-
hung der Versicherungssteuer fir
Sachversicherungen um 1% Prozent-
punkte auf 10% sowie die Erhéhung
der Mehrwertsteuer flir freiberuiliche
Tatigkeiten von 10% auf 20% von Be-
deutung Die Anhebung der Versiche-
rungssteuer diirfte 1989 Steuermehr-
ginnahmen von rund 750 Mill. S, die
Mehrwertsteuererhéhung — soweit

% Zur Novellierung des VAG siehe Baumgartner (1987) und Daum (1987), zur Novelle zum Kreditwesengesetz Handler — Mooslechner (1986)

%) Alle anderen Geschiftsbereiche des Privatversicherungssektors sind in Osterreich #hnlich wie in der Bundesrepublik Deutschland (wo elne Einschrénkung der
Ausnahme vom Kartellverbot allerdings gerade vorbareitet wird), aber anders als etwa in der Schweiz und nach EG-Normen vom Kartelirecht ausgenommen

“) Siche 110 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen des Nationalrates XvIl GP abgedruckt in den Verdffentlichungen des Bundesministeriums fiir Fi-
nanzen betreffend die Vertragsversicherung 1987, 53(1) S off
%) Hier werden nur Steuerdnderungen behandelt, die fir die Versicherungswirtschaft von besonderer Bedeutung sind Auf Anderungsn in der allgemeinen Unter-
nehmensbesteuerung (Senkung des Tarifes fiir Kérperschaften ge&nderte Abschreibungsregeln} wird nicht eingegangen
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TSI

TIndustrieunternelimen : "

‘GrisBenstruktur der direkt im Ausland investierenden .

L Ubersicnt 1

BeschéftigtengroBenklassen Grund-
Bis49 50bis99 100 500 1.000 und §esami-
bis 499  bis 939 dariber bt
Anteile in % Absolut’)
Alle befragten Unternehmen
im Infand
Unternehmen 344 208 320 61 8.7 850
Beschéftigts 27 48 227 137 582 260675
Umsétze 23 40 217 141 570 382683
Unternehmen mit Direktinvestitionen?) im Ausland
Im Inland
Unternehmen 91 i34 451 122 201 164
Beschaftigte 03 11 135 105 745 138378
Umsétze 02 10 125 111 752 214158
im Austand®}
Betriebsstitten 11 59 411 127 351 440
Beschéftigte Q1 19 301 22 857 17 640
Umsatze 01 10 240 106 643 40,792
Unternehmen mit Produktionsstétten im Ausland
Im Inland . )
Unternehmen 81 81 355 161 322 62
Beschéftigte 02 04 &6 82 857 90972
Umsitze 0.1 o] 8.1 82 872 147 480
Osterreichische Industrieunternehimen insgesami® - - .
Betriche 740 108 127 16 09 7 414
Beschaftigie 15 105 357 48 276  B42 463
Umsétze 117 g2 348 144 298 770328
Q: WIFO-Erhebung — ") Umnsiitze in Mill S (100%). — ?) Betriebsstitten fiir Produktion Veririeb und Service — % Nur
jene Unternehmen die auch Beschiftigte und Umsétze im Ausland meldeten — *) Ohne Zentralbiiros

Export auch kleineren Unternehmen
den Schritt zum direkten Auslandsen-
gagement So kommen z B in der
Bundesrepublik Deutschland 20% der
Direktinvestitionen von Unternehmen
mit weniger als 500 Beschiéftigten, in
GroBbritannien rund 5%, in Kanada
38% (OECD, 1987, S. 22). Osterreichs
Industrieunternehmen (die WIFQ-Er-
hebung erfaBte nur die Industrie) mit
weniger als 500 Beschéftigten besit-
Zen sogar 48% aller dsterreichischen
Betriebsstédtten im Ausland sie be-
schéftigen dort 32% aller im Ausland
Beschéftigten und machen 25% der
Auslandsumsatze (Ubersicht 1; die
Direktinvestitionsstréme und -bestan-
de, fir Osterreich von der Oesterrei-
chischen Nationalbank erhoben lie-
gen nicht nach GréBenklassen vor)
Unternehmen. die im Ausland mit
eigenen Betriebsstitten engagiert
sind, sind dennoch nach wie vor im
Durchschnitt groBer als Unternehmen
chne Betrigbsstatten im Ausland
(Ubersicht 1): Nur 6,7% aller 850 be-
fragten Unternehmen gehéren der
obersten BeschiftigtengréBenklasse
an (mit 1 000 und mehr Beschiftigten:
Groﬁunternehmen), unter den 164

Unternehmen mit Betriebsstatten im
.- Ausland betragt dieser Anteil hinge-
98N 20,1%. GroBe Mittelunternehmen

._(500 bis 999 Beschsftigte) sind eben-
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falls Uberproportional mit Betriebs-
statten im Ausland vertreten (ihr An-
teil ist doppelt so hoch wie der der
Unternehmen ohne Auslandsengage-
ment), wahrend unter den kleineren
Mittelunternehmen (100 bis 499 Be-
schéftigte) und besonders unter den
Klein- und Kleinstunternehmen {50
bis 99 Beschéftigte, 0 bis 49 Beschéf-
tigte) solche mit Betriebsstatten im
Ausland deutlich unterreprasentiert
sind

GroBere  Unternehmen  haben
auch im Durchschnitt mehr Tochter-
unternehmen im Ausland, und diese
sind selbst relativ groB (mehr Be-
schaftigte; Ubersicht2) Die Quote
der Auslandsbeschiaftigung, also die

Zahl der im Ausland Beschéftigten in
Prozent der im Inland Beschaftigten,
ist in gréBeren Klein- und kleineren
Mittelunternehmen sogar héher: Bis
zu einer GréBe von 500 Beschéaftigten
kénnen offenbar gréBere Unterneh-
men die Zahl ihrer Auslandsbeschéf-
tigten Uberproportional erhdhen (je-
der vierts, in kleineren Unternehmen
jeder sechste Beschaftigte im Aus-
land); ab 500 Beschéftigten scheint
sich jedoch diese Tendenz umzukeh-
ren — das durchschnittliche Verhalt-
nis von Auslands- zu Inlandsbeschéf-
tigung erreicht mit 1:7 seinen tief-
sten Wert

Produktions-, Vertriebs- und
Servicestellen

Nur etwa ein Finftel bis ein
Sechstel aller Betriebsstitten, die die
Osterreichische Industrie im Ausland
unterhalt, sind, wie erwihnt, Produk-
tionsstatten, der iUberwiegende Tell
sind Vertriebs- und Servicestellen
Unter den Unternehmen mit Produk-
tionsstétien im Ausland ist der Anteil
der GroBunternehmen noch groBer
(gemessen an der Beschéftigung im
Inland 86%); nur 14% sind Mittelunter-
nehmen, 0,6% Kleinunternehmen
(Ubersicht 1) Zwar betreiben gréBere
Uniternehmen (mit 500 oder mehr Be-
schéftigten) also tendenziell eher Pro-
duktionsstatten im Ausland, entgegen
géngigen VYermutungen ist jedoch der
Anteil von Produktionsstétten auch in
der untersten BeschiaftigtengréBen-
klasse des vorlisgenden Samples
(Kleinstunternehmen mit bis zu 49
Beschaftigten) sehr hoch (28% ge-
genlber 19% im Durchschnitt; Uber-
sicht 2) Nur 15% der groBeren Kiein-
und kleineren Mittelunternehmen ha-
ben hingegen Produktionsstatten im

‘Betriebsstitten und Beschifrigte im Ansland ™7 000 5 S Ubersiont 2
BeschaftigtengréBenklassen Insgesamt
Bis 49 50 bis 99 100 500 1.000 und
bis 499 bis 999 dariiber
Durchschnitt
Betricbsstétten im Ausland je
direktinvestierendes Unternehmen 12 22 31 48 70 38
Beschaftigte je Betriebsstitte im Ausliand 7 24 25 59 35
In%
Quaote der Beschiftigten in austindischen
Tochterbetrieben zu den Beschéttigten in
inlindischen Mutterunternehmen 152 pr g 285 16.6 133 158
Anteile der Produktionsstitten an den
Betriebsstétten im Ausland 28 14 15 26 20 19
Q: WIFO-Erhebung
wiro a7
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gen nur zum Teil wieder (zu rund
3 Mrd S), die verbleibenden 4 Mrd. S
missen als KorrekturgréBe flur die
Einnahmenberechnung zuséatzlich be-
rUcksichtigt werden (zum mdglichen
Ablauf der nicht in der Statistik erfaB-
ten Wahrungstransaktionen  vgl
WIFO-Monatsherichte, 1989, 62(4}),
S 215¢#f) :

Die Einrechnung des gesamten
Ungarn-Effekts und die Ausschaltung
der Verzerrungen durch Kapitaltrans-
aktionen lieBen fur das Jahr 1288 eine
Steigerung der Einnahmen aus dem
internationalen  Reiseverkehr um
13)% auf 122 4 Mrd. S realistisch er-
scheinen, wobei sich der Zuwachs et-
wa je zur Halfte auf den Ungarn-Effekt
und die ,normale” touristische Expan-
sion verteilte

Aufgrund der Zollrestriktionen
Ungarns seit Anfang April 1989 wird
mit einer starken Abschwéachung der
Einkdufe von Ungarn in Osterreich
gerechnet, unmittelbar vor dem Ein-
treten der verschéarften Einfuhrbe-
stimmungen erlebte Ostdsterreich je-
doch noch eine Einkaufshausse

Im | Quartal 1989 stiegen die
Grenzibertritte der Ungarn auf 1,6 Mil-
lionen gegentber 380 000 im Vorjahr;
im April wurden 840 000 Grenziber-
tritte gezahit, um 622 000 mehr als im
April des Vorjahres. Die Ubernachtun-
gen der Ungarn in Osterreich stiegen
im Winterquartal um 18%, im April um
22%.

Nach vorsichtiger Gewichtung der
verfligbaren Informationen scheint im
1 Quartal 1989 eine Steigerungsrate
der Einnahmen von 21% plausibel zu
sein; die Auslinderibernachtungen
stiegen im{ Quartal 1989 um 16%_die
touristischen Exportpreise um 3%

Die Ausgaben der Osterreicher im
Zuge von Auslandsbesuchen und
Auslandsreisen (einschlieBlich Ein-
kaufstahrten) sind 1988 um 12%% auf
insgesamt 79,2 Mrd. S gestiegen, wo-
bei die kraftige Zunahme der Ungarn-
Besuche und die dabei getatigten
Ausgaben den Gesamtbetrag ,auf-
blahten* Nach Schatzungen der
OeNB diirften die Osterreicher in Un-
garn etwa 4/ Mrd S ausgegeben ha-
ben, einen GroBteil davon jedoch in
Schilling  (bzw  mit in  Ungarn
.Schwarz" getauschten Forint), und
dies wird von der Ausgabenstatistik
hicht erfaBt, sodalB eine entsprechen-

de Korrektur vorgenommen werden
muBte.

Im | Quartal 1989 sind die Ausga-
ben der QOsterreicher im Ausland um
nur 4% gestiegen; real stagnierten sie
Das Zurickbleiben der Auslandsaus-
gaben hinter den Erwartungen kénnte
zum Teil damit zusammenhangen, dal
manche QOsterreicher wegen des
Schneemangels in  ausldndischen
Konkurrenzgebieten (in erster Linie
Sildtirol: Nachtigungen —30%) zu-
hause bleiben muBten, da wegen der
regen Auslandsnachfrage in den Ge-
bieten mit guter Schneelage Betten-
knappheit auftrat Ein anderer Faktor
konnte die Einfihrung der Zinsertrag-
steuer in der BRD per Janner 12889
sein, durch die Kapitalexporte (man-
gels Erfassung in der Kapitalbilanz als
Reiseverkehrsimporte verbucht) aus-
fielen,

Trendwende im Sommer

Erstmals seit dem Beginn der
achtziger Jahre konnte im Sommer
1988 — groBteils aufgrund der Nach-
fragekonsolidierung in der BRD — ein
Zuwachs der Nachtigungen im inter-
nationalen Reiseverkehr erzielt wer-
den (2,4%), sodaB sich zusammen mit
der guten Wintersaison 1987/88 zum
ersten Mal seit 1981 eine spirbare
Steigerung ergab Im Vergleich zu
den wichtigsten européischen Kon-
kurrenzlandern konnte damit im Vor-
jahr auch der Nachtigungsmarktanteil
etwa gehalten und der negative Trend
gestoppt werden

Flr die laufende Sommersaison
wird ein Nachtigungszuwachs erwar-
tet der starker ausfallen wird als im
Vorjahr. Die Festigung der internatio-
nalen Konjunktursituation, die optimi-
stische Einschétzung des kinftigen
Wirtschaftsablaufes und die ,Wieder-
entdeckung® der Alpenldnder mit ih-
rer intakten Umwelt sind die Haupt-
faktoren der positiven Entwickiung:

Der Aufschwung der Weltwirt-
schaft hielt auch im Fruhjahr 1989 un-
gebrochen an') Das WIFO unterstellt,
daB der Konjunkturaufschwung heuer
seinen Hohepunkt erreichen und
dann allméhlich abflachen wird Das
BiP der OECD insgesamt wird 1989
{+3.3% OECD-Europa +3%) und
1990 {+2,5% bzw 2,5%) langsamer

wachsen als 1988 (+4% bzw 3,5%)
Andere Prognoseinstitutionen sind for
1990 etwas optimistischer (QECD
+2,8%, IMF +2,9%), vor allem weil
sie die Entwicklung in der Bundesre-
publik Deutschland optimistischer
einschatzen

In der Bundesrepublik Deutsch-
land — Osterreichs wichtigstem tou-
ristischen Herkunftsmarkt und Han-
delspartner — hielten die Auftriebs-
tendenzen auch in diesem Frihjahr
an Die Hauptsdulen des Konjunktur-
aufschwungs sind die Exporte und die
privaten Investitionen. Darin spiegelt
sich das gefestigte Vertrauen der Un-
ternehmer in Weltwirtschaft und Bin-
nenmarkt Zusétzlich fuhrt die Her-
ausforderung der nahenden Vollen-
dung des Binnenmarktes zu einer
Verstarkung der Investitionsdynamik
Die Kapazitatserweiterung ermoglicht
auch die Einstellung zusatzlicher Ar-
beitskrafte

Obwohl von der Wirtschaftspolitik
in diesem Jahr restriktive Wirkungen
ausgehen, bleibt der Konjunkturauf-
schwung in der Bundesrepublik
Deutschland heuer nahezu ungebro-
chen Der Kenjunkturaufschwung ist
selbstiragend geworden Zu einer
Verlangerung des Aufschwungs bis
1990 tragen die expansiven Impulse
der Steuerreform 1990 bei, die die
verfugbaren persdnlichen Einkom-
men aufbessern wird Insgesamt
schéatzt das WIFO, daB das reale BIP
1989 um 3% zunehmen wird und — in
Ubereinstimmung mit der Gemein-
schaftsprognose der funf deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute — daB
sich das Wachstum 1990 auf 2,5% ver-
langsamen wird Andere Institutionen
erwarten ein héheres Wachstum (z B
OECD 2,8% nach 3% 1989 IMF 2,9%
nach 2,4% 1939)

Fir die Einschitzung der kanfti-
gen Entwicklung der Marktanteile
Osterreichs im internaticnalen Reise-
verkehr mufl insbesondere der — in
der Vergangenheit stark negativ wir-
kende — ,Sudtrend” innerhalb Euro-
pas neu beleuchtet werden:

Das Phanomen des ,Sudtrends”®
ergibt sich aus dem Wunsch, den Ur-
laub in den sonnigen Mittelmeerlan-
dern mit ihrem besonderen ,Ambien-
te' zu verbringen Die Folge dieses
ausgepragien Trends zum Midtelmeer
{vor allem Griechenland, Tlrkei und

"1 Vgl Breuss F , Sanfte Landung der Konjunkiur in den westlichen Ingustriastaaten’ WIFQ-Monatsberichte 1989 82(6) S 372ff
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beitsmarktprobleme verzigerten
Strukturwandel und den AgrarGber-
schlssen zu sehen, die eine einkom-
mensorientierte Agrarpolitik erschwe-
ren |n Westeuropa ist diese Diskre-
panz schon seit Mitte der siebziger
Jahre zu beobachten und auch aus-
gepragter So haben z B nach dem
LGrianen Bericht 19839° des Bonner
Landwirtschaftsministeriums die
deutschen Bauern in den letzten zehn
Jahren rund ein Viertel ihrer Realein-
kommmen eingebift

Wert der agrarischen
Endproduktion auf Bundesebene
+ 2%

Die kréftige Erholung der realen
Endproduktion des  Agrarsektors
(+3%%) geht auf ein Rekordergebnis
im Pflanzenbau (+ 16%) zurlck Gln-
stige Witterungsverhéltnisse ermog-
tichten in allen Sparten Uberdurch-
schnittliche Ernten Die einzige Aus-
nahme sind Zuckerrdben, hier wur-
den die Lieferquoten gekirzt Die
Tierproduktion {—2%) fiel hingegen
deutlich zurlick Die Markileistung
wurde in allen wichtigen Bereichen
mit Ausnahme der Produktion von
Schweinen verringert, die Viehbestén-
de kraftig reduziert Die Holznutzung
hat vom Tiefstand im Vorjahr nur ma-
Big aufgeholt (Einschlag +2%%)

Die agrarischen Erzeugerpreise
{—14%) waren im Durchschnitt rick-
ldufig. Kraftige PreiseinbuBen waren
wegen des reichen Angebotes insbe-
sondere im Pflanzenbau (—9%4%) zu
verzeichnen. Die Preise von Wein,
Obst, Kartoffeln und Feldgemiise san-
ken um 10% bis 20% Auch die Getrei-
depreise wurden etwas gesenkt Aui
den Viehmiérkten war die Entwickiung
unterschiedlich Die Rinderpreise zo-
gen leicht an, die Geftilgelpreise stag-
hierten, die Schweinepreise verfielen
Eier wurden billiger. Die mittleren Er-
l6se flr Milch stiegen kraftig, weil ver-
schiedene Aktionen die Anlieferung
drickten und eine Klrzung der von
den Bauern eingehobenen Verwer-
tungsbeitrdge ermdglichten Insge-
samt stagnierten die Erzeugerpreise
von tierischen Produkten (+%%) Die
Holzpreise (+4%) zogen an Insge-
samt niedrigere Erzeugerpreise stan-
den um etwa 2% h&heren Preisen von
agrarischen  Betriebsmitteln  (ein-
schlieBlich [nvestitionsglter) gegen-
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uber Nach leichten Gewinnen in den
Jahren 1986 und 1987 haben sich da-
mit 1988 die Austauschrelationen wie-
der zu Lasten der Land- und Forst-
wirtschaft verschoben

Der Wert der agrarischen
Endproduktion war 1988 im
Osterreich-Durchschnitt um 2% héher
als im Vorjahr. Gewinne gab es vor
allem im Pflanzenbau.

Der Wert der agrarischen Endpro-
duktion (berechnet nach dem Bun-
deshofkonzept) war 1988 mit rund
744Mrd S um nur 2% h&her als im
Vorjahr Die Gewinne konzentrierten
sich auf den Pflanzenbau insbesonde-
re Wein Getreide und Alternativkultu-
ren Im Obst- und Gemisebau wur-
den die sehr guten Mengenertrige
durch die Verbilligung weitgehend
aufgewogen. Hackfrichte brachten
geringere Einnahmen Die Forstwirt-
schaft erreichte ein zufriedenstellen-
des Ergebnis. Deutliche EinbuBen
muBten die Rinder-, Schweine- und
Gefligelhalter  hinnehmen Milch
brachte hingegen hdhere Rohertrage

Die Agrarpolitik setzt seit einigen
Jahren zur Produktionslenkung ver-
stérkt Pramien als Anreiz ein So wer-
den z B der Anbau alternativer Kuitu-
ren die Kdlbermast, die Mutterkuh-
haliung oder der freiwillige Verzicht
auf die volle Ausschépfung der Miich-
quote durch Prémien geférdert Diese
Zahlungen werden in der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung als
Subventionen an die Land- und Forst-
wirtschaft verbucht Sie sind in den
ausgewiesenen Werten der Endpro-
duktion und der Brutto-Wertschdp-
fung nicht enthalten. Die Einnahmen
der Landwirtschaft aus diesen Spar-
ten einschlieBlich Prémie kénnen da-
her erheblich von der Endproduktion
abweichen

Nach Bundesldndern disaggre-
giert und damit erweitert um die ge-
schétzten Nettoverschickungen wvon
Futtergetreide sowie Zucht- und
Nutzvieh zwischen den Léndern erge-
ben die ersten Berechnungen fir das
Jahr 1988 einen Wert der agrarischen
Endproduktion von insgesamt

759 Mrd S, die Zuwachsraie bleibt
mit 2% unveréndert Kalkulationen zu
konstanten Preisen werden im Rah-
men der regionalen Berichterstatiung
des WIFQ nicht erstellt.

Agrarische Endproduktion
regional stark differenziert

Das Erzeugungsprogramm der
land- und forstwirtschaftlichen Betrie-
be ist regional verschieden Im Osten
des Bundesgebietes dominiert auf-
grund der natlrlichen Gegebenheiten
die pflanzliche Erzeugung, die Holz-
nutzung hat geringes Gewicht In den
westlichen Bundeslandern ist die
Waldausstattung viel besser, Acker-
bau und Spezialkuliuren sind hinge-
gen von untergeordneter Bedeutung
Mit Ausnahme des Burgenlandes und
von Wien hat die Tierproduktion in al-
len Bundesldndern den héchsten An-
teil am Rohertrag. In der Westregion
entfallen traditionell etwa zwei Drittel
der gesamten Endproduktion auf die
Tierhaltung. Weiters ist die Struktur
der Bereiche Pflanzenbau, Tierpro-
duktion und Forstwirtschaft regional
recht verschieden Die beachtlichen
Unterschiede im Erzeugungspro-
gramm (Strukturkomponente) sind in
der Regel die wichtigste Ursache fdr
regionale Divergenzen in der Entwick-
lung der agrarischen Produktion und
Wertschdpfung von Jahr zu Jahr Da-
neben beeinflussen verschiedene lo-
kale Einflisse und Besonderheiten
(Standortkomponente) die Entwick-
lung Sie kénnen sowohl die Erzeu-
gung als auch den Preis einzelner
Produkte regional erheblich differen-
zieren. Ahnliches gilt fir den Einsatz
an Vorleistungen

1988 waren die Veranderungsra-
ten der agrarischen Produktion regio-
nal starker als Ublich differenziert. Bei
einer mittleren Zunahme um 2%
streuten die Zuwéchse bzw Abnah-
men in den Bundeslandern zwischen
+7% und —1%% Die Divergenzen
waren primar durch Unterschiede im
Produktionsprogramm bedingt. Die
Endproduktion der Jahre 1988 und
1987 nach Bundesidndern kann aller-
dings nur mit Einschrankungen vergli-
chen werden Die Ursache sind gra-
vierende Briche in den meisten re-
gionaten Miichbilanzen des Osterrei-
chischen Statistischen Zentralamies
Dadurch wurden in der hier vorgeleg-
ten vorlaufigen Rechnung insbeson-
dere die Rohertragszunahmen in Tirol
und Vorariberg liberzeichnet

Am starksten nahm die agrarische
Endproduktion im Burgenland und in
Kérnten zu Im Burgenland fielen ins-
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war dagegen vor allem das Lohn-
wachstum geringer Nur der Yen hat
gegeniiber dem Schilling nennens-
wert aufgewertet, sodaB die Arbeits-
kosten in der japanischen Industrie
1988 das Osterreichische Niveau
Uberschritten (4 3%)

Die Arheitsstunde kostete 1988 in der
dsterreichischen Industrie um 11%
weniger als im Durchschnitt der
wichtigsten Handelspartner, aber um
16% mehr als in der E£G.

Diese Fluktuation der Wechselkur-
se hat die Wettbewerbsposition der
einzelnen Lander kurzfristig merklich
verschoben: Bis 1985 wies Osterreich
unter den Industriestaaten mit Aus-
nahme von GroBbritannien und Japan
— zeitweise auch von [talien — die
niedrigsten Arbeitskosten aus; jetzi
liegen die Lohnkosten der Industrie in
den USA, in Kanada, Frankreich und
ltalien um 4% bis 10%, in GroBbritan-
nien um gut ein Funftel unter jenen in
Osterreich. Viel gréBer ist der Ab-
stand zu den jingsten EG-Mitgiieds-
landern: zu Irland ein Dritiel, zy Spa-
nien knapp 40%, zu Griechentand gut
80% und zu Portugal mehr als 80% In
der Bundesrepublik Deutschland, in
der Schweiz und in Norwegen zahit
die Industrie heute pro Stunde um gut

1980/ 1985/ 1986/ 1987/
1988 1986 1987 1988
Durchschnittliche j3hrliche
Verdnderung in %
Belgien - 34 — 1% — 09 — (8
BRD ~ 02 + 01 + 00 — Q0
Frankreich . — 48 — 483 - 45 — 14
GreBbritannfen — 39 —158 — 76 + B2
Italien - 57 — 54 — 48 — 27
Japan + 87 4+ 46 — 36 +101
Niederlande — 05 + 02 + 01 + 01
Schweden — 51 —108 — 69 + 10
Schweiz. . . + 11 4+ 08 — 02 — 05
USA — 06 -262 —172 — 23
Dénemark — 28 — 34 - 20 — 08
Kanada — 12 —276 —132 + 54
Norwegen — 40 —141 — 92 + 10
Griechenland —~145 —268 —141 — €5
Finnland — 20 — 98 — 44 + 28
Spanien - 64 —104 — 58 + 35
frland — 42 -~ 66 — 81 + 01
Handelspartner') — 13 — 53 — 37 + 06
Q: WIFO-Datenbank — ') Gewogener Durchschnitt
der Handelspartner ohne irland Griechenland Finn-
land und Spanien

30% in Schweden, Didnemark, Belgien
und den Niederlanden um 10% bis
20% mehr als in Osterreich

Léhne und Lohnnebenkosten

Pro Stunde betrugen die Arbeits-
kosten in der verarbeitenden Industrie
Osterreichs 1988 180,108 {Uber-
sicht 1)"); diese Zahl setzt sich aus
einem Direktlohn von 93,405 und
Lohnnebenkosten von 86,70 S zusam-
men. Osterreich weist damit interna-
tional relativ niedrige Stundentdhne,
aber mit 92 9% den hdchsten Lohnne-
benkostensatz aus?). Dieser hohe An-
teil an Lohnnebenkosten liegt jedoch
zu einem groBen Teil im Osterreichi-
schen Einkommensteuerrecht be-
grindet, das Sonderzahlungen {Weih-
nachts- und Urlaubsgeld sowie Abfer-
tigungszahlungen) steuerlich stark
beglnstigt Rechnet man den 13 und
14. Monatsbezug in den Direktlohn
ein, so entspricht der Lohnnebenko-
stensatz mit 57,9% etwa dem Niveau
in den Niederlanden und ist etwas ho-
her als in der Bundesrepublik
Deutschiand; deutlich héhere Sitze
weisen Frankreich und ltalien aus

Zwischen 1980 und 1988 stiegen
die Arbeitskosten in der &sterreichi-

schen industrie pro Stunde jéhrlich
um 5,6% und damit um 0,8 Prozent-
punkte rascher als in der BRD. Durch
die effektive Aufwertung des Schil-
lings um 13% pro Jahr nahmen die
Arbeitskosten in den Kenkurrenzlan-
dern um % Prozentpunkie langsamer
zu als in Osterreich, obwohl die Zu-
wachsrate im gewichteten Durch-
schnitt der Handelspartner in Landes-
wahrung mit 6,3% hdher war.

Zuletzt war der Anstieg in Oster-
reich (1988 3,4%) geringer als im
Durchschnitt der Handelspartner (auf
Schillingbasis 5,3%). Hier kommt zum
Tragen, daB sich 1988 einige Wahrun-
gen wieder etwas erholten; in Landes-
wéahrung stiegen die Lohnkosten der
Handelspartner um 4,6%

Die Entwicklung der
Produktivitit

Die Beurteilung der internationa-
len Konkurrenzposition darf sich nicht
nur an den Kosten der Arbeitskraft
und den Wechselkursrelationen orien-
tieren, sondern muf auch die Produk-
tivitét des Faktors Arbeit, die Produk-
tionsleistung je Stunde, einbeziehen

Den einzigen Anhaitspunkt ber
Unterschiede in der Arbeitsprodukti-
vitdt liefert der Netio-Produktions-

Arbeitskosteri je Stunde in der verarheitenden Indusit

1988 1980/1988 1985/1986 198671287 1887/1988
Ins Durchschnittliche jahrliche Verdnderung in %

Belgien 202 06 + 10 + 065 + 08 . — 01
BRAD 238 01 + 48 + 57 + 42 + 48
Frankreich 173 16 + 38 — 00 — 15 + 18
GroRbritannien 141 58 + 47 — 94 — 02 o +151
ftalien 16884 - + 55 - 09 + 14 + 32
Japan . 186 02 +110 + 75 — 03 +14 8
Niederiznde 198 60 + 27 + 18 . 4+ 17 .+ 18
Schwedan 21398 + 28 — 45 + 02 + 93
Sehweiz : 234,86, - + 57 + 46 +28 . 4+ 28
USA . 170 64 + 37 —249 —1i56 + 04
Dénemark 208 99 + 44 + 11 + 73 + 57
Kanada 165 00 + 48 —252 110 +104
Norwegsn 287 12 + 58 — 52 + 54 + 75
Griechenland 69 33 + 25 —-174 — 55 +10 1
Finniand 184 00 4+ 87 — 43 + 21 +110
Spanien 11137 + 47 — 05 + 11 +102
IHand 120,85 + &0 + 01 — 35 + 51

Handelspartner?) 201 38 + 49 — Q7 + 08 + 53
Osterreich . 180 11 + 56 + 64 + 4.9 + 34

Handelspartner = 100 894 + a7 + 71 + 43 — 18

BRD = 100 757 + 0B + 07 + 07 — 11
Q. Eurostat Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft Schwedischer Arbeitgeberverband, U. § Labor Office; zur
Methode vgl Guger (1983) — ') Gewogener Durchschniit der Handelspartner ohne Irfand Griechenland Finnland und
Spanien

) Zu Methode und Begriffen vgi Guger A  Die Arbeitskosten der verarbeitenden Industrie im internationzlen Vergleich® WIFO-Monatsberichte 1983 56(1)
%) Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft {Hrsg ) Die Arbeitskosten in der Indusirie Osterreichs 1987 Wien 198%

WIFO
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vestment banks®, ,merchant banks®)
Allerdings wird in den USA eine Lok-
kerung dieser Abgrenzung diskutiert.

Im Universalbankensystem tatigen
die dominierenden Banken alie typi-
schen Bankgeschafte, doch enthélt es
mitunter ebenfalls ausgepriagte Spe-
zialbankennischen Die Spezialbanken
stehen dann (tatséchlich oder poten-
tiell) im Wettbewerb mit den Univer-
salbanken, weil ihre Geschafte von
diesen ebenso durchgefuhrt werden
kdnnen

Fir die Abgrenzung der Spezial-
banken von den Universalbanken
egines Landes spielen — neben den
fir die Banken exogenen institutionel-
len Razhmenbedingungen — fast im-
mer das Geschéftsrisiko und bankin-
terne Interessenkonflikte eine Rolle
In Kontinentaleuropa erwies sich die
Abgrenzung nach dem Risiko als ty-
penbildend Die  Universalbanken
klammerten urspringlich das langfri-
stige Geschéft mit seinen hohen Ris-
ken aus ihrer Geschéftstatigkeit aus
und UberlieBen es speziellen Finanzie-
rungsinstituten Erst in jlingerer Zeit
weiteten die Universalbanken ihren
Geschéaftskreis aus geschaftspoliti-
schen Uberlegungen auch auf langfri-
stige Finanzierungen aus

Im anglo-amerikanischen Bereich
filhrten Interessenkollisionen zur Aus-
gliederung des Effektengeschaftes
aus der Tatigkeit der Kommerzban-
ken (Banking Act von 1833). Die damit
verbundenen Gefahren fir die Banken
und ihre Kunden waren nach dem
Barsenkrach von 1929 bewuft gewor-
den, als manche Banken in ihrer Dop-
pelfunktion — Beauftragte von Kun-
den und Marktteilnehmer fir eigene
Rechnung — das Kundeninteresse
vernachidssigt hatten

Vor- und Nachteile der Systeme

Fur oder gegen das Universalbanken-
system bringt die Fachliteratur
(Buschgen, 1970, Khatkhate — Rie-
chel, 1980 Hahn, 1981) verschiedene
Argumente vor (siehe Kasten) Diese
Vor- und Nachteile gelten mit umge-
kehrten Vorzeichen auch flir Spezial-
banken. Sie kénnen im allgemeinen
auf Kundenwlnsche flexibler einge-
hen und setzen sich Interessenkon-
flikten weniger aus als der Durch-
schnitt der Universalbanken. Kleinere
Spezialbanken kdénnen im allgemei-
nen ihre Leistungen gleich kosten-
glnstig anbieten wie groBe Universal-

Monatsberichte 8/89

Vorzuge L
1.
o 'Bankdlensﬂesstungen (wie im Notmalfall auch in der Guterhersteﬁung
.- teiligen Fixkosten je ahgebotene Einheit'und ‘damit die ,Preise”. Im Bankensek—'
' tor kénnen so-vor -atlem die hohen Informations- und: Transaktionskosten’ eff:-j
© Zient mgesetzt werden. Alierdlngs ist die. mternatlonaie emplnsche Evidenz zu
e Skaienertragen iy Bankensektor uneinheitlich;: sie: lassen ‘sich nur flr- kleme-
' .Banken- (bis zu ‘einer Blianzsumme von. etwa 1 b:s 3 Mrd S) nachwelsen}(vgl :
. Mooslechner, 1989): i 2
. Effizienz: Umversalbanken betrelben neben dem GroBkundengeschaf -auch:
: das Massengeschaft und errelchen daher bel gegebener Zahl von Bankstellen_

Vor und Nachteﬂe des Umversalbankensystems S

Skafenertrage “Mit zunehmenden ,,Losgro&en smken m'_der Produktion von
).d|e an-

10

.»\nele Emzelnsken -an
w Nachfrage anpaSSen

S 'den vgt cise Gegenmemung Von Khétkhate i Rrechei 1980

banken ,Das Spezialbanksystem er-
laubt auch die Existenz kleiner Institu-
te. wahrend das Universalbanksystem
eine Konzentration erzwingt . Vor-
aussetzung st allerdings, daB der
Spezialisierung auch ein entsprechen-
des Absatzvolumen gegenibersteht®
(Hahn, 1981 S 81) Andererseits
kénnte ein reines Spezialbankensy-
stem die Versorgung mit Bankdienst-
leistungen wohl kaum optimal ge-
wiahrieisten, weil die Marktteilnehmer

hohe Informations- und Koordinie- |~ ..

rungskosten hinzunehmen héatten.
Die Nachteile des Universalban-
kensystems kdénnen grundséatzlich
durch die Gliederung in Geschifts-
und Investmenibanken (Vermeidung
von Interessenkollisionen), die De-
zentralisierung der Aufgaben in der
Bank {Verbesserung der Entschei-
dungsflexibilitit) oder die Auslage-
rung von abgegrenzten Bankaktivita-
ten (Kooperation mit anderen Banken

zur Erhdhung der Expertise sowie der
Entscheidungsflexibilitdt) vermieden
werden

-.:-vermleden werden

Die vielen Vor- und Nachteile, die
sowohl fir das Universalbanken- als
auch flr das Spezialbankensystem ins
Treffen gefihrt werden kénnen, las-
sen eine Kombination der Yorteile aus
beiden Systemen sinnvoll erscheinen
In einer ,optimalen® Bankenstruktur
werden sich daher zwischen den gro-
Ben Universalbanken (die vornehmlich
das Massengeschéaft betreiben) Ni-
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.'En'tWi'cklung'_d'es_é Au_B:e_hha_hdeIs:' in Osterr'éic_h,_'d_'er _B'RD: und der Schweiz -

S fbersiche 1

Export import Handelsbilanz - Terms of
Trade
Nominell Preise Real Nominell Preise Real Verénderung gegen das
Yorjahr
Verénderung gegen das Vorjahr in % In Mrd. in % der In Mrd In %
Landes- Exporte Landes-
. wahrung wahrung
Osterreich
1988 adaptierte Daten +i18 +22 + 95 + 88 +16 + 789 — 682 —1i78 + 12 +086
J&nner bis Mai 1888, Ursprungsdaten +145 +10 +134 +1986 +59 +129 - 385 —-229 130 —48
Janner bis Juni 1989, Ursprungsdaten +153 . +191 . — 463 —218 —13.2 .
| Quartal 1888 adaptierte Daten + 81 +07 + 74 + 24 +02 + 82 — 167 —181 — 23 +05
[ Guartal 1882 adaptierte Daten +166 +34 +128 +204 +45 +152 — 234 —228 - B7 —10
| Quartal 1389 Ursprungsdaten +166 —03 +170 +204 +56 +140 — 234 —228 — 67 —586
BRD
1988 . + 77 409 + 67 + 74 +09 + 64 +1280 +225 +102 —Q 1
Jénner bis Mai 1883 +190 +57 +127 +173 +87 + 78 + 584 +216 +114 —28
| Quartal 1988 + 08 —22 + 31 + 36 —19 + 56 + 252 +186 — 25 —03
I Quartal 1889 +218 +59 +1580 +187 +81 + 80 + 380 +221 4108 —20
Schweiz'}
1988 + 88 . + 89 . - 87 —117 — 18 .
Jénner bis Juni 1889 +133 +51 + 78 +178 +82 + 77 - B2 —16.4 — 22 —38
| Quartal 1988 +102 + 78 - 17 — &8 + 02
| Quartal 1989 +120 +150 — B5 —1i28 — 08
) Ohne Edelmetalle usw
ker (bis Mai +19,0%)'), jene der halb, plausiblere Indizes der Export- Oststaaten —7,5%, OPEC —166%,

Schweiz etwa gleich stark wie die
Osterreichs (+13,3%; einschlieBlich
Edelmetallen usw +15,2%) Die Im-
porthachirage ist in Osterreich etwas
kraftiger als in der BRD und in der
Schweiz

Wenig aufschluBreich sind in
Osterreich die Indikatoren der AuBen-
handelspreise Die vom Osterreichi-
schen Statistischen Zentralamt be-
rechneten Durchschnittswerte (Unit
Values) ergeben fiir den Durchschnitt
der Monate Jénner bis Mai eine Zu-
nahme der Exportpreise um 1,0% der
Importpreise um 5,8% (Ursprungsda-
ten) Das Zentralamt weist Uberdies
vierteljahrlich ,adaptierte® Werte aus;
fur das | Quartal geben sie eine Ver-
teuerung der Ausfuhr um 3,4%, der
Einfuhr um 4 5% wieder Sowohl die
deutschen als auch die Schweizer
Statistiken zeigen eine deutlich stér-
kere Verteuerung der AuBenhandels-
guter an, die Differenz gegeniiber
Osterreich macht meist mehr als
3 Prozentpunkte aus Es ist wenig
wahrscheinlich, daB in Osterreich die
AuBenhandelspreise viel stabiler als in
den beiden anderen Hartwahrungs-
landern sind Das WIFO versucht des-

und Importpreise zu berechnen. Der
Zweifel an den AuBenhandelspreisen
stellt auch die Richtigkeit der realen
Wachstumsraten der Exporte (Jénner
bis Mai +134%) und der Importe
(-+12,9%]) in Frage Realistisch schei-
nen Werte um jeweils etwa + 10% Da
die beiden Fehler einander kompen-
sieren, dirfte die Wachstumsrate des
Brutto-Inlandsproduktes nicht betrof-
fen sein

Marktanteilsverluste 1989
moglich

Osterreich konnte in den achtzi-
ger Jahren Marktanteile im Ausland
gewinnen Besonders erfolgreich war
Osterreich in der EG und in den Ost-
staaten (vgl Stankovsky, 1989A) In
den Jahren 1987 und 1988 konnte der
osterreichische Export aber seine
Stellung auf den Weltmérkien nur
noch knapp behaupten®) Nach den
bisher verfigbaren Daten hielt er heu-
er mit dem Aufschwung des Welthan-
dels nicht ganz Schritt Im | Quartal
1989 ist Osterreichs Marktanteil am
Weltexport der OECD um 4.3% zu-
rickgegangen {am Export in die

NOPEC —4,3%) Im 1 Halbjahr 1989
stiegen die Osterreichischen Expor-
te nominell um 37 Prozentpunkis
schwicher als jene der BRD. Markt-
anteile (gemessen am Gesamtimport
der Berichtslédnder) gingen heuer in
den meisten QOECD-Staaten — so in
der BRD, in der Schweiz, in ltalien
und GroBbritannien, in den meisten
skandinavischen Landern und in den
USA — verloren.

1987 und 1988 konnte Osterreich
seine Stellung auf den Weltmarkten
nur knapp behaupten, im l. Quartal
1989 sind Marktanteile am Weltexpori
verlorengegangen.

Diese Ergebnisse scheinen der
WIFO-Prognose vom Juni 1989 zu wi-
dersprechen, die flr Osterreich den
Gewinn realer Marktanteile annimmt
(Exporte im Jahr 1989 real Osterreich
+10%, OECD +7,5%) Die nominelle
Entwicklung entspricht bisher aber
weitgehend der Prognoselinie Diese
Diskrepanz kénnie damit zu erkléren
sein, daB das Exportwachstum der
OECD unterschatzt worden ist; mdg-
licherweise wurde aber — aufgrund

) In der Bundesrepublik Deutschland wird vermutet, daB infolge gréBerer Statistikumstellungen (Harmonisiertes System, Einheitliches Verwaltungsdokument) zu
Jahresbeginn 1988 die Exporte und importe zum Teil nicht erfaBt wurden (die fehlenden Meldungen wurden aber wahrscheinlich in den folgenden Monaten nach-
traglich registriert), sodaB der hohe Zuwachs im | Quartal 1989 zum Tell auf einen ,Basiseffekt® zuriickzuflhren ist Die Statistiken fur Osterreich und fir die
Schweiz geben hingegen keinen Hinweis auf deutliche Untererfassungen zu jahresbeginn 1988 — Die Fehler In der dsterreichischen Imporistatistik wurden nach-

tréglich korrigiert

2) 1987 nomineller Marktanteil 4 3,4%, realer Markfanteil —2,4%, 1985 —0 3% bzw +1.9% {laut IFS) Der Unterschied zwischen nominellem und realem Markianieil
spiegelt die Entwicklung der relativen Preise wider; er i$t auch durch die Wechselkursentwicklung beeinfluBt (vgl hiezu ndher Stankovsky 1989A insbesonde-

re § 85f)
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350 km. Die WasserstraBen in der
Bundesrepublik Deuischland sind
4336 km lang, dazu kommen An-
schluBstrecken auBerhalb des Staats-
gebietes (Rhein, Donau bis zur Min-

Ungiinstigere nauatische

Bedingungen fiir die DDSG

dung, Oberlauf der Elbe, Mosel und
Kanalverbindungen zu Nachbarstaa-
ten im Osten und Westen) Die deut-
sche Schiffahrt transportiert rund 80%
des Giteraufkommeps auf dem Rhein
(Woelke, 1981). Bei Normalwasser-
stand haben Rhein (ab Duisburg-
Ruhrort) und Donau (ab Belgrad) in
threm Unterlauf WasserstraBenklasse
Vi (fUr Schiffe mit einer Tragfahigkeit
von mehr als 3.000t befahrbar) Der
Rhein ist im Oberlauf bis Basel durch-
gehend der Wasserstraenklasse V
zugeordnet {geeignet flr 2.000-1-
Schiffe). die Donau von Belgrad fiu3-
aufwérts nur bis Komarom und in den
fertiggestellten Ausbaustrecken
(Kraftwerkskette} Fir die Umgrup-
pierung der Schiffsverbidnde und fir
Schieusenmandver muB auf der Do-
nau mehr Personal vorgehalten wer-
den als auf dem Rhein

Hoch- und Niederwasser sowie
Eis beeintrachtigen die Schiffahrt auf
der Donau haufiger als auf den deut-
schen Binnenwasserstraen Dement-
sprechend streut das monatliche
Transportaufkommen der Binnen-
schiffahrt (alle in- und auslandischen
Schiffe) in Osterreich viel starker als
in der Bundesrepublik Deutschland
(Ubersicht 1) Die Spannweite der
monatlichen Fracht (Differenz zwi-
schen der groBten und kleinsten mo-
natlichen Fracht, Jahresdurch-
schnitt = 100) war ebenso wie die
Standardabweichung in den ausge-
wahlten Jahren 1970, 1980, 1987 und
1988 in Osterreich weit hoher als in
der Bundesrepublik Deutschland. Be-
sonders unglinstig sind die Verhait-
nisse auf der Donau im Jénner; Nie-
derwasser und Eis bedingen, daB die
verfligbaren Transpertkapazitdten
meist nur zu einem Viertel ausgelastet
werden konnen Auf den Wasserstra-
Ben der Bundesrepublik Deutschland
liegt die Jinnerauslastung durchwegs
weit iber 50%. Das Jahr 1988 war flr
die Donauschiffahrt auBergewdhnlich
gunstig, dennoch erreichte die Bin-
nenschiffahrt in der Bundesrepublik

Monatsberichte 9/89

Schwankungen des Transportaufkommens

deI anensc}uffahrt e

. Ubersicht 1

Osterreich  BRD  Osterreich  BRD  Osterrsich  BRD  {sterreich  BRD
1970 1980 1987 1988
Beférderte Giiter int Jahresdurchschnitt = 100

Janner 31 64 70 87 38 66 86 89
Februar 69 67 88 92 45 &1 g6 89
Mérz le} 95 110 110 108 99 g5 a3
April 103 116 118 108 110 105 106 103
Mai 108 g7 126 102 117 106 103 105
Juni 122 117 117 114 119 896 119 196
Juli 133 13 117 102 131 112 113 108
August 122 110 97 99 116 105 28 102
September 118 10 i 167 106 108 1M 105
Oktober 109 108 g6 104 104 111 44 109
November 94 107 82 94 107 105 84 101
Dezember 102 98 80 8i 29 104 86 102
Spannweite 102 53 56 27 a1 46 34 28
Standardabwelchung 2684 77 179 a8 286 135 101 78
Q: Statistisches Bundesamt Osterreichisches Statistisches Zentralamt elgene Berechnungen, alle in- und auslandi-
schen Gesellschaften

Deutschland eine saisonal gleichmasi-
gere Auslastung

Schwankungen der
Transportnachfrage

Neben dem wechselnden Wasser-
stand haben auch die Schwankungen
in der Transportnachfrage EinfluB auf
die  Produktivitditskennzahlen  der
Schiffahrt

Auf der 0Osterreichischen Donau
werden vor allem Erze, Schrott, Koh-
le, Erddlprodukte und Metallerzeug-
nisse verschifft 1987 entfiel rund die
Halfte des Transportaufkommens auf
den Bereich Eisenhitten (Erze,
Schrott, Metallerzeugnisse und ein
GroBteil der Kohle), 17% waren Erdél-
erzeugnisse (Ubersicht2) In der
Bundesrepublik Deutschland hat die
Binnenschiffahrt neben den Eisenhit-
ten (rund 28% des Transportaufkom-
mens) mit der Bauwirtschaft (rund

Transpottaufkcmmen
verschiedener Giiter in:
der anenschlffahrt 1987

Ubersm.hr 2

Osterreich  BRD
Anteile in %
Land- und forstwirtschafiliche
Erzeughisse . 76 30
Nahrungs- und Futtermittet 21 57
Feste Brennstoffe 203 103
Erdéiprodukie . . 1658 190
Erze Metallabfille 248 168
Metallerzeugnisse 155 57
Steine Erden Baumaterial 53 72
Diingemittel . 53 31
Chemische Erzeugnisse 12 75
Sonstige Waren 14 17
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt Statisti-
sches Bundesamt eigene Berechnungen

27%) einen zweiten groBen Verlader
Die jahrlichen Produktionsschwan-
kungen der Eisenhitten waren im
Zeitraum 1970 bis 1987 in Osterreich
schwécher als in der Bundesrepubiik
Deutschland {gemessen an den Stan-
dardabweichungen} und auch schwi-
cher als die Schwankungen der deut-
schen Bauproduktion Die Wellen der
Stahl- und der Baukonjunktur verlie-
fen in der BRD meist parallel, sodaB
sich in der Transportnachfrage kaum
ein Ausgleich ergab (Abbildung 1}
Die Nachfrage nach Tanktranspor-
ten héngt zu einem groBen Teil von
den Einkaufsdispositionen des Mine-
raldfthandels und der GroBverbraucher
ab. Bei entsprechender Marktlage
werden Mineraldlprodukte vermehrt
von auslédndischen Raffinerien bezo-
gen, geliefert wird grofBieils per

'Procluktlon dei Elsen—-xf Abb dung]
~'hutten und der Bauwn‘tschaﬁ :
--1970 hls 1987 R :
'ReaI s

Bauwlirtschaft BRD
~=~=Eisenhuetten BRO
1o ——Elsenhusiten Oesterreich

2o
t15
1o
108
100
g5
99
85

= Q0

1970

6o L

v0f3 75 37T 79 B1 B3 ES BY

Die schrumpfende Produktion in den- Eisen-

hiiften and in ‘det. Bavwirtschaft beeintrich-
" tigt die Transportnachfrage anf déir Wasser-
- straffen der Bundesrepublik Deutschland.




Bewertungsfragen bleiben auBer Be-
tracht

Finanzierungssalden als Malstab
der Budgetanalyse

Der Saldo des Vermdgensverén-
derungskontos des gesamten &ffent-
lichen Sektors, das Net-lending, ist
seit 1975 negativ, d h die Kreditauf-
nahmen des Staates (ibersteigen die
Zugange im Finanzvermégen. In der
ersten Hélfte der siebziger Jahre war
er noch positiv (Abbildung 1) Nach
der deutlichen Saldendrehung im Jahr
1975 hat sich das Defizit in der zwei-
ten Halfte der siebziger Jahre zwar
verringert, der Saldo blieb aber nega-
tiv Anfang der achtziger Jahre stieg
der Abgang wieder und erreichte
1987 mit 61,3 Mrd S den bisher héch-
sten Wert Er entsprach 4,1% des
Brutto-Inlandsproduktes (1975 2,5%,
1983 4%).

Innerhalb des difentlichen Sektors
ergeben sich jedoch deutliche Diffe-
renzen zwischen dem Bundessektor
(Bund einschlieBlich Fonds) und dem
Uibrigen o&ffentlichen Sektor (Lander,
Gemeinden, Sozialversicherungstra-
ger und Kammern), und zwar sowohl
im Niveau als auch in der Entwicklung
des Finanzierungssaltdos Diese Un-
terschiede lassen sich groBteils auf
zwei Faktoren zurlckfuhren: Zum
einen stammen sie aus der unter-
schiedlichen Aufgabenverteilung zwi-
schen den einzelnen Rechtsiridgern,
zum anderen spiegein sie die zuneh-
mende Konzentration der Aufbrin-
gung offentlicher Finanzisrungsmittel
beim Bund wider. Von den beiden

‘Net-lending laut VGR : ;«-5:;_&4@;;:
In%des BIP AR U O T e P RS R o

Dbriger affentlicher Sektor

Uberschuf

Aufbrzngung und" Ubersxchtl
Verwendung: offenthcher Mittei
dur ch defi Bund e

Netio- Ein- Gesamt-
Kredit- gehobene ausgaben?)
aufpahmen’)  Steuern

Anteil des Bundes am gesamten
sffentlichen Sektor in%

1968 588 PBe 4840
1970 44 4 94 1 457
1975 816 936 437
1980 702 840 44 9
1985 a02 84 3 46.4
1987 809 941 456

1} Lander und Gemeinden einschlieBlich ,innere Anlai-
hen'. — 2} Ausgaben chne Transfers an Triger &ifent-
lichen Rechtes, Bund einschlieBlich Betriebe, Lénder
und Gemeinden einschlieBlich Tilgung .innerer Anlei-
hen”

wichtigsten Finanzierungskomponen-
ten der &ffentlichen Ausgaben, den
Steuern und den Krediten, bringt der
Bund derzeit jeweils mehr als 90% auf
{Ubersicht 1)

Bei den Steuern ist die dominie-
rende Position des Bundes durch die
Finanzverfassung und die Finanzaus-
gleichsgesetze bestimmt, wonach die
Einhebung der Steuern in Osterreich
weitgehend dem Bund obliegt Lander
und Gemeinden verflgen nur Uber
geringe eigene Steuern. Sie sind da-
her stark von der Steuerpolitik des
Bundes abhangig, wodurch sich auch
der Gestaltungsspielraum ihrer of-
fentlichen Haushalte merklich ein-
schrankt Die Aufteilungsschilssel

der Steuern haben sich in den letzten
zwei Jahrzehnien kaum geéndert.

Die Kreditaufnahmen werden hin-
gegen erst seit Mitte der siebziger
Jahre vom Bund dominiert; vorher
hatte er weniger als die Haifte der of-

fentlichen Kredite aufgenommen In
der ersten Hélfte der siebziger Jahre
weiteten vor allem die Gemeinden ih-
re Kreditaufnahmen kraftig aus — sie
verschuldeten sich in einzelnen Jah-
ren stérker als der Bund Seit Mitte
der achtziger Jahre nimmt der Bund
mehr als 90% der gesamten dffentli-
chen Kredite auf (Ubersicht 1)

Im Gegensatz zur Aufbringung
der Mittel entfallt auf den Bund je-
doch weniger als die Halfte der Aus-
gaben (Ubersicht1). Diese Quote
schwankt langfristig nur wenig. Die
groBe Differenz zwischen Aufbrin-
gung und Verwendung der offentli-
chen Mittel 188t sich zu einem guten
Teil damit erklaren, daB der Bund den
anderen Bereichen des o&ffentlichen
Sektors zunehmend die Finanzierung
ihrer Aufgaben durch Kostenibernah-
men und Zuschisse sichert, so etwa
die Bezahlung der Landeslehrer (1987
rund 272 Mrd S) Der Bund nimmt
somit gewissermaBen Kredite zur Fi-
nanzierung von Aufgaben anderer
Rechtstrager auf Dadurch bestimmt
der Bund einerseits das Finanzie-
rungsdefizit des gesamten o&ffentli-
chen Sektors und erleichtert anderer-
seits den Ubrigen &ffentlichen
Rechtstrigern die Bildung von Finan-
zierungsiiberschissen (in den lefzten
Jahren zwischen 0,4% und 12% des
BIP; Abbildung 1}

Die unterschiedlichen Finanzie-
rungssalden der einzeinen Bereiche
des oOffentlichen Sektors (laut VGR)
werden maBgeblich von der Zweck-
bindung von Steuereinnahmen zur Fi-
nanzierung von Investitionen (Stra-
Ben) und Darlehensgewahrungen (vor
allem im Wohnbau) geprigt Diese
Zweckbindungen k&énnen dazu fih-
ren, daB trotz insgesamt ausreichen-
der laufender Einnahmen laufende
Ausgaben durch Kredite finanziert

N U .Offentliches Sparen im internationalen Vergleich - =" " Ubersichi 2
- 1670 1975 1980 1985
= 5] in % gdes Brutto-Inlandsproduktes
5 Osterreich 65 43 36 24
7 Belgien . 22 -07 —48 —57
el VY Butesstht VNV Dinemark . . . 26 -30 . . 0z
i SN SN Frankreich 52 21 38 05
<t v BRD . : 58 —0s 18 20
BA B9 70 7 72 73 74 75 76 77 7A@ 79 B0 &% A% BY A4 A5 B6 67 .
ltalien . —47 —71
Niederlande - - -~ : 38 19 08. —08
Der’ neganve Fmanz:erungssaido (Net-lend— Schweden 98 58 —o2 13
ing) des gesaiten . offentlichen’ Sektors. wird I
GroBbritannien g 75 —03 —16 —13
vom  Bundessekior: bestimmt,: Er: weist: seit o
X USA —07 —40 —18 —40
1975 hioke Defizite anf. T ubngeﬂ Gffentli- o S
Japan . . 6.7 3z 28 43
chen Sektor waren nber die gesamte Untersu- :
chnngspenode Uberschusse zn terze;cbnen Q: OEGD National Accounts
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Beschaftigte der OBB - 0

Beschéaftigte im Jahresdurchschnitt

Insgesamt®} Zentrale Bahnhofdienst
Verwaltung?)
1960 82 085 4177 21886
1970 75038 4 568 22 448
1980 72577 4745 22 697
1888 67 875 4764 21002
1970 a1 109 103
980 88 114 104
1988 83 114 96

Q: OBB. Statistische Wirtschaftsberichte. - 1) insgesamt. elnschiieBlich Bahnbetriebsdrzte, Lehrlinge und Teilbeschai-
tigte. — ?) Generaldirektion Bundesministeriur fir 6ffentliche Wirtschaft und Verkehr Zentralsiellen, Zentraldienst
der Bundesbahndirektionen. — %) Zugbegleit- und -férderdienst einschlieBlich Schiffahrtbetrieb. — %) Bau- und Bahn-
erhaltungsdienst — %) Belriebs- und Hauptwerkstattendienst einschiieflich Schiffahriwerkstétten

Zugdienst?) Baudienst?} Werksiattendiensts)

17 560 14.503 1805
15.337 11941 9 536
14 401 10.352 8607
13102 g 803 7905
1860 = 100
87 82 80
82 71 72
75 68 . 66

zahlung aus dem Bundeshaushalt —
Kapitel Pensionen) auf Ldhne und Ge-
halter sowie 30% auf Ruhe- und Ver-
sorgungsheziige. EinschiieBlich der
sozialen Abgaben betrdgt der Perso-
nalkostenanteil rund 73%. Vorschlége
zur wirtschaftlichen Sanierung der
Bahn setzen daher meist bei der Sen-
kung der Personalkosten an Verlangt
werden Personaleinsparungen und
eine geédnderte Pensionsregelung.
Die OBB haben in den letzten 30
Jahren ihr Personal stufenweise ver-
ringert: 1961 zahlte man im Jahres-
durchschnitt noch 82 024 Beschéftig-
te, 1969 75165 (—1,1% pro Jahr)
Nach einer Stagnation begann 1975
(74 766 Beschaftigte) wieder sin Per-
sonalabbau (Stand 1979: 72 498 Be-
schaftigte, —0,8% pro Jahr) Der letz-
te Schub setzte nach 1882 ein, der
Personalstand sank von 72922 auf
67 875 im Durchschnitt des Jahres
1988 (pro Jahr —-1,2%) Die grifte
Einsparungsrate wurde 1988 erreicht
(—2,3%). Die Zahl der Uberstunden
ist von 6,21 Mill. 1988 auf 4,62 Mill
1987 und 4,16 Mill. 1988 gesunken.

Die Personalentwicklung war in den
einzelnen Dienststellen der Bahn
recht unterschiedlich. Am starksten
abgenommen hat der Personalstand
im Bau- und Reparaturwesen, in der
Verwaltung ist er gestiegen.

Der Aktivitdtsaufwand hat erst-
mals 1988 abgenommen. Die Perso-
naleinsparungen seit Mitte der siebzi-
ger Jahre betrafen nur die Lohnbe-
diensteten, Gastarbeiter und Teilzeit-
beschaftigten, die Zahl der Beamten
ist im wesentlichen konstant geblie-
ben lhr Anteil an den Beschattigten
ist von 72,5% 1976 auf nunmehr 78,8%
gestiegen Damit zeichnet sich lan-
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gerfristig keine Entlastung im Pen-
sionsaufwand ab Derzeit kommen auf
100 RuhegenuBempfanger 128 Beam-
te Die Zahl der RuhegenuBempfan-
ger ist bis Mitte der sechziger Jahre
stark zurlickgegangen, seither hat sie
sich wenig verandert

Insgesamt beschaftigten die OBB
1988 um 17% weniger Personen als
1960 Von den wichtigsten Dienstbe-
reichen der Bahn konnten der Werk-
stattendienst (—34%) und der Bau-
und Bahnerhaltungsdienst (—82%)
am meisten Personal einsparen. Diese
Entwicklung ist vornehmlich techno-
logisch bedingt: Die Oberbauarbeiten
wurden weitgehend mechanisiert —
der Arbeitszeitaufwand etwa der DB
fir den Holzschwellenumbau ist von
1950 bis 1975 um 70%, flr die Durch-
arbeitung der Geleise um 93% gesun-
ken (WeiB, 1972) Im Werkstéatten-
dienst bendtigen Diesel- und Elektro-
Lokomotiven viel weniger instandhal-
tungspersonal als Dampflokomotiven.

~-~-Beschaettlgle
—-+ Beamie
gg —Auhegenuesse

80 | )

..........

10 "‘\\

/-‘-‘—-a
e
80 |

50 |

Tn i.000

Y B S

Aber auch durch vermehrte Vergaben
von Bau- und Servicearbeiten an
Fremdfirmen lassen sich Personalein-
sparungen und méglicherweise eine
héhere Wirtschaftlichkeit erreichen.

Relativ kraftig reduziert wurde das
Personal im Zugbegieit- und Zugfar-
derdienst {—25% gegeniber 1960),
obschon die Betriebsleistungen der
Triebfahrzeuge seit 1960 um 35%, die
der Reisezlige {Wagenachskilometer)
um 80% erhoht wurden. Die DB hat
hier ihre RationalisierungsmaBnah-
men bereits viel weiter vorangetrie-
ben, zu den Verkehrsspitzen traten al-
lerdings im vergangenen Sommer im
Zugférderdienst EngpaBprobleme
auf Diesen Schwierigkeiten kdnnte
mit einer entsprechenden Reserve an
Lokflihrern begegnset werden, die fle-
xibel, auch in anderen Bereichen der
Bahn, gingesetzt werden.

Im Bahnhofsdienst der OBB be-
gann die Personaleinsparung erst in
den achtziger Jahren. In diesem Be-
reich sind wohl die gréBten Rationali-
sierungsreserven zu orten; sie kénn-
ten durch eine Konzentration auf die
gréBeren  Verkehrsnachfragestréme,
Automatisierung in der Zugbildung,
Containerisierung und Einsatz von Mi-
kroelektronik ausgeschdpit werden
In den zentralen Verwaltungsstellen
hat das Personal seit 1960 um 14% zu-
genommen — eine Entwicklung, die
auch in anderen dsterreichischen Un-
ternehmen zu becbachten ist

Mehr Investitionen

Die OBB investierten 1988
8 843 Mill. S, um 15,86% mehr als im
Vorjahr. Wahrend die Fahrparkinvesti-
tionen auf 1570 Mill. S gesenkt wur-
den {—7.,5%), stiegen durch die for-
cierten AusbaumaBnahmen im Zuge
des Projektes ,Neue Bahn® die Bauin-
vestitionen auf 6 282 Mill S (+19,5%)
Dabei wurden der Ausbau der Scho-
berpaBstrecke, der Tauernbahn und
der Pottendorfer Linie vorangetrie-
ben, Bahnhéfe umgebaut sowie Pla-
nungen und Probebohrungen far
Neutrassen vorgenommen. Anfang
Mérz 1989 beschloB der Nationalrat
ein Investitionsprogramm fir die
OBB In den nédchsten zehn Jahren
sollen 31 Mrd. S in das Projekt ,Neue
Bahn“ f{lieBen Diese Investitionen
werden zu zwei Dritteln aus dem Bun-
desbudgst und zu einem Drittel Uber
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strie flr energiesparende und um-
weltschonende Einrichtungen nah-
men zwar kraftig zu, kénnen aber nur
einen Teil des auBergewdhnlich gro-
Ben Rationalisierungserfolges erklé-

Dank der Hochkonjunktur wurde heuer
viel mehr Energie fiir die Erzeugung
und den Transport von Sachgiitern
bendtigt als im Vorjahr. Hohe
Einkommenszuwéchse, niedrige
Energiepreise und gute Ergebnisse im
Reiseverkehr trugen zum
Verbrauchsanstieg bei. Dagegen
ersparten das milde Winterwetter und
die reichliche Wasserfracht der Fliisse
groBe Energiemengen fiir die
Raumheizung und fiir die
Stromerzeugung,

ten die Temperaturen in der Heizpe-
riode 1989/90 auf den langjéhrigen
Durchschnitt sinken, dann ist flr heu-
er und nach den jUngsten Wirt-
schaftsprognosen auch fir 1990 mit
deutlichen Energieverbrauchszu-
wéchsen zu rechnen

Nach vorlaufigen Berechnungen
benodtigie die Industrie im 1 Halbjahr
1989 um nur 2% mehr Energie, wie-
wohl sie um 7% mehr produzierte als
im Vorjahr Die Ausgaben der Indu-
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ren Das Produktionswachstum der
energieintensiven  Industriebetriebe
blieb nur wenig hinter dem der weni-
ger energieintensiven zurlick Der
Boom in der Eisen- und Stahlindustrie
setzte sich ungebrochen bis zur Jah-
resmitte fort, die Baukonjunktur blieb
lebhaft, und der Aufschwung in der
chemischen Industrie und in der Pa-
pierindustrie hielt an.  Offensichtlich
war das gute Ergebnis auch in der In-
dustrie vor allem dem warmen Winter-
wetter zu danken Sehr stark nahm
der Energiebedarf im Verkehrssektor
zu {+5%) Der Mehrbedarf erklért
sich aus der stlrmischen Glterver-
kehrsnachfrage der frachtintensiven
Branchen aufgrund der guten Kon-
junktur, aus der lebhaften Reisetatig-
keit infolge guter Ergebnisse im Aus-
tindertourismus und hoher Einkom-
menszuwichse der [nlénder sowie
aus der Verflachung des Treibstoff-
preisgefidlies zum Ausland

Der Energiebedarf aller Kleinab-
nehmer ddrfte insgesamt nur etwa
gleich groB gewesen sein (4-0%) wie
vor einem Jahr. Die Haushalte und ein
Teil der Dienstleistungsunternehmen
bendtigen Energie vor allem zum Hei-
zen. thr Bedarf muBte temperaturbe-
dingt deutlich gesunken sein. Spirba-
re Verbrauchszuwéchse der Ubrigen
Kleinabnehmer, insbesondere der
Gewerbebetriebe und der Bauunter-
nehmen, scheinen diesen Rickgang
aber wieder wettgemacht zu haben
(Die ,Heizgradsumme®, ein Indikator
fir den temperaturbedingten Ener-
giebedarf flUr Heizzwecke, lag im
1. Halbjahr 1988 um 10% 1989 sogar

um 17% unter dem langjdhrigen Mit-
telwert ) MaBig zugenommen hat der
Bedarf der Energieversorgungsunter-
nehmen (fiir Energiegewinnung, -um-
wandlung und -verteilung, insgesamt
+2%) Die Produktionsverhiltnisse
der Elektrizitdtswirtschaft waren wie-
der gunstig, und hohere Strombezi-
ge aus dem Ausland dampften den
Produktionsanstieg der Warmekraft-
werke (Dank hoher Wasserfracht der
Filsse lieferten die Wasserkraftwerke
im 1 Halbjahr 1288 um 10%, im
1 Halbjahr 1989 um 8% mehr elekitri-
schen Strom, als sie bei durchschnitt-
ticher Wasserflihrung erzeugt hatten )
Besonders rasch wéchst seit Jahres-
beginn die Nachfrage nach Energie-
tragern fir nichtenergetische Zwecke
(+27%) Der hohe Verbrauchszu-
wachs 4Bt sich nur zum Teil mit der
guten Auftragslage in der petrochemi-
schen Industrie erkléren.

Energie kostete etwa gleich viel wie
vor einem Jahr., Treibstoff- und
Brennstoffpreise entwickelten sich
aber unterschiedlich. Im Frithjahr
zogen die Treibstoffpreise kraftig an,
wahrend Heizmaterial mit dem Ende
der Heizperiode spiirbar billiger wurde,

Die Energiepreise &nderten sich
nur wenig, sie lagen im Durchschnitt
des 1 Halbjahres 1989 knapp Uber
dem Niveau des Voerjahres {4 1%)
Treibstoff- und Brennstoffpreise ent-
wickelten sich aber unterschiedlich
Im Frilhjahr zogen die Treibstoffprei-
se kraftig an, wahrend die Preise von
Heizmaterial mit dem Ende der Heiz-
pericde deutlich nachgaben. Treib-
stoffe kosteten um 5% (Benzin +5%
Dieseltreibstoff +1%) mehr als vor
einem Jahr, Brennstoffe {einschlieB-
lich elektrischer Energie) um 1% we-
niger Die Strompreise haben sich seit
dem Vorjahr nicht geéndert, auf dem

Der Verbrauch von Erdgas und Erdél
hat zugenommen, der Kohleverbrauch
und der Beitrag der Wasserkraft zur
Stromerzeugung erreichten dagegen
nicht ganz das Niveau des Vorjahres.

Warmemarkt verbesserte sich die
preisliche Wettbewerbsposition der
Kohlenwasserstoffe neuerlich. Die
Preise von HMeizdl und Erdgas gaben
splrbar nach (jeweils —4%), stérker
als die Preise von festen Brennstoffen
(Koks —3%, Brennholz —2%, Stein-
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Mindestpreise im Rahmen des - &

‘internationalen Milchabkommens.

o - .Ub.e:rsfbll:t'i’

Magermilch-  Volimilchpulver Butter Butterd! Kise (Cheddar}
pulver $jet

Preisénderungen

1 Oktober 1981 800 950 1200 1440 1000
5 Junii98s ... . 800 830 1000 1200 100G
2 Oktober 1986 880 880 1000 1200 1030
25 Juni 1987 765 900 1000 1.200 1030
23 September 1987 825 950 1000 1200 1120
23 Marz 1988 .. : 900 1.000 1100 1328 1200
21 September 1988 1050 1150 1.250 1500 1350
20 September 1989 1200 1250 1350 1625 1500
Q: GATT

am Anfang der Milchwirtschaftsjahre
1987/88 und 1988/89, wurden die na-
tionalen Quoten um insgesamt 3% ge-
kirzt und um weitere 5%% vorlberge-
hend ausgesetzt Strengere Bestim-
mungen {ber die Anwendung der
Quotenregelung sollten die Anliefe-
rung um einen weiteren Prozentpunkt
dricken Die Bauern wurden fur die
vorubergehende Aussetzung eines
Teils ihrer Lieferrechte durch eine
jahrlich abnehmende Préamie aus Mit-
teln der Gemeinschaft und aus natio-
nalen Mitteln entschadigt. Von Liefe-
rungen. die das Kontingent {ber-
schreiten, wird eine prohibitive Zu-
satzabgabe in Ho6he von 100% des
Richtpreises eingehoben. Die massi-
ven Einschrénkungen der Lieferrech-
te waren im vollen Umfang wirksam
In der EG 12 fiel die Milchmarktlei-
stung 1987 um 4,9% und 1988 um wei-
tere 2,5% auf rund 99,2 Mill t {(ZMP,
1889), die Lager wurden abgebaut

(zum Teil gab es Sonderaktionen), die
Exporte reduziert Die internationalen
Markte reagierten mit der erwahnten
kraftigen Erholung

Die Lage auf dem
dsterreichischen Milchmarkt

Ausfuhrpreise zogen an, Exporte
bleiben unrentabel

Die traditionell exportorientierte
osterreichische Milchwirtschaft hat
durch ein geringetes Angebot zur Er-
holung der internationalen Markte
beigetragen und hat davon gleichzei-
tig auch selbst profitiert Die Ausfuhr-
erldse flr die bedeutendsten heimi-
schen Exportwaren Kise und Milch-
pulver steigen seit 1987, die Export-
stlitzungen konnten reduziert wer-
den. Diese erfreuliche Entwicklung
andert allerdings wenig an der grund-

‘Exportantéile am Weltmarkt fitr Mileh . Ubersicht 3.

1882 1983 1984 1985 1886 1987 1988

1000 t Milchdquivalent
EGY) 12 445 10 070 12774 12 239 11 177 13834 16 78G
Neuseeland 3388 3292 3628 4002 4222 4165 4202
tisA . 1678 2883 3142 3970 4.158 3 449 2118
Ausirali_en 1216 1350 1478 1883 1978 1683 1796
Oststaaten 1007 1.437 1101 1375 1129 11989 1239
[(anada 1589 1244 1209 1048 867 788 708
Skandinavien 875 1220 1180 1164 958 1048 800
Sonstige 1855 1696 2180 1795 1556 1788 1450
Ensges.amt 23 851 23 142 26 862 27 478 26 145 27 864 29083

Anteile in %

EG") 52 44 48 45 43 50 58
Neuseeland 14 14 14 14 16 15 14
USA 7 12 12 14 16 12 7
Australien 5 8 ] 7 7 6 6
Oststaaten 4 £ 4 5 4 4 4
Kanada -7 ] 4 4 4 3 2
Skandinavien 4 5 4 4 4 4 3
Sonstige 7 7 8 7 & [ 5
Insgesamt 100 . 100 100 100 100 100 100

Q: Agra-Eurcpe 1889 (19)" ohne Kasein und Frischprodukie — ') Ab 1987 EG 12
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sétzlichen Problematik der Osterrei-
chischen Milchexporte. Ausfuhren
von Molkereierzeugnissen missen
nach wie vor hoch subventioniert
werden und bringen volkswirtschaftli-
che Verluste Rentable Auslandsmérk-
te fur Massenprodukte sind auch
langerfristig nicht in Sicht Lohnende
Marktnischen missen hart und lang-
fristig erarbeitef werden Die Wirt-
schaftspolitik sollte diesen Umstand
bei der Ausrichtung der heimischen
Produktion beriicksichtigen.

Riicknahme der Anlieferung

Die Milchmarktleistung ist in
Osterreich seit 1 Juli 1978 iiber ein-
zelbetriebliche Quoten kontingentiert
Damit soliten die unrentablen Ausfuh-
ren und die damit verbundenen Bela-
stungen fir den Staat, die Verbrau-
cher und die Bauern begrenzt wer-
den Verschiedene Méngel der wur-
springlichen  Richtmengenregelung
und eine wenig konseqguente Admini-
stration des Systems (Vergabe von
zusétzlichen Lieferrechien in mehre-
ren ,Hartefall*-Runden, Mdoglichkeit
der Neuaufnahme der Milchlieferung
usw) lieBen allerdings die Milch-
marktleistung vorerst weiter steigen
Die Expansion wurde erst 1984, nach
einer Modifikation des 3ystems, ge-
brochen {Schneider, 1984) Mitte 1987
wurde die Lieferleistung (saisonberei-
nigt und bezogen auf ein Jahr) um
rund 150 000 t zurickgenommen (sie-
he Abbildung 1) und pendelt seither
um einen Jahreswert von rund
2.2 Mill t

_ Die Milchanlieferung wurde ab Mitte

L. . 1987 zuriickgenommen. Die
. Uberschiisse wurden dadurch -

i reduziert, und die Bauern haben . -
- geringere Exportverluste zu tragen.

Anders als in der EG wurde in
Osterreich die seit Mitte 1987 beob-
achtete Reduktion der Milchlieferlei-
stung nicht durch Kdrzung der Quo-
ten erzwungen. Sie ist (berwiegend
Folge einer Pramienaktion {, Liefer-
rGocknahmepramie®), die einen Teil der
Milchbauern bewog, ihr Lieferrecht
nur zum Teil zu nutzen.

Die Bauern hatten 1987/88 erst-
mais die Md&glichkeit, auf ein Jahr be-
fristet und gegen Prémie auf die volle
Ausschépfung ihres Lieferrechtes zu
verzichten Die Prémie gleicht flr die
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‘Entwicklung des privaten Konsums

CReal o
& 1876/19886 1987 1988 1889
1 Halbjahr
Jéhriiche Verénderung gegen das
Veranderung Vorjahr in %
in%
Nzhrungsmittel und Getrénke + 18 + 17 4+ 23 +11
Tabakwaren + 15 - 22 — 42 —51
Kleidung . + 17 + 15 — 21 —-13
Wohnungseinrichtung und Hausrat") + 08 + 39 4+ 82 +71
Hefzung und Beleuchtung + 26 + 53 — 59 +08
Bildung Unterhaitung Erholung + 28 +125 + 86 +14
Verkehr . . + 24 + 02 + 42 +61
Sonstige Giter und Leistungen + 26 + 31 + 27 +32
Privater Konsum insgesamt + 20 + 30 + 30 +25
Dauerhafte Kensumgditer + 12 + 24 +123 +88

O: Osterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen; vorldufige Werte — 1} EingchlieBlich Haushalts-
fihrung

ben die Konsumkredite (Kredite an
unselbstindig Erwerbstétige und Pri-
vate minus Bausparkredite an diese
Personengruppe) im 1 Halbjahr per
Saldo um 9Mrd S zugenommen
(+86%).

Saisonbereinigt waren die realen
Konsumausgaben im Durchschnitt
des 1 Halbjahres 1989 um 2,3% h&her
als im 2 Halbjahr des Vorjahres Dies
zeugt von einer konjunkturellen Bele-
bung der Konsumnachfrage, die nicht
zuletzt auch auf einer Besserung im
Konsumklima beruhen dirfte. Nach
Erhebungen des IFES (Institut fur em-
pirische Sozialforschung) war der
JNMertrauensindex' (das arithmetische
Mittel der erwarteten kiinftigen Ein-
kommens- und Wirtschaftsentwick-
lung sowie der beabsichtigten Kéaufe
von KonsumgUtern) um 18%, der Indi-
kator der Arbeitsplatzsicherheit um
77% hdher als im Vorjahr Der Indika-
tor der Preisstabilitdt hat sich um
knapp 2% verbessert

ErfahrungsgemaB reagiert die
Nachfrage nach dauerhaften Konsum-
gitern auf Einkommensanderungen
sehr deutlich. Die Ausgaben fiir diese
Konsumglter profitierten daher von
der Steuerreform am meisten Sie wa-
ren im 1 Halbjahr 1989 real um 8,6%
héher als vor einem Jahr und (saison-
bereinigt) um 12% hoher als im

Nachifrage nach dauerbaften
Konsumgiitern wiichst
itherdurchschn:ttiich

2 Halbjahr 1988 Die Ausgaben flr
nichtdauerhafte Konsumguter und flr
Dienstleistungen dbertrafen dagegen
das Vorjahresniveau nur um 1,6%
Unter den dauerhaffen Konsum-
gutern waren Pkw besonders gefragt:
Die Zahl der Neuzulassungen fir Un-
selbstéandige dberstieg das Vorjahres-
niveau um 12,5%. Da sich die Nachfra-
ge zu den oberen Hubraumklassen

‘Umsitze und Wareneinginge im GroB-und Einzelhandel

Ubersxcht 3

“Nominell - -
& 1973/1936 1987 1988 1988
1 Halbjahr
Jahrliche Veranderung gegen das
Veréinderung Vorjahr in %
in %
GroBhande!
Umsétze +75 —02 + 94 +118
Agrarerzeugnisse Lebens- und
GenuBmittel +68 —0z2 + 44 + 43
Rohstoffe und Halberzeugnisse +65 —48 + 22 +14.3
Fertigwaren +81 +33 +185 +128
Wareneingdnge +77 —10 +108 +123
Einzelthandei
Umsatze .. +62 +28 + 50 + 41
Dauerhafte Konsumgiiter +68 +48 +1086 + 63
Nichtdauerhafte Konsumgiiter +61 +22 + 30 + 33
Wareneinginge +62 +29 + 50 + 38
Q:indizes des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes @ 1973 = 100; Nettowerte {ohne Mehnwertsteuer)
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‘Entwicklung des "~ dbiitdung 1
‘privaten Konsums " o
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verschob, wuchsen die realen Ausga-
ben (4 13,3%) starker als die Neuzu-
fassungen Auch Fahrrader {+19,1%)
wurden viel mehr gekauft als vor
einem Jahr, Motorrader (—4,4%) und
Mopeds {—12,5%) hingegen weniger.
Von der kraftigen Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgltern profitierte
ebenso der Einzelhandel Die Umsét-
ze des Einzelhandels mit elekirotech-
nischen Gltern {+12,3%) Ubertrafen
das Vorjahresniveau real deutlich
Zum Teil war diese gunstige Entwick-
lung auch dem Einkaufstourismus aus
Ungarn zu danken, der sich nach Er-
hebungen des Instituts flr strategi-
sche Markt- und Meinungsforschung
zu zwei Dritteln auf elektrotechnische
Erzeugnisse konzentriert Der Einzel-
handel setzte mit Haushalis- und K-
chengerdten um 6,5%, mit Mobeln
und Heimtextilien um 3,3% mehr um
als vor einem Jahr Die Umsétze mit
optischen und feinmechanischen Er-
zeugnissen {+0,3%) stagnierten, jene
mit  Uhren und Schmuckwaren
(—7,9%) unterschritten das allerdings
hohe Ausgangsniveau

Unter den nichtdauerhaften Kon-
sumgtitern und Dienstleistungen ent-
wickelten sich die Urlaubsausgaben
(real +2,4%) recht glnstig. Entgegen
dem langfristigen Trend wuchsen im
1 Halbjahr 1989 die Ausgaben flr In-
lands- und Auslandsurlaube etws
gleich stark Die Gewinne aus der
Steusrreform sind also in der ersten
Jahreshélfte noch nicht sehr deutlich
in Auslandsurlaube geflossen. Zum
Teil dirfte das auch den Wetterbedin-
gungen  zuzuschreiben  gewesen
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Européischen Wahrungssystems
deutlich an Wert gewonnen Der no-
minell-effektive Wechselkursindex

Kursentwwklung der im Wechseikursmdex des’ Schl]lmgs

: Ubersxchtl
vertretenen W’ahrungen =

des WIFO lag Olm Jahgeszdurchschnltt Gewicht im Devisenmittelkurs Bilaterale
i 1 Wechselkurs- in Wien am Schilling-
i 1988 um 42,6% (356 /0) ) Uber dE‘.l:n index des 13 Mirz 1979 13 Marz 1988 auf- (+) bzw.
i Wert des Jahres 1978, real-effektiv Schillings -abwertung (—)
| betrug der Aufwertungssatz 5,0% In % s tn %
1 (4,7%) Im 1. Halbjahr 1989 setzie sich Deutsche Mark 4186 78320 70345 + §2
i die | fristi . . Italienische Lira 11562 161 098 + 877
? ie langfristige nomineli-effektive Auf- Us-Dollar . . 1020 136 1841 + 29
| wertungstendenz fort {+4,0%), wah- Schweizer Franken 644 813 40 82470 ~ 14
; rend die seit dem Vorjahr anhaltende Franzdsischer Franc 597 31810 20725 + 535
Schwiche der DM auch eine real-ef- Englisches Pfund. 535 27 89 2250 + 240
fektiv nied rigere Bewertung des Jugoslawischer Dinar 318 72957) 015" +48 5333
i Y . a Helidndischer Gulden 281 878 20 623.40 + g8
i SChl”IngS %ur FOlge haFte ( 2'8_/0) A Japanischer Yen 244 6 56 1008 — 30
Gegentber den meisten der in die Spanische Peseta 202 1970 1133 + 738
i Berechnung des Woechselkursindex
. . . Schwedische Krone . . 2m 3220 206 00 + 515
einbezogenen Wahrungen verzeich- Belgischer baw Luxemburgischer Franc 183 46 41 33 69 +  m2
nete der Schilling Kursgewinne Im Finnische Mark o7 34330 302 00 + 187
. : f Griechische Drachme 78 37 15" 8321 + 3485
i Verg!e.ICh . der De\ilsenmlttelkurse Diénische Krone 073 262 30 180.40 + 4454
| (Schilling je Fremdwiéhrung) der 23
i beruCksichﬁgten Wahrungen waren Norwegische Krone 053 267 20 183 10 + 384
H o B " Kanadischer Dollar 052 11 62 1097 + 58
am _13‘ Marz 1989 in Wien nur der.Ja' Tirkisches Pfund 0.44 52 441 0851 + 79677
panische Yen und der Schweizer Portuglesischer Escudo 022 2860 853 + 2363
Franken hther bewertet als 10 Jahre Australischer Dollar g22 15 29%) 090 .+ 403
zuvor, alle anderen Wahrungen notier- Visches Punt . . 014 28357 1881 + 7
ten schwacher Die groBten Gewinne Neuseelandischer Dollar oas 14 451 819  + 764
| des Schillings waren im Vergleich zu Islindische Krone ooz 41 00" 2502Y) . + 15747
| den Wahrungen von Hochinflations- Nachrichtlich: ECU - 18 412 14,62 + %59
landern - dem Jugos[aW|schen Dl' " Erlrechlneter Wert zu Monatsende laut OeNB — 2} Errechnet aus ECU-Leitkurs der DM und Devisenmittelkurs der
nar, dem Tirkischen Pfund, der Islan- DM in Wien

dischen Krone der Griechischen

Drachme und dem Portugiesischen
Escudo — zu verzeichnen So hat et-
wa die jugoslawische Wahrung in threr
Relation zum Schilling 92,8%, der Por-
tugiesische Escudo immerhin 70 2%
an Wert verloren Aber auch fir so
wichtige Wahrungen wie die lfalieni-
sche Lira, den Franzdsischen Franc,
die Spanische Peseta und die Schwe-
dische Krone macht die bilaterale
Schilling-Aufwertung mehr als 50%
aus. Gemessen am ECU betragt der
Wertgewinn des Schillings etwas we-
niger ats 26%

Teilt man den Untersuchungszeit-
raum Mérz 1979 bis Marz 1982 in zweli
5-Jahres-Perioden, so hat der Schil-
ling gegentber 18 von 23 Wahrungen
in beiden Perioden an Wert gewon-
nen. Der US-Doliar und mit ihm der
Kanadische und der Australische Dol-
lar verzeichneten zwischen 1979 und
1984 massive Kursgewinne, die durch
Kursverluste in den folgenden Jahren
uberkompensiert wurden Auch ge-

geniber dem Schweizer Franken hat
der Schilling zundchst an Wert verio-
ren und spéter einen Teil dieses Ver-
lustes wieder wetigemacht Nur der
Japanische Yen wertete in beiden Pe-
rioden gegeniber dem Schilling auf
Den gréBten Beitrag zur nominell-
effektiven Aufwertung des Schillings
leistete — gewichtet mit dem Anteil
der Wahrungen am Wechselkursindex
des Schillings und kumuliert Uber den
Zeitraum 1979/1988 — der Jugoslawi-
sche Dinar: 16,2 Prozentpunkte oder
45% des gesamten Wertgewinns Im
Index flir den Reiseverkehr erklédrt der
Dinar durch das héhere Gewicht
{539%) 56% des Aufwertungseffek-
tes Verglichen mit dem auBerge-
wohnlich starken EinfluB des Dinars
spielen die anderen Wahrungen nur
eine untergeordnete Rolle Der -—
nach dem Dinar — mit Abstand grdB-
te Aufwertungsimpuls einer einzelnen
Wahrung geht mit 6,8 Prozentpunkten
von der italienischen Lira aus lhr sind

35% der Schilling-Wertsteigerung (ch-
ne Dinar) zuzurechnen Die 13 kleine-
ren Wahrungen des Index, die zusam-
men ein Gewicht von 8,24% haben,
tragen immerhin 5,8 Prozentpunkte
zur kumulierten Wertisteigerung bei
Es folgen der Franzdsische Franc
(+2,6 Prozentpunkte), der US-Dollar
(+ 1,7 Prozentpunkte) und das Engli-
sche Pfund (1,3 Prozentpunkte) Der
Aufwertungsbeitrag der Spanischen
Peseta Obertrifft mit 1,2 Prozentpunk-
ten noch knapp jenen der DM Der
gewichtete Kursgewinn gegenluber
den am Wechselkursmechanismus
des EWS beteiligten Wiahrungen?®)
macht mit 11,7 Prozentpunkten etwas
mehr als 60% des Aufwertungseffek-
tes ohne Dinar aus

Die real-effektive Rechnung ergibt
ein grundlegend verédndertes Bild, da
die nominellen bilateralen Aufwer-
tungseffekte durch hdhere Preisstei-
gerungen in diesen Landern zu einem
bedeutenden Teil wettgemacht oder

) Die der geometrischen Konstruktion des Wechselkursindex entsprechende logarithmische Berechnung der Wachstumsraten (Zahlen in Klammern) bringt von
der ,iiblichen® arithmetischen Berechnung abweichende Ergebnisse Der entscheidende Vorteil der geometrischen Konstruktion liegt in der Symmetrie des Index
gegenilber Auf- und Abwertungen {vgl Mooslechner, 1982, S 425f).
3% Von den Wahrungen der 12 EG-Lander nehmen bisher das Englische Pfund die Griechische Drachme und der Portugiesische Escudo nicht am Wechselkursme-
chanismus feil Die Spanische Peseta die seit 18 Juni 1989 dem EWS angen&rt wurde in dieser Arbeit ebenfalis noch nicht bericksichtigt
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Unternehmensbefragung als Methode zar Emsﬂ}latzung _. e
~von Integratmnseffekten - :

im Auftrag der EG Komrmission und. unter der Leltung von Paolo Cecchms un-
tersuchten zahireiche Wissenschafter die Wachstumis- und Wohlfahrtseﬁekte
einer Integration durch den EG-Binnenmarkt Das 6.000 Séiten umfassende’ Er-
gebnis dieser Untersuchungen, der ,Cecchini- Bericht®, dient seither als’ Grund-
lage 'und Referenz: flir die meisten welterfuhrenden Anaiysen auf- internationaler
oder: nationaler Ebene Die Mfkro—AnaIysen ‘(im’ Unterschied - zur’ Makro-Analyse)
dieses Cecchini:Berichts reichien von Analysen der einzelnen Handelshemmnisse
bzw - Marktbarrieren (ber Ana!ysen einzelner: Branchen sowle theoretisshe und
empirische Studien Uber ‘die dkonomischen’ kaungswelsen einer Marktintegra=
tion bis zu einer EG-weiten Umfrage von 12 Forschungsmstltuten unter: 11.000

ven Beitritt oder Nichtbeitritt. -

rung und Efwartungen: der Unternehmen in Erfahrung ZU brmgen -sofern’sie: a]s-
Grundlage der Politik der Komm:ssuon verwendet ‘Wird; muB = 5o betont auch der
Koordinator der Umfrage; G Nerb —'im Auge behaiten werden da3 die Unterneh-
‘men ersteéns mcht vollstandlg informiert sind und daB zweitens die Antworten —'im
‘Waitesten Sinn = -mikrodkonomisch, d. i am einzelnen Unternshmen orlentiertsmd
(EG-Kommission, 1988A, S 11} Nuri in der Bundesrepublik Deutschland: wurden Un:
ternghmen expl;z;t gefragt wie gut sie informiert seien’ Sie antworteten zumehr als

‘miert fihiten (/FO, 1988, 8..3) DaR die M:kroor;entferthelrderAntworten ain Problem
gen zusammeh: Nur ein Teil‘der. Fragen, :die def Untérnehmen: gestelit wurden,

Unternehmen. bezugl.'ch der strategrerelevanten Hahmenbedmgungen und deren
Veranderung (z.'B: Einflisse des Abbaus der Handethemmnisse auf Kosten und Um-

281Chen) lhrerselts von deh Strateglen der Unternehmen abhangt. A

Der: Ansatz der EG-Kommission: ist mehrgleisig: ‘1. Mlkrookonomen untersu-
'chen die potentiellen Wirkungskanale der Marktintegration: und erstellen i—'at[stud;en
{einzelne Branichen: Marktbarrieren, Lander. 2. Die Antworten der Unternehmen ge-
ben H:nwe!se auf die moghche GroBenordnung dervorideh Mikrodkonomererwar-
teten Effekte (vgl. dazu die Ergebnssse der Umfrage in Ostsrrsich und in der EG). So—.
fern'die Strategien-der: Un*ternehmen = beu gegebener Glaubwiirdigkeit des Emtre-
tens der von, Okommen und- PolitiKern prognostazuerten Effgkie — selbsterfullend
sind {die angesichts des prognostizierienWachistums: geplanten Investihonen fuhren
ceteris paribus zum Wachstum das wieder zu Investltlonen fuhrt), ,,bewahrheuten
‘sich beide Ansatzpunkte Eine Gefahrfiegt umgekehri jedochdarin, daf infolge einer
-arguiéntativen wechselsemgen Bestatlgung die Effekte uberbewertet werden.:

Als Gesamtergebnis dieser umfangrerchen weiglensrgen Mikroanalyse erwartet
die EG-Kommission Wohifahrtsste:gerungen (Sielgerung des Redleinkommenisvorn
Produzenten und Konsumenten) von 4,3% bis 5,4% des BIP; diejezur Hah‘te atf zwei
verschiedens Effekte zuriickgefihrt- ‘werden: Woh[fahrtsgewmne infolge , direkter
Kostenreduktion: {(unmittelbare Kostenemsparung durch ‘Abbau von Marktbarrle-
ren) und Wohlfahrtsgewinne infolge: der ,,fnd.rrekten ‘Effekte ‘der Marktmtegratnon
Welches Spektrum an Effekten’ die Umfragen — der EG- Kommlssmn ebenso wie
des WIFO. — -widerspiegeln, ist nicht eindeutig: Die durchschnittlich erwartete Ko-
stenreduknon von'1,7%, die die Umfrage unter EG Unternehmen ergab dirfte z. B,

ten aus den anderen EG-Landern oder aus Nicht-EG-Landern? Ebenso ist offén; ob
die Vorstellungen der Unternehmen (ber die im Hintergrund wirksamen Marktmie~
grat;onseﬁekte mlt denen der Mlkrookonomen ubereznstrmmen

) Die Un'iemehmen wurden explizit nach dem Umsatz-,,nach einer Zeit* der Anpassung gefragt (EG-
Kommission 1988B, $ 277, Frage 3A). Allerdings diirften enigegen der Einschiitzung der Kommission
auch in die Angaben zur Kostenreduktion — in geringererm Umfang — bereits dynamlsche Effekte emge
gangen sein {economias of scale, vgl. Frags 2BY.

Unternehmen : Eine in mancheéf Teiler anders: gestaltete Umfrage fihrte das. WIFO-
in der Folge in Osterreichs Endustrie durch ——-immer m Hmbhck auf dte Aitematr-

" Die EG-Umfrage dient im Geéamtgebaude des Cecchml Ber;chtes dazu Ha!%

50% ‘daB sie sich:(ber das Thema EG- B[nnenmarkt noch nicht ausrelchend infor-.
bedeutet; hdngt mit der Methode jeder Umfrage aber auch mit den konkreten Fra-.

betfaBte sich mit ihren Strategien; zum Teil. beirafen die Fragen die! Erwartungen der:

sétzeusw.), dereft Beantwortung irgend eine Sichtder mikroskonomischen Zusams-
menhénge voraussetzt Umgekehrt kann. ]edoch der Mlkrookonom die Zusammen—_
hénge, die er sieht, nur schiwer quantlfIZIeren da ihre GroBe (ietzthch sogar |hr Vor--

.

groBteils direkte Effekte widerspiegein (EG-Kommission, 1988B, 5 .153); in die Ant-
worten auf die Frage nach der erwarteten Umsatzentwrcklung gingen anderersaits
‘auch Vorstellungen Uber !angerfnstlge dynamische Effekte ein'). Beziehen die Un~
ternehimen in ihre Antworten bereits die durch die Reaktionen veranderten Markt-.
strukturen mit &in? Beriicksichtigen sie die gednderten Strategien ihrer Konkurren-
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teilung, die — da jedes Land nun bes-
ser seine komparativen Vorteile nutzt
— die Wohifahrt steigert. Wie tiefge-
hend und vermutlich auch langwierig
der AnpassungsprozeB sein wird
(Umstellung auf andere Produkte
oder Branchen unternehmensinter-
ner AnpassungsprozeB oder Uber
Konkurs und Neugrindungen}, hangt
davon ab, wie stark die Verzerrungen
durch die nichttarifarischen Handels-
hemmnisse waren Vermittelt wird
dieser ProzefB Uber die Reduktion der
urspringtichen Kosten falls sie nicht
in allen Ldndern und Unternehmen fir
dieselben Produkte und im seilben
AusmaB wirksam wird: Wenn diese
unterschiedlichen Kostensenkungen
auch in den Preisen weitergegeben
werden (wie bei Kanal 1 eine Frage
der Wettbewerbsintensitit), verdndert
sich mit dem relativen Preisgeflige die
Woettbewerbssituation der konkurrie-
renden Unternehmen. Im Zuge der
folgenden Umstrukturierung ,verbes-
sert” sich die Spezialisierung {zu-
gleich kdnnen in einer tiefergehenden
Spezialisierung steigende Skalener-
trdge genutzt werden)

Steigende Skalenertrige

Auf steigenden ,Skalenertrdgen”
jeder Form®) liegt neben den positi-
ven Effekien eines erhdhten Wettbe-
werbs {Kanal 5) das Hauptaugenmerk
der Analyse der Mikroeffekte durch
die EG-Kommission (19888, Kapitel 6
und 7)% Nach Pratten (1888) sollten
aus der Sicht der effizientesten ,Pro-
duktionstkonemie’, d h. unter wei-
testgehender Anndherung der beste-
henden BetriebsgroBen an die ,min-
destoptimalen® GréBen (bei deren
Uberschreitung die Kosten ,nicht
mehr stark fallen'; Praften, 1988, S 6)
in den meisten Branchen in der gan-
zen EG nur etwa 20, d h in jedem
groBen EG-Land etwa 4, in jedem Klei-
nen EG-Land entsprechend weniger
Betriebe bestehen bleiben (Pratten,
1988, S 75)

%) Steigende Skalenertrige bezeichnen den Vorteil
ven ,Grife”: GroBe eines Marktes eines Unterneh-
mens einer Betriebsstétte einer Anlage, aber auch
.Grofe in der Zeit® (d h wie lange ein Produkt be-
reits erzeugt wird), steigende Skaleneffekie wvon
Forschung und Entwickiung Lerneffekte standar-
disierte LosgréBen u a.

) Hiar spiegeln sich Stand und aktuelie Vorlieben
der dkonomischen Wissenschaft. Steigende Ska-
lenertrdge, ein Begriff der industriedkenomie fan-
den erst jungst Eingang auch in die
AuBenhandelstheorie und verhalfen dieser zu einer
Lneuen Sicht”
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sind in Abbildung 1 deutlich zu erken-
nen.

Ein zweites Problem ®bedeuten
,Kalendereffekte* Die Umsatze des
Einzethandels sind an den sinzeinen
Wochentagen unterschiedlich hoch;
die von Jahr zu Jahr variierende Wo-
chentagszusammensetzung der Mo-
nate beeinfluBt daher ihren Verlauf

Ein dritter Sonderfaktor ist der
Ostereffekt Das Kalenderdatum der
QOsterfeiertage schwankt von Jahr zu
Jahr. Davon sind die Einzelhandeis-
umsétze im Mérz und April betroffen
Erst nach Ausschaltung zll dieser
Sendereinfliisse aus den Ursprungs-
reihen ist eine brauchbare Saisonbe-
reinigung méglich.

Wie man die Originalreihen von
den Auswirkungen wirtschaftspoliti-
scher MaBnahmen sowie von Kalen-
der- und Ostereffekten befreien kann,
hat Thury (1986A) detailliert beschrie-
ben. Die wvorliegende Arbeit be-
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schrankt sich auf eine kurze Be-
schreibung der wichtigsten Schéatzer-
gebnisse

Die Umsétze des Einzelhandels
insgesamt sowie jener Branchen, in
denen das Weihnachtsgeschéft be-

sonders groBe Beudeutung hat
{Spiel- und Sportartikel, Uhren und
Schmuckwaren, elektrotechnische Er-
zeugnisse, Textilwaren und Beklei-

ARIMA-Modelle fiir die
Einzelhandelsumsiitze

dung, Schuhe, Mébel und Heimtexti-
lien, Metallwaren und Haushaltsge-
genstinde), werden durch ARIMA-
Modelle abgebildet. Alle diese Model-
le werden sowoh! fur die nominellen
als auch fiir die reaten Umsatzindizes
geschéatzt, weil Gber die Qualitat der
jeweiligen Deflatoren nichts bekannt
ist; beschrankte man sich auf reale
Werte, so kdnnten mégliche unerkiar-

liche Springe im Deflator als Umsatz-
anderungen der Branche interpretiert
werden. Die Analyse der nominelien
und der realen Umsatzindizes hinge-
gen hilit, solche Fehiinterpretationen
zu vermeiden (DaB die nominellen
und die realen Reihen in den meisten
Fillen in der Tendenz ganz gleich ver-
laufen, spricht fir die Qualitdt der De-
flatoren )

Weil diese ARIMA-Modelle nur
eine Zwischenstufe der Untersu-
chung sind, soll hier nur das Modeil
fiir die realen Einzelhandelsumsétze
insgesamt genauer beschrieben wer-
den, um Aussehen und Struktur der
geschitzten Modelle zu demonstrie-
ren (Die Schatzwerte der Parameter
dieses Modells sind in Ubersicht 2 zu-
sammengestellt; die Berechnung er-
faBt den Zeitraum von Jéanner 1970 bis
August 1989)

Obgleich das Modell offensichtlich
héchst komplex ist, konnten relativ
gesicherte Schatzwerte fir die ver-
schiedenen Effekte ermittelt werden
Die Interventionsvariablen & quantifi-
zieren die Auswirkungen der in Uber-
sicht 1 angeflhrten wirtschafispoliti-
schen MaBnahmen. Alle Parameter
haben das erwartete Vorzeichen und
sind signifikant von Null verschieden
Eine angekindigte Steuererhdhung
I6st, wie erwartet, einige Monate vor
der Einflihrung Vorziehkéufe und un-
mittelbar nach der Einflhrung Um-
satzeinbuBen aus. Besonders ausge-
prégt sind diese Umsatzeinbuen im
Fall der ,Luxussteuer®: Sie erreichen
im Februar 1978 mit fast 10% ihren

Zunachst sind mit Hilfe eines Modells
Sondereinfliisse aus der Entwicklung.
des Einzelhandels zu filtern. Sqlche

Sondereinflisse sind fiskalische
MaBRnahmen, Kalendereffekte sowie
der Ostertermin. '

Hohepunkt und fallen danach expo-
nentiell ab. Eine Quantifizierung des
Volumens der Vorziehkaufe bei wich-
tigen Mehrwertsteuerdnderungen bie-
tet Ubersicht 3.

Die Kalendervariablen T;, geben
die Bedeutung der einzelnen Wo-
chentage fur die Umsatzentwickiung
wieder Einzelheiten Uber ihre Kon-
struktion k&nnen Thury (1989) ent-
nocmmen werden. Die Schétzwerte
der einzelnen Wochentagsgewichte
scheinen nicht unplausibel Vor allem,
daB Montage ein leicht negatives und
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Das WIFO geht in seiner Prognose
von der Annahme aus, daB die bisher
getroffenen restriktiven MaBnahmen
der Geldpolitik ausreichen, um eine
weitere Beschleunigung der Inflation
zu unterbinden und ein ,soft landing”
der Weltkonjunktur im kommenden
Jahr sicherzustellen. Die Unsicher-
heitsfaktoren sind wie zum letzten
Prognosetermin die Ungleichgewich-
te zwischen den Leistungshilanzen
der drei wichtigsten Industrieldnder
USA, Japan und Bundesrepublik
Deutschland, im Zusammenhang da-
mit die Wechselkurslabilitdt des Dol-
lars und die anhaltend hohe Verschul-
dung der Entwicklungslander. Das
.Soft-landing“-Szenario  unterstellt,
daB der Konjunkturaufschwung heuer
seinen Hohepunkt {berschritten hat
Das  Brutto-Naticnalprodukt  der
OECD insgesamt wird 1989 (+3.,5%,
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sowie 1990

OECD-Europa +3,5%)
und 1991 (jeweils +3%) langsamer

wachsen als 1988 bzw

+3,7%: Ubersicht 1)

(+4,4%

Arbeitsmarkt bleibt angespannt

Die Nachfrage nach Arbeitskréften
war heuer ungebrochen lebhaft Be-
sonders stark hat die Zahl der Be-
schéftigten in den USA, in GroBbritan-
nien, Kanada und Australien zuge-
nommen, in Danemark, Norwegen
und Neuseeland ist sie gesunken. In
der OECD nahm die Beschéftigung im
1 Halbjahr 1989 um 2% zu (nach
+1,8% 1988), in OECD-Europa um
1,3% (nach +1,5% 1988B). Im Gegen-
satz zu den meisten anderen Landern
stieg sie in Kanada, Australien und in

der Schweiz im Dienstleistungssektor
schwécher als in der Industrie. Die er-
héhte Anspannung auf dem Arbeits-
markt 148t sich aus mehreren Anzei-
chen ablesen: Die Zahl der Uberstun-
den ist gestiegen, die Relation zwi-
schen Arbeitsiosenzahl und offenen
Stellen (Stellenandrangziffer) ist in
fast allen Landern deutlich gesunken,
in einigen Landern {Australien, Bei-
gien, Finnland und Schweiz) wurden
sogar Rekordwerte gemeldet Laut
Umfragen ist vielfach die gegenwarti-
ge sektorale, berufs- und ausbil-
dungsspezifische Arbeitskrafteknapp-
heit  (,Facharbeitermangel®) ver-
gleichbar mit jener in friheren Hoch-
konjunkturphasen

Die starke Steigerung von Pro-
duktion- und Beschéftigtenzahl hat im
allgemeinen keine Beschleunigung
der Zunahme des Arbeitskrafteange-
botes bewirkt Nach +1,2% 1988 er-
reichte dessen Wachstumsrate im
1. Halbjahr 1989 in der OECD insge-
samt 1,3%, in OECD-Europa verrin-
gerte sie sich sogar {von +0,8% auf
+ 0,4%) Gleichbleibend kraftig
wichst heuer das Arbeitskrifteange-
bot in Frankreich, Belgien, Finnland
und Osterreich In der Bundesrepu-
blik Deutschiand verstirkte der Zu-
strom der Aus- und Ubersiedler aus
den Oststaaten, in den USA und in Ja-
pan der wachsende Zustrom von
Frauen auf den Arbeitsmarkt die Zu-
nahme des Arbeitskriaftieangebotes In
den meisten OECD-Léndern ist die
Arbeitslosenrate im Verlauf von 1989
gegeniber dem Vorjahr gesunken
{Ausnahmen waren Dianemark, Nor-
wegen, die Tirkei, Griechenland und
Neusesland} Entgegen frlheren Er-
fahrungen war der Abbau der Arbeits-
losigkeit in Europa beachtlicher als in
Nordamerika und Japan Seit dem Ho-
hepunkt im Jahr 1983 ist die Arbeits-
losenrate in der OECD insgesamt um
mehr als 2 Prozentpunkte gefallen
{auf 6,8% 1989}, in Europa gegenlber
dem Hohepunkt 1985 um 1) Prozent-
punkte (auf 9,5% 198%8) Trotz dieser
betrachtlichen Fortschritte blieb der
Anteil der Langzeitarbeitslosen in vie-
len europaischen Lindern unverin-
dert hoch Wahrend die Arbeitslosen-
rate in den USA mit 5%% 1989 nun
wieder jener von 1973/74 entspricht,
ist sie in Europa im Durchschnift noch
fast dreimal so hoch wie Anfang der
siebziger Jahre (positive Ausnahmen
sind Schweden und die Schweiz).
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gegenidber den friheren Erwartungen

Enthcklung der Industnerahsteffpre so i m'ewfhtz

g AId von 45 Mill Ballen um 2 bis 3 Mill
: WW-;: L . . .
A Ballen erhthen. Der groBite Unsicher-
Gewicht 1988 1988 1089 1988 199" heitsfaktor sind dabei die ungenauen
& Mau  lou Qu  IQu @ @ Angaben aus Peking.
In% Index Veranderung gegen die Vorperiode in % Nach ihrem starken Anstieg bis
Industrierohstoffe 208 1818 + 7 + 2 - 4 -2 + 22 + 3 M|tte des Vergangenen Jahres Sinken
Agrarische Hohstoffe 101 1916 £ 0 +1  —1 +1 415 =1 die Wollpreise kontinuierlich (I Quar-
Baumwolle 13 + 1 + 6 +11 11 -1 14 tal —11%, Il. Quartal —3%). Im Herbst
Seat u D A S S S A des laufenden Jahres fielen sie bis auf
Haute . . : o7 & +6 2 £7  +11  x0 den Interventionspunkt der Australian
Schnittholz 29 + 4 -2 + 1 +4 + 8 x0 Wool Corporation {AWC). Daher wur-
Kautschak o S A S S A den aliein bis Mitte September 42%
der angebotenen 124.000 Ballen von
NE-Metalle . 61 2164 +18 + 3 —11 — 4 + 44 4+ B der AWC aufgekauft Nach Angaben
Aluminium {free) kA — 8 —8 — B —-15 + 82 —25 . .
Bloi (LME}?) .. 03 14 10 1 +11 +10 4+ 3 des Internationalen Wollsekretariates
Kupfer (LME}?) 31 +42 +0 —~14 -2 £ 45 413 sind die Lagerbesténde in der laufen-
Nickel .. ... 08 —10 +42 —o3 -9 +175 +5 : fin
Zink {LMEP) 05 +20 +20 —14 + 5 + 58 +40 den Saison au sgesami 600;000
Zinn 05 $ 0 10 426 12 4+ 3 27 Ballen gewachsen (Ende der Saison
. : 1988/89 190.000 Ballen) Die Verbes-
i 47 1155 5 -4 9 8 . . ,
Eiveners Schrott - A A S serung der Notierung fiir Sisal (Jah-
f Stahischrott 10 -2 +3 -3 —11 +25 -5 resdurchschnitt 1989 +8%) ist zum
i ’ : einen auf die Verknappung des Ange-
. HWWA-Index insgesamty) 1000 1434 -2 +15 + 3 — 4 — 5 +10 b infol d T kenheit in d
*, Ohne Rohal 423 1517 + 4 + 1 -3 -4 +18 £0 otes in 0_93 er Trockenheit in e.n
Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung, Hamburg, und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE. Neuer [ndex: Anbaugebleten' zum anderen auf die
1876 = 100, auf Dollarbasis, gewichtet mit den Rehstoffimporten der Industrielinder der Basisperiode. — ') Prognose. geringere Konkurrenz durch andere
) London Metal Exchange. — °) Industrierohstoffe + Nahrungs- und Genuftmittelrchstoffe + Energ\eruhstoﬁe zur . B N
Protsantw! icklung der letzten zwel Rohstoffkategorien siehe Breuss F ,Abkiihlung der Konjunktur in den westlichen natiirliche Fasern zurGckzufihren.
Industriestaaten” in diesem Heft Ubersicht 3

Raffinadezinn im laufenden Jahr aus- Produktionsdefizit an Kupfer rund

geglichen bilanzieren (jeweils rund
183.000 t), ergibt sich durch Nettoim-
porte der Staatshandelslénder ein
weltweites Produktionsdefizit von et-
wa 10,000 t.

Aluminium wird als einziges Nicht-
eisen-Metall 1989 billiger sein als im
Vorjahr {—25%) Nach der seit Anfang
1987 anhaltend guten Marktverfas-
sung gilt diese Konsolidierungsphase
als langst uberféllig Die Hittenbetrie-
be produzieren seit  nunmehr
1/ Jahren an der Kapazititsgrenze
Die europdische Huttenproduktion
tberstieg mit 2,3 Mill t das Vorjahres-
ergebnis in den ersten acht Monaten
des laufenden Jahres um 3,8% Pro-
duktionsausfille durch Streiks {Kana-
da) und Guerilla-Anschlage {Peru und
Papua-Neuguinea) haben den Ruck-
gang der Kupferpreise seit dem Som-
mer 1989 von 14% (li. Quartal) auf 2%
(Il Quartal) verlangsamt Der ur-
springlich fir die westliche Welt er-
wartete Produktionsiiberhang wird im
laufenden Jahr nicht eintreten, da die
Produktion gegeniiber dem Vorjahr
um nur 3% auf 8,26 Mill t zunimmt
und der Verbrauch um 2% auf
8,45 Mill t steigt EinschlieBlich der
Nettoimporte der Staatshandelsldnder
von 150000t wird das weltweite
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350000t betragen. Ebenso flachte
der Rackgang der Nickelpreise ab
(—23% bzw. —9%) Er ist auf die ver-
ringerte Nachfrage der Edelstahler-
zeuger zurtickzufihren Fir 1989 wird
erwartet, daB die Weltproduktion an
Rostfrei-Rohblock auf 10,5 Mill t
sinkt; sie wird damit um 1,8% unter
dem Rekordjahr 1988 liegen.

Unter den agrarischen Industrie-
rohstoffen hielt der Auftrieb der
Baumwollpreise bis zuletzt an (ll. und
ll Quartal jeweils +11%), sodafB
Baumwolle sich im Durchschnitt des
laufenden Jahres in dieser Untergrup-
pe am stérksten verteuern wird
(+ 14%, agrarische Industrierohstoffe
—1%). Der Verbrauchs(Gberhang dirf-
te in der Saison 1989/80 hdher sein
als urspriinglich erwartet (4,5 Mill
Ballen; Weltproduktion 80,5 Mill. Bal-
len, Weltverbrauch 85 Mill Ballen):
Zum einen bleibt aufgrund der Witte-
rung die Produktion Chinas und der
USA hinter den Erwartungen zurick,
zum anderen steigt der Verbrauch
sufgrund geénderter Konsumge-
wohnheiten — d h. hoherer Baum-
wollanteile im Fasereinsatz — stérker
als zuletzt prognostiziert (voraus-
sichtlich 86,3 Mill Ballen). Insgesamt
dirfte sich der Verbrauchsiberhang
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%
[

Welthandelspreise + 37
Brennstoffe . . + 43
Sonstige Rohstoffe . . . R + 29

Nghrungsmittel . + 37
Industrierohstoffe - +1¢
industriewaren + 86

Varbraucherpreise in den Industrielandern + 44

Realzinsniveau international?) PN . 32
In den sechs groBten industrielindern?) 13

Welthande! real . . .. + 86
Produktion real (81#°)
Welt. - . + 58
Industrielandar + 47

5 1965/1972 & 1972/1981 & 1981/1988 & 1981/1985 & 1985/1988
Jahrliche Veranderung in %

@ 1965/1973 < 1973/1982 <F 1982/1988 (¥ 1982/1885 & 1985/1988

") Eurodollarzins (Drelmonatsgeld), deflationiert mit den Welthandelspreisen insgesami. — 2) Mit dem nominellen Wert
des Brutto-Inlandsproduktes 198§ {in Dollar} gewichteter Durchschnitt der Realzinsen in den einzelnen Léndern (Nomi-
nalzing fir Dreimonatsgeld deflationiert mit den Verbraucherpreisen)

+162 + 03 - 35 + 56 .
+342 —1C0 — 44 —16%
+113 - 11 — 48 + 38
+108 — 29 - 52 + 03
+120 + 24 -~ 38 +11.2
+104 + 29 - 27 +107
+ 27 + 42 + 53 + 28
In%
- 59 86 138 18
- 07 40 43 37

Jahriche Verdnderung in %

+ 18 + 58 + 45 + 70
+ 31 + 35 + 35 + 38
+ 20 + 34 + 38 + 33

Auch die Gesamtproduktion in
den Industrieldndern wurde nachhal-
tig von der Dynamik der Weltwirt-
schaft bestimmt (Ubersicht 1, Abbil-
dung2) Die beiden Erddipreis-
schocks |osten einen Wachstumsein-
bruch im Welthandel aus, der viel hef-
tiger war und frilther einsetzte als der
Rdckgang der Gesamtproduktion
(BIP) in den Industrieléandern. Auch
der jeweils nachfolgende Konjunktur-
aufschwung profitierte von einer be-
sonders  kraftigen Wachstumsbe-

schleunigung im internationalen Han-.

del Ahnliches gilt fir die Wirtschafts-
belebung in den Industrielindern seit
1983,

Die Realzinsen schwarikten inter-
national ebenfalls viel mehr als natio-
nal (Ubersicht 1, Abbildung 2). In den
siebziger Jahren waren die realen Zin-
sen flr einen internationalen Dollar-
kredit auBerordentlich niedrig (—5,9%
zwischen 1872 und 1981), in der er-
sten Halfte der achtziger Jahre aber

Zielsetzung der Studie

besonders hoch (13,8% zwischen
1881 und 1985). Seither sind sie wie-
der kréftig gesunken. Diese extremen
Realzinsschwankungen spiegeln im
wesentlichen die Folge von inflationa-
ren und deflationdren Phasen in der
Weltwirtschaft wider

Ziel der vorliegenden Arbeit ist es,
Antworten auf folgende Fragen zu ge-
ben:
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— Wieweit hat die Verschiebung der
relativen Preise zwischen Rohstof-
fen — insbesondere Erddl — und
industriewaren die internationale
und nationale Inflationsdynamik
bestimmt?

~ Wie haben diese Preisverschie-
bungen die Terms of Trade und
damit die Einkommensverteilung
zwischen industrielindern, erddl-
exportierenden L&ndern, sonsti-
gen Entwickiungsléndern und
Planwirtschaften verandert?

— Wie reagierten diese Lédndergrup-
pen auf die Preisverschiebungen
und die damit verbundene Ein-
kommensumverteilung? Domi-
nierten Substitutionseffekte oder
eine Veranderung der gesamten

Importnachfrage? Wie entwickel-
ten sich beide Reaktionsalternati-
ven im Zeitablauf? .

— Wieweit lassen sich die ausge-
pragten Wachstumsschwankun-
gen im Welthandel aus der Reak-
tion der einzelnen Landergruppen
auf die Preis- und Einkommens-
verschiebungen erklaren?

— Welche Handelsbilanzungleichge-
wichte ergaben sich aus diesen
Anpassungsprozessen der einzel-
nen Lédndergruppen?

— In welchem MaB 1483t sich die inter-
nationale Schuldenkrise aus der
Kumulierung der Handelsbilanzde-
fizite der Entwicklungslander er-
kidren, und welchen Beitrag hat
dazu die gegenldufige Entwick-
tung von Weithandelsinflation und
Dollarzinsen geleistet?

Diese Fragen erfordern die Uber-
tragung kreislaufanalytischer und sal-
denmechanischer Konzepte auf die
internationalen Wirtschaftsbeziehun-
gen, also eine Analyse des Glter- und
Einkommenskreislaufs in der Weli-
wirtschaft als geschlossenes System
Solche umfassenden Ansétze wurden
bereits in den dreiliger und vierziger
Jahren entwickelt, nicht zuletzt weil

Rohstoffpreise und gesamte
Inflationsdynamik

die Weltwirtschaftskrise durch einen
anhaltenden KontraktionsprozeB des
Welthandels ausgebreitet und ver-
scharft worden war (Frisch, 1934,

1947, Keynes, 1980, Metzier, 1950). In
jungerer Zeit wurde diese Sichtweise
vereinzelt wieder aufgegriffen (Good-

Abhdngige Varlable Konstante Erkidrende VYariable R DWW
WRB - 3.44 WRNB_; 060 278
(5.17) :
WR - 0.46 WREB 094 175
(17,54)
wiI — 0.33 WR 071 163
(6,88}
wT - e} WR 085 143
18,82}
VP — 038 wT_, 0,56 Vs
{481}
568 018 WT_, 059 150
{4 97)
WRE = Welthandelspreise von Brennsioffen
WRNB = Welthandelspreise von Brennstoffen und Nahrungsmittein ( WRAB_,: um 1 Jahr verzogert)
WR = Welthandelspreise von Rohstotfen insgesamt
Wi = Welthandalspreise von Industriewaren,
WI = Welthandelspreise insgesamt (WT_,: um 1 Jzhr verzégert)
VP = Verbraucherpreise in den Industrielandern
R? Regressionskoeffizient DWW Durbin-Watson-Koeffizient kursive Zahlen in Klammern -Statistik
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