Kennzahlen zur Wirtschaftslage (ll)

1983 984 1984 1984 1985 1983 1984 1884 1984 985
1. Qu. 1. Qu.  IM.Qu. 1. Qu. Novem- Dezem- Jénner I Qu. ILQu. Nl.Qu. IV.GQu. MNovemn- Dezem- Jénner
ber ber ber bar
Verdanderung gegen das Vorishr in % Veranderung gegen das Vorjahr in %
Energie Auflenhandel
Forderung .. ....ooovvenn .. —~ 36 —25 —~861 —2B +089 — 2B -~ 58 172 Ausfuhrinsgesamt, nominell .. 4 38 4 1835 + 1756 + 106 + 11,1 + 49 4+ 71 + 65
Kohle ................... — 78 —30 +87 +12 —45 174 —303 —386 -Nshrungs- und GenuBmittel + 08 + 165 + 247 + 207 + 79 + 128 + 132 + 47
Erddl ...... ... ... - 37 — 48 —27 4+ 63 —i21 -—-88 — 47 — 98 Rohstoffe und Energie .. . .. + 29 4+ M0 + 74 -+ 182 + 175 + 67 + 11,0 - 123
Erdgas . ................. —101 + 483 +252 + 48 —68 -~ 59 + 29 —128 Halbfertige Waren. .. ... ... + 52 + 195 + 294 + 173 + 165 + 158 + 175 + 47
Strormerzeugung ......... — 08 —06 — 38 —27 +17 + 24 ~—01 - 30 Fertigwaren. . .......... + &7 4+ 1B 4+ 143 4+ 73 + 86 + 15¢ 4+ 180 + 93
Wassarkraft. . .......... - 09 —37 —233 -—78 + 9% +8BE + 03 —152 Investitionsguter. . ... ... + 24 + 107 + 108 + 66 + 102 + 148 + 22 + E4
Wirmekraft .. ... .. ... .. + 02 + 72 +355 +247 ~—~246 —55 — 04 +128 Konsumgtter ....... ... + 45 + 120 + 181 + 77 + 78 4 164 + 169 + 111
Verbrauch .. ............... — 14 +33 4+ 87 454 07 — 17 — D24 — 87 HOlZ .o + 47 + 47 + 10 + BT + 12 — 12 4+ 117 — 2B
Kehle ................... + 24 +i58B +348 +251 + 76 + 26 — 08 +122 Papier .................. + 47 + 198 + 117 + 130 + 249 + 289 + 423 + 138
Erdél und Mineraldl- Eisenund Stahl........... — 31 4+ 234 + 311 + 181 + 226 4+ 228 + 244 + 136
produkte .............. —41 — 42 +10 -—-23 —60 —77 -—~76 -—198 Metalle . . ................ + 238 + 392 + 328 4+ 214 + 67 + 178 + 230 + 7.9
Trelbsmffa...r ..... Lo+ 21 —38 — 48 —24 —385 +18 4+ 23 —63 Metallwaren. ............. + 22 + 32 + 80 + 16 — 50 + 106 + 184 — 68
Normalbenzin —17 —3% —85 +33 -9 —06 -—-72 —75 Maschinen (STC71bis77). + 90 + 12F + 124 + 92 + 11,2 + 153 + 203 + 7.1
Superbenzin . ........ +65 —18 —183 —02 ~—30 -—28 -—44 —71 Nachsichtengerata ... ... — 126 — 62 + 105 — 4% — 269 — 52 — 1056 + 0§
l?l|?selkraftstoﬁ ....... +902 —-—54 ~—~68 —75 —143 + 74 +128 — 44 + B0 + 1380 + 188 + 96 + 92 4+ 143 4 167 + 40
Heizdle ............... —124 — 84 + 70 — 52 110 219 211 348
N + 90 + 94 + 190 + 38 + 61 + 94 4+ 88 + 03
Gasdl............. .+ 64 —10D + 73 249 + 99 187 218 —453 .
s + 15 + 200 + 217 + 247 + 158 + 181 + 251 + 16
Scnstige Heizéle ..... —173 — 79 + 70 + 47 —187 226 -—-210 314
.= 18 + 217 4+ 233 + 240 4+ 110 4+ 287 + 407 4+ 129
Erdgas. ................. + 03 4110 4220 #1978 + 21 + 26 + 58 + 70
Etektrischer Strom £ 15 + 48 +77 +51 +40 +23 + 12 +02 — 48 + 4D 4 B0 4 B0 4+ 77 4 E 4 BA 4+ 67
"""" : ' Ao ! : : : + 11 + 148 + 158 + 227 4+ 82 + 132 + 220 — 19
.+ 81 + 452 + 558 + 432 + 490 + 355 + 365 + 194
- R ] . + 131 + 137 4+ 340 + 123 + 123 + 37 + 73 + 17
GroB- und Einzethandel”) Veranderung gegen das Variahr n % — 04 - 12 — 120 — 12 + 14 + 200 + 45 + 271
GroBhandelsumsatze, real. ... +11.8 +1186 +158 +119 +14.9 Sonstige Entwickiungsténder . — 120 + 102 — 29 + 46 + 204 + 191 + 256 + 51
Agrarerzaugnisse, Schwetentander® ..., ... + 78 4+ 68 — 14 4+ 93 4+ 05 + 174 4+ 78 + 53
Lebans- “’;ﬂ GenuBmittel  + 4,1 —19 —15 -7 + 22 Einfubr insgesamt, nominell .. + 47 4+ 128 + 146 + 164 + 137 + 74 + 118 — 107
Rohstoffe un - —_
Halberzeugnisse........ + 49 + 73 — 08 —08 — 71 :a:r":nfgfs uZdEGenu_Bmmer + §; + 2:? + 23: + ;go + ;;2 t ng t ;ig :Zg
Fertigwaren . ............. + 82 185 26 + 42 + 41 oo NN s A s PO S S
GroBhandelsumsatze, al Vennge aren. ........ + 48 + 146 + S+ 182 + 3 3+ 77 — 33,
P +122 +155  +199  +153 . +16,6 Fertigwaren.............. + 104 + 92 + 107 + 126 + 105 + 38 + &7 — i7d
Wareneingéinge des Investitionsguier. . ... ... + 40 + M5 + 112 + 240 + 4 + 120 + 239 — 1.1
Groflhandels, nominefl .. ... +145 +175 +215 +196 +16,1 Konsumguler .......... + 132 + 20 + 165 + 78 + 102 + 03 + 00 — 205
Einzelhandelsumsatze real ... + 56 — 16 + 01 —12 — 36 Phkw .. ............. + 430 — M40 — 10 — 264 — 17 — 154 - 240 — 182
Kurzlebige Gater .. ....... + 31 + 14 4+ 18 — 0t — 03 Bremnstoffe . ... ... ... — 104 + 232 + 157 4+ 281 4+ 256 + 230 4 379 + 159
NBhrungs- und Erddl, Werl ............ - 159 + 189 + 87 + 325 + 155 + 199 + 411 + 270
GenuBmittel ......... + 38 + 22 +12 —03 + 01 Erdél, Menge .. ... — 133 + 06 + 40 + 232 + 50 + 1@ + 337 + 178
Bekleidung und Schuhe, . + 56 + 03 + 33 + 28 — 06 Erogiprodukte, Menge ... + 170 — 086 — 51 — 16 —~ 3B + 85 + 282 — 144
Sonstige —
kurziabige Giter. ... .. + 14 +13 +18 — 09 — 04 ;‘; + 2': + :c’)‘: N7+ ::'S + g'z + 4'; 1;2
Langlebige Gater . ........ +133 —102 -~ 51 — 47 —1286 sls N 1.440 I 16‘1 N ;;: : 10'0 N B'S . :‘2 _ 3'8
Fahrzeuge . ............ +220 195 72 —83 —19.3 = b M 1+ 24 4+ 100 A4 86 4+ 82 — 3
inri 14 4+ 249 + 260 + 252 + 262 + 229 + 158 + 191
Einrichtungsgegen-
stands und Hausrat ... + 7.4 23 — 4B - 23 — 83 257 + 403 + 216 + 415 + 278 + 784 +I569 + 104
Sorstiga 226 4+ 151 + 280 + 305 + 183 — 54 4+ 119 — %2
langlebige Gider...... + 69 + 10 4+ 25 — 14 — 24 Ausfubrprais®) . . ...— 03 + 35 + 35 + 25 + 54 + 27 + T5 + 08
Einzelhandelsumsatze, Einfuhtpreis®) . — 1.2 + 8B + 23 4+ 48 4+ 42 + 30 + 44 + 286
el 7B , 54 34 08 o e i ' ' ' ' ; : y
W:r‘;’:::;ange o + 32+ + * Erdblpreis (Siet) ........ — 85 + 79 + 57 + B3 + 102 + 74 + 55 + 78
Einzelhandels, nominett ... + 7.6 + 49 +39 + 38 - 1,3 . Terms of Trade ............. + 10 — 03 + 12 — 22 + 1.2 — 04 + 29 - 18

o %) Brasilien, Griechenland, Hongkong, Jugoslawien, Siidkorea, Mexika, Partugal, Singapur, Spanien, Taiwan. —

% 4) Grofhandelsumsatze netto. Einzelhandelsumsétze brutta. %) Neuer Index: 1974 = 100
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (fll)

1983 1984 1984 1984 1985
L Qu. ILQu. I Qu. I Qu. Novem- Dezem- Jfanner
ber ber
Mill. S

Zahlungsbilanz”) und Wechselkurse
Handelsbilanz . ,............ —68.518 —77.635 —13.378 —23.893 —19.195 —21.168 — 9.765 — 4.083
Dienstleistungshilanz . . .. +37AG7 +45175 +15418 + 8928 +15290 + 5539 + 731 + 3408

davon Reiseverkehr ... .... +39.882 +46.345 +14.759 + 9.929 +15421 + 6.236 + 928 + 3.349
Handels- und

Dienstleistungsbilanz .. .. . .. —31.052 —32461 + 2.040 —14.956 — 3905 —15830 - 9.034 - 675
Nicht it Waren oder Dienste

unterteilbare Leistungen ... +28.918 + 20673 — 268 + 9878 4 5290 + 5763 + 3,180 — 1.893
Transferleistungen . ......... + 81f + 940 + 296 4+ 187 + 224 + 233 4+ 165 + 81
Leistungsbitanz. ............ — 1.323 —10.848 + 2.076 — 4.901 + 1610 — 9.633 — 5,688 — 2,487
Statistische Differenz . .— 7.0 — 1239 4+ 7945 — 9944 + 1244 — 484 — 4399 + 443
Langfristiger Kapitalverkehr .. —23405 — 6817 — 685 + 3.804 — 1282 — B.744 — 4401 — 5227

Kreditunternehmen ... ... —27.496 + 4.147 — 881 4 2408 + 681 4 2.039 + 627 — 536
Kurzfristiger nichtmonetarer

Kapitalverkehr............ + 2142 + 1604 4+ 344 — 281 + 881 + 860 + 66 + B854
Kurzfristiger Kapitalverkehr

der Kreditunternehmen .. .. +21.898 +78.938 — 4,252 + 4730 — 8211 +24611 +10.059 +16.624
Reserveschépfung.......... + 6498 4 4.697 — 2.828 + 2.330 + 3411 + 1.784 + 981 + 685
Veranderung der Wahrungs-

reserven der Qester-

reichischen Natiohalbank .. — 1326 4+ 6.334 + 2602 — 4.114 — 347 + 8,193 — 3.393 +13.880
Wechselkurse 8/% .......... 17,96 20,01 19,05 19,04 2050 2144 21,00 21,75 22,24
Wechselkurse $/DM ........ 704 7,03 7,06 7,03 702 7.03 7.03 7.02 702
Effektiver Wechselkursindex,

August 1978 =100 . ...... 111,98 1129 12,5 1134 113,0 112,8 1131 127 113,0
Effektiver Wechselkursindex,

August 1979 = 100, real .. . 98,1 985 99,1 92,0 98,6 973 97,7 g0 97 5
Geld und Kredit

Veranderung dér Endstande gegen das Vorjahr n Mil. S

Kassenliquiditat ........ - 2 4 337 4+ 5470 4+ 9804 4+ 4285 + 3347 — 3414 + 3347 + 34
inldndische Direktkredite . + BBAS7 +113.472 + 66066 + 79622 1+ 89507 113472 + 96603 113472 +104085
Titrierte Kredite . . .. ... + 3161 + 17134 + 9482 + 353 + 3161 + 1281 + 3161 + 2660
Auslandsnettoposition i - 27106 + 485 — 2887 — 10536 - 27.106 - 13420 - 27106 — 14752
Notenbankverschuldung . . ... + 17879 + 3088 + 6101 + 10648 + 41716 + 3.088 + 10722 + 3088 + 3249
Schilling-Geldkapitaibildung .. + 76865 + 75378 + 71.009 + 71389 4+ 62041 + 75375 + 50737 + 75375 + 72262

Sparainlagen .. ........... + 27661 4 52186 + 31757 + 33458 + 33341 + 52186 + 42209 + 52186 + 54.899
“Schilling-Geldkapitallicke®

{WIFO-Definition) ......... — 2139 — 35208 -~ 2779 — 9483 — 22857 — 35209 — 32079 — 35209 — 23665
Geldmenge M1’ ... ....... + 18433 + 4767 + 8762 + 8594 4+ 2242 4+ 4767 + 4B47T + 4767 + 1212
Geldmenge M3' ............ 4+ 61154 4 67849 + 60243 + 65718 + 54211 + 67349 + 51024 + 67949 o+ 57852

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in %

Erweiterte Getdbasis .. ...... + 60 +22 +45 +83 +23 +22 —10 4+ 22 4 22
M1’ (Getdmenge) ........... +112 + 26 + 54 + 48 +12 + 26 + 27 + 26 + 07
M2' (M1' + Termineintagen).. +114 + 30 + 64 + 66 + 28 + 30 + 04 + 30 + 1.3
M3 (M2' + nicht .

gefdrderte Spareinlagen)... -+ 7.3 + 7.5 + 74 + 78 + B, + 75 + 58 + 75 + 65

Durchschnittliche Zinssatze in %

Taggeldsatz. ............... 54 6,5 80 6,4 6,6 7.2 7.1 76 69
Diskontsatz................ 4,0 43 33 43 45 45 45 45 45
Sekundérmarktrendite ... .. .. 8.1 8.0 7.8 7.9 8.0 8.0 2.0 8.0 8.0

‘} Neue Abgrenzung laut OeNB.

1983

Abgabenerfolg des Bundes

Steuereirnahmen, brutto. . ...
Steuern vom Einkommen ..
Lohnsteuer .......,....
Gewerbesteusrn. . ......
Kérperschaftsteuer

Steuern vom Aufwand
und Verbrauch ..

Mehrwaristeuer

Steuern vom Vermdgen
und Vermogensverkehr . .

Einfuhrabgaben
Steuereinnanmen, netio

Preise und L.6hne

Tariflohne
Ale Beschiftigten .. ... ...
Beschiftigte Industsie ... ..

Effektivverdienste
Beschiiftigle Industrie .. ...

Arbeiter Industrie, je Stunde
{ohne Sonderzahlungen) .

Baugewarbe .............

Grofihandelspreisindex 1976, .
ohne Saisonprodukte. .. ...

Landwirtschaftliche Produite
und Dingemittel . .... ...

Eisen, Stahl und Halbzeug . .
Mineraldlerzeugnisse ... . ...
Nahrungs- und GenuBmittel
Fahrzeuge . ..............
Verbraucherpreisindex 1976 . .
ohne Saisonprodukte. .. ...
Nahrungsmittel . .. ........

Industrielle und
gewerbliche Waren. .. ...

Dienstleistungen

Mieten ..................

Verbraucherpreisindex 1976
okne Energie

Energie
Weltrohstoffpreise

{1975 = 100, Dollarbasis)

HWWA-Index gesamt. .....
Ohne Energierohstoffe . ...
Nahrungs- und GenuBmittel
Indusirierohstoffe . ... ., ...
Energierohstoffe. .. ... S
Rohdl...................

+ 52
+ 20
+ 38
- 22
+ 04
- o7

L+ 79

+ 82

+ 52
+ 81
+ 87

+ 8,1

+ 53

+ 49

+ 06
+ 08

— 19
+ 26
+ 37
+ 33
+ 35
+ 2,1

+ 28
+143

+ 38
— 16

1984

+ 4+ o+ + o+

+

+ o+

+++++ A+t

o+

+ +

+ 4+ |

12
9,0
88
7.8
3,8
17,7

131
14,9

93
94
10,7

43
42

38
35

40
13
6,2
56
48
58
55
54

40
7,1
78

55
73

20
1.9
50
0.3
31
3,2

I, Qu,

1984

II. Qu.

Gu.

V. Qu.

Veranderung gegen das Voriahr in %

14,0
47
54
13
1,0

+ 139

+ + + +

+

21,2
+ 255

+

16,7
+ 218
+ 155

Veranderung gegen das

46
4,2

+ +

53
31
4.1

36
3.0

++ ++ +

74
13
3.6
46
43
&7
56
58

37
7€
8.2

tE++ A+t F ot

+

57
57

+

— 648
+128
+216
+ 72
—114
—11,7

89
84
7.3
97
7.8
7.1

+ e+ttt

88
25

+ +

6,1
50
64

++ +

+ 41
+ 40

4

4.9
4,0
4,0

48
4.2

b+

76
1,0
7.9
57
53
6,0
58
6,6

I I

+

4,0
7.3
8,2

+ o+

+ 59
+ 80

+ 18
+ 74
+153
+ 22
+ 01
+ 00

N

+ +

+
+
+

+ 41

-+

4

o+ o+

e I

+ o+ o+

13
13,0
109
12,9

50
314

1G4
114

87
27
17

39

39

38
27
36
36

24
15
81
63
51
57
56
54

40
69
78

55
75

0,8
35
3,6
35
0.0
0.0

10,5
9.9
1.3
50
33
200

+ o+ b+

+

112
+ 131

+ 83
+ 98
+ 21

Vorjahr

+ a4
+ 48

+ 29
+ 31

- 17
+ 15
+ 71
+ 57
+ 47
+ 52
+ 53
+ 40

+ 41
+ B7
+ 82

+ 49
+79

1984
Novem- Dezem-
ber ber
+ 115 4+ 88
+ 100 + 168
+ 136 + 122
— 53 + 8§83
+ 05 — 117
+ 383 + 17
+ 132 + 79
+ 134 + 130
+ 77— W4
+ 129 + 08
+ 128 + 70

n %

+ 46 4+ 45
+ 54 + 54
+ 59

+ 50

+ 45 .
+ 33 4+ 24
+ 31 + 28
+ 04 — 35
+ 15 4+ 15
+ 79 + 64
+ 56 -+ 53
+ 46 + 48
+ 53 <+ 50
+ 54 + 52
+ 44 4+ 35
+ 41 =+ 41
+ 68 <+ 65
+ 83 + 80
4+ 51 448
+82 +75
— 18 —22
- 71 — 97
- 87 —17
— 80 — 82
+ 00 + 00
+ 00 + 00

1985
Janner

+ 89
+ 174
+ 89
+108,7
+ 154
+ 816

+ b4
+ 65

+ 5,4

33
25

+ o+

38
27
54
47
4.2
34
3.4
20

b E R+

3.2
37
8,6

A

3.4
30

+ o+

—-113
—123
—1086
+ 00
+ 00
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"Monatsberichte 3/1985

Etappenweise Verkiirzung von 40 auf
35 Wochenstunden

Wie in den Modelisimulationen wurde auch in den
Schitzungen der Effekte flr den &ffentlichen Sektor
angenommen, daB die wichentliche Normalarbeits-
zeit in drei Etappen von 40 auf 35 Wochenstunden
gesenkt wird: im Jahr 1 von 40 auf 38 Stunden, im
Jahr 3 auf 37 Stunden und im Jahr 6 auf 35 Stunden
pro Woche. Dieses Zeitprofit wurde, um Spekulatio-
nen auf alifallige kinftige Entscheidungen zu vermei-
den, dem Modell der Verkiirzung von 45 auf 40 Wo-
chenstunden Anfang der siebziger Jahre entlehnt,
Die Auswirkungen auf die 6ffentlichen Ausgaben und
Einnahmen werden fir jene Jahre untersucht, in de-
nen die Normalarbeitszeit verkirzt wirde, sowie fQr
das Jahr 9, um — drei Jahre nach dem letzten Ver-
karzungsschritt — langfristige Effekte festzustellen

Die Annahmen Uber die Lohnpolitik konzentrieren
sich auf die Frage, inwieweit die Senkung der Wo-
chenarbeitszeit auch zu einer Verringerung der Wo-
chen- {und Monats-)verdienste fihrt bzw ob diese
durch eine Anhebung der Stundenidhne kompensiert
wird. Hiezu wurden zwei Varianten gerechnet:

Variante A - Die Lohnerhdhungen orientieren sich an
der laufenden Preissteigerungsrate und dem Produk-
tivitdtsfortschritt der Vorperiode. In den Jahren der
Arbeitszeitverkirzung werden die Stundenlhne
nicht zusétzlich angehoben, um die geringere Ar-
beitszeit auszugleichen Allerdings wird angenom-
men, daB die Arbeitszeitverkiirzung nicht nur vor-
(bergehend, sondern standig die Produktivitat er-
h&ht®), Diese Produktivitdiseffekte werden in der Fol-
geperiode in den Stundeniéhnen abgegolten (“pro-
duktivitatsorientierte® Lohnpolitik, siche Beirat, 1984,
S boff, Variante 1)

Variante B. In den Jahren der Arbeitszeitverkiirzung
werden die Stundeniéhne im AusmaB von rund 70%
der prozentuellen Senkung der Arbeitszeit angeho-
ben; weiters werden die laufenden Preissteigerungen
{einschliedlich der durch die Arbeitszeitverkirzungen
ausgelosten Preisefiekte) und die “normalen® Pro-
duktivitdtszuwiichse der Vorperiode in den Stunden-
I6hnen abgegolten. Die durch die Arbeitszeitverkir-
zung induzierten (zuséatzlichen) Produktivitdissteige-
rungen werden nicht berlcksichtigt (siehe Beifrat,
1984, S. 56ff, Variante 3}

Die wichtigsten gesamtwirtschaftlichen Rahmendaten
(Wachstum, Beschéftigung, Einkommen u a} und

*) Die Richtigkeit dieser Annahme 148t sich allerdings aus frihe-
ren Arbeitszeitverkiirzungen nichi eindeutig ableiten. Der Ein-
bau dizser Annahme in das Simulationsmodelf bedeutet, daB
die kostentreibenden {inflationaren) Effekte einer Arbeitszeit-
verklirzung méoglicherwsise unterschitzt und die Beschifti-
gungseffekte (iberschatzt werden,; siehe dazu Pollan (1984)

ihre Veranderung als Folge einer Arbeitszeitverkir-
zung werden hier in Anlehnung an die Simulationser-
gebnisse angenommen So wird z. B. die Verringe-
rung des Arbeitsvolumens in der Variante A zu etwa
drei Vierteln und in der Variante B zu rund 60% durch
zusatzliche Beschaftigung ausgeglichen. Diese Werte
missen wohl als Obergrenze angesehen werden.

Beschaiftigungseffekte einer
Arbeitszeitverkiirzung im offentlichen Sektor

Inwieweit eine Arbeitszeitverkiirzung zu einer Mehr-
beschaftigung im &ffentlichen Dienst selbst filhren
wird, ist im voraus schwer abzuschétzen Es gibt Be-
reiche, in denen &ffentliche Dienstleistungen weitge-
hend "von auBen® (d h. durch die Nachfrage} be-
stimmt sind — z B. bei Bahn und Post, im Unter-
richtswesen u a Hier wird eine Arbeitszeitverk{r-
zung voraussichtlich vorwiegend zu mehr Beschéftig-
ten oder Uberstunden filhren, wenn das reale Lei-
stungsangebot (Offnungszeiten u a) unverindert
aufrecht bleiben soll Dagegen kbnnte in der allge-
meinen Verwaltung (Zentralstellen) ein relativ groBer
Teil der Kirzung der Arbeitszeit durch "Rationalisie-
rung* wettgemacht werden. Jedenfalls scheint im 6f-
fentlichen Sektor eine nicht unbedeutende “Gestal-
tungsmaglichkeit” in der Héhe des Beschéftigungset-
fekts gegeben zu sein. Auch die Erfahrungen der
letzten Arbeitszeitverkirzung zwischen 1970 und
1975 — damals wurde die Zaht der Pianstellen beim
Bund nur unbedeutend erhdht — sind nur be-
schrankt aussagekréftig, da seinerzeit Arbeitskrafte
knapp und viele Planstellen unbesetzt waren. Auf
Grund einer naheren Analyse der sinzelnen Verwal-
tungsbereiche sowie aus Gesprachen mit Vertretern
mehrerer Personaldienststelien des Bundes wurde
eine SchétzgréBe gewonnen, wonach eine Arbeits-
zeitverk(rzung je Wochenstunde zu einer Steigerung
der Beschaftigtenzahi im gesamten d&ffentlichen
Dienst um rund 9.300 fihrt. Bei einer Gesamtzah! von
etwa 620.000 entspricht dies weniger als zwei Dritteln
des rechnerischen Arbeitszeitverkirzungseffekts.
Diese Beschiftigungswirkung wire relativ geringer
als jene, die die Modelirechnungen flir die Gesamt-
wirtschaft ermitteln, was angesichts der Dienstlei-
stungsfunktion des &ffentlichen Sektors wenig plausi-
bel scheint Okonometrische Beschaftigungsfunktio-
nen zeigen ebenfalls eine hohe Reagibilitdt der Be-
schaftigung bzw. relativ geringe Produkiivititssteige-
rungen im o&ffentlichen Sektor (siehe Beiraf, 1984,
S 51). Es wurde daher doch ein hbherer Beschifti-
gungseffekt angenommen. Demnach werden langer-
fristig (Jahr 9) in der Variante A etwas (ber 80% der
Verringerung des Arbeiisvolumens beschéftigungs-
wirksam, in der Variante B 70%.
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Die Senkung der Schadstoffemissionen je gefahre-
nen Kilometer wird gegenwartig mit drei verschiede-
nen Konzepten angestrebt: Magerkonzept, Katalysa-
tor und Dieselmotor. Davon befindet sich das Mager-
konzept fOr Ottomotoren, bei dem der Motor mit
einem besonders mageren Kraftstoff-Luft-Gemisch
lauft, noch im Entwicklungsstadium Geringerer Treib-
stoffverbrauch und geringe Schadstoffemissionen
werden bei diesem Konzept kombiniert.
Das Katalysatorkonzept fir Ottomotoren ist seit meh-
reren Jahren erprobt. Ein optimal arbeitender Drei-
wege-Katalysator verringert die Schadstoffemissio-
nen um rund 80%. Motoren mit Abgaskatalysatoren
missen mit bleifreiem Benzin betrieben werden; der
Benzinverbrauch ist etwas hoher als von Motoren
ohne Katalysator
Dieseimotoren stoBen im Vergleich zu Ottomotoren
je gefahrenen Kilometer um die Halfte weniger Stick-
oxyde, um zwei Drittel weniger Kohlenwasserstoffe
und um sieben Achtel weniger Kohlenmonoxyd aus.
Allerdings wird in schlecht eingestellten Dieselmoto-
ren viel RuB gebildet. Bisher waren Diesel-Pkw trotz
der niedrigeren Treibstoffverbrauchswerte wegen
ihrer ungiinstigen Start- und Laufeigenschaften sowie
der héheren Anschaffungskosten wenig gefragt Der-
zeit sind in Osterreich 4% des Pkw-Bestands mit Die-
selmotoren ausgerdstet,

Eine Umstellung des Pkw-Bestands auf umwelt-

freundlichere Antriebssysteme kann praktisch nur im

Zuge der Bestandsernesuerung erfolgen Eine Umru-

stung von Benzin-Pkw auf das Katalysatorkonzept ist

zu aufwendig, sie wurde auch in den USA und in Ja-
pan nicht vorgeschrieben Die Entwicklung des An-
teils der Pkw mit geringerem Schadstoffaussto am

Gesamtbestand hangt daher von der durchschnittli-

chen Nutzungsdauer der Pkw (Ersatzzulassungen)

und vom Bestandswachstum (Erweiterungszulassun-
gen) ab.

Es wurde modellhaft durchgerechnet, wie sich eine

Pflicht der Erfiliung der US-Norm 1883 fUr neu zuge-

lassene Pkw ab dem 1 Jéanner 1985 auf den Schad-

stoffaussto der in Osterreich zugelassenen Pkw bis
zum Jahr 2000 auswirken wirde Dabei wurden fol-
gende Annahmen getroffen:

— Dem prognostizierten Bestandswachstum (Erwei-
terungszulassungen) liegt ein {ogistischer Trend
mit einem Sattigungswert von 650 Pkw je 1 000 Er-
wachsene zugrunde.

Ubersicht 2
Emissionen von Pkw
NOy co CxHy
gijekm
Benzin-Pkw ohne Katalysator 217 2058 201
Katalysator-Pkw’) 062 213 026
Diesel-Pkw 108 233 059

Q: Bundesministerium fiir Handel Gewerbe und Industrie, “Energiebericht und Ener-
giekohzept 1884 Wien, 1984 — ') Abgasgrenzwerte der US-Norm 1983

— Die Ausscheidequoten {Ersatzzulassungen) nach
Altersgruppen bleiben konstant, die unterstellten
Quoten beruhen auf der Relation zwischen den
Bestdnden 1983 nach erstmaligen Zulassungen
und den Zulassungen fabriksneuer Fahrzeuge in
den entsprechenden Jahrgangen zuvor

— Der Anteil der Dieselfahrzeuge wird von knapp 4%
auf 7% im Jahr 2000 steigen.

— Die Jahresfahrleistung je Pkw wird von 11 800 km
{Mikrozensus 1984) auf 9.500 km im Jahr 2000 zu-
ruckgehen

— Die Emissionswerte fir Katalysator-Pkw entspre-
chen den Grenzwerten der US-Norm 1983 fur fa-
briksneue Fahrzeuge.

Nach diesen Berechnungen wirde der Anteil der

Benzin-Pkw ohne Katalysator bis 1390 auf 42%, bis

1995 auf 15% und bis zum Jahr 2000 auf weniger als

5% sinken

Als Folge einer Umstellung auf Katalysator-Pkw ab

1985 wilrden trofz einer Steigerung der Gesamtfahr-

leistung von 29 Mrd km 1984 auf 33 Mrd, km im Jahr

2000 die Emissionen der in Osterreich zugelassenen

Pkw an Stickoxyden um mehr als 0%, an Kohlen-

monoxyd um mehr als 80% und an Kohlenwasserstof-

fen um mehr als 80% zurickgehen. Voraussetzung
daflr ist freilich, dal} die Katalysatoren Uber fhre ge-
samte Lebensdauer den untersiellten Normen ent-
sprechen Wenngleich infolge des abnehmenden Wir-
kungsgrads der Katalysatoren die tatsichlichen Emis-
sionswerte etwas hdher angesetzt werden muBten,
zeigt die Berechnung doch, dafl mittels Katalysatoren

Abbildung 1
Ausscheidequoten 1983 nach Erstzulassung

——BESTAND 1983 NACH ERSTZULASSUNG
100 - IN % DEA JEWEILIGEN NEUZULASSUNGEN
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und relativ viel rascher als das Bausparvolumen. 1883
entfielen bereits fast 40% des gefdrderten Sparvolu-
mens auf Forderungen privater Haushalte gegeniber
Lebensversicherungen. Die Berechnung des staatlich
geférderten Sparens wurde etwas anders vorgenom-
men als in friheren Berichten?). Erstens wurde dem
Umstand Rechnung getragen, da die Pramien beim
Pramiensparen seit dem Jahr 1981 nicht mehr von
der offentlichen Hand, sondern vom Kreditapparat
seibst getragen werden. Aus diesem Grund wurde
das Pramiensparen 1981 aus dem geférderten Spar-
volumen herausgenommen, wodurch die Anteile der
verbieibenden Sparformen deutlich steigen. Zweitens
wurden bei der Berechnung des gefbrderten Volu-
mens auch die GenuBscheine nach dem Beteili-
gungsfondsgesetz bericksichtigt. Es wurden dabei
durch Schétzungen aus dem Genufischeinumiauf
jene Bestdnde herausgerechnet, die sich jeweils
(noch) in den Portefeuilles des Kreditapparates befin-
den.

Der UberschuB der Finanzgebarung in der Lebens-
versicherung, der in den Jahren zuvor jeweils mit
zweistelligen Zuwachsraten expandiert hatte, nahm
1983 nur um 7,3% zu. Dies Ist vor allem auf die im
Jahresdurchschnitt 1983 deutlich geringeren Marki-
zinssétze zurlOckzufihren Der Geldmarktsatz war
1983 mit 5,4% um fast 3% Prozentpunkte und die Se-
kundarmarktrendite auf dem Kapitalmarkt mit 8,2%
um 1% Prozentpunkte niedriger als 1982, In der Folge
verringerte sich auch die Rentabilitdt der Kapitalanla-
gen der Lebensversicherungsunternehmen, und zwar
von 10,0% {1882) auf 8,2% im Jahre 1883. Die Auszah-
jungen der lebensversicherungen  betrugen
58Mrd S Sie lagen damit nur um 6,9% iber dem
Wert von 1982 Diese geringe Zunahme hangt damit
zusammen, daB die Auszahiungen 1982 durch Son-
dereinflusse besonders hoch waren.

Wie in den vergangenen Jahren stieg auch 1983 die
Zahl der versicherten Lebensrisken mit + 3,1% relativ

*) Siehe Szopo, P., “Die dsterreichische Privatversicherungs-
wirtschaft im Jahr 1982* WiFO-Monatsberichte, 1/1984

stark®). Insgesamt betrug die Zahi der Lebensversi-
cherungspolizzen fast 7,6 Mill. Ahnlich wie beim Ein-
lagensparen jst es offenbar auch beim Versiche-
rungssparen nicht uniblich, daB ein Versicherungs-
nehmer mehrere Vertrige abschlieBt. Beim Versiche-
rungssparen dirfte dieser Effekt vor allem durch die
in vielen Unternehmen Oblichen Gruppenversicherun-
gen sowie durch die Kreditrestschuldversicherungen
in erster Linie im Zusammenhang mit Kreditaufnah-
men privater Haushalte entstehen. Auf die Gruppen-
versicherungen entfiel 1983 rund e&in Viertel der Le-
bensversicherungspolizzen. Entgegen dem ldngerfri-
stigen Trend wuchsen sie 1983 — wie schon im Jahr
zuvor — deutlich langsamer als die Einzelversiche-
rungen. Unter Umsténden handelt es sich dabei doch
um eine beachtenswerte Anderung der Entwicklung
und nicht nur — wie im Vorjahr vermutet wurde —
um die Konsequenzen einer gednderten Meldepraxis
der Versicherungsunternehmen {Szopo, 1984).

Die insgesamt versicherte Summe stieg 1983 um
10,1% auf 3225 Mrd S bzw. auf 26,7% in Relation
zum nominellen Brutto-Inlandsprodukt. Die durch-
schnittiiche Versicherungssumme erhdhte sich um
6,8% auf 42200 S. Dabei besteht ein befrichtlicher
Unterschied zwischen den Einzelversicherungen mit
giner durchschnittlichen Versicherungssumme von
annghernd 55 000 S und den Gruppenversicherungen
(rund 7.500 8). Auch real — also deflationiert mit den
Verbraucherpreisen — war die durchschnittliche Ver-
sicherungssumme hdher als 1982,

Krankenversicherungen

Bie Prémieneinnahmen und Leistungen nahmen 1983
mit einer Rate von Knapp unter 7% anndhernd gleich
rasch zu. Die Pramieneinnghmen beftrugen rund

%) Allerdings weichen in diesem Punkt die Daten laut “Versiche-
rungsstatistik® von jenen im Geschafisbericht des Versiche-
rungsverbands betréchtlich ab. Die Aussagen stltzen sich auf
die amtliche Statistik. die zu einem etwas spiteren Zeitpunkt
und daher in der Regel volistdndiger erhoben wird

Ubersicht 4

Entwickiung des staatlich gefoérderten Sparvolumens
{Jahresendstinde)

Gesamivolumen Bausparvolumen

Prémiensparvolumean

Forderungen der
Versicherien gegen
Lebensversicherungs-
unternehman?)

Volumen steuerbeglinstigl GenuBscheine)

erworbener Rentenwerte')

Mill. S in% il S in % Mill 5 in% Mill S in% Mill 8 in % Mill & in %
1979 166 728 oo 62853 krars 28.720 17 2 38 251 229 - — 36.904 2214
1880 191 528 1000 73781 386 7509 196 3570 186 - — 44 427 232
1981 163 029 100.0 76 821 471 — — 3315 203 — —_ 53057 325
1982 15B B49 1000 75852 450 - - 30601 181 738 04 61.560 65
1983 180 646 1000 79.936 443 - - 28.051 165 1681 09 70978 383
Q: Ossterreichische Naticnalbank, Bundesministerium fir Finanzen eigene Berechnungen. Werte ab {981 neu Prémiensparen ab 1981 ohne staatliche Férderung — ') Geachitzt

— * Deckungsrickstellung, Prémieniibertrage Rickstelungen fir schwebende Versicherungsleistungen und Rickkiufe Rickstellungen far Prémienriickerstattung bzw Gewinn-
beteiligung ter Versicherungsrehmer sonstige versicherungstechnische Rickstellungen Depotverbindlichkeiten an Versicherungsuniernehmen; Polizzendarlehen und Voraus-

zahlungen nicht enthalten
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gleichgerichtete Entwicklung der wichtigsten gesamt-
wirtschaftlichen ZielgroBen in beiden Landern. Die
tendenzielle Verschlechterung der &sterreichischen
Leistungsbilanz und das wachsende Inflationsgefalie
zur BRD schufen hiefir etwas schwierigere Bedin-
gungen und veranlaBten die Notenbank zu einer straf-
feren Geldpolitik. Die erweiterie Geldbasis stieg um
nur 2,5% (1983 4 10,9%}, und die kurzfristigen Zins-
sitze lagen zeitweilig deutlich {ber jenen in der BRD.

Die Endnachfrage und ihre Komponenten

Der auslésende Impuls zur Konjunkturbelebung im
Jahr 1983 kam vom privaten Konsum. Die Auslands-
nachfrage, ublicherweise Schrittmacher eines Auf-
schwungs, kam erst Mitte des Jahres in Schwung
1984 wurde sie zum wichtigsten Trager des Wachs-
tums. Nominell wurden um 13,5% mehr Waren expor-
tiert als im Vorjahr. Die Nachfrage war breit gestreut;
in allen Gutergruppen wuchs sie mit zweistelligen Zu-
wachsraten. Eine wichtige Rolle spielte der internatio-
nale Lageraufbau von Roh- und Halbwaren. Der hohe

Anteil dieser Waren im Export und der im Vergleich

zu den Handelspartnern geringe Anstieg der Lohn-
stiickkosten festigten Osterreichs Position auf den
Auslandsmérkten. Infolge der Dollarstérke stiegen die
Lieferungen in die USA um 57,0%. Der wichtigste
Austandsmarkt, die BRD, war relativ wenig aufnahme-
fahig (+9,3%); die Arbeitskémpfe im Frihjahr haben
sich zeitweilig negativ ausgewirkt

Auch der Reiseverkehr litt in der Sommersaison unter
dieser Eintrlibung des Konjunkturklimas in der BRD;
die Wintersaison 1984/85 begann jedoch vielverspre-
chend. Die Né&chtigungszahlen im gesamten Jahr
1984 waren neuerlich riickldufig, die Deviseneinnah-
men waren jedoch um 7,5% héher als im Vorjahr.
Nach den massiven Vorziehkaufen vor Erhdhung der
Mehrwertsteuer bzw. vor Einflthrung der Zinsertrag-

steuer lieB der private Konsum mit Jahresanfang 1984
deutlich nach und blieb bis Jahresende auf niedrigem
Niveau Im Jahresdurchschnitt konsumierten die
Haushalte real um 0,9% weniger als im Vorjahr, Die
Kaufzurickhaitung betraf vor allem langlebige Guter,
von denen um 10,6% weniger abgesetzt wurde. Zu-
dem engte der durch die Anhebung der Mehrwert-
steuer ausgeldste Inflationssprung den Realeinkom-
menspielraum ein.

Die Investitionstétigkeit reagierte eher zogernd auf
die Besserung der Konjunktur. Nach jahrelanger Sta-
gnation der wirtschaftlichen Aktivitdt und angesichts
hoher Realzinsen disponierten die Unternehmer vor-
sichtig Dank besserer Kapazititsauslastung — laut
WIFO-Investitionstest betrug sie in der Industrie im
Herbst 81% gegeniber 79% ein Jahr zuvor — und hé-
heren Unternehmensertrdgen kam aber die Nach-
frage nach Ausristungsgltern langsam in Schwung
Sie stieg im Jahresdurchschnitt um 4,5%, nachdem
sie drei Jahre lang gesunken war. Von dieser Bele-
bung konnte die heimische Erzeugung nur teilweise
und relativ spét profitieren, da ein groBer Teil des Be-
darfs durch importierte Gulter (vor ailem Fahrzeuge
und elektronische Gerite) gedeckt wurde.

Nachdem sich 1983 die Bauwirtschaft — nicht zuletzt
dank der Vergabe zusitzlicher &ffentlicher Auftrage
zur Konjunkturbelebung — etwas von der schweren
Rezession vergangener Jahre erholt hatte, tribten
sich die Aussichten im Laufe des Jahres 1984 wieder
ein. In dem Bemihen um Budgetkonsolidierung war
die éffentliche Nachfrage nach Bauleistungen zurlck-
hattend, und die Zinssitze — auf die vor allem der
Wohnbau reagiert — hatten seit Herbst 1983 wieder
steigende Tendenz. So sanken die realen Bauinvesti-
tionen, dhnlich wie im Vorjahr, um 0,6%

Die gesamten Brutto-Aniageinvestitionen expandier-
ten 1984, nach einem Riickgang von fast 2% im Vor-
jahr, um 1,7%

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage und Produktion

1978

1978

1680 1881 1882
Verﬁn‘derung gegen das Vorjahrin %

1983 1984

Privater Konhsum — 18 + 46 + 15 + 03 + 15 + 50 - 09
Offentlicher Kansum + 38 + 32 + 25 + 18 + 23 + 20 + 20
Brutto-Anlageinvestitionen - 38 + 386 + 386 — 20 — 68 — 19 + 17
davon Ausriistungen (netto}*) - 5¢ + 82 + 85 - 14 - 72 — 32 + 45
Bauten (nette)y L — 31 + 1,0 - 08 - 27 — 65 - 05 — 06
Inldndische Endnachfrage . - 12 + 41 + 22 — 00 — 04 + 28 + 02
{Lagerbildung} (A) - 07 + 10 + 10 - 23 - 05 + 06 + 28
(B) 7.1) (14.7) (22.4) (3.8) (— 02 (5,0) (28,23

Verflighares Giiter- und Leistungsvolumen - 19 + 50 + 31 — 23 — 09 + 35 + 30
Exportei w S + &0 +108 + 81 + 41 + 18 + 21 + 53
Importei ws - 13 +11,8 + 64 - 15 — 33 + 57 + 7.8
AuBenbeitrag C(A) + 24 —- 03 - 01 + 21 + 19 — 12 — 08
Brutto-lnlandsprodukt + 05 + 47 + 30 - 01 + 10 + 21 + 22
Industrieproduktion?) 4+ 18 + 71 + 33 - 02 + 0% + 12 + &1
Primérbereich + £8 + 31 + 38 — 42 +12¢ — 28 + 17
Sekundéarbereich + 03 + 56 + 27 - 14 - 08 + 13 + 37
Tertidrbereich + 13 + 50 + 35 + 19 + 17 + 35 + 15
(A} Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Inlandsproduktes in Prozentpunkten — (B) Mrd S zu Preisen 1976 — ') Ohne Mehrwertsteuer — ?) Reale Wertschdpfung
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industriellen Aktiengesellschaften des Osterreichi-
schen Statistischen Zentralamtes. Diese Statistik
wird jedoch im Rahmen der vorliegenden Untersu-
chung nur als Ergénzung flr die Pericde vor 1973
bzw. flr regressionsanalytische Tests herangezogen.
Fir die Jahre ab 1973 ist die Statistik der industriellen
Aktiengesellschaften zur Génze in den anderen zwei
verfigbaren Bilanzstatistiken enthalten.

Die dritte verfugbare Bilanzstatistik bzw. Stichprobe
industrieller Bilanzen erreicht zwar nicht den Hepré-
sentationsgrad der Bilanzstatistik der Oesterreichi-
schen Nationalbank, ermdglicht jedoch eine dber die
Ublichen externen Bilanzanalysen hinausgehende
Auswertung der Bilanzdaten. Auf der Grundlage die-
ser Bilanzenstichprobe wurden die nach Eigentums-
verhéltnissen  geschichteten  durchschnittlichen
Brutto-Zinskosten ebenfails im Rahmen einer Son-
derauswertung (ber die Jahre 1973 bis 1983 berech-
net. Die Auswertung wurde dem Institut von der be-
triebswirtschaftlichen Abteilung der Arbeiterkammer
Wien zur Verfigung gestellt.

Neben diesen Bilanzdaten auf Stichprobenbasis
wurde erganzend dazu auf der Grundlage der Indu-
striestatistik, 2 Teil, des Osterreichischen Statisti-
schen Zeniralamtes die industrielle Wertschdpfung
der Industrie insgesamt in die Komponenten Perso-
nalkosten, Fremdkapitalkosten, Abschreibungen und
Unternehmensanteil {vor Steuerabzug) aufgeteilt.
Das war allerdings nur fir die Jahre 1976 bis 1982
méglich

Als Datenbasis fir die Zinsindikatoren der industrie
der BRD wurde die hochgerechnete "Bilanz- und Er-
folgsrechnung der Unternehmungen im Verarbeiten-
den Gewerbe® der Deutschen Bundesbank verwen-
det

-

Die Entwicklung der industriellen
Kreditfinanzierungskosten ab 1975

Im Rahmen von Analysen der industriekostenstruktur
auf aggregierter Ebene wurde in der Vergangenheit
nahezu ausschlieBlich die Entwicklung unmittelbar
produktionsrelevanter Kostenfaktoren wie Personal-
bzw Arbeitskosten, Energie- und Rohstoffkosten
empirisch dokumentiert bzw untersucht Erst ab
Mitte der siebziger Jahre rickten Finanzierungsfra-
gen und damit auch die Kostenwirkung von Finanzie-
rungsvorgingen zunehmend in den Mittelpunkt indu-
striedkonomischer Untersuchungen. Unmittelbarer
AnlaB fOr das zunehmende Interesse waren das im
Laufe der siebziger Jahre immer rascher steigende
nominelle Zinsniveau und — als Konsequenz der
stark abgeflachten Konjunkturentwicklung ab 1975 —
die standig wachsende Bedeutung der Fremdfinan-
zierung flr die Industrieunternehmen.

Das AusmaB der Steigerung der nominellen Zinssatze

Abbildung 1
Zinssitze in Osterreich
{Gleitende Dreimonatsdurchschnitte)

—— SEKUNDAEAMARKTAENDITE
——— FAIME-RATE
Ja ===~ DISKONTSATZ
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im Laufe der siebziger Jahre wird besonders deutlich,
wenn man sich die mittelfristige Entwicklung jener
Zinssatze vor Augen fuhrt, die alilgemein als Indikato-
ren flr das nationale Zinsniveau gelten (siehe Abbil-
dung 1) So hielt die nominelle Prime Rate, also jener
Zinssatz, den die Kreditnehmer von bester Bonitat
und somit mit dem geringsten Insolvenzrisiko zahlen,
bis etwa 1974 nahezu konstant auf rund 7,5% In der
zweiten Halfte der siebziger Jahre stieg die Prime
Rate auf durchschnittlich 9,5%. Mit dem Anstieg des
Niveaus vergréBerte sich auch die Varianz dieses
Zinssatzes in der zweiten Hélfte des vergangenen
Jahrzehnis. In den ersten beiden Jahren der achtzi-
ger Jahre erreichte die Prime Rate mit rund 13% so-
gar das bisher hochste nominelle Niveau, sank aber
in den daran anschlieBenden Jahren wieder auf etwa
9%

Eine &hnliche Entwicklung wie die Prime Rate ver-
zeichnete die scgenannte Sekundarmarktrendite, die
aligemein als der noch am ehesten représentative In-
dikator far das allgemeine Kreditzinsniveau angese-
hen wird. Das durchschnittliche Niveau der Sekundéar-
marktrendite liegt in der Periode nach 1975 um
durchschnittlich 2,5 Prozentpunkte Uber dem durch-
schnittlichen Niveau vor 1975 von rund 7,5% Auch
dieser Zinssatz weist nach 18975 eine wesentlich ho-
here Varianz auf ais in der Periode vorher

Verschérft wurde die mit den steigenden Nominalzin-
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und Bt die Industrieangestellten, fur die fur einige
Laénder Daten fehlen, auBer acht

Die Arbeitskosten in der verarbeitenden
Industrie insgesamt

Arbeitskosten je Stunde {Léhne plus
Lohnnebenkosten}

Die Arbeitsstunde kostete im Durchschnitt der verar-
beitenden Industrie Osterreichs im Jahre 1984 nach
den vorlaufigen Daten 147,20 S (Ubersicht 1). Dies
setzt sich aus einem Leistungslohn (Stundenver-
dienst einschlieBlich aller Zulagen) von 76% S und
Lohnnebenkosten von gut 70 S, also mehr als 92%%
der Stundenverdienste, zusammen. Trotz hoher
Lohnnebenkosten liegen damit die Kosten der Ar-
beitsstunde im Vergleich zu den wichtigsten Handels-
partnern Csterreichs weiterhin im unteren Drittel:
Von den entwickelten Indusiriestaaten ist der Fakior
Arbeit nur in Japan und GroBbritannien billiger ais in
Osterreich.

Am héchsten sind die Arbeitskosten in den Vereinig-
ten Staaten: Sie lagen zuletzt {teils durch den hohen
Doliarkurs bedingt) um 75% lber dem Osterreichi-
schen Niveau in der Schweiz ist die Arbeitsstunde
um gut 40% und in der Bundesrepublik Deutschland,
dem wichtigsten Handelspartner Osterreichs, gut ein
Drittel teurer als in der heimischen Industrie. Belgien
und Schweden, die noch Anfang der achtziger Jahre
die héchsten Arbeitskosten auswiesen, zahlen nach

den Abwertungen immer noch gut ein Viertel mehr,
und in ltalien und Frankreich liegen die Arbeitskosten
um knapp 5% Uber dem &sterreichischen Niveau.
Die starken Positionsverschiebungen zwischen den
einzelnen Staaten in den letzten drei Jahren lassen
die Bedeutung der Wechselkursschwankungen fur
die internationale Kankurrenzposition einer Industrie
deutlich hervortreten: Noch 1981 lagen die Vereinig-
ten Staaten an vierter Stelle hinter Belgien, Schwe-
den und Norwegen und zahlten nur etwa 40% mehr
als die osterreichische Industrie. Die Arbeitsstunde
verteuerte sich in der verarbeitenden Industrie der
Vereinigten Staaten zwischen 1981 und 1984 in natio-
nater Wéhrung um durchschnittlich 5,8% pro Jahr, in
Schiling umgerechnet jedoch um 13,8%, weil die
Schilling-Dollar-Relation um 7 9% pro Jahr gestiegen
ist {Ubersicht 2). Der Vergleich zwischen Osterreich
und dem Haupthandelspartner BRD ist nicht durch
Wechselkursénderungen beeinfiuBt: Mit 5,5% j&hrli-
chem Zuwachs stiegen die heimischen Arbeitskosten
um 1,2 Prozentpunkte stérker als in der Bundesrepu-
blik Deutschland.

Die dsterreichische Hartwahrungspolitik kommt in
den Wechselkursbewegungen (Ubersicht2) sebr
deutlich zum Ausdruck: Seit 1981 haben nur die USA,
Japan und die Schweiz gegeniiber dem Schilling auf-
gewertet, und die Schilling-DM-Relation blieb prak-
tisch konstant Obwohl der Schilling gegenilber dem
Durchschnitt der Handelspartner durchschnittlich
jahrlich um gut 1%% effektiv aufwertete, sind die hei-
mischen Arbeitskosten mit einem Zuwachs von 5%%
pro Jahr kaum starker gestiegen als in den wichtig-
sten Konkurrenzldndern (+5,2%)

Ubersicht 1

Arbeitskosten je Stunde in der verarbeitenden Industrie

1881 1982 1983
InS
UsSAa . 174 4 1992 2202
Schweiz 1697 1879 2037
BRD 1762 1835 1821
Belgien 1980 1851 180 8
Schweden | . 1923 1784 1651
Durchschnitt der Handelspartner') 158 2 163.2 1709
Nigderlande 164 6 1774 1800
Danemark 158 3 1|02 184 7
Finniand 1299 1393 138.7
Itakien . 1247 1313 1423
Frankreich 1395 1439 1458
Osterreich 1255 1336 1408
Japan . 1083 107 9 1247
GroBbritannien 1209 1247 1241
Spanien 888 821 856
Griechenland 617 746 714
1977 = 0

Osterreich, gemessen
am Durchsehnitt der Handelspartner 821 838 844
an der BRD 983 1016 o7

1984 1972/19B4  1972/1978  1978/19B4  1978/1981  1981/1984
Durchschnittliche jéhtliche Verdnderung in %
257 1 + 72 + 12 +13.5 +131 +138
2089 + 99 +135 + 64 + 55 + 7.3
188 ¢ + 78 + 98 + 57 + 72 + 43
187 8 + 77 +132 + 25 + 69 — 18
1862 . . + &7 + 74 + 41 + 88 — 11
1819 + 82 + 20 + 74 + 986 + 4§52
1814 + 76 +122 + 32 + 31 + 3.3
1701 + 69 +102 + 37 + 50 + 24
158.9 +100 + 83 +107 +1486 - + 70
1540 + 78 + 57 + 98 +124 + 73
1834 + 88 +108 + 7.0 +110 + 32
1472 + 93 +125 + 63 + 71 + 55
1453 +113 +143 + 84 + 69 + 89
1324 + 87 + 50 +125 +228 + 31
951 + 93 +188 + 23
791 +104 +123 + 86

927
027

+ 11
+ 15

Durchschnittliche jghrliche Verdndsrung in %

+ 32
+ 24

— 10
+ 05

— 23
— 01

+
+

oz
11

Q: EG-L&nder: Statistisches Ami der Europiischen Gemeinschaften, "Arbeitskosten 1981%, Luxemburg, 1984 (sowie die Jahrgénge seit 1972); USA: US Department of Labor
Hourly Compensation Costs for Production Workers in Manufacturing. unveréffentlichte Daten des Bureau of Labor Statistics; Schweden: Swedish Employers Confederation
Wages and Total Labour Costs for Workers 1984; Japan: Die Veréffentiichungen der Swedish Employers Confederation und des US Departrent of Labor — ') Ohne Dénemark

Grigchenland Finnland und Spanien
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menden Probleme im Bankensystem der USA dirften
auch zu einer Anderung der Erwartungshaitung bei-
getragen haben. Als Folge davon verlor der Dollar auf
den internationalen Devisenmirkien an Starke. In
Wien erreichte sein Devisenmittelkurs im Marz ein
(vorldufiges?) Maximum (8 Mérz 24,06 5, Monats-
durchschnitt 23 25 8) und bewegte sich seither dber-
wiegend im Bereich zwischen 21 3 und 22 S {Monats-
durchschnitt April 21,66 S, Mai 21,89 8).

Geinderte Refinanzierungspraxis der Notenbank

Die dsterreichische Geldpolitik setzfe in den ersten
fainf Monaten des Jahres 1985 ihre im Vorjahr einge-
schlagene zuriickhaltende Linie fort Die von der In-
landskomponente getragene Zunahme der erweiter-
ten Geldbasis belief sich im | Quartal auf 26%, im
Durchschnitt der Monate April und Mai auf 2,0% Sai-
sonbereinigt stagniert die erweiterte Geldbasis prak-
tisch auf dem Niveau des IV. Quartals 1984, im Mai
zeichnete sich allerdings eine feichte Belebung ab.

In den Daten fur Mai wird auch erstmals die in diesem
Monat wirksam gewordene Umstellung in der Refi-
nanzierung der Kreditunternehmen durch die Noten-
bank sichtbar Die Oesterreichische Nationalbank
bietet den Kreditunternehmen nun 30% der Refinan-
zierungskontingente im Weg von Offenmarkigeschéf-
ten zu 6% an Da fir die letzten 30% an Refinanzie-
rung ein Zuschiag von 1 Prozentpunkt zu den Refi-
nanzierungskosten verrechnet wird, ergibt sich damit
flir diesen Bereich eine Verbilligung von Notenbank-
mitteln um etwa % Prozentpunkt Die tatsachliche
durchschnittliche Verbilligung der Notenbankrefinan-
zierung in Abhéngigkeit vom Anteil der Lombardfinan-
zierung und dem Ausniitzungsgrad der Refinanzie-
rungsplafonds wird sich auf rund 0,1 Prozentpunkt
belaufen Bezogen auf das geldmarktrelevante Volu-
men der freien Schilling-Refinanzierung erhéht sich
dieser Effekt auf etwa 0,2 Prozentpunkte Im Monats-

Quellen der Geldmenge

1984 1885
i Qu April I Qu. April

Veranderung der Endstinde gegen die
Vorperiode in Milf §

Auslandstransaktionen + 9835 —8B21 414748 -— 527
Notenbank') . + 54 8769 —14023 +4000
Kreditapparat®) - o+ 4501+ 948 + 28771 —4827

Inlindische Geldanlzgen des Kredlt-
apparates .. . .. — 2122 +8081 +10852 45199

Abzoghch Geldkapnalblldung + 2279 -—-3818 419908 +3091

Sonstiges ... —16312 +B8092 —17630 +4.280

Verdnderung des Geldvolumens (M1')? ) —11078 +851720 —-11439 +5881
davon Bargeid fohne Gold- und

Sitbermiinzen) — 4548 +2546 — 3185 +1 105
Sichteinlagen bei den

Kreditunternehmungen — 6530 +6624 — 8754 +4755

M2 (M1 + Termineinlagen) —10842 + 446 + 3803 +2436
M3 (M2 + nichtgettrderte

Spareinlagen) . + H0B3  +2085 416523 11249

") Liquiditgtswirksame Anderung der offiziellen Wahrungsreserven — *) Anderung
der Netto-Auslandsposition — 8) Enthilt nicht die in das Geldvolumen ginzurech-
nenden Verbindlichkeiten der Cesterrsichischen Nationalbank. Diese Rsihe wird in
der hier verwendeten Definition des Geldvolumens als Substitut fir die nicht zur
Geldmenge gehérigen Sichieintagen des Bundes bei der Notenbank aus der Geld-
definition ausgeklammert Die Sichteinlager des Bundes diirfen von dieser nichi
verdffentlicht werden

durchschnitt Mai nahm infolge dieser MaBnahme das
Volumen an Offenmarkipapieren um 91Mrd S zu,
Rediskont und Lombard gingen um 89 Mrd S zu-
riuck Per Saldo ergibt sich damit eine Zunahme des
Refinanzierungsvolumens um 0,2 Mrd. S

Die mit dieser Umstellung der Refinanzierungspraxis
beabsichtigte Zinssenkung im kurzfristigen Bereich
konnte mit einem Rlckgang des Taggeldsatzes auf
6%% im Mai gegeniber noch 6,9% im April erreicht
werden Der Osterreichische Geldmarktsatz liegt da-
mit nur mehr um 0,8 Prozentpunkte (iber dem deut-
schen Taggeldsatz, nachdem er das deutsche Niveau
im April noch um 1,2 Prozentpunkte und im Durch-
schnitt der ersten drei Monate des Jahres um rund
1 Prozentpunkt {berschritten hatte Sowohl beim
Taggeldsatz als auch bei der Sekundérmarkirendite
verlief die dsterreichische Entwicklung im ersten Jah-
resdrittel kontrar zur internationalen Zinstendenz:

Quelien der Geldbasis

1983 1084 1985
iV Qu 1 Qu Il Qu i Qu iV Qu. i Qu April
Veranderung der Endsténde gegen die Vorperiode in Mil! S
A Netto-Auslandsposition der Cesterreichischen National-
bank™) —2513 +5 430 — 6444 —3772 4§ 407 —13.528 +3.860
B Netto- lnlandsposmon der Oesterrelchlschen Nallonalbank +7 784 —9 867 +14 210 —1521 -—1343 - 1014 +4 498
davon Neito- Forderungen gegen den Bundesschalz und
andere?) + 1158 + 24 + 858 — 339 - 329 + 18657 - 524
Forderungen gegen Kred.lrunremehmungen +7.769 — 7.968 + 10.678 + 71236 — 878 + 144 + 988
Sonstiges —7.143 — 2202 + 2873 — 2418 — 136 — 2815 +4.054
C Verinderungen der Geldbasis (A + B} +5271 —4 537 4 7766 --5 293 +5 064 —14 542 48358
davon Sanknoten- und Scheideminzenunauf®) - 20 - 5083 + 5018 — 491 + 1970 -~ 4743 + 1309
Notenbankeinlagen der Kreditunternehmungen +5.281 + 546 + 2747 — 4 802 + 3094 - 8799 +7.049
D Adjustierungsposten®) + 142 — 146 — 43 + 98 + 27 — 487 - 21
E Verdnderung der erweiterten Geldbasis (CwD) +5.129 —4 381 + 780 —5 39 +5037 —14 085 +8.378

') Abzlglich Reserveschdpfung — *) Forderungen gegen den Bundesschatz minus Verbindlichkeiten gegeniber 6ffentlichen Stellen und sanstige inlindische Verbindlichket-
ten Die Verbindlichkeiten gegeniber dem Bundesschatz allein dicfen von der Oesterrsichisehen Nationalbank nichi verbtentlichs werden — %) Chne Gold- und Sifbermin-

zen — '] Efaft Verinderung von Mindestreservesatzen
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Ubersicht 2
Anteile der realen Wertschopfung der Bauwirtschaft am
Brutto-Inlandsprodukt

1970 1980 1981 1982 1983 1984 1985%) 1986°)
in%

BRD 70 60 §7 55 54 54 5¢ 49
Belgien . 78 71 58 55 53 5e 51 50
Danemark 00 66 54 51 62 55 55 &4
Frankreich 87 60 61 58 54 &1 49 49
ltalien . . 87 71 72 71 7O 67 66 68
Osterreich?) 81 75 72 68 68 64 62 62

Q: OECD, National Accounts of OECD Countries Vol Il Paris 1984; Euro-Construc?
London Juni 1985; eigene Berechnungen — ') Prognose. — ) Vorldufig revidierte
Daten

gierungen, wie BRD, Frankreich und GroBbritannien,
nicht mehr bereit in einem Bereich, wo sich bereits
Sattigungstendenzen abzeichnen, massive Forde-
rungsprogramme aus Offentlichen Mitteln zur Verfi-
gung zu stellen

Finanzierungsprobleme der &ffentlichen Haushalte
zeichnen sich in ganz Europa ab. Auf Grund der ho-
hen Budgetdefizite sind die Lander zunehmend um
Budgetkonsolidierung bemilht. Auch versuchen
einige Lander, neue Finanzierungsguellen zu erschlie-
Ben: So hofft man beispielsweise in Grofibritannien
durch die Reprivatisierung der Wohnungspolitik den
teeren Kassen der Kommunalverwaltung wieder Mittel
zuschieBen zu kdnnen. Ziel dieser Wohnungspolitik
ist es, daB Wohnungswerber ihre Heime und Woh-
nungen im Eigentum erwerben kénnen (Sozialwoh-
nungen kdnnen mit einem 60prozentigen Rabatt er-
worben werden ) Diese Mafnahmen haben dazu ge-
finhrt, dai 1984 (bzw. seit dem Erlassen des Geset-
zes} eine erhebliche Zahl von Wohnungen gekauft
wurde. Die Einnahmen aus diesen Eink{inften werden
zum GroBteil zur Budgetsanierung verwendet Etwa
20% davon sind fir zusétzliche Bauinvestitionen vor-
gesehen

Anderungen von Struktur und Marktpositionen
in der européischen Bauwirtschaft

in den vergangenen zehn Jahren haben sich die
Marktpositionen innerhalb der filhrenden européi-
schen Lander deutlich geandert. Ein Vergleich von
6 Euro-Construct-Lédndern (BRD, Frankreich, Grof-
britannien, Italien, Belgien und Danemark) zeigt, daB
von 1975 his 1985 die Bundesrepublik Deutschiand
ihr Bauvolumen in Relation zu Frankreich und GroB-
britannien deutlich erhdhen kénnte Noch 1975 waren
der Anteil der Bauproduktion der BRD und jener
Frankreichs mit etwa 30% gemessen am gesamten
Bauvolumen der hier verglichenen européischen Lan-
der gleich hoch: 1985 ist der Bauanteil der BRD auf
40% gestiegen, der von Frankreich aber um mehr als
10 Prozentpunkte auf 19,5% gesunken. in GroBbritan-
nien, Belgien und D&nemark hat sich der Bauanteil

nur geringfligig verringert, ltalien konnte hingegen
seine Position auf dem Baumarkl innerhalb der ver-
gangenen zehn Jahre stérken

Vergleicht man die Entwicklung aller Euro-Construct-
Lénder nur von 1980 bis 1985 (mit Ausnahme Grie-
chenlands}, so zeigi sich, daB die Bundesrepublik
Deutschland noch immer, vor Frankreich, Halien und

Ubersicht 3

Anteile der einzelnen Euro-Construct-Lander am
europiischen Bauvolumen')

1980 1985
in %

BRD 325 318
Belgien . . 37 3z
Dénemark 26 27
Frankreich 179 164
GroBbritannien 17 128
Italien . 128 136
Niederlande 51 45
Norwegen 28 28
Osterreich 3.4 3.5
Schweden 33 36
Schweiz 42 51
Insgesamt 1000 100,0
Q: Euro-Construct, London, Juni 1986 und eigene Berechnungen — ') Reale Bau-

produktion der Euro-Construct-Lander ohne Griechenland

Abbifdung 2
Bauproduktion in Europa 1984
Nach Bausparten
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Arbeitskrafte in den sechziger und frihen siebziger
Jahren stark zunahm, wobei der Anstieg in der BRD
und in Osterreich am rasantesten war. In beiden Lan-
dern erhdhte sich der Auslénderanteil an der Be-
schaftigung zwischen 1962 und 1973 um fast 8 Pro-
zentpunkte (in Osterreich auf 8,7%, in der BRD auf
10,8%}. Der erste Erddlpreisschock 1973, der Anwer-
bestopp auslindischer Arbeitskrafte (in fast alien
Aufnahmelandern wurde zwischen 1973 und 1975 die
Zuwanderung auslandischer Arbeitskrifte erschwert)
und die Konjunkturkrise 1974/75 fOhrten zu einer
starken Einschrankung der Auslénderbeschaftigung
in der Schweiz, der BRD und in Osterreich war die
Drosselung besonders drastisch. Der Rickgang des
Auslidnderanteils an der Gesamtbeschaftigung war
zwischen 1973 und 1976 in der Schweiz mit 3,6 Pro-
zentpunkten am kraftigsten (zllerdings vom weitaus
héchsten Ausiénderanteil in Europa ausgehend, nam-
lich 26,1% der Erwerbstitigkeit), es folgten Oster-
reich mit -—2.3 Prozentpunkten und die BRD mit
—1,3 Prozentpunkten. Der relative Abbau der Auslén-
derbeschiftigung betrug in allen drei Ldndern etwas
mehr als ein Viertel des Beschéftigtenstands, in

Osterreich 27,5% (September-Erhebung der unselb-

sténdig beschaftigien Auslénder), in der BRD 26%
(September-Erhebung) und in der Schweiz 254%

Ubersicht 2
Auslénderanteil in ausgewihlten europdischen Léndern

Belgien BRD') Dine- Frank- Nieder- Oster- Schwe- Schweiz

mark  reich’) lande  reich dan |
Auslédndische Arbeitskréfte in % der unselbstindig Beschiftigten
1960 63 15 G.6 08 . 18.5
1961 25 . 08 o7 123
1962 32 58 10 03 . 218
1963 37 11 09 41 234
1964 . 4.4 . 15 11 43 24,2
1965 65 57 G8 18 16 48 237
1966 63 21 22 52 234
1967 47 . 20 28 54 237
1968 52 6.3 22 29 52 242
1969 . 70 . . 37 53 24.8
1970 67 80 13 3.2 47 61 252
1971 89 103 19 32 6.1 85 255
1972 6.9 108 19 iz 74 52 260
1973 6.8 10.8 19 31 87 63 261
1874 85 109 19 . 3.0 84 65 254
14975 74 101 22 73 29 72 68 245
1976 96 a5 20 . 28 64 71 225
1977 29 93 20 68 23 €69 52 215
1978 100 g2 21 65 64 52 215
1979 103 23 22 63 . 62 52 217
1980 . 25 18 61 49 632 . M9
1981 91 g1 59 52 6.1 53 225
1982 91 86 66 a7 56 51 233
1983 B4 53 48 233

Q: Statistisches Amt der Europdischen Gemeinschafien, Luxemburg Bericht Gber
die Entwicklung der sozialen Lage in den Gemeinschaften scwie Beschaftigung und
Arbeitslosigkeit; Statistisches Jahrbuch fiir Schweden; Bundesanstalt fiir Arbeit
Nornberg; OECD, Labour Force Statistics; “Die Volkswirtschaft®. Bern; Hauptver-
band der dsterreichischen Sozialversicherungstrager, Bundesministerium flr soziale
Verwaltung — ) September — ?) 1977 bis einschieBlich 1981 Stichprobenerhebug
des INSEE vom Marz 1962 1968. 1975 und 1982 Volkszahlung — %) In% der Er-
werbstitigen

Abbildung 1
Internationaler Vergleich der Auslanderbeschiftigung
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(August-Erhebung). In der zweiten Halfte der siebzi-
ger Jahre nahm in den meisten Immigrationsli&ndern
die Auslédnderbeschéaftigung wieder zu; in der BRD
und in Osterreich war dieser Anstieg besonders kurz
{in der BRD 1979/80, in Osterreich 1977), in anderen
Landern, insbesondere der Schweiz, hielt er langer
an (Schweiz von 1978 bis 1982, 1983 kam es zu
einem Beschaftigungsrickgang, der relativ jenem der
Inténder entsprach; somit blieb der Ausldnderanteil
mit 23,3% auf dem Niveau von 1982}).

Im Laufe der Fremdarbeiterwanderung vollzog sich
ein markanter Strukturwandel der Auslénderbevilke-
rung: Der Anteil von Frauen, Kindern und zum Teil
von dhteren Menschen nahm deutlich zu Der Frauen-
anteil stieg im Gefolge der Familienzusammenfith-
rung in allen Aufnahmelandern, der Anteil der Kinder
erhdhte sich mit Ausnahme Schwedens; der Anteil
der (ber 55jahrigen nahm vor allem in Frankreich zu,
eine Folge davon, daB sich die Auslander in Frank-
reich meist fiir standig niederlassen. Im Gegensatz
dazu besteht in der BRD, in Belgien und in Osterreich
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Ubersicht 1

Investmentfonds )
Zusammensetzung des Fondsvermdgens

Fondsanzahl Fondsvermbgen
Insgesamt Sonstiges Anteilswerte Festverzinsliche Wertpapiere
Fondsvermdgen
Jahresend- Laut Rechen- tnsgesamt Ausland inland insgesamt Ausland Inland
sténde schaftsberich-
ten
Buchwerte in Mill §

1956 1 — &7 - 67 10 57 — _ —_
1957 1 — 85 3 62 10 52 — — —
1958 1 — 72 3 69 19 50 — — —
1958 1 - 105 3 102 27 75 - — -—
1960 2 260 249 8 227 52 75 i3 1 12
1961 4 735 718 20 594 100 494 105 2 103
1862 4 867 587 29 460 87 373 78 20 58
1963 5 580 5521) 27 486 118 350 59 -— 59
1264 5 588 603 30 490 173 317 83 7 76
1865 ] 525 842 57 460 174 286 125 21 104
1866 6 578 608 70 411 152 2659 129 19 109
1867 6 £21 621 7 415 179 236 129 21 108
1968 ] £68 B7%) 488 337 652 110 21 89
1969 8 1392 302%) 598 454 142 454 142 352
1870 B 1975 284%) a41 483 168 1050 557 483
1871 9 26865 419%) 813 801 212 1433 790 643
1872 2] 4032 B843%) 857 817 140 2232 1294 938
1673 8 4094 865 821 678 143 2608 5477 1131
1874 g 3062 614 626 53g 87 1813 3001 812
1875 B 3263 519 788 708 83 1956 981 a7s
1976 8 3443 398 -880 812 67 2187 1024 1143
1977 8 3867 502 733 683 56 2156 1.061 1085
1478 10 4087 852 692 812 81 2743 738 2005
1979 " 5623 997 623 573 50 4003 755 3.249
1980 12 65113 1149 586 568 18 4 379 Tra 3605
1881 10 6017 1192 498 489 9 4327 823 3504
1982 10 7429 12562 484 478 7 5693 872 4821
1983 13 9788 1756 647 641 8 7395 955 8.440
1984 1% 12 705 1991 538 525 14 10178 1238 8.238
Q: 1960 bis 1967 eigene Berechnungen auf Basis der Rechenschaftsberichte ab 1968 laut OeNB — ') Ohne Anfangsvermigen Interselect — 2) Restgrofie

Securta-Fonds begann gleichzeitig die Veraniagung
in festverzinslichen Wertpapieren,

An den raschen Aufstieg des Investmentsparens um
den Beginn der sechziger Jahre schloB eine sieben
Jahre dauernde Siagnationsphase von 1962 bis 1968
an®). Das Fondsvermdgen lag in diesem Zeitraum
sténdig unter dem 1961 erreichten Niveau.

1969 setzte dann eine markante Wachstumsphase
ein, in der das Fondsvermdgen bis 1973 auf
4,1 Mrd. S zunahm. Diese Phase war auch durch eine
Reihe von Fondsneugrindungen und Fondsumstruk-
turierungen gekennzeichnet, die -das Fondsangebot
um “reine” Rentenfonds und rein Osterreichische
Fonds erweiterten. Die 1969 gegriindeten Renten-
fonds Combirent, Intertrend und Alirent waren auch
die Haupttriager der in dieser Phase erzieften Expan-
sion des Fondsvolumens. Interessant erscheint fir
diesen Zeitraum aber auch, daB die mit dem Namen

*) In diese Phase fillt auch die gesetzliche Fundierung der In-
vestmentfonds im investmentfondsgesetz 1963 (BGBL. Nr. 192}
Die Novelle dieses Gesetzes im Jahr 1968 (BGBI. Nr. 243) er-
klarte die Werbung flir den Erwerb in- und austandischer Invest-
mentzertifikate zum Bankgeschéft, Diese Novellierung bezog
sich unmittelbar auf den zunehmenden Direktvertrieb austéndi-
scher Investmentzertifikate (10S).

I0S (Investors Overseas Service) verbundene Invest-
mentkrise 1969/70 zumindest quantitativ kaum Spu-
ren in der dsterreichischen Investmentlandschaft hin-
terlassen hat®).

Der schwere Riickschlag des Jahres 1974, als das
Fondsvolumen um 25% schrumpfte, leitete dann eine
bis etwa 1978 dauernde zweite Stagnationsphase des
Investmentmarktes ein. Ausschlaggebend daftr wa-
ren zunichst die im Gefolge des Erddlpreisschocks
in den Jahren 1973/74 verzeichneten massiven Kurs-
einbriche an den internationalen Bérsen. Der damit
fiir den Inhaber von Investmentzertifikaten verbun-
dene Wertverlust fuhrte in den Folgejahren zu einer
deutlichen Kaufzuriickhaitung der Anleger. Zusatzlich
entwerteten Kursverluste des Dollars einen wesentli-

%) Durch die Gesetzesnovelle 1968 und entsprechende MaBnah-
men der Oesterreichischen Nationalbank im Verlauf des Jahres
1969 wirkte sich die 108-Krise auf Osterreich nur wenig aus.
Durch eine Kundmachung 1/69 vom 15, Februar 1969 schrénkte
die Oesterreichische Nationalbank den bewilligungsfreien Er-
werb ausléndischer Investmentzertifikate auf Fonds ein, bei de-
nen sowohl die eigenen Investmentzertifikate als auch samtli-
che im Portefeuille vertretenen Papiere an einer Bbrse notieren.
Mit der Kundmachung 2/69 vom 18. September 1969 wurde
schlieBlich die generelle Bewilligung zum Erwerb ausléndischer
investmentzertifikate aufgehoben.
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Brutto-Anlageinvestitionen im Bereich der Sachgiiterproduktion Ubersicht 3
(Einschtiefilich Bergbau. nomineli)
Wien Niede;é:ter— Burgenland Steiermark Kérnten Oberasterreich Salzburg Tirol Vorarlberg Osterreich
reicl
Mill S
Bergbau
1870 . 17 3 1 233 100 29 17 22 — 425
1871 17 1 1 262 56 38 14 24 — 413
1872 21 3 1 257 94 34 21 22 - 453
1873 27 1 1 220 53 19 13 9 - 343
1974 23 3 2 271 111 25 25 2 — 472
1975 17 2 5 405 141 30 60 13 — 673
1876 8 21 3 389 73 88 128 4 - 715
1977 S 18 1 286 101 66 29 3 — 5613
1878 13 22 1 271 43 232 30 4 — 616
1879 11 34 Q 388 44 661 41 9 -— 1188
1880 16 25 0 389 50 255 9 & - 780
1881 8 28 0 280 65 102 51 8 — 542
1982 . 5 37 Q 266 74 193 a7 26 - [$13:3
Nahrungs- und GenuBmittel
1870 483 578 107 281 92 502 171 189 17 2501
1471 490 774 90 413 130 643 268 230 178 3216
1872 648 1121 130 529 202 743 335 347 239 4204
1873 . 624 828 85 440 160 757 258 240 187 3530
1874 738 967 163 437 188 739 258 226 237 3954
1875 £63 283 144 467 178 781 241 273 184 3804
1876 4 1032 141 550 183 297 274 300 201 4429
1477 975 1118 131 662 184 1033 363 396 248 5107
1978 865 1480 179 539 216 895 321 352 245 5172
1879 a4 1145 19 660 256 1028 334 373 241 5112
1980 788 1083 192 652 221 842 394 315 261 4 858
1981 908 1190 206 632 335 960 401 442 322 5394
1882 855 1058 173 527 168 1081 i 318 an 4902
: Textil. Bekleidung. Leder
1970 285 433 44 81 54 270 50 67 570 1864
1971 260 412 103 153 74 308 €5 125 572 2073
1972 278 480 153 151 in 388 74 154 496 2242
1973 245 462 126 270 20 308 67 164 621 2353
1974 174 442 132 183 50 328 80 97 523 1982
1975 . 180 423 2] 118 7 259 47 135 427 1703
1976 225 490 53 180 78 338 62 164 438 2028
1977 206 424 81 213 71 288 93 148 525 2049
1978 204 279 130 198 87 275 62 156 490 1879
1979 197 295 65 230 59 384 Il 203 554 2058
1980 208 415 o0 280 112 463 79 282 765 2616
1981 . 21 463 82 252 159 424 70 193 781 2635
1982 175 358 72 247 112 357 153 218 745 2435
Holz
1970 133 329 a8 234 224 399 179 210 &7 1833
1971 .. 166 344 180 254 217 502 238 299 98 2349
1972 . 185 591 82 349 308 639 318 337 154 2963
1973 182 852 82 429 389 638 304 296 118 3071
1974 195 637 71 . H5 283 518 276 344 158 2895
975 125 387 43 281 184 438 175 237 103 1973
1976 235 531 &7 382 270 570 ) 301 277 134 2767
977 246 562 70 417 2687 633 286 317 163 2961
1978 180 522 &9 326 176 560 304 236 142 2525
1979 . . 181 587 87 426 198 581 275 253 169 2767
1880 203 710 98 481 310 671 377 380 198 3428
1981 187 733 76 546 282 627 356 443 184 3434
1982 133 583 83 354 267 502 415 284 129 2710
Papier Druck Verlag )
1970 . 390 239 12 168 49 444 309 42 55 1708
1971 424 875 12 383 95 455 123 40 49 2257
972 . 475 208 15 417 207 512 a8 50 81 2083
1973 545 183 16 397 10t 552 74 70 55 19893
1974 531 324 32 397 179 556 154 52 B4 2308
1975 447 272 25 431 308 460 223 42 48 2255
1976 443 222 11 607 247 574 200 72 53 2428
1977 .. 446 226 13 1.278 - 263 534 105 103 79 3147
1978 548 628 22 1502 123 &72 88 118 166 3965
1979 . 679 348 26 435 158 359 212 125 80 2420
1980 608 364 27 586 192 482 216 141 153 2798
1981 594 433 27 £30 238 568 210 108 150 2945
1982 504 7é1 17 820 341 470 131 168 20 3.302
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Der reale effektive Wechselkursindex ist daher seit
Ende 1984 nur unwesentlich gestiegen

Zinssenkungen im In- und Ausland — Zinsabstand zur
BRD unveréndert — Partielle Zinssteigerungen in
QOsterreich

Mit der Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in
den USA schwicht sich auch die internationale Kon-
junktur etwas ab, weil die Auftriebskrafte in Europa
keinen ausreichenden Ersatz bieten Dadurch kam es
— gemeinsam mit der expansiven US-Geldpolitik —
seit etwa Mitte 1984 zu einem Abbau des internatio-
nalen Zinsniveaus, der bis August 1985 anhielt. Erst
im September wurde diese Entwicklung durch giin-
stige realwirtschaftliche Daten in den USA gestoppt.
ihren jungsten H&hepunkt hatte die amerikanische
Zinsentwickiung im Sommer 1984 erreicht Nimmt
man den Durchschnittswert vom Juli 1984 als Basis
und vergleicht thn mit dem entsprechenden Wert des
Juli 1985, dann haben sich in den USA der Taggeld-
satz um 3,35 Prozentpunkte und die Sekundarmarki-
rendite auf dem Rentenmarkt um 2,31 Prozentpunkte
vermindert. Die Vergleichswerte fir die BRD bstra-
gen —0,43 und —1,20 Prozentpunkte. In diesem Zeit-
raum ist somit nicht nur das Zinsniveau gesunken,
sondern es hat sich auch der Zinsabstand zwischen
zwei auf den internationaten Finanzmaéarkten dominie-
renden Wahrungen verengt. Dies mag auch dazu bei-
getragen haben, daB8 der Dollar in den letzten Mona-
ten Wertverluste hinnehmen mufBte.

In Osterreich ist das Zinsniveau parallel zu dem in der
BRD zurlckgegangen, von Juii 1984 bis Juli 1985 auf
dem Geldmarkt allerdings um nur % und auf dem
Rentenmarkt um nur ¥ Prozentpunkt Seit Juli ist das
inldndische Zinsniveau zwar weiter gesunken und be-
tragt nun auf den beiden genannten Teilmérkten etwa
5%% und 7%%; damit ist es aber nicht naher an die
deutschen Werte herangeriickt

Die o6sterreichischen Wahrungsbehdrden und die
Kreditunternehmungen setzten im Sommer verschie-
dene MaBnahmen, von denen eine zlgigere Anpas-
sung der inldndischen an die deutschen Zinssatze er-
wartet werden kann. Dazu gehdrt insbescondere die

Zinsentwicklung zwischen Juli 1984 und Juli 1985

Zinssatz Zinsdifierenz zur BRD  Zinssenkung
Jull 1985 Juli 1984 Juli 1985 .Juli 1984/Juli

in% in Prozentpunkien

Taggeldsatz

usa 7.88 +567 +275 3.35

BRD . 513 - — 043

Qstefreich . 6.00 +094 +087 0.50
Sekunddrmarktrendite

UsA 1051 +472 +361 2%

BRD . 690 — - 120

Osterreich 77 —005 +087 az8
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flexiblere Gestaltung der Taggeldsétze durch die Na-
tionalbank. Dies konnte durch eine Umschichtung in
der Notenbankrefinanzierung der Kreditinstitute von
Lombardkrediten zu Offenmarktgeschaften erreicht
werden. Im Gegensatz zum Lombardsatz, der als
“Leitzinssatz” gilt und nur durch Generalratsbeschliufl
verdndert werden kann, gehért die Festsetzung der
Verzinsung im Offenmarktbereich zu den laufenden
Geschéften des Direktoriums der Nationalbank.

Schon im Mai dieses Jahres begann die Oestarreichi-
sche Nationalbank, 8prozentige Offenmarktgeschafte
in einem AusmaB durchzufiihren, das im Durchschnitt
gine Verringerung der Lombardverschuidung der Kre-
ditinstitute unter 70% des ausnitzbaren Rahmens er-
méglichte (ab diesem Prozentsatz war die erhdhte
Verzinsung von 6%% zu entrichten). In der Folge
wurde die Offenmarktverzinsung schrittweise herab-
gesetzt, am 5. August auf 5%%. Gleichzeitig beschioB
der Generalrat, den Rahmen flr kurzfristige Offen-
marktgeschifte auf 30 Mrd. S zu verdoppeln. Dies er-
moglichte es, die Bankenrefinanzierung praktisch
ganz von Lombardkrediten zu den nun billigeren
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zum Eckzinssatz angelegten Spargelder von 42% im
Jahr 1980 auf 23,4% im Jahr 1982 zurlckgegangen®).
Auch die starke Verteuerung der Kredite hat die Kon-
sumnachifrage in Osterreich nicht so stark getroffen
wie in anderen Landern Zwar ging auch hier 1980
und 1981 die Nachfrage nach Konsumkrediten deut-
lich zurlck, da aber nur ein international relativ gerin-
ger Teill der Kaufe dauerhafter Konsumgtiter durch
Kredite finanziert wird, war der durch die Kreditver-
teuerung bewirkte Nachfrageausfall nicht so deutlich
wie in anderen Landern Eine weitere Ursache dafir,
daB sich die Konsumquote in der jingsten Rezession
in Osterreich anders entwickelte als in den meisten
anderen Industriestaaten, durfte mit der unterschied-
lichen Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt zusammen-
hangen. Wahrend ein Zeitquerschnittvergleich flr die
Lander USA, BRD, ltalien, Frankreich, GroBbritannien
und Schweden in der Rezession 1879/1982 zeigt, dal
die Arbeitslosigkeit in dieser Zeit die Sparquotenent-
wicklung deutlich erh&hte, konnte fir Osterreich seit
Mitte der siebziger Jahre kein signifikanter EinfluB der
Arbeitsiosigkeit auf die Sparquotenentwickiung ge-
funden werden, da die Arbeitslosigkeit nie jenes alar-
mierende Niveau wie in den verglichenen Landern er-
reichte Dadurch fehlte auch der reale Hintergrund fir
das Angst- bzw . Vorsichtsparen. Verschlechterungen
in der Konsumentenstimmung hatten daher in Oster-
reich hauptséchlich eine kaufaufschiebende Wirkung
Zu Kaufausfallen in nennenswertem Umfang durfte es
aber nicht gekommen sein. Dafilr spricht z B der
Umstand, daB die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgdtern, die in den Jahren 1980 und 1981 leicht
zurlickging, in den Jahren 1982 und 1983 wieder
deutlich stieg und so der rickgestaute Bedarf groB-
tenteils wieder abgebaut wurde. Auch die Tatsache,
daB in dkonometrischen Gieichungen {iberraschen-
derweise ein positiver Zusammenhang zwischen der
Konsumentenstimmung und der Sparquotenentwick-
lung gefunden werden konnte, spricht gegen stim-
mungsbedingte Kaufausfalle Sie spricht eher dafur,
daB die Konsumenten, wenn sie pessimistischer wur-
den, eher mehr als weniger konsumierten®),

Bei einem stirkeren Steigen der Arbeitslosigkeit sind
aber durchaus Reaktionen der dsterreichischen Kon-
sumenten wie in der BRD®) zu erwarten, da dann ein

*) Untersuchungen zufolge haben Zinsbewegungen auf die
Sparentscheidung insgesamt wenig EinfluB. Ein Grund daflr
diirfte sein, daB der Habenzinssatz lange Zeit institutionell be-
stimmt war (Habenzinsabkommen), siehe Gugerell. G, 'Be-
stimmungsfaktoren des Sparverhaltens in Osterreich®, Mittei-
lungen des Direktoriums der QOesterreichischen Naticnalbank
1980, (10).

‘) Zum Teil dUrfte dies auch mit den zunehmenden Katastro-
phenmeldungen in Zeiten wirtschaftlicher Krisen zusammen-
héngen, die speziell auf aligemein gehaltene Fragen der Konsu-
mentenstimmung stark durchschlagen, ohne gleichzeitig auch
Eeakiionen im Konsum- und Sparverhalten nach sich zu zie-

en.

*) Deutschen Untersuchungen zufalge war der Anstieg der
Sparquote in der jlingsten Rezession zum Teil auf das Angst-

realer Hintergrund fir das Angstsparen gegeben
wire. Wie sich das auf die Entwickiung des Konsums
auswirken kénnte, zeigt ein Vergleich mit der BRD in
der jlingsten Rezession Hatte sich in Osterreich bei
gegebener Einkommensentwickiung zwischen 1879
und 1982 die Sparneigung ebenso wie in der BRD
entwickelt, so wire der private Verbrauch in Oster-
reich 1982 nur um rund- 1% hdher gewesen als 1979,
tatsdchlich stieg er aber um rund 3,5%.

DaB der private Konsum die Konjunkfur in der jung-
sten Rezession stiitzte, war neben der glnstigeren
Entwicklung der Konsumguote und der besseren Ein-
kommensentwicklung auch darauf zurlckzufGhren,
dafBl die Importquote des privaten Konsums in der Re-
zession infolge der relativ schwachen Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgitern zur(ickging. Hatte
sie sich trendmanig weiterentwickelt, so wéren die
importe an Konsumgiitern 1982 real um 23 Mrd. S hé-
her als tatsichlich gewesen, das sind 2,7% des
Brutto-Inlandsproduktes. Der Umstand, dal mittelri-
stig mit steigenden Importguoten zu rechnen ist,
nicht zuletzt wegen des zu erwartenden leieht Uber-
durchschnittlichen Wachstums der Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgttern, relativiert daher eine all-
gemeine Strategie, (ber die Stérkung der Konsum-
nachfrage die Konjunktur zu stitzen. Eine solche
Strategie hatte namlich nur dann Erfolg, wenn vor al-
lem jene Nachfrage gesteigert wiirde, die nicht so
stark durch importe befriedigi wird.

Entwicklung der Konsumstruktur®)

Mit der raschen Wohlstandsmehrung hat sich die
Struktur des privaten Konsums deutlich gewandelt
(Ubersicht 1). Nach Giiterarten ist der Anteil der dau-
erhaften Konsumgiter zu laufenden Preisen’) von
11,6% im Jahr 1964 auf 13,6% im Jahr 1973 gestiegen
und sodann auf 10,8% im Jahr 1982 zuriickgegangen
Die Nachfrage nach diesen hochwertigen Konsumgu-
tern ist sehr konjunkturreagibel, nicht zuletzt, weil sie
nicht iebensnotwendig sind und ihr Kaufzeitpunkt
durch Variation der Nutzungsdauer der finanziellen
Situation angepafBt werden kann. In der Prosperitéts-
phase profitierten die dauerhaften Konsumgliter

sparen zurckzufUhren; siehe 2. B. Rheinisch-Westfilisches In-
stitut fUr Wirtschaftsforschung, Deutscha Strukturberichterstas-
tung, 1983.

) Hier folgen im Original Aussagen Uber den Strukturwandel
aus der Skonomischen Theorie. In der folgenden Beschreibung
der Entwicklung der Konsumstruktur wird deswegen auf Hin-
weise auf die Theorie verzichtet. Aufierdem wird die Beschrei-
bung im Gegensatz zum Original auf einige Gruppen konzen-
triert.

"y Da fir die Einkommensaufteilung die Entwicklung zu laufen-
den Preisen relevant ist. wird im folgenden hauptséchlich diese
beschrieben und nur wo sich interessante Aspekte ergeben
auch auf die reale Entwicklung eingegangen. Die reale Struktur
ergibt sich aus der nominellen durch Division durch die relati-
ven Preise
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Ubersicht 1

Struktur des ditentlichen Konsums

1973/ 1973+ 1977/ 1981
1982 1977 1982

Durchschnittliche jahrliche  Anteile
Verdnderung in % n%

+111 + 76 +139 az21
+118  +130 +103 5.7
+100 +113 + 89 258
+104 +115 + 96 61
+144  +183 +113 a5
+ 980 +128 + 6D 27
+ 82 +72 + 90 130
+115 +142 + 83 11

+1056 +102 +107 1000
+1156 +155 + B84 86

+124 +1B9 75 374

+
+ 96 +130 + 70 39
+138 4+19¢ 4 g2 51
+141 41895 + 99 56
+106 +156 + &8 108
+121 +180 + 78 281
+121 +178 + 77 1000
+ 83 + 88 + 67 137
+ 88 + 97 + BO 78
+ 94 +108 + 82 202
+10C 4117 + 83 308
+100 +116 + 83 88

+ 70 + 38 +102 19
+ 66 + 63 + 70 48
+ 79 + 82 4+ 76 127

+ 87 4+ 85 + 78 1000

+118 +1282 +1156 107

+143  +162 +124 204
+171  +211  +133 254
+207 +254 +1861 165
+144  +169 4118 19
+158 +1689 +147 52
+186 +186 +127 199

+189 +188 +133 1000

4111 +147  + B4 62
+ 96 +107 + 87 i77
+122 +157 4+ 95 214
+124 +169 4+ 90 253
+123 +137 +MN13 83
+ 60 + 35 + 81 138
+ 85 +108 + 67 20
+113  +142 + 80 192

+113 +141 + €1 1000

+137  +131  +142 163
+148 +186 +116 42
+137 +183 +1186 26,0
+177 +N9 +144 215
+185 +218 +161 89

—3g4 . -—03
+129  +1589 +105 118
+148 +180 +11§ 15

Nomineli
1973
Anteile

in%
USA
Verteidigung . .. 324
Offentliche Ordnung und Sicherheit 53
Bildung 264
Gesundheit . . 59
Soziale Sicherheit und Wohtiahrt . 26
Wohnungswesen 27
Wirtschahisdienste . 148
Sonstige Aufgabenbereiche 101
Insgesamt 1000
Japan
Verteidigung . S 21
Offentliche Ordnung ung Sicherheit’) .
Bitdung 362
Gesundheit . 48
Soziale Sicherheit und Wohlfahrt 45
Wohnungswesen 49
Wirischaftsdienste . s
Sonstige Aufgabenbergiche 250
Insgesamt 100.0
BRD
Verteidigung . . . 164
Offentliche Ordnung und Sicherheit 7T
Bildung 192
Gesundheit . 279
Soziale Sicherheit und Wohlfahrt 78
Wobnungswesen 2.1
Wirtschaftsdienste . 57
Sonstige Aufgabenbereiche 134
Insgesamt 1000
Schweden
Verteidigung . - 142
Gttentliche Ordrung und Sicherheit') .
Bildung 229
Gesundheit S 234
Soziale Sicherheit und Wohlfahrt 20
Wohnungswesan 21
Wirtschaftsdienste . 52
Sonstige Aufgabenbereiche 202
Insgesamt 1000
Jsterreich
Verteidigung . .. 63
Offentliche Ordrung und Sicherheit 204
Bildung . 198
Gesundheit - 223
Sozigle Sicherheit und Wohlfahrt 69
Wohnungswesen 30
Wirtschaftsdienste . 24
Sonstige Aufgabenbereiche 198
Insgesamt 1000
Norwegen
Verteidigung .. 7z
Offentiiche Ordnung und Sicherheit 42
Bildung 288
Gesundheit . 174
Soziale Sicherheit und Wohlfahrt 68
Wohnungswesen 05
Wirtschaftsdienste . 38
Sonstige Auigabenbereiche 15
Insgesamt 1000

'1in "Sonstige Aufgabenbereiche" enthalten

+148 +173 +127 1000

gleichsldndern (USA, Japan, BRD, Schweden, Norwe-
gen und Osterreich) Um Strukiurverschiebungen
feststellen zu kodnnen, wére eine langere Beobach-
tungsperiode wiinschenswert gewesen, doch fehlten
hiezu die entsprechenden Daten.
Landesverteidigung sowie &ffentliche Ordnung und
Sicherheit zéhlen seit jeher zu den ureigensten Auf-
gaben des Staates lhr Anteil am Sfientlichen Konsum
ist jedoch international sehr unterschiedlich In den
USA betrugen die Verteidigungsausgaben 1981 32%,
in Japan weniger als 9% des &ffentlichen Konsums; in
Osterreich war ihr Anteil mit etwas ber 6% am nied-
rigsten von den sechs Vergleichslandern. Zwischen
1973 und 1981 blieb dieser Anteil in Osterreich kon-
stant, wahrend er in allen anderen Landern rickiaufig
war. Die Ausgaben flr &ffentliche Ordnung und Si-
cherheit sind nur fiir vier Lander getrennt erfat. Von
diesen hat Osterreich mit knapp 18% des 6ffenttichen
Konsums (1981) den hdchsten Anteil, Norwegen mit
(ber 4% den niedrigsten Auch in den USA ist der
entsprechende Anteil mit weniger als 8% relativ nied-
rig. Zwischen 1973 und 1981 ist der Anteil der Ausga-
ben fir &ffentliche Ordnung und Sicherheit nur in den
USA leicht gestiegen, in der BRD und in Norwegen
konstant geblieben und in Osterreich von ber 20%
auf unter 18% gesunken.

Die Aufgabenbereiche Bildung, Gesundheit, soziale
Sicherheit und Wohnungswesen kénnen unter dem
Titel “Wohifahrisstaat® subsumiert werden. Den Bil-
dungsausgaben kommt in Japan mit einem Anteil von
37% am offentlichen Konsum die h&chste relative Be-
deutung zu (1981). Die USA geben rund ein Viertel
des laufenden Personal- und Sachaufwands fiir Bil-
dung aus, ebenso Norwegen In den (brigen drei
européaischen Vergleichslandern betragt der Anteil
der Bildungsausgaben etwa ein Finftel Trotz des
sehr hohen Anteils ist die Bedeutung der Bildungs-
ausgaben in Japan seit 1973 noch gestiegen, ebenso
— von niedrigerem Niveau — in der BRD und in
Osterreich

Die Bedeutung der Gesundheitsausgaben ist in
Europa — mit jeweils Gber 20% des &ffentlichen Kon-
sums — viel groBer als in den USA und in Japan (6%
bzw. 4%). in der BRD flieBen sogar dber 30% des of-
fentlichen Konsums in das Gesundheitswesen. In al-
len Ladndern mit Ausnahme Japans ist der entspre-
chende Anteil seit 1973 gestiegen

Ein Gefille zwischen Westeuropa und den USA und
Japan zeigt sich auch in der Bedeutung der Ausga-
ben flr soziale Sicherheit und Wohlfahrt, lhr Anteil ist
in Schweden mit 16,5% am héchsten Unter den euro-
paischen Landern hat Osterreich mit {iber 6% des &f-
fentlichen Konsums den niedrigsten Anteil Allerdings
ist zu beriicksichtigen, daB bei den Sozialausgaben
weniger der Verbrauch des Staates fir Gdlter und
Dienste als die Transferzahlungen von Bedeutung
sind. Sie spielen vor allem in Osterreich wegen der
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Die Nachfragewirkungen des Bundeshaushalts 1985
werden durch den Vollzug nur geringflgig modifiziert,
obwohl| sich die Ausgaben etwas zu den nachfrage-
wirksameren Komponenten verschieben. Das inland-
wirksame Defizit wird daher heuer auch etwas héher
sein als veranschiagt Der Bund beansprucht 1985
das Produktionspotential etwa in dem AusmaB wie ur-
springlich bei Erstellung des Voranschlags geplant
war. Der Anteil der inlandwirksamen Ausgaben am
Produktionspotential liegt nach der gegenwértig ab-
schéatzbaren Entwicklung bei 27,7% {nach dem Voran-
schlag wére er bei 27,6% gelegen}. Die inlandwirksa-
men Einnahmen betragen heuer voraussichtlich
24,1% des Produktionspotentials (gegen 24,3% im
Voranschlag). Im Vergleich zu 1984 dirfte jedoch
1985 die Nachfragewirksamkeit des Bundeshaushaits
zunehmen.

Veranderungen in den Aufgaben prégen
Bundeshaushalt

Der Bundeshaushait wird immer starker von /dngerfri-

stigen Einfllissen und Verschiebungen in der Aufga--

benstruktur gepragt Die ‘klassischen Funktionen®
des Bundes (Hoheitsverwaltung, innere und auBere
Sicherheit), aber auch die Bereitstellung von Infra-
struktur (Strafien, sonstiger Verkehr) verliert an Be-
deutung. Die Finanzierungen hingegen werden zu-
nehmend wichtiger. Die Aufgliederung der Ausgaben
des Bundes nach 17 Aufgabenbereichen |48t langer-
fristig diese Verschiebungen deutlich erkennen Auf
die Hoheitsverwaltung (ohne Finanzschuldenauf-
wand), innere und duBere Sicherheit, StraBen, sonsti-
ger Verkehr und Bildung entfielen 1982 insgesamt
noch 50,2% des gesamten Budgetvolumens. 1986

Ubersicht 2
Ausgaben nach Aufgabenbereichen

1982 1983 1984 1986 1986
Erfolg  Erfolg  Erfolg  Schat-  BvA
zung
in % der Gesamtausgaben

Erziehung und Unterricht . . a0 87 86 83 82
Farschung und Wissenschaft . 340 30 3.0 30 31
Kunst 08 08 [ohe] 09 08
Kuitus 01 01 o1 -01 01
Gesundheit . . og 08 08 10 11
Soziale Wohifahrt 238 25,3 240 241 233
Wohnungsbau 04 04 o3 0.3 03
Strafen .. . . 45 40 as 38 34
Sonstiger Verkehr 202 188 184 187 180
Land- und Forstwirtschaft 25 27 27 29 28
Energiewirtschaft . 01 01 g1 02 01
Industrie und Gewerbe 20 20 22 21 23
Otfentliche Dienstleistungen 17 17 18 18 17
Private Bienstieistungen 07 07 0.7 08 08
Landesverteigigung o 36 39 36 37 36
Staats- und Rechissicherheit 33 33 3z 30 30
Ubrige Hokeitsverwaltung 23,3 226 247 25,3 264

daven Finanzschuldenaufwand . ... 137 13.0 15,3 146 16,7
Gesamtausgaben . 1000 1000 1000 1000 1000

werden es hingegen nur noch 46,8% sein. Flr Finan-
zierungen (Finanzschuldenaufwand, Industrie und
Gewerbe, private Dienste, Land- und Forstwirtschaft)
wurden 1982 18,9% der Gesamtausgaben verwendet,
1986 werden es bereits 22,5% sein. Dazu kommt, dalB
etwa bei den Ausgaben fiir StraBen die Uberweisun-
gen an Scndergesellschaften, die auch Finanzie-
rungsausgaben sind, immer starkeres Gewicht erhal-
ten Der Bund finanziert immer mehr Aktivitéten in
Offentlichen Bereichen oder im privaten Sektor
Diese deutlichen Verlagerungen, die sich in den letz-
ten Jahren sehr rasch vollzogen, beeinflussen die
Wirkungen offentlicher Haushalte und sind auch in
der Beurteilung kunftig stérker zu beachten. in die-
sem Zusammenhang sind zwei Aspekte wichtig. Zum
einen lassen sich die Effekte der Finanzierungsausga-
ben viel schwerer abschatzen als bei den direkt nach-
fragewirksamen Ausgaben, die bei den klassischen
Staatsfunktionen und in der Infrastruktur dominieren
Zum anderen verlaufen die Anpassungsprozesse
tangsamer, die zeitlichen Verzégerungen zwischen fi-
nanzpolitischer Entscheidung und Nachfrageeinfliis-
sen einerseits und der Ausgabenwirksamkeit ande-
rerseits werden immer groBer. Auch die Multiplikato-
ren werden geringer als frGher Um die gleichen
Nachfrage- und Beschaftigungswirkungen zu erzie-
len, miBten daher, abgesehen von den Preis- und
Produktivitatseffekien, mehr Mittel eingesetzt wer-
den.

Zunehmende zeitliche Verzdgerungen sind nicht nur
bei den Ausgaben, sondern auch bei den Einnahmen,
vor allem den Steuern zu beobachten®), Sie schwi-
chen daher auch die Wirksamkeit automatischer Sta-
bilisatoren, die zudem durch Strukturfaktoren ge-
dédmpft werden. Sowohl die Verlagerungen auf der
Ausgabenseite als auch die Entwicklungen im Steuer-
system flhren dazu, daB der Zusammenhang zwi-
schen Bundeshaushalt und Konjunktur schwécher
wird. Vor allem der Saldo reagiert auf die Konjunktur
weniger stark als frilher Das erschwert eine automa-
tische Budgetkonsolidierung im Aufschwung.

Die starkere Bedeutung langerfristiger Aspekte im
Bundeshaushalt 148t sich auch im Entwurf zu einem
neuen Haushaltsrecht erkennen, das eine Budgetpro-
gnose fur vier Jahre vorsieht. In der Beschreibung
und Beurteilung des jeweiligen Bundeshaushaits
missen die [dngerfristigen Aspekte gegenliber der
Frage, ob ein Bundesvoranschlag restriktiv oder ex-
pansiv wirkt, starker betont werden.

Der Bund wird 1986 das Produktionspotential der
osterreichischen Wirtschaft etwa gleich stark bean-
spruchen wie 1985, und die Entzugseffekte der Ein-
nahmen werden ebenfalls etwa gleich stark sein wie
im laufenden Jahr. Der Anteil der inlandwirksamen
Ausgaben am Produktionspotential liegt 1986 bei

% Lehner, G 'Steueraufkommen und Konjunktur', WIFO-Mo-
natsberichte 2/1984
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Ubersicht 2
Entwickiung der Industrierohstotfpreise
HWWA-Index
Gewicht Index Veranderung gegen die Vorperiode in %
1983 1983 1984 1888 1984 1685
%] ] I Qu il Qu I Qu IV Qu ! Qu. I Qu il Qu %] a
Industrierohstoffe 208 1274 126.8 + 2 0 — 5 — 5 — 4 + 1 -2 M —10
Agrarische Achstofie 101 1285 1286 -0 + 2 —1 — 8 — 8 - 2 -0 + 3 —15
Baumwolle 13 — 1 0 —18 — 2 0 — 1 -8 — 3 —15
Sisal 01 -1 0 + 3 + 1 0 —2 — 5 + 2 — 3
Wolle 07 + 7 0 — 9 + 2 — 8 — 4 + 1 — 4 —15
Haute 07 o] — 4 + 1 —-20 —19 +24 + 1 +18 —13
Schnittholz 29 -1 + 2 — 5 —10 —10 + 3 — B — 5 —20
Kautschuk ag -2 a —10 -7 -3 -1 + 2 —-11 —15
Zellstoff 37 [¢] +10 0 -7 — 8 —14 + 7 +14 —13
NE-Metalle 61 1488 1358 + 1 — 2 —10 — 1 + 2 + 5 — § — 6 — 4
Aluminium {free) 11 —0 — 3 —16 -1 — 1 -2 -7 -7 -7
Blei (LME}?*) . 03 + 3 4+ B — 3 — 6 —11 + 1 + & + 4 —11
Kupfer (LME) 31 + 2 + 6 — 8 — 1 + 5 + 8 - B —13 + 3
Nicke! 06 — 1 + 3 — 3 + 1 + 4 +10 — 8 -1 + 7
Zink (LME} 05 +16 + 7 —15 — 5 -+10 — 4 —13 +17 —13
Zinn {LME) 05 — 3 0 — 2 — 4 — B + 9 + 4 — 6 - 2
Eisenerz Schrott 47 1083 ms + 6 0 — 8 — i — 1 -0 -0 + 3 -7
Eisenerz 37 + 2 Q — 5 -1 — 3 + 4 q — 4 - 4
Stahlschrott 10 +18 Q — 7 -2 + 5 —14 -2 +22 —156
HWWA-Index insgesamt’) 1000 2093 205.0 0 o} — 2 — 1 — 2 -1 -1 -2 — 4
ohne Rohdl 423 1234 1248 + 1 + 1 — 7 -3 — 4 — 1 -3 + 1 —11

Q: HWWA-institut tir Wintschattsforschung, Hemburg und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE Neuer Index: 1975 = 100, Dollarbasis gewichiet mit den Rohstoffimporten
der Industrielénder der Basisperiode — ') Prognose — %} London Metal Exchange. — ) Industrierohstoffe + Nahrungs- und Genumittelrohstotfe + Energierchstofte; zur Preis-
entwicklung der latzten baiden Rohstoffkategorien siehe Breuss F *Die Konjunkiur in den westlichen Indusiriestaaten’ in diesem Heft Ubersicht 3

der Preisverfall bei Baumwolle und Wolle (jeweils
—15%) auf Grund der schwachen Nachfrageentwick-
lung der Textilindustrie in den westlichen Landern. In
der Saison 1984/85 erreichte die Baumwol/produk-
tion mit 85 Mill. Ballen ein Rekordniveau, womit der
Verbrauch um 15 Mill. Balien Gbertroffen wurde Ver-
stirkt wurde das Uberangebot durch den kraftigen
Ausbau der Baumwollproduktion in China (27 Mili
Batlen 1984/85). Besonders unter Druck geraten die
amerikanischen Baumwollproduzenten, die trotz lau-
fender Subventionierungen nicht konkurrenzfahig
sind. Bei Wolle hat sich der Produktionsriickgang ge-
genuber dem Vorjahr noch nicht in einer Stabilisie-
rung der Preise niedergeschlagen. Auch die Ab-
schwachung des australischen Dollars konnte die
Nachfrage nicht ausreichend stimulieren Die Preise
fir Kautschuk gehen heuer gleichfalls stark zurlick
{(—15%). Die schlechte Konjunkturlage in der Auto-
mobilindustrie, die wieder zunehmende Konkurrenz
des Synthesekautschuks sowie die angesichts des
Uberangebotes reduzierten Lager flhrten zu einer
Verringerung des Nachfragewachstums auf nur mehr
3% (Nachfrage 1985 rund 4,4 Mill t). Ein starkerer
Preisverfall konnie nur durch weitreichende Stit-
zungskiufe im Rahmen des internationalen Natur-
kautschukabkommens (INRA) verhindert werden.
Dieses Abkommen, das zu den “marktnahen® Ab-
kommen zahlt, sieht zwar Ausgleichslager von maxi-
mal 550000 t vor; um jedoch weitere Interventionen
Zu vermeiden, wurde im August 1985, als das Lager
auf 340.000 t stleg, der Interventionspreis um 3% ge-

senkt. Ein Preisrickgang von immerhin je 13% wird
heuer flr Rindshdute und Zelistoff erwartet Bei
Rindshauten ist dies allerdings in erster Linie auf die
Entwicklung im 1. Quartal zurdckzuflhren, wéhrend
besonders im Il. Quartal die sieigende Nachfrage
nach Leder und Lederprodukien in den Industrielan-
dern einen starken Preisanstieg (4 24%) bewirkte
Die traditionellen Exporteure in den Entwicklungslan-
dern versuchen ihrerseits in die Weiterverarbeitung
dieser Rohmaterialien einzusteigen, wodurch das An-
gebot relativ verknappt wird. Bei Zellsfoff setzte sich
der starke Preisverfall des vergangenen Jahres im |
und 1l. Quartal 1885 fort. Obwohl seither die Nach-
frage auf relativ hohem Niveau verharrt und die Pro-
duktion eingeschrankt wurde, konnten die Produzen-
ten ihre Preise nicht anheben.

In der Untergruppe Eisenerz und Schroft sinkt der
Preis flr Stahlschrott vor allem auf Grund der schwa-
chen Nachfrage der USA, Japans, Sudkoreas und Ve-
nezueias besonders stark (—15%) Auch die Preise
fur Eisenerz gehen zurlick (—4%), einerseits infolge
des sinkenden spezifischen Stahlverbrauchs, ande-
rerseits auf Grund des verstarkten Einsatzes von
Elektrolichtbogendfen gegeniber der traditionellen
Produktionslinie Hochdfen-Stahlkonverter

in der Untergruppe NE-Metalle ist der Preisrlickgang
maBig (~-4%) Seit dem Hl. Quartal zeichnet sich aller-
dings ein Gberdurchschnittlicher Preisverfall ab Be-
sonders schwach entwickelte sich der Aluminium-
preis (—17%) Uberkapazititen, die im Zuge des
Preisriickgangs ab dem | Quartal 1984 aus dem
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