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schaftigtenstatistik der Industrie entnommen, und fur
die Lohnnebenkosten stehen die dreijhrlichen Ar-
beitskostenerhebungen der Bundeskammer der ge-
werblichen Wirtschaft zur Verfligung. Flr das Aus-
tand wurden die Arbeitskostenerhebung des Statisti-
schen Amtes der Europdischen Gemeinschaften, Be-
rechnungen des schwedischen Arbeitgeberverbands,
des Bureau of Labor Statistics im US-Department of
Labor und des Instituts der Deutschen Wirtschaft so-
wie andere nationale Quellen herangezogen®). Die
seit 1966 im Dreijghresabstand erhobenen Arbeits-
kostenstatistiken der EG-Staaten sind nach einheitli-
chen Richtlinien erstellf. Die Erhebungen der Bundes-
kammer der gewerblichen Wirtschaft haben sich, was
die Giiederung der Kosten und den =zeitlichen
Rhythmus betrifft, daran orientiert, sodaB die Daten in
der Regel gut vergieichbar sind Da in Osterreich im
allgemeinen nur Unternehmen mit 200 und mehr Be-
schaftigten befragt wurden und in einigen Fachver-
banden die Grenze bei 100 oder 50 Beschéftigten lag,
wurden die EG-Daten der GriBenklasse (iber 50 Be-
schiftigte fir den Vergleich herangezogen.

Die Arbeitskostendaten sind mit Ausnahme der
dsterreichischen, die bereits flir 1981 vorliegen, nicht
sehr rezent Die EG-Erhebung 1978 ist noch nicht
vollstindig publiziert, ihre wichtigsten Ergebnisse
sind aber unpubliziert verflgbar und werden vom Sta-
tistischen Amt der EG taufend fortgeschrieben.

Um einen Vergleich des absoluten Niveaus der Lohn-
kosten zu ermdglichen, werden die Gesamtkosten je
Arbeitsstunde in Schilling als Recheneinheit umge-
rechnet. Auf Grund von unvermeidbaren Unterschie-
den in der Ahgrenzung des internationalen Datenma-
terials kann dieser Vergleich nur einen groben An-
haltspunkt liefern. '

In zunehmendem MaBe werden Entwicklungslénder
Standorte fir verarbeitende industrien und treten auf
den Weltméarkten als konkurrenzfahige Anbieter auf
Um einen Eindruck von den Unterschieden. in den
Lohnkosten zwischen den industriestaaten und den
“Schwellenlandern” zu vermitteln, deren Konkurrenz
in manchen Branchen immer drickender wird, wer-
den auch die Gesamtarbeitskosten je Stunde der fur
den dsterreichischen AuBenhandel wichtigsten
Schwellenléander dargestellt

%) Statistisches Amt der Europdischen Gemeinschaften (Euro-
stat): Arbeitskosten in der industrie, Band 1 und 2, Luxemburg
1977, und Eurostal: Wages and Incomes, Statistical Bulletin;
Swedish Employers' Confederation: Wages and Total Labour
Costs for Workers. International Survey 1970-1980; US-Depart-
ment of Labor, Bureau of Labor Stafistics: Hourly Compensa-
tipn Costs for Production Workers in Manufacturing, sowie
H. Salowsky. Personalzusatzkosten in westlichen Industrielan-
dern, Beitrdge zur Wirtschafts- und Sozialpolitik 40/41, Institut
der Deutschen Wirtschaft, Kéln 1977; H. Salowsky: Industrielle
Arbeitskosten im internationalen Vergleich 1W/Trends 2/82,
und D. Winckler: Die Personalnebenkosten im internationalen
Vergleich, Wirtschaftsdienst 1982/1l; Bundeskammer der Ge-
werblichen Wirtschaft: Die Arbeitskosten in der Industrie Oster-
reichs, 1975, 1978 und 1981

Fur die Beurteilung der Wettbewerbsféhigkeit sind
die Kosten der Arbeiterstunde allein nicht ausschlag-
gebend; es muB auch die Arbeitsproduktivitat der
verschiedenen Linder, d h die Produktionsleistung
je Arbeitsstunde, berlcksichtigt werden, um Lohn-
stickkosten (unit labour costs} vergieichen zu kén-
ner. Das absolute Niveau der Arbeitsproduktivitat
kann fur das Aggregat Industrie insgesamt nur sehr
grob geschétzt werden, und verschiedene Untersu-
chungen kommen immer wieder zu stark divergieren-
den Ergebnissen Diese Arbeit beschrénkt sich daher
auf die Analyse der Entwicklung der Produktivitat im
Zeitverlauf, die sich viel zuverldssiger ermitteln a5t
Zur Berechnung der Stundenproduktivitadt der Arbeit
wird der Index der Produktion der verarbeitenden In-
dustrie durch einen Arbeitsvolumensindex dividiert,
der aus dem Produkt der geleisteten Arbeitszeit je
Arbeiter und den Beschéftigten ermittelt wird; damit
wird implizit angenommen, daB sich die Arbeitszeit
der Angestellten proportional zu jener der Arbeiter
entwickelt. Die Produktionsdaten wurden vorwiegend
aus OECD- und UN-Verdfientlichungen oder nationa-
len Quellen entnommen, ebenso die Arbeitszeit- und
Beschiéftigtendaten, die zum Teil auch aus dem Jahr-
buch der ILO stammen.

Aus den beiden Reihen, den Gesamtkosten je Stunde
und dem Index der Stundenproduktivitdt, ergeben
sich die Arbeitskosten je Produktionseinheit, die fir
die internationale Konkurrenzfahigkeit als Indikator
dienen. Sie bilden ferner die entscheidende Determi-
nante der industriellen Preisbildung®) und Uben einen
wichtigen EinfluB auf die Wahrungspolitik aus; denn
auf fange Sicht werden unterschiediiche Arbeitsko-
stenentwicklungen iber die Wechselkurse tenden-
ziell wieder ausgeglichen.

Die Lohnstickkosten {Innovationen, Marketing u. a)
bestimmen zusammen mit den Wechselkursen die in-
ternationale Konkurrenzféhigkeit Um die Wechsel-
kursbewegungen, also die Auf- und Abwertungen,
miteinzubeziehen, werden zur Beurteilung der Wett-
bewerbsposition alie Lohnstickkosten auf einen ein-
heitlichen Wahrungsstandard (Schifling) umgerech-
net,

Um die relative Arbeitskostenposition der heimischen
Industrie gegenlber dem Durchschnitt der Handels-
partner darzustellen, wurden — dem Exportgewich-
tungsschema fUr industrielle Waren des effektiven
Wechselkursindex des Institutes folgend®) — die hei-
mischen Arbeitskosten mit dem nach dem Exportan-
teil gewogenen geometrischen Mittel der Arbeitsko-
sten unserer Handelspartner in Beziehung gesetzt

% A. Guger Der Inflationsprozef hei administrierter Preisbii-
dung und das Problem der Vollbeschaftigungspelitik, in
H. Frisch — H QOtruba (Hrsg.): Neuere Ergebnisse zur Infla-
tionstheorie. Stuttgart 1978
Y P Mooslechner: Neuberechnung der WIFQ-Wechselkursindi-
zes Monatsberichte 7/1982

27



Monatsberichte 1/1983

gem und kinftigem Konsum angesprochen wird, ist
konstitutiv fir den vorliegenden Kapitalbegriff

Dieser Kapitalbegriff wirft nicht zuletzt fir die empiri-
sche Kapitalstockschéatzung eine Reihe von Problem-
stellungen auf, die sich im wesentlichen mit den Be-
griffspaaren Homogenitat-Heterogenitat, Ertragswert-
konzept-Kostenwertkonzept und Bruttokonzept-Net-
tokonzept umschreiben lassen.

In empirischen Kapitalstockberechnungen kann die
Verschiedenartigkeit der Kapitalglter nur insoweit be-
rdcksichtigt werden, da — auf institutionellen Aufla-
gen basierend — begrifflichen Einschrinkungen
(z B. sektorale Giiederung und/oder Trennung in
Ausrustungen und Bauten} entsprechend Rechnung
getragen wird DarUber hinaus muB jedoch von der
Fiktion der Homogenitdt der Kapitalgiter, insbeson-
dere hinsichtlich des technischen Fortschritts (empi-
rische Kapitalstockschétzungen gehen davon aus,
daB technischer Fortschritt in ungebundener Form
auftritt), ausgegangen werden

Das Problem der Kosten- bzw. Ertragsbewertung des
Sachanlagevermdégens |38t sich nur im Zusammen-
hang mit der jeweiligen analytischen Zielsetzung, und
somit auch nur im Zusammenhang mit der Fragestel-
lung Brutto- oder Nettokonzept sinnvoll diskutieren.
Nach dem Kostenkonzept wird der Bewertungs- und
daher auch VergleichsmaBstab nach den Herstel-
lungskosten ermittelt, nach dem Ertragswertkonzept
werden die kinftig zu erzielenden Ertrége als Bewer-
tungs- und Vergleichseinheiten herangezogen®).

Eine der wichtigsten Unterscheidungen im Rabmen
der empirischen Analyse ist jene in Brutto- und
Netto-Kapitalstock. Der Brutto-Kapitalstock umfaBt
sdmtliches produziertes physisches Sachanlagever-
mogen, das flr produktive Zwecke verfiigbar ist und
eingesetzt wird Scheidet ein Sachanlagegut durch
pidtzliche Zerstdrung, technische Uberalterung bzw
okonomische ineffizienz aus, mindert sich der Brutto-
Kapitalstock um dieses Sachanlagegut. Der Brutto-
Kapitalstock spiegelt somit die in einem bestimmien
Zeitpunkt bestehende maximale Leistungsbereit-
schaft des Sachanlagevermégens wider, weshalb
auch von einem Kapazititskonzept gesprochen wird.

Wahrend das Bruttokonzept eher vergangenheitsori-
entiert ist, zielt das Nettokonzept in die Zukunft, d h
auf die noch vorhandene Leistungsreserve Diesem
Konzept liegt die Annahme zugrunde, daB die in
einem neuen Kapitalgut enthaltene Leistungsreserve
durch dessen Gebrauch sukzessive abnimmt; diese
Abnahme steflt dann die volkswirtschaftliche Ab-
schreibung dar. Der Netto-Kapitalstock enthait somit
den um die vergangenen Leistungseinsitze korrigier-
ten Brutto-Kapitalstock Zwischen dem Netto-Kapital-
stockbegrifft und dem buchhalterischen Buchwert
gines Anlagegutes besteht somit ein loser Zusam-

*) Sighe dazu u a Schenk — Fink (1976)

menhang, da beide noch vorhandene potentielle Re-
serven erfassen. Der eigentliche Unterschied dieser
beiden Konzepte besteht darin, daB das Nettokon-
zept den Kapitalstock an der noch verfiigbaren Lei-
stungsreserve orientiert, der bilanzméaBige Buchwert
hingegen auf vergangenheitsbezogenen Kostener-
satz ausgerichtet ist und somit auf die Bewertung
des Leistungsverzehrs an diesen Anschaffungswer-
ten abgestimmt sein mus,

Fir die vorliegende Kapialstockschitzung schien
aus Grinden der in der Einleitung explizit genannten
(vorrangigen) analytischen Zielsetzungen — gleich-
sam als erster Schritt einer umfassenden Vermdgens-
rechnung — das Bruttokonzept auf Basis des Ko-
stenwertprinzips die geeignetste Querverbindung
zwischen den Bewertungs- und Berechnungskonzep-
ten

Zur Methodik der Kapitalstockschétzung

Allgemeines

Schatzungen des Kapitalstocks konnen hauptséch-
lich nach zwei Methoden vorgenommen werden:
einerseits mit Hilfe von sogenannten Statusberech-
nungen, die den Bestand in einem bestimmten Zeii-
punkt ermitteln, und andererseits nach der sogenann-
ten Kumulationsmethode Die Statusberechnungen
kénnen nach ihrer Methode unterteilt werden in
Schéatzungen auf der Grundlage von Steuereingin-
gen, von abgeschlossenen Versicherungsvertragen,
verdffentlichten Bilanzen und schlieBlich auf der Basis
direkter Befragungen. Die laufenden Statusberech-
nungen spielen jedoch in der modernen empirischen
Kapitalstockschéatzung nur noch eine untergeordnete
Rolle, sodaB hier nicht naher darauf eingegangen wer-
den soll Die gebréuchlichsten Methoden der Kapital-
stockschétzungen basieren auf Verfahren, die in der
einschlagigen Literatur unter dem Sammelbegriff "Ku-
mulationsverfahren® zusammengefat werden.

o

Das Kumulationsverfahren

Das Kumulationsverfahren oder die Perpetual-inven-
tory-Methode wurde in anderen Publikationen bereits
eingehend beschrieben, sodall wir uns bei der Dar-
stellung des Verfahrens auf das Wesentliche be-
schranken konnen®} Es geht grundsitzlich davon
aus, daB das Sachanlagevermégen in einem be-
stimmten Zeitpunkt eine gewichtete Summe der Inve-
stitionen vorangegangener Perioden ist, die im Unter-
suchungszeitraum noch als Produktionsmittel zur

8 Vgl Goldsmith (1951) Kirner (1968) Schenk — Fink (1976)
Prucha (1976) .
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den zllgemein geringeren Rationalisierungsmaglich-
keiten im Dienstleistungsgewerbe zusammen. So
kann z. B. im Einzelhandel trotz weitgehender Um-
stellung auf Selbstbedienung in zahlreichen Branchen
nicht ganz auf Kundenberatung verzichtet werden.
Wegen der starken Umsatzschwankungen im Tages-,
Wochen- und Saisonablauf sind auBerdem gewisse
Personalreserven erforderlich, die die Produktivitat
driicken,

Global gesehen hat sich somit das Gewicht des Han-
dels gegeniiber der Industrie erst mit der Abschwa-
chung der Konjunktur seit Mitte der sisbziger Jahre
etwas verstarkt. In einzelnen Bereichen kdnnte die
Gewichtsverschiebung zugunsten des Handels friher
eingesetzt haben und stérker ausgeprigt sein, doch
fehlen dafilr statistische Anhaltspunkte.

Um die unterschiedliche konjunkturelle Reagibilitat
von Industrie und Handel zu zeigen, wurde die Ent-
wicklung ausgewahlter Indikatoren in Abhéngigkeit
vom Konjunkturvertauf untersucht, Dieser wurde in
Phasen der Konjunkturbelebung mit steigendem Aus-
lastungsgrad des Potential Outputs (PO} und in sol-
che nachlassender Konjunktur mit sinkendem Ausla-
stungsgrad unterteilt!). Es zeigt sich, daB die Unter-
schiede zwischen Phasen des Konjunkturauf-
schwungs und des Abschwungs in der Industrie
deutlicher ausgepragt waren als im Handel. Wahrend
sich im Handel die Zunahme der Erwerbstatigkeit im
Abschwung nicht verringerte und das Wachstum der
Brutto-Anlageinvestitionen gegeniiber Aufschwung-
jahren sich bloB halbierte, nahmen in der industrie so-
wohl die Erwerbstétigkeit als auch die realen Brutto-
Anlageinvestitionen bei nachiassender Konjunktur ab
{um jeweils 1%), wogegen sie in Aufschwungphasen
z. T. sehr deutlich stiegen (siehe Ubersicht2). Das
Wachstum des Brutto-Produktionswertes und der
Wertschdpfung verringerte sich zwischen Auf- und
Abschwung im Handel etwa um die Hélfte, in der in-
dustrie dagegen um zwei Drittel.

Im Gegensatz dazu zeigt die Produktivitdtsentwick-

) Der Potential Qutput (PO) ist jene gesamtwirtschaftiiche Pro-
duktionsleistung, die mit den verfiigharen Produktionsfaktoren
bei “normaler® Nutzung erbracht werden kann (siehe dazu
Breuss, 1982). Der Antell der tatséchlichen Produktionsleistung
an dieser moglichen wird als Auslastungsgrad des PO bezeich-
net

lung im Handel eine stirkere konjunkturelie Reagibili-
tét als die der industrie Die Produktivitat des Handels
nahm in Aufschwungjshren im Durchschnitt (arithme-
tisches Mittel der Wachstumsraten in Jahren steigen-
der PO-Auslasiung) um 4,5% pro Jahr zu, in Ab-
schwungphasen wuchs sie nur um 1,7%. In der Indu-
strie verringerte sich das Wachstum nicht so stark
(von +5,4% auf +3,3%}

Die sektoral abweichende Entwicklung von Erwerbs-
tatigkeit und Produktivitdt nach Konjunkturphasen
— die Industrie paBt eher die Beschéftigung der Kon-
junkturentwickiung an, der Handel nimmt dagegen
Produktivititsédnderungen in Kauf — dirfte z T. auf
unterschiedliche Moglichkeiten bei der Einstellung
von Arbeitskraften zurlickzufithren sein (siehe Koh/-
hauser, 1978). Bei guter Konjunitur, wenn der Ar-
beitsmarkt vom Angebot her angespannt ist, ist es fir
den Handel schwieriger, zusétzliche Arbeitskrifte zu
erhalten, da diese dann meist Industriebetriebe vor-
ziehen, In Abschwungphasen, wenn die Industrie
nicht so stark als Nachfrager auf dem Arbeitsmarkt
auftritt, kann der Handel seinen Bedarf leichter dek-
ken, d h. den aufgestauten Bedarf befriedigen sowie
gewisse Vorsorge fur den nachsten Aufschwung tref-
fen. Allerdings deutet die in letzter Zeit zu beabach-
tende Entwicklung der Beschéftigung im. Handel
{1982 —1,2% bei den unselbstdndig Beschéftigten)
darauf hin, daB sich bei lange anhaltender Rezession
sein Verhalten an das der Industrie anpaBt.

Eine dkonometrische Analyse ({siehe Ubersicht 3) be-
stitigt die bisherigen Ausfihrungen. Versucht man
die ausgewshiten Indikatoren durch eine Trend- und
eine Konjunkturvariable (Auslastungsgrad des Poten-
tial Qutputs der gesamten Wirtschaft) zu erkiaren, so
bestatigt sich die héhere Konjunkturabhéngigkeit der
Industrie vor allem in der Erwerbstatigkeit. Wahrend
im Handel die Beschéftigungsentwicklung hauptséch-
lich durch eine Trendvariable erklédrt werden kann
(der EinfluB der Konjunkturvariablen ist insignifikant
und hat negatives Vorzeichen; siehe Gleichung (7)),
wird die Erwerbstitigkeit in der industrie nicht nur am
stérksten, sondern auch dberproportional durch die
Konjunktur beeinflut (siehe Gleichung {2)). Eine An-
derung des Auslastungsgrads des Potential Outputs
um 1% entsprach in der Beobachiungsperiode einer
Anderung der Erwerbstitigkeit um 1,3% (Glei-

Ubersicht 2

Entwicklung wichtiger Indikatoren im Konjunkiurverlauf

Erwerbstatige

industrie Handet Industrie Handel

Aufschwungphasen +08 +13 +62 +58
Abschwungphasen -10 +14 +24 +31

Wertschépfung

Brutto-Produktionswert Produkiivitat')
real zu Preisen 1976

Brutto-Anlageinvestitionen

Industrie Handel Industrie Handel Industrie Handel
Durchschrittliche jahrliche Verénderung in %

+61 +6.2 +54 +45 +&4 +87

+24 +33 +33 +17 —10 +33

Q: Institutsberechnung Aufschwungphasen: Jahre mit steigendem Auslastungsgrad des Potential Gutputs der Gesamiwirtschaft Abschwungphasen: Jahre mit sinkendem Aus-

lastungsgrad des Potential Outputs — ') Reale Wertschdpfung je Erwerbstitigen
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der gesamte Warenexport der Schweiz, die Schwei-
zer Industrie beschaftigt im Ausland eine halbe Million
Arbeitskréfie — das entspricht drei Viertel der Indu-
striebeschaftigten im Inland, von denen andererseits
viele fUr nichtschweizer Firmen arbeiten (Borner,
1981) Die direkten grenzilberschreitenden investitio-
nen wachsen rascher als der Welthandel, gegenwér-
tig um etwa 12% pro Jahr (Martin-Clamadieu, 1981)
Als Mittel des Technologietransfers haben sie den in-
ternationalen Lizenzen- und Patenthandel Gberholf.
Der internationale Warenhande! ist zum Teil kein
Handel zwischen zwei selbstandigen Subjekien mehr,
sondern eine Verschiebung von Produktteilen im
SchoBe der transnationalen Gesellschaften zu inter-
nen Transferpreisen. Diese Lieferungen sind eine der
Ursachen der kréftigen Zunahme des “intra-industriel-
len Handels" (Rayment, 1982) und haben ein be-
trachtliches Volumen erreicht. Es wird geschitzt, daB
sie ein Drittel des Welthandels umfassen. 1974 hatte
der firmeninterne Handel einen Anteil von 46% an den
Importen und von 50% an den Exporten der USA, von
29% an den schwedischen, von 30% an den britischen
und von 58% an den kanadischen Exporten (United
Nations Cenire, 1978, Rossen, 1982).

Die Internationalisierung der Produktion hat bereits
eine Intensitdt erreicht, die mit den oben erwihnten
zwei Hypothesen (ber die internationale Arbeitstei-
lung nicht ganz erkidrt werden kann. Eine neue, voll-
standigere theoretische Erklarung fehit aber Es ist
daher schwierig, Aussagen (ber die kinftige Arbeits-
teilung in der Weltindustrie zu machen. Auf Grund
einiger Beabachtungen in den letzten Jahren kann
angenommen werden, daf sich die globale Integra-
tion der Industrieproduktion in den achtziger Jahren
zwar fortsetzen, ihre Form aber andern wird. Viele
transnationale Gesellschaften wachsen nur schwach,
ihre Bereitschaft, sich im Ausland finanziell zu binden,
nimmt ab. Eihige werden sich vermutlich aus den bis-
herigen groBen Produktionsgesellschaften in klei-
nere, flexiblere Managementgesellschaften umwan-
deln und nur die Kontrolle Uber Technalogie und Ab-
satz behalten. Solche “transnationale Konféderatio-
nen® (Drucker, 1980) werden die Produktion unter
verldBlichen Lieferanten in verschiedenen Landern
verteilen und deren Absatz weltweit organisieren

Industrialisierung der Entwicklungslander

Die Lander der Dritten Welt, in denen 1960 57 4% und
1980 65,0% der Welthevilkerung lebten, waren am
Anfang bzw. am Ende di¢ses Zeitraums an der Welt-
industrieproduktion mit 8,0% und 10,3% beteiligt {alle
Angaben ohne Volksrepublik China) Der beschei-
dene Zuwachs in zwei Jahrzehnten war sehr unregei-
méaBig verteilt, ein Drittel entfiel auf nur zwei Lander
(Brasilien und Mexiko), ein weiteres Drittel auf vier

Lander (Argentinien, Korea, Indien und Turkei) und
das letzte Drittel auf alle anderen Entwickungslénder
(UNIDO, 1979). Die Struktur der in der Dritten Welt
neuentstandenen Industrie ist durch drei Einfllisse
gepragt. Der erste war das schon erwéhnte Verhalten
der transnationalen Gesellschaften, die in den Ent-
wicklungsléndern gilnstige Standorte fir rohstoff-
und arbeitsintensive Produkte bzw Herstellungspro-
zesse erkannten. {Dies giit z B fur die Unternehmun-
gen in der Nahrungsmittelindustrie, die tropische
Agrarrohstoffe brauchen, oder fir die Elektronik, wel-
che die billige Arbeitskraft in den Entwicklungsléan-
dern fdr arbeitsintensive Montagearbeiten verwen-
det ) Der zweite Faktor war der MiBerfolg der vor
zwangzig Jahren gepriesenen Importsubstitutionsstra-
tegie Nach schlechten Erfahrungen einiger Staaten
mit diesem Entwicklungsmodell haben sich mehrere
Entwicklungslénder fur eine exportorientierte Politik
entschlossen, die sich auf die komparativen Vorteile
der arbeitsintensiven Produkte oder Prozesse stitzt.
Sie spezialisierten sich auf die Ausfuhr von Textilien,
Bekleidung, Ledererzeugnissen und Schuhen. Diese
Strategie brachte bemerkenswerte Erfolge, blieb aber
auf einige Lénder beschrénkt (Z. B. stammte 1978
die Halfte der Exporte an Industrieprodukten aus der
Dritten Welt in die Industriestaaten aus nur vier osta-
siatischen Landern, und zwar aus Hongkong, Korea,
Singapur und Taiwan } Der dritte und wichtigste Fak-
tor war der Ausbau einer eigenen Industrialisierungs-
basis, woflr Erzeugnisse der Schwerindustrie (Me-
talle, chemische Grundstoffe und Maschinen) bend-
tigt werden. Diese Umstellungen beeinfluBten die In-
dustriestruktur in den Entwicklungsléndern sehr
stark In der Dritten Welt nahm {zwischen 1960 und
1977}, bei einem durchschnittlichen Industriewachs-
tum von 6,7% pro Jahr, die Metallwarenerzeugung am
kréftigsten zu (+10,6% pro Jahr) Es folgten Grund-
metaile (+7,8%), Nichtmetall-Mineralien (+7,8%) und
Chemie, Petrochemie und Kautschuk (+7,4%)
Durchschnittlich oder unterdurchschnittlich wuchsen
die Papier- (+86,6%}, Bekleidungs- und Schuh-
(+6,3%){, Nahrungsmittel- (+5,5%) und Textilindu-
strie (+3,8%) (Balassa, 19798}

Die stark wachsende neugegriindete Schwerindustrie
konnte aber die Nachfrage nach Investitionsgltern
nicht voll decken Das gewaltige Defizit der Entwick-
lungslénder im Austausch von Industriewaren mit den
Industrielandern, das sich von 36 Mrd $ 1973 auf
97 Mrd $ 1977 und 115 Mrd $ 1978 erhdhte (davon
entfielen 1977 55 Mrd $ und 1978 64 Mrd § auf die
OPEC-Staaten; Balassa, 1979C, 1981), wurde groB-
tenteils durch Importe von Investitionsgitern verur-
sacht. Wie wichtig Mérkte in den Entwicklungsléandern
fiir den Maschinenbau der Industrienationen sind,
zeigt z B. der Anteil der Ausfuhr in die Dritte Welt an
den Gesamtexporten dieses Zweiges. Er betrug 1978
48% in Japan, 40% in den USA, 33% in GroBbritan-
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den als Gewichte die Anteile der Konkurrenzlander
am osterreichischen Export fur Industriewaren ver-
wendet. Diese Methode ist weit einfacher als die dop-
pelte Gewichtung und hat den Vorteil, daB sie auch
fiir die anderen Industrieldnder leicht durchgefihrt
werden kann.
Ein indikator fur die Entwicklung der Gewinnspanne
in der Exportindustrie (bzw. auch ndherungsweise fir
die Ertragslage) 148t sich aus dern unterschiedlichen
Entwicklungsverlauf von Exportpreisen und Gesamt-
stickkosten gewinnen. Dabei wird angenommen, dafi
die Brutto-Gewinnspanne unverdndert bleibt, wenn
die Exportpreise und die Stlckkosten im gleichen
AusmaB steigen. Bleiben jedoch die realisierten Ex-
portpreise hinter der Stickkostensteigerung zuriick,
dann sinkt die Brutto-Gewinnspanne. Werden im Ge-
gensatz dazu die relativen Exportpreise, verglichen
mit dem Ausland, und die relativen Stiickkosten zu-
einander in Beziehung gesetzt, so ergibt sich daraus
ein Indikator fir die Entwicklung der relativen Profi-
tabilitét: die relative Brutto-Gewinnspanne.

Die hier vorgenommene Berechnung der Brutto-Ge-

winnspanne basiert jedoch infolge statistischer infor-

mationslicken nur auf der Refation von Export-Unit-

Values fir Industriewaren und Arbeitsstiickkosten in

der Gesamtindustrie. Daraus ergeben sich im Hin-

blick auf interpretierbarkeit und Aussagefédhigkeit

Probleme, die sich in folgenden Hauptgesichtspunk-

ten zusammeniassen lassen:

— In der Berechnung der Arbeitsstiickkosten sind
nicht alle wichtigen Kostenarten erfaf3t. Hier ist vor
allem an die wichtigen Materialkosten, aber auch
an Kapitalkosten usw zu denken Dieser Mangel
wirkt sich bei der Berechnung der relativen Brutto-
Gewinnspanne weit weniger aus als in den absolu-
ten Werten der Bruito-Gewinnspanne. Nimmt man
an, daB sich die Vorproduktpreise in einheitlicher
Wihrung flr alle Lander &hnlich entwickeln, erge-
ben die relativen Arbeitsstiickkosten einen guten
Indikator fur die relativen Gesamtstickkosten (vgl.
OECD, 1978)

— Die Entwicklung der Arbeitsstiickkosten in der Ex-
portindustrie weicht von jener in der Gesamtindu-
strie ab, weil der Produktivitdtsfortschritt in der ra-
scher wachsenden Exportindustrie meist gréBer
ist als in geschltzten Produktionsbereichen Bei
der Berechnung der Arbeitsstlickkosten ist jedoch
keine Trennung von Arbeitsstiickkosten der Ex-
portindustrie und Arbeitsstickkosten der “inlands-
produktion” méglich Diese Schwierigkeit wird ins-
besondere bei der Ermittlung der Brutto-Gewinn-
spanne akut'). Dieses Problem verringert sich
aber gleichfalls, wenn statt der absoluten die rela-
tive Brutto-Gewinnspanne herangezogen wird. Bei

') Die OECD hat in diesem Zusammenhang eine Bereinigung
versucht, der jedoch eher illustrative Bedeutung zukommt; vgl
dazu OECD (1978}, S 41 FuBnote 11

der Berechnung der relativen Brutto-Gewinn-
spanne wird in diesem Zusammenhang unterstelit,
daB die jeweiligen Produktivitdtsdifferentiale zwi-
schen Export- und Gesamtindustrie von Land zu
Land gleich sind

— Die Gewinnverlagerungen der multinationalen Un-
ternehmungen (“Manipulation der konzerninternen
Verrechnungspreise®) kdnnen mitunter eine we-
sentliche Rolle spielen und den Vergleich zwi-
schen Exportpreisen und Arbeitsstiickkosten ver-
zerren.

— Eine Abnahme der Brutto-Gewinnspanne muf
nicht unbedingt eine Verringerung der Netto-
spanne oder eine Verschlechterung der Ertragssi-
tuation bedeuten, da z B Exportférderungsmas-
nahmen, sonstige Subventionen oder Steuerer-
leichterungen eine Rolle spielen kdnnen.

Brutto-Gewinnspanne seit 1974 deutlich gesunken

Die Entwicklung der &sterreichischen Brutto-Gewinn-
spanne valizog sich in mehreren Phasen (vgl. Abbii-
dung 1 sowie die Ubersichten 1 und 2):

Im Durchschnitt der Periode 1970/1974 ging die
Brutto-Gewinnspanne nur leicht zurlick, Die im Ver-
gleich zu den Handelspartnern stirkeren Arbeitsko-
stensteigerungen konnten auf Grund der Rohwaren-
hausse, des spekulativen Welthandelsbooms 1974 als
Folge der ersten Energiepreiskrise sowie wegen
kurzzeitiger konjunktureller Uberhitzungserscheinun-

Abbildung 1
Entwicklung der Brutto-Gewinnspannen im gsterreichischen
Export
(In Dollar)
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Ubersicht 1
Gerafite Darsteliung wichtiger Crowding-out-Kanile
o R Inléndische
£ beiSchuld- | Privates > _ bei Unter- »| sa )
8‘ / finanzierung > Vermogen Sparen. + auslasiung G;Ji;ﬁ)rr?
a
{ t
o
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< Zusétzliche . Private M
G Staats- ———» bei Unter- M—UillphkaiOT* ul?d —P w  Guter-
= ausgaben auslastung Akzeleratoreffekte nachirage
\ _ bei Volibe- /
¥ schaftigung
bei Geld- Reales
p el fae L Vermagen
manzwerung“\\ { fexibi
. bei fiexibien ) I
Wechseikursen Preise ?
. S—
S firanzlerung
B ¥
£ A bei fixen
- wechselkursen 7 |_Importe f Leistungs-
@ . bilanz
=2 bei vollkommener
= Kapitalmohilitat Aufwertung ¢
£ bef flexiblen """
T ¥ wechsetkursen- itai-
= bei unvollkommener Kapitaf
Kapitalmobilitat »] Zinssitze f imporie .
v Finanz- bei zinselastischer b
Ultra- Geld- ‘__——-"""" vermdgen Gilternachfrage M Private
rationales” nachfrage > Glter-
Crowding-out o | nechirage

zung hieflr ist, daB der Erwerb der staatlichen
Wertpapiere vom privaten Sektor als Vermogenszu-
wachs empfunden wird, also nicht nur als eine Um-
schichtung in der Gegenwart von einer {liquiden) in
gine andere {(weniger liquide) Vermdgensart und
auch nicht als ein Vorgriff des Staates auf klnftige
Steuererhdhungen. Eine Nachfragesteigerung tritt
unter diesen Bedingungen ein, wenn etwa der pri-
vate Konsum auf einen derartigen Vermégenszu-
wachs reagiert: Befand sich die Vermdgensposi-
tion vor dem Zuwachs im Gleichgewicht, so wer-
den die Konsumenten nachher versuchen, das nun
“zu hohe* Vermdgen durch Entsparen bis auf den
Gleichgewichtswert abzubauen; dies geschieht un-
abhangig von der Kapazitatsauslastung
Nachfragediémpfende Effekte Den nachfragestei-
gernden Wirkungen stehen kompensatorische Ef-
fekte gegenuber, die zumindest einen Teil der
Nachfrageausweitung neutralisieren kénnen. Sieht
man vom wenig wahrscheinlichen “ultrarationalen
Crowding-out® ab (bei dem die privaten Nachfrager
auf einen Teil ihrer bisherigen Ausgaben verzich-
ten, weil ihre Winsche nun vom Staat befriedigt
werden}, kann es bei Schuldfinanzierung der zu-
satzlichen Staatsausgaben zu Zinssteigerungen
kommen, die bei zinselastischer Giternachfrage
die privaten investitions- und Konsumausgaben un-
mittelbar verringern. Allerdings gilt dies in einem
kleinen Land nur bei unvollkommener Kapitalmobili-
tét, durch die eine vom Ausland unabhingige Zins-
entwicklung moglich wird.

Aus der Anhebung des Zinssatzes folgt indirekt ein
Vermdgenseffekt Der Kurswert des Finanzvermd-
gens vermindert sich, sodaB auch die Giternach-
frage (entweder unmittelbar Uber die Konsumfunk-
tion oder mittelbar Uber eine Zunahme der Geld-
nachfrage) sinkt. Bei flexiblen Wechselkursen im-
pliziert die Zinssatzsteigerung aber auch eine Auf-
wertung der eigenen Wahrung, in deren Folge un-
ter bestimmten Vorausseizungen das Leistungshi-
lanzdefizit steigt; finanziert wird dieses Defizit
durch die zinsinduzierten Kapitalimporte. Herrscht
in einem kleinen Land vollkommene Kapitaimobilitét
bei flexibien Wechselkursen, dann haben schuldfi-
nanzierte Staatsausgaben praktisch keine Auswir-
kung auf die Inlandsnachfrage?).

Uber die Gitermirkte kann es nach einer Steige-
rung der Staatsausgaben zu Preissteigerungen
kommen, wenn das Glterangebot unelastisch ist
(etwa bei Vollbeschiftigung und geschlossener
Volkswirtschaft), oder wenn die Erhéhung der
Staatsausgaben durch eine bleibende Geldmen-
genausweitung finanziert wird; eine autonome Ge-
staltung der infandischen Inflationsrate ist bei offe-
ner Volkswirtschaft allerdings nur unter flexiblen
Wechselkursen méglich. Sind die Wechselkurse fix,
dann orientiert sich die Inflationsrate eines kleinen
Landes nach jener im Leitwihrungsland, und es fin-
det an Stelle der Preisanpassung eine Mengenan-
passung statt: Die Importe werden steigen und die

%y Vgl hiezu etwa die Darstellung von Lehment (1983).
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lungsspielraums zu unterstitzen, sollte die Lésung
dieser Probleme in den nachsten Jahren in Angriff ge-
nommen werden.

Sozialquote nur geringfligig gestiegen

Die Ausgaben flr soziale Sicherheit, gemal der wei-
ten Definition der EG-Sozialkonten, erreichten 1982 in
Osterreich etwa 306 Mrd. S; gegeniber dem Vorjahr
erhéhten sie sich damit um 8,7% Diese Steigerungs-
rate war eine der niedrigsten in den letzten zwanzig
Jahren. Sie lag auch nur wenig hoher als das nomi-
nelle  Wachstum des  Brutto-Intandsproduktes
(+8,0%). Daher stieg der Anteil der Sozialausgaben
am Sozialprodukt ("Sozialquote®} im abgelaufenen
Jahr nur um 0,2 Prozentpunkte auf 26,8%. Dieser ge-
ringe Anstieg ist insofern bemerkenswert, als die
Konjunkturschwiche der heimischen Wirtschaft an-
hielt und sich die Probleme auf dem Arbeitsmarkt
deutlich verschérften.

Ubersicht 1
Anteil der Sozialausgaben am Brutto-Inlandsprodukt

Sozialausgaben Erutto-Inlandsprodukt Sozialaus-

Iinsgesamt {nominelt) gaben in %
Mill 3 Versnderung  Mill §  Verinderung des Bruto-
gegen das gegen das Inlands-

Vorjahr in % Vorjahr in%  Produktes
1974 131 670 +167 618 583 +138 213
1975 157 156 +184 856 716 + 82 239
1976 177 010 +128 724 747 +104 244
1977 196 070 +102 796 191 + 28 245
1978%) 224 234 +150 842 332 + 58 266
1978" 243742 + B7 18723 + 91 265
1980%} 257 448 + &8 998 988 + 87 258
19817} 281468 + 93 1058 268 + 59 268
1882") 305 856 + 87 1143 039 + 8¢C 268

Q: Eigene Berechnungen — ') Vorlaufige Werte

Auch im internationalen Vergleich mit den EG-Lan-
dern zeigt sich (nach den bisher verfligbaren Daten
fur 1981) eine Stabilisierung der Sozialquoten. Im
Laufe der siebziger Jahre hatten sie sich allgemein,

zum Teil sogar erheblich, erhdht. tm Durchschnitt der
neun EG-Lander stieg die Sozialquote von 19,3% im
Jahr 1970 auf 27,1% im Jahr 1981,

Bund trdgt Hauptiast der “automatischen
Stabilisatoren®

Die Ausgaben des Bundes fir soziale Sicherheit stie-
gen mit +15,8% doppelt so rasch wie jene der Sozial-
versicherung Das ist nicht verwunderlich, da der
Bund die Lasten jener Ausgaben tragt, die bei einer
Konjunkturverschlechterung als “automatische Stabi-
lisatoren” wirken und daher besonders stark steigen:
jene der Arbeiislosenversicherung und die Bundes-
beitrage zur Pensionsversicherung. Der Aufwand in
der Arbeitsiosenversicherung stieg gegenUber dem
Vorjahr um 43,1%. Der gréf8te Aufwandsposten, das
Arbeitslosengeld, erhthte sich sogar um 61% Die
Zah! der Arbeitslosen nahm 1982 um 52% zu, im Jah-
resdurchschnitt waren 105 300 Personen als arbeits-
los registriert, 3% von ihnen bezogen Arbeitslosen-
geld Auch fUr Notstandshilfe wurde um 61% mehr
ausgegeben; 11.800 Personen {11% aller Arbeltslo-
sen) bezogen diese Leistung nach Erschdpfung ihres
Anspruchs auf Arbeitslosengeld, um 83% mehr als im
Vorjahr Der Aufwand fur das Karenzurlaubsgeld stieg
im abgelaufenen Jahr um 12%.

Die Bundesbeitrdge zur Pensionsversicherung erset-
zen den Versicherungstrigern das Defizit an Einnah-
men aus Versichertenbeitragen. Da bereits 1981 alle
Versicherungstriger ein solches Defizit aufwiesen,
wurde der Bund von den Belastungen aus der stei-
genden Zahl von Pensionen (darunter auch zahirei-
che Frihpensionierungen, zu denen es im Zusam-
menhang mit der schlechten Arbeitsmarktlage kam}
und aus der sinkenden Zahl von Versicherten und
Beitragszahlern voll getroffen. Eine Entlastung des
Bundes durch Beitragserh&hungen fir die Versicher-
ten — wie in einigen Jahren seit 1977 — fand 1982
nicht statt. Die Zahlungen des Bundes (einschlieBlich
der Ersétze flr Ausgleichszulagen) erhdhten sich um

Ubersicht 2

Die Ausgaben des Bundes fiir soziale Sicherheit

Arbeitsiosen- Familien- Pensionen Bundesbeitrige Summe

des Bundes  zur Pensions-
versicherung

Yeranderung gegen das Vorjahr in %

versicherung beihilfen

1974 +659 +111 +131 +187 +162
1975 +168 +25 1 +147 +364 +258
1476 +165 + 70 +123 +108 +103
1977 +216 +154 + 83 +122 +127
1978 +325 +44 5') +111 —156 +108"
1872 +1i94 + 68 + 72 + 65 + 78
1880 +110 + 31 + 62 ~ 83 + 18
1881 +284 + 83 + 90 +111 +107
18829 +431 + 76 + 88 +258 +158

Arheitslosen- Familien- Pensionen  Bundesbeitrige Surmme
versicherung beihilfen des Bundes  zur Pensions-
versicherung

Anteil an den Gesamtausgaben des Bundes in %

12 71 Iz a2 252
11 76 76 107 268
12 72 75 105 263
13 78 77 110 27 e
16 100% 76 83 27 4Y)
17 98 76 81 272
i8 85 75 70 258
21 83 74 70 259
27 g1 73 81 2738

Q: Bundesrechnungsabschlu8 — ") Infolge Umstellung der Famifienfdrderung mit Vorjahreswerten nicht vergleichbar — ?) Bundesvoranschlag bzw vorlaufiger Gebarungser-

felg
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Ubersicht 1

Brutto-National- und -Infandsprodukt

Gewichtin % Durchschnittliches Wachstum 1979 1980 1981 1882 1983 1984
des OECD-BNF 495611973 1974/1981 Vargndarung gegen das Vorjahr in %
a8 zu konstanten Preisen

UsA 385 33 22 24 —-03 23 -17 30 45
Japan 148 a7 37 51 44 32 30 30 35
BRD . S0 43 21 41 19 -02 —11 as 20
Frankreich 75 55 25 33 11 g2 15 —05 o5
GroBbritannien 85 32 s i6 —-20 —20 12 20 25
Nzlien 46 53 24 49 a8 —02 —-03 —08 20
Kanada 35 53 30 32 05 38 —48 20 45
GroBe Industrietander 844 49 24 32 10 16 -04 20 35
Spanign 24 64 21 oz 15 03 i1 20 20
Australien . 21 57 4] 42 15 41 o2 —10 490
Niederlande . 20 55 18 21 09 —12 —1i6 —05 15
Schweden 15 36 i6 43 19 —08 05 20 25
Belgien 13 52 i9 24 30 —18 —-03 0o 16
Schweiz . 12 41 05 25 48 19 —13 —05 20
Osterreich 09 50 28 48 32 0Q 11 10 b
Dénemark 08 40 14 37 =11 01 26 i0 i0
Tarkei 08 5% 44 —09 —08 44 44 35 45
Norwegen o7 41 42 51 39 08 —00 05 25
Finntand 06 54 27 76 60 i3 09 15 35
Griechenland 05 76 23 37 15 —-07 00 —05 10
Neuseeland 03 37 14 09 —01 44 —07 —-05 20
Portuga! 03 76 29 56 41 05 33 20 20
Irland 02 53 34 24 28 11 21 05 20
Luxemburg 0Q 54 10 40 18 -1 —18 —~10 15
|sland 00 42 34 48 38 18 —35 —25 —00
Kleine Industrielander 158 53 22 29 20 og 04 05 25
OECD insgesamt 1000 47 23 32 12 15 —02 20 30
OECD-Europa 408 48 20 32 14 ~03 04 05 20
EGY 324 47 20 33 11 —06 02 05 18
EFTA 52 45 20 46 36 06 03 ia 25
Q:OECD nationale und eigene Schatzungen — ') Osterreich-Prognose fiir 1984 wird im Juni erstelit — ) EinschiigBlich Griechentand

men, das durch Wachstumsraten gekennzeichnet ist,
die um die Halfte niedriger sind ais jene der sechziger
Jahre (“Niedrigwachstumsregime®) (siehe auch die
durchschnittlichen Wachstumsraten in Ubersicht 1).
Man ersieht aus Abbildung 1 weiters, daB der erste
Erdélpreisschock den Konjunkturverlauf in den Indu-
strieléndern stark synchronisierte. Wéhrend in den
sechziger Jahren die Konjunkturwendepunkte in
Europa (reprasentiert durch die BRD) leicht, in Japan
aber stark von den USA abwichen, ist es in den drei
wichtigsten Landern innerhalb der OECD seit 1974 zu
einem Gleichklang des Konjunkturverlaufs bei unter-
schiedlichen Wachstumsraten gekommen

in den OECD-Léandern insgesamt hat sich das durch-
schnittliche Wirtschaftswachstum von 4% bis 5% in
den sechziger Jahren auf rund 2% seit 1974 verrin-
gert. L&nderweise war der "Wachstumsverlust® sehr
verschieden Besonders augenféllig ist die geringe
Abnahme in den USA (1 bis 2 Prozentpunkte) und die
extrem hohe in Japan (6 Prozentpunkte) In Europa
und in der BRD erreicht der *Wachstumsverlust® wie
im Durchschnitt der Industrielander (ber 2 Prozent-
punkte (siehe Abbildung 1 und Ubersicht 1).

Ein dhnliches Bild ergibt sich in der Entwicklung der
Arbeitsproduktivitdt. Die Grinde flr die Verlangsa-
mung des Produktivitdtswachstums seit 1974, von

der alle Industrielinder erfaBt wurden, sind vielfaltig?)

Sie sollen hier stichwortartig und ohne Anspruch auf

Vollstdndigkeit aufgezahit werden:

— Ausfall effektiver Nachfrage,

— geringere Gewinne und gewinnbringende Investi-
tionsmdglichkeiten,

— Erdolpreisschocks und steigende Inflation{serwar-
tungen) fdhrten tendenziell zu einer restriktiveren
Wirtschaftspolitik,

— Aufholeffekte (Lander mit geringerem Entwick-
lungsstand orientieren sich am hdchstentwickel-
ten Land, den USA},

— institutionelle Ereignisse (Zusammenbruch des
Bretton-Woods-Wahrungssystems),

— die Neue Konkurrenz von seiten der “Schwellen-
lander* (NIC’s) und der Glaube an die Mechanik
langer Konjunkturwellen (Kondratieff-Zyklen), wo-
nach auf eine Welle des Booms (1945/1973) mit
Notwendigkeit eine Phase der Abschwéchung
{seit 1974) folgen muB.

%) Siehe A. C O Matthews (Hrsg.): Slower Growth in the We-
stern World, Heinemann, London 1982, und A. Steinherr. The
Great Depression: A Repeat in the 1980s, Economic Papers,
Nr. 10 Commission of the European Communities, November
1982
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ternationalen Gelid- und Kapitalmérkien. Gemessen
an den OECD-Daten blieb das Mittelaufkommen in
den ersten finf Monaten des laufenden Jahres mit
86,1 Mrd. $ um 9,2 Mrd. $ unter dem Vergleichswert
des Vorjahres, die Brutto-Neuausleihungen an mittel-
und langfristigen Bankkrediten sanken sogar um
106 Mrd. $ auf 32,2 Mrd $. Die OECD-Staaten ver-
schuldeten sich auf den Direktkreditmaéarkien mit
140Mrd. 8 viel schwicher als vor einem Jahr
(22,8 Mrd. §), die Entwickiungsldnder (auBerhalb der
OPEC) etwas stérker (15,5 gegen 14,6 Mrd. $). Mehr
Kreditmittel beanspruchten vor allem die Umschul-
dungslédnder Brasilien und Mexike, die andererseits
nicht in der Lage waren, die internationalen Kapital-
mérkte in Anspruch zu nehmen Auf den Eurobond-
und Auslandsanleihemérkten wurden aber vor allem
wegen der zunehmenden Verschuldung von OECD-
Staaten von Jénner bis Mai 1983 33,9 Mrd. $ (nach
32,5 Mrd. $ im gleichen Zeitraum des Vorjahres) pla-
ciert Der “Euromoney-Index” fir die Entwicklung der
Kreditkonditionen stieg 1982 stark; darin spiegelt sich
die Marktverhartung durch kirzere Laufzeiten bzw
héhere Zinsaufschidge auf Libor, Im | Quartal 1983 ist
der Index bei starken monatlichen Schwankungen
(die sich aus der wechselnden Kredithehmerstruktur
erkldren) im Qurchschnitt nur wenig zurickgegangen.

Dollar wieder stark

Der Schillingkurs des Dollars hatte sich zwischen sei-
nem HoGhepunkt im Monatsdurchschnitt November
1982 (17,94 §) bis Janner 1983 um 6%% auf 16,79 S
verringert Angesichts des relativ hohen Geldmen-
genwachstums und des expandierenden Leistungsbi-
lanzdefizits der USA wurde allgemein mit einer anhal-
tenden Dollarschwéche gerechnet Inzwischen haben
sich jedoch die Zinserwartungen wieder nach oben
gedreht, und die weitere Entwicklung der Leistungs-
bilanz wird weniger pessimistisch gesehen als noch
zu Jahresbeginn (auch weil ein Teil der Lelstungs-
transaktionen in der steigenden Statistischen Diffe-
renz der US-Zahlungsbitanz verbucht ist). Als Folge
davon hat sich der Dollar auf den internationalen Devi-
senmarkten wieder erholt und gegen den Schilling
zwischen Janner und Mai 1983 um 3%% an Wert ge-
wonnen Im gleichen Zeitraum hat der Schiling aber
auch gegen die DM um %% nachgegeben, sodaB die
Aufwertungstendenz gebremst wurde: Der nominetie
effektive Wechselkurs des Schillings lag im Mai nur
um 0,7% Uber seinem Jénnerwert. Infolge der Wert-
steigerung im Laufe des vorigen Jahres betrug aller-
dings der Vorjahresabstand im Mal 1883 noch 4,5%
Bei einer gewogenen Inflationsdifferenz zum Ausiand
von etwa 2) Prozentpunkten bedeutet dies immer
noch eine reale effektive Aufwertung gegen das Vor-

Devisenmittelkurse
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jahr von etwa 2% Seit der Abwertung des jugoslawi-
schen Dinars im Oktober 1982 und dem Einsetzen
der Dollarschwiéche gegen Jahresende hat sich der
reate effektive Schillingkurs in den letzten Monaten
merklich von jener Marke in Richtung Aufwertung
entfernt, bei der er sich zwischen Frlbjahr 1981 und
Herbst 1982 stabilisiert hatte,

Weitere Aktivierung der Leistungsbilanz

Zwar hat sich saisonbereinigt die Tendenz zu Lei-
stungsbilanziiberschilssen seit Ende des Vorjahres
vermindert, im Vorjahresvergleich konnte jedoch der
Aktivsaldo weiter gesteigert werden. Von Jénner bis
April des Vorjahres betrug der kumulierte Leistungs-
bilanzsaldo 1,9 Mrd S, heuer waren es 5,1 Mrd S
Dies geht in erster Linie auf den Abbau des Handels-
bilanzdefizits von 22,1 Mrd S auf 178 Mrd. S (ein-
schlieBlich Transithandel) zuriick. Die Devisenein-
génge aus Exportgeschéften nahmen zwar nur noch
um 2% zu, doch sanken gleichzeitig die Devisenaus-
gange fir Imporie mit der gleichen Rate. Gemessen
an den saisonbereinigten Werten fir den AuBenhan-
del sind seit Ende des vergangenen Jahres die Im-
porte nominell stark, die Exporte hingegen nur leicht
ricklaufig. Das steht im Einklang mit der schwachen
internationalen Konjunktur, die keinen Spielraum far
eine Belebung der Exporttétigkeit @6t und damit die

379



Monatsberichte 7/1983

Zusammensetzung des Kapitalverkehrs der Kreditunternehmen nach Finanzierungsinstrumenten

& 1955/1859

Langtristiger Kapitalverkehr

Forderungen + Verpflichtungen 148
Direktinvestitionen i a
Partfoliokivastitionen: Aktien .

Investmentzertitikate 0
Festverzinsliche Wertpapiere [
Kredite 44
Senstige 84 -

Forderungen — Verpfiichtungen 24
Direktinvestitionen . o
Portfelicinvestitionen: Aktien o -

Investmentzertifikate &
Festverzinsliche Wertpapiere 0
Kredite 78
Sonstige . - &4

Kurzfristiger Kapitaiverkehr

Forderungen + Verpflichtungen 144 -
Gold 4]
Sichtdevisen und Yaluten 144 -
Termindevisen 0
Geldmarktpapiere Q
Kredite o

Ferderungen -- Verpflichtungen — 144
Gold Y
Stohtdevisen und Valuten _ - 144
Termindevigen 0
Geldmarkipapiers 0
Kredite G

Gesarnter Kapitalverkehr der Kreditunternehmen

Ferderungen + Verpflichtungen 292

fForderungen — Verpflichtungen 120 -

landsposition zuriick. Die Saldendiskrepanz zwischen
kurzfristigem und langfristigem Bereich nimmt damit
2u.

Nach Finanzierungsinstrumenten untergliedert erfolgt
der kurzfristige Netto-DevisenzufluB primar im Be-
reich der Termindevisen, geht also auf einen Uber-
hang ausldndischer Termindevisenveranlagungen in
Osterreich zuriick Hingegen wird im langfristigen Be-
reich der strukturell gegebene Kapitalimport aus der
Auslandsemission - festverzinslicher  Wertpapiere
durch Devisenabilisse in Form von Kreditgewshrun-
gen an das Ausland Uberkompensiert. In dieser
Transformation von Wertpapierverschuldung in Kre-
ditforderungen spiegelt sich zu einem nicht unwe-
sentlichen Teil die Finanzierungsstruktur des EFV,
das in Hinsicht auf Kapitalexporte von Kreditunter-
nehmen praktisch ausschlieBlich in Kreditform abge-
wickelt wird Weitaus schwieriger ist es, Griinde fir
den Kapitalimport in der Termindevisenpaosition zu fin-
den — das nicht zuletzt deshalb, weil hier spekulative
Anlagemotive mit Kurssicherungsgeschaften zusam-
menfallen und diese beiden Komponenten empirisch
kaum getrennt werden kénnen?®).

g) Einen Aspekt dazu stelft das unterschiedliche Gewicht des
Schillings als Fakturierungswihrung im Export (1981 47,7%)
und Import {1981 24,8%) dar
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Ubersicht 9
@ 197001974 19751979 @ 1980/1982 @ 1954/108p
Mill §
1079 501 21887 48778 88
10 160 31 502 87
45 205 - 106 - 171 8
o 0 5 - 2 1
222 1688 6571 15 813 3088
808 2877 15 187 2170 6642
- B B4 197 467 100
-~ 583 — 2881 - 5337 — 22e —
3 4 60 — 297 — 10
— 45 - 210 10 208 — 22
0 - 2 - 3 - 10 - 2
13 298 4955 15 087 2348
- 547 — 2980 — arer — 26245 — 4992
- 6 9 97 — w7 - a7
4586 20130 45 637 71448 19534
0 54 6 79 18
1434 1214 4642 4641 1750
2678 17 357 38 496 54 848 15 766
23 412 81 - 152 74
444 1092 2413 12 032 1826
- 385 4232 7940 14 428 3538
1] — 54 - 6 - 78 — 18
232 827 1665 1981 [:E]
— 237 4810 8309 2271 4577
-— 29 - arg - 117 142 — 75
- 351 — 974 - 18N — j0.395 — 1833
5668 25 144 67 524 120226 29470
268 - 1351 — 2803 — 2208 — 764

Kapitalverkehr und Bilanzstruktur im Kreditapparat

An Hand der Zwischenausweise aller 6sterreichi-
schen Kreditunternehmen hat deren Auslandsge-
schaft vor allem seit Beginn der siebziger Jahre ber-
proportional zugenommen. Gemessen als Anteil an
der Bilanzsumme ergibt sich eine Steigerung von
2,3% Ende der finfziger Jahre Uiber 4,4% in der zwei-
ten Héilfte der sechziger Jahre bis auf 19,2% im
Durchschnitt der Jahre 1980 bis 1982 Diese Zu-
nahme figl auf der Passivseite etwas stirker aus als
bei den Auslandsaktiven, was — wie dargestellt —
wesenilich mit der Exportfinanzierung zusammen-
héngt Von 1970 bis 1982 betrug das kumulierte Bi-
lanzsummenwachstum des Gsterreichischen Kredit-
apparates 2.005,6 Mrd. S. Dazu haben die Auslands-
aktiva mit 427,0 Mrd S und die Auslandspassiva mit
453,8 Mrd S beigetragen. Durchschnittlich sind somit
rund 22% des Bilanzsummenwachstums dieser Pe-
riode der Zunahme des Auslandsgeschiftes zuzu-
rechnen.

Von den verschiedenen Sektoren der Kreditunterneh-
men dominieren die Aktienbanken deutlich den Aus-
landsgeschaftsbereich. Zu Jahresende 1982 erreichte
ihr Auslandsanteil bereits mehr als ein Drittel der Bi-
fanzsumme Dazu trégt allerdings sowohl die bei den
Aktienbanken verbuchte Auslandsfinanzierung des
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EFV der Kontrollbank ais auch die auf den Aktien-
bankensektor konzentrierte Verwendung dieser Mit-
tel bei. 1982 entfielen vom Stand der nicht von der
CeKB direkt vergebenen Finanzierung in Héhe von
110,2 Mrd S nicht weniger als 78,5 Mrd. S (71,2%) auf
den Aktienbankensektor, wovon 71,3 Mrd. S allein der
Refinanzierung von Exportkrediten dreier institute
(Creditanstait, Landerbank, BAWAG) dienen {vgl Ver-
pand Osterreichischer Banken und Bankiers, 1982,
und Winckler, 1983) Mit deutlichem Abstand, aber fir
die Dynamik der Entwicklung doch von Bedeutung,
‘folgen im Hinblick auf ihren Auslandsgeschéftsanteil
Bankiers, Sparkassen und Sonderkreditunternehmen,
Bausparkassen und Landeshypothekenanstalten ha-
ben dagegen, bedingt durch ihren speziellen Ge-
schafisbereich, praktisch keine Auslandsverflech-
fung Am gesamten Auslandsgeschaft der Kreditun-
ternehmen erreichen die Aktienbanken 1982 einen
Anteil von 63,1% Allerdings ist dieser Anteil bereiis
seit Beginn der siebziger Jahre ricklaufig Das erklart
sich vor allem aus der Expansion des Sparkassensek-
tors im internationalen Geschéft, der seinen Anteil
von 12% (1970 bis 1974) auf mehr als 22% {1980 bis
1982) steigern konnte.

Detaillierter lassen sich derartige strukturelle Ent-
wickiungstendenzen an Hand des Auslandsstatus der
Kreditunternehmen nachzeichen®}, Dieser bietet —
anders als die Zwischenausweise — eine Kreuzklassi-
fikation nach Institutsgruppen sowie nach Fristigkeit

und Finanzierungsinstrumenten. Er steht jedoch in
vergieichbarer Form erst seit 1973 zur Verflgung
Zwischen 1973 und 1982 ist zu erkennen, daf die Ak-
tienbanken mit 28,6 Mrd S den dominierenden Bei-
trag zum Nefto-Kapitalimport des gesamten Banken-
sektors (18,9 Mrd. 8) geleistet haben Nur der Raiffei-
sensektor ist noch in nennenswertem Umfang per
Saldo als Kapitalimporteur aufgetreten, die restlichen
Bereiche waren demgegeniber Netto-Kapitalexpor-
teure Bereinigt man jedoch die Position des Aktien-
bankensektors allein um die (direkten) Netto-Kapital-
importeffekte des EFV dieser Periode (direkte Kapi-
talimporte der QeKB von 76,7 Mrd S und direkte Ka-
pitalexporte von 14,3 Mrd. S), so ergeben sich Netto-
Kapitalexporte dieses Sektors von 33,8 Mrd. S (Die
indirekten Effekte des EFV kdnnen den verschiede-
nen institutssektoren nicht exakt zugerechnet wer-
den)

Einen weiteren Aspekt beleuchten diese Daten im
Hinblick auf den Fristentransformationsbedart, der
sich aus der Struktur dieser Nettopositionen ergibt
Wie fir den gesamien Kreditapparat ist auch fir die
meisten Institutsgruppen kennzeichnend, daB sich
die Verdnderung des Saldos aus einem Defizit im
kurzfristigen Bereich und langfristigen Kapitalexpor-
ten zusammensetzt Nach Ausgliederung der OekKB
% Im Gegensatz zur Erfassung laut Zwischenausweis gelten im

Auslandsstatus ZollausschiuBgebiete und Auslandsfilialen
&sterreichischer Kreditunternehmen als “Devisenausiand®

Ubersicht 10

Die Internationalisierung des Bankensysiems im OECD-Bereich

Antelle der Auslandsaktiva und -passiva an der Bilanzsumme der Kreditunternehmen

Durchschnittlicher AuBenhandslsanteil am
Brutto-Infandsprodukt

1981 Vgréndderu;g 1870 1881 Veranderung

Passiva @ scﬁf\iﬁ?;rcilen
Antgils
in % in Prozent- in % in Prozent-
punkten punkten

904 939 +144 . .

889 689 +210 1740 205 + 35
687 633 +237 449 603 +154
492 482 +156.3 3E3 548 +183
382 385 +13 1 398 482 + B4
338 385 + 48 276 304 + 28
323 *33.0 +16,5 i32 129 + 67
281 28,6 +217 245 281 + 48
278 282 +758 222 279 + 87
271 202 + 51 186 249 + 63
277 177 +145 205 280" + 857
220 149 +108 13.1 179 + 48
175 145 + 95 231 287 + 56
159 143 + 17 14.0 236 + 98
182 139 + 95 209 256 + 48
ne 1386 + 93 44 88 + 44
149 7 + 78 §7 142 + 45
172 101 + 83 30.6 328 + 23

81 91 + 19 174 24.8 + 74
1G9 84 + 20 275 284 + ig

75 60 + 28 g4 129 + 35

23 47 + 08 196 227 + 31

03 27 + 18 22 41 + 19

i1 08 + 05 137 150 + 13

1970
Aktiva Passiva @ Aktiva
in %

Luxemburg 845 744 795 975
GroBbritannign 45 1 487 479 678
Belgien 3686 428 386 578
Irland 357 300 329 471
Niederlande 27ro 258 264 388
Schweiz 378 322 349 453
Frankzeich 159 171 18,5 337
Dénemark 68 71 89 291
Osterreich 107 a9 103 245
Kanada . 198 144 171 172
Pertugal | 58 08 32 77
Grlechenfand 35 46 41 78
Finnland 43 56 50 15
Italien 128 126 126 1286
Schwedan 49 38 44 97
usa 24 62 43 1556
Spanien 35 42 3¢ 84
Island 10 26 18 29
BRD 87 56 72 162
Norwegen 73 55 64 60
Japan a7 31 34 48
Neuseeland 72 10 41 71
Tiirkei . 08 10 0g &1
Australien 08 00 03 08
QI IMF International Financial Statistics — ) 1980 bzw 1970/1980
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1855
1966
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1968
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1972
1980

Ind istrie

1638
1756
1775
1723
1802
2002
2039
201 8
204 9
2208
2162
2179
2127
2237
2491
2555
2703
2787
2022
304 4
2761
2086
2825
2885
3068
297 5

Verkehr

s9¢9
866
642
876
7086
772
808
883
957
1012
1050
1125
1150
1222
127 9
1385
145.0
1588
1724
1614
1645
16956
17456
1840
1918
1831

Kumulativer Primérenergiegehalt

Klginabnehmer Nichtenergeti- Eigenverbrauch Verbrauch

1529
1530
1606
1524
1448
152 6
154 5
1770
204 8
186 3
186,92
184.0
2101
22T e
249 4
280.3
2851
3004
336.4
a7 5
3095
3368
3312
355 1
3747
3711

scher Ver-
prauch

76

83
104
104
141
158
161
218
231
257
285

272
27 5
.28 1
284
274
279
282
304
28
237
08
301
295
314
a5 4
381
434
465
469
442
a1
494
459
501
487
562

sche Strom. Der direkte inputkoeffizient ist von 2,095
(1955) auf 1,716 (1980) zuriickgegangen, der kumula-
tive von 2,291 auf 1,772 Beide Koeffizienten zeigen,
daf die Umwandiungsveriuste bei der Stromerzeu-

1955
1956
1957
1958
1958
1860
1961
1862
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1270
iere
1872
1973
1574
1975
1878
1977
1978
1979
1960
1961
1982
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Industrie

1438
1851
1580
15586
1607
780
1772
1750
1746
187 8
189 1
189 ¢
1850
1825
2081
2182
2243
2313
24138
2570
2338
2455
2365
2432
2579
2510
238 0
2233

Verkehr

56 4
612
611
642
869
737
775
838
908
854
104
088
1114
182
1232
1361
1410
154 9
167 9
1580
1818
161 1
1675
1766
1838
1856
1821
1826

Kiein-

abnehmer

1285
1307
1382
313
12856
1349
1336
1533
1777
1667
1708
1669
1827
1681
2142
2510
2481
2502
2877
263 4
2658
2795
2811
3014
3201
a7
289 4
288 6

Nightenserge-
tischer Ver-

brauch

83

87
110
108
146
160
187
221
237
258
299
337
360
375
440
518
535
557
596
618
08
660
882
672
721
722
682
835

insgesamt

inPJ
4113
4309
4414
4311
4368
473 4
4956
5191
5613
5776
5784
5878
6020
6424
7058
7636
7968
B40 &
907 4
8790
8519
/212
903 2
946 6
9950
9911

La

ger

236
80
74

45
g1
3§
02
66

73
250
61
11
130
188
18
45
173
249
c.1
128
21
341
403
M9

Expore

834
934
765
675
07
680
s72
524
54,3
387
4238
441
44 4
470G
486
550
460
467
478
536
562
530
840
501
840
561

Importe

1664
1723
1884
1806
187 6
2219
2193
2455
2805
2798
2793
204 9
305 4
3632
4192
4797
5139
6630
6178
603 3
5543
661 4
6120
877 7
7267
7280

Ubersicht 11

Heimische
Produktion

3518
3440
336 8
323¢
3154
327 8
320¢
326 1
3417
3ab e
3582
3620
347 1
3373
3222
357 8
327 1
3289
354 6
3542
3539
3256
347 3
3531
363 5
3480

gung je Produktionseinheit deutiich gesunken sind
Die Differenz der beiden Koeffizienten 148t erkennen,
dal die In den zur Stromerzeugung eingesetzten Se-

kundérenergietrigern steckenden Verluste von ©,196

Energiebilanz
Eigenver-  Verbrauch
brauch insgesamt
inFJ
201 3581
205 3762
218 3801
223 3843
215 3922
217 424 4
216 4285
227 4570 .
238 4903
252 5009
245 5157
242 5234
237 5379
252 5715
276 617 2
311 €88 2
338 7008
373 7384
377 7943
363 7765
353 7565
897 717
388 7821
424 8308
410 8749
489 8743
488 B26.4
44 6 825

Umwand-

lungs- und
Leitungs-
verluste

555
589
54
488
5687
582
67 €
733
B17
803
789
831
823
82
1033
945
1080
1102
1202
123
1027
13686
1208
1228
1289
1263
1213
1157

Lager

- 113

129
— 180

16
— 43
- 174
— 249

—~ 1286
- 21
~ 337
— 399
- 29%
- 4190

0¢

Exporte

764
846
882
801
811
586
465
408
425
228
283
250
259
282
286
328
270
287
284

349
336
347
327
342
3’2
382
368

Importe

161 1
167 3
1843
1749
1886
2224
2190
244 8
2783
2772
2788
2946
305.0
361 8
4149
47638
5071
5528
606 8
5933
5469
6479
6023
666.8
7143
7182
631 6
5101

Ubersicht 12

Heimis<he
Procuktion

3519
3440
3368
3239
154
327 6
3200
3ze1
3417
3458
3582
3620
347 1
3373
3222
37 8
3271
3288
3545
354 2
3639
3256
347 3
353 1
363 5
3480
3353
3341
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(2,291 minus 2,085) auf 0,056 abgenommen haben.
Die Verschiebung der Produktionsstruktur in der
Elektrizitdtswirtschaft und die Verbesserung der
Wirkungsgrade bei der Erzeugung von Sekundérener-
gietragern haben diese Verbesserung erméglicht.
Diese Entwicklung hat sich besonders nach 1973 be-
schleunigt, als der Beitrag der Wasserkraft zur Strom-
erzeugung stark zunahm
Nach der Energiebilanz betrdgt der Energiecinsatz
(1280) zur Erzeugung von 1 GWh elektrischem Strom
in einem Wasserkraftwerk definitionsgemas 4,5TJ
(technischer Wirkungsgrad der Anlage 80%), in einem
Wiarmekraftwerk 9,3 TJ (durchschnittlicher techni-
scher Wirkungsgrad 38,8%), im Durchschnitt somit
6,0 TJ (durchschnittlicher technischer Wirkungsgrad
60,3%). Die aus den kumulativen Inputkoeffizienten
berechneten entsprechenden Werte (sie enthalten
auBerdem die in den eingesetzten Sekundirenergie-
trégern enthaltenen Umwandlungsveriuste) betragen
4.8 Td (adaptierter Wirkungsgrad 75%), 10,0 TJ (adap-
tierter Wirkungsgrad 36%) und 6,4 TJ (adaptierter
Wirkungsgrad 56,3%).
Mit Hilfe der kumulativen Inputkoeffizienten kann der
Primarenergiegehalt der einzelnen Verbrauchsberei-
che berechnet werden. Der Primarenergiegehalt zeigt
im Gegensatz zur herkdmmlichen Energiebilanz un-
mittelbar, wieviel Energie ein Wirtschaftsbereich be-
nétigt, wenn man auch die in den einzelnen einge-
setzten Sekundarenergietrdgern steckenden Um-
wandlungsverluste beriicksichtigt. Ubersicht 11 ent-
halt den Priméarenergiegehalt nach Abnehmern, Uber-
sicht 12 die entsprechenden Werte der herk&mmii-
chen Bilanzierung. Die Differenz zwischen den Ver-
brauchswerten in den beiden Ubersichten sind die in
den Sekundarenergietragern steckenden Umwand-
lungsveriuste.
Christian Lager™)
Karl Musif
Jifi Skolka

*] Bsterreichisches Statistisches Zentralamt

Anhang: Umrisse des Mengenmodelis des
Energieumwandlungssektors

Fir das Energieumwandiungsmodell wird die Ener-
giebilanz innerhalb eines Make- und Absorptionsrah-
mens arrangiert {Ubersicht 1} Der erste Quadrant
eines Make- und Absorptionssystems zerféllt in zwei
Matrizen: Die Makematrix zeigt, welche Sekundar-
energietrager in welchem Ausmag in den einzelnen
Energieumwandiungsprozessen produziert werden
Die Absorptionsmatrix gibt an, welche Priméar- oder
Sekundarenergietrager in welchem AusmaB in diesen
Prozessen fir Umwandlungszwecke eingesetzt wer-
den. Dieses System hat folgende Vorteile:

— Die statistische Datenbasis kann direkt in das Mo-
dell eingebracht werden

— Die Verflechtung von institutionelien bzw  funktio-
nellen Aktivitdten und Glterstrémen (wer ver-
braucht wieviel Energietrager) wird transparent ge-
macht und |46t sich mit Technologieannahmen mo-
dellieren

Es werden folgende Symbole verwendet:

¥V, = (Make)matrix der heimischen Sekundarener-

gieproduktion,

m, = Vektor der Primdrenergieimporte,

m, = Vektor der Sekundérenergieimporte,

U,, = (Absorptionsjmatrix des Primérenergieeinsat-

’ zes in den Umwandiungsprozessen,
U,, = (Absorptions)matrix des Sekundirenergieein-
satzes in den Umwandlungsprozessen,
I, = gliterbezogene Verluste von Sekundérenergie,
I, = prozeBbedingte Umwandiungsverluste?),

E,; = Primérenergie: Eigenverbrauch und energeti-
scher und nichtenergetischer Endverbrauch
nach beziehenden Wirtschaftsbereichen,

E; = Sekundérenergie: Eigenverbrauch und ener-
getischer und nichtenergetischer Endver-
brauch nach beziehenden Wirtschaftsberei-

chen,
d, = Lagerverdnderung von Primérenergie,
d, = Lagerverédnderung von Sekundérenergie,

c, = privater Verbrauch von Priméarenergie,

¢, = privater Verbrauch von Sekundérenergie,

k, = &ffentlicher Verbrauch von Primérenergie,

k, = offentlicher Verbrauch von Sekundérenergie,
x, = Exporte von Primérenergie,

x; = Exporte von Sekundérenergie,
g, = Aufkommen bzw. Verwendung von heimischer
Primarenergie,

g. = Aufkommen bzw. Verwendung von heimischer
Sekundéarenergie,

g, = Summe der Inputs {bzw. Qutputs einschlieB-
lich Umwandlungsverluste) der Umwandlungs-
prozesse®),

I = Einheitsmatrix,

i = Summierungsvektor
Aus Bbersicht 1 erhélt man die Bilanzgleichung

00 |U, I Yo , 9%
(o010 WU, Y i+ L)+ v |—1 m =] 4
0| V.0 ], 0 0 &

mit

(£-(2) =+

Gleichung (7} definiert die Energieproduktion
— (ber das Gdterkonto, d. h. das heimische Energie-
aufkommen (g, bzw. g,} ist gleich dem Energiesin-

Ol =g — Vi - i
Ng =Ud i+ Ud i
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Ubersicht 4
Héhe und Verénderung der Investitionen 1980 bis 1982
' 1980 19681%) 16827) 1980 1981% 1882%)
Mill 8 Verangerung gegen das Vorjahr in %
Industrie insgesamt 33243 33 251 33695 +212 + 181 —142
Grundstoffindustrie 6 Q06 5.403 5486 + 28 — 100 + 17
Invastitionsguterindustrie 15 007 18 596 15294 +278 + 239 —178
Konsumglterindustrie 12230 15252 12905 +241 + 247 —i54
Bergwerke . 681 503 668 — 91 - 272 +326
Eisenerzeugenda industrie 3366 2413 3208 +133 — 283 +328
Erdblindustrie . . . 3424 2830 2913 +111 — 144 — 06
Stein- und keramische Industrie 2008 1882 1677 +18¢9 - 83 —10¢
Glasingusirie 1037 628 302 +322 - 394 —520
Chemische Industrie 3231 3354 2842 +138 + 38 —152
Papiererzeugung 965 1488 1932 +248 + 553 +280
Papierverarbeitung 371 408 : 365 +125 + 102 -107
Holzverarbeitung . L 869 654 818 — 58 — 247 +252
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 2565 2 886 2999 +205 + 117 + 46
Ledererzeugung 37 46 76 -318 + 234 +642
Lederverarbeitung 303 385 324 +580 + 304 —17 9
GieBereiindustrie 519 53% 603 +654 + 39 +118
Metailindustrie .. . 467 382 457 +23.2 - 183 +2238
Maschinen-, Stahl- und Eisenbay 4086 8326 4591 +711 +103.8 —400
Fahrzeugindustrie 1425 3786 1582 +197 +16857 —582
Eisen- und Metallwarenindustrie 2 387 2779 2682 +184 + 164 - 32
Elektrotndustrie 391t 3938 3473 +248 + 07 —118
Textilindustrie . . 1304 15631 1392 + 48 + 174 — 81
Bekleidungsindustrie 277 391 77 + 87 + 413 — 36
') Bis 1981 endgultige Werte — ?) Vorliufige Ergebnisse Qhne Beriicksichtigung des Revisiansverhaitens
) Abbildung 1
{Ubersicht 5 Investitionen und ihre Bestimmungsgréfen
Investitionskennzahlien
awg . INDUSTRIEINVESTITIONEN REAL
Investitions- Investitionsquote?)
intensitit’) o M
1981 1982 1981 1982 2 L
. i
int00CS in % °
5 140
Industrie insgesamt 87 593 70 58 -
Grundstoffindustrie . 100 4 1067 44 48 eq
Investitionsgliterindustrie 686 524 L] 68 80 L4 T 2 2 2 2 — 2
Konsumgiterindustrie 560 438 68 53 7071 72 73 v 7S 76 77 78 79 8D &1 82 63
Bergwerke 385 55+ 53 6,6
Elséﬁfarzeuggnde Industrie E2¢ 875 72 91 . REALE INDUSTRIEPRODUKTION
Erdélindustrie . . 3330 3393 43 47 T _
Stein- und keramische Industrie 774 745 71 65 L /k
Glasindustrie 815 411 120 5B g 120
Chemische Indusirie 559 498 47 40 2 120 ‘
Papiergrzeugung 1146 1825 79 102 2 440
Papierverarbeitung 444 43,0 51 45 so0 | .
Hotzverarbeitung . 253 333 35 43 a0 o L L ) L .
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 585 837 41 49 70 24 P2 7) 24 7S5 V€ 72 P8 P9 80 81 82 83
Ledererzeugung 405 B89 38 55
Lederverarbeitung 278 230 44 37
GieBereiindustrie 550 677 93 106 e _ PRIME RATE REAL
Metaliindustrie . 47 2 807 40 48 ; +
Maschinen-, Stahl- und Eisenbau 103¢ 854 148 78 * 5[
Fahrzeugindustrie o 1164 505 141 59 a L
Eisen- und Melaliwarenindustrie 802 512 74 68 ; 3
Elektreindustrie 6541 494 82 65 i
Textilindustrie 355 as55 53 49 _? r
Bekieidungsindustrie 126 27 30 28 -2 4
70 71 Pz ?3 4 7S P6 72 P8 P9 80 &4 B2 83
' Investitionen je Begchiftigten — ?) Investitionen in Prozent des Umsaizes
130 _  CASH FLOW REAL
die nominelle Prime Rate von 13,1% auf 12,5%, die 3
. - . - . -
reale Beiastung flir einen Industriekredit war aber mit 4
o
£,9% (reale Prime Rate) héher als in fast allen frihe- 7
ren Jahren').
') Die Prime Rate Uberschétzt die Finanzierungskosten inso-
fern, als es derzeit einem Teit der Unternehmen maglich ist, auf 'Iﬂ-ED
dem Weg der "Barvoriagen” billigeres Geld zu bekommen. 111
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mégen (Ausrlstung und Bauten} Damit stehen nun-
mehr im Bereich der dsterreichischen Sachgiiterpro-
duktion fir 20 Industrie- und 7 Gewerbebranchen ge-
sonderte Kapitalstockdaten real {zu Preisen 1976)
und zum Tageswert gegliedert nach Ausristung und
Bauten zur Verfigung.

Der Prisentation und Interpretation der Schétzergeb-
nisse wird ein kurzer Uberblick Uber das verwendete
Schéatzvertahren und die spezifischen Schétzvoraus-
setzungen vorangestelit (Genaueres iber den
Schatzalgorithmus siehe Hahn — Schmoranz, 1983).

Zum Schitzverfahren: Das Almon-Madell

Das Almon-Modell geht von der Annabhme aus, daB
die Produktionskapazitdt — gemessen durch das
Brutto-Sachanlagevermodgen — durch ein Nettokapi-
tal-Konzept mit einer geometrisch-degressiven Ab-
schreibung und einem damit zusammenhingenden
“Stille-Reserven-Ansatz* approximiert werden kann.
Dieses Schitzverfahren hat gegenuber der traditio-
nellen Perpetual-inventory-Methode den Vorteil, mit
vergleichsweise geringen Anforderungen an die Inve-
stitionsstatistik, insbesondere was die Lange der
Zeitreihen betrifft, und mit relativ wenigen Informatio-
ren lber die 6konomische Nutzungsdauer der jewei-
ligen Anlagenjahrgange auszukommen und trotzdem
einen Kapftalbestand mit differenzierter Altersstruktur
zu schétzen

Formal {48t sich das Almon-Modell — in diskreter
Schreibweise — folgendermalien beschreiben:

(” Kf=K1r+K2r,

2 Ky, =Ky 1+ 5L —5K,_q.

(3} Ko,= Koy +5Ki o1 —5Ks 4,
K, , = Netto-Kapitalstock,

K> , = stille Reserven,

5 = Abschreibungsrate

Die Abschreibungsrate s wird mit Hilfe der folgenden
einfachen Formel berechnet:

2
4) 5= -—
4) s pev
m? = durchschnittliche dkonemische
Nutzungsdauer

Zur Herleitung der Gleichung (4) vergleiche Hahn —
Schmoranz (1983), Gleichung (9a)

Das Modell hat eine implizite Uberlebensfunktion, der
eine rechtsschiefe Abgangsordnung der einzelnen
Anfagenjahrgange zugrunde liegt

Ber Schatzvorgang

Aus der Darstellung der Almon-Schétzmethode ist er-
sichtlich, daB zur Berechnung des Kapitalstocks mit

Hilfe dieses Modells ein Ausgangskapitalstock fir
das Basisjahr der Schatzung erforderlich ist, ferner
dessen Aufteilung in eine Nettokomponente und in
eine Stille-Reserven-Kamponente, weiters die Kennt-
nis der durchschnittlichen, Uber die Zeit konstanten
dkonomischen Nutzungsdauer der Anlagenjahrgénge
und eine Zeitreihe von Brutto-Aniageinvestitionen ab
dem Zeitpunkt des Basisjahres der Schatzung Als
Basisjahr wurde in Ubereinstimmung mit der sektora-
len Kapitalbestandsrechnung das Jahr 1964 gewahit.
Als Basiskapitalstdcke fdr das Ausgangsjahr 1964
wurden fur die Industriebranchen Uberwiegend die
Schatzungen von Schenk — Fink fur dieses Jahr ver-
wendet (zur Herleitung und Schatzung der Ausgangs-
kapitalstocke vergleiche Schenk — Fink, 1976). Far
die chemische industrie wurden sowohl fir den Aus-
rustungs- aits auch fur den Bautenstock Ausgangs-
werte von Kause/ (1971) verwendet Die Schatzungen
von Kausel fur diese Branche liegen unter jenen von
Schenk — Fink, sie dirften jedoch den Schatztests
entsprechend den tatséchlichen Kapitalbestand im
Basisjahr besser approximieren als jene, die der bis-
herigen Schatzung des Institutes zugrunde lagen. Die
Ausgangskapitalstdcke flr die Gewerbebranchen
wurden als Differenz zwischen dem jeweiligen Sach-
glterproduktionssektor und der entsprechenden In-
dustriebranche bzw -branchengruppe ermittelt. Die
derart berechneten Werte weichen zwar von jenen
ab, die Kausel flr die Gewerbebranchen berechnete,
doch sprechen Plausibilititstests von Nemeth und
auch Schitztests im Rahmen des Almon-Modells fir
eine groBere Plausibilitat der auf diesem Wege impli-
zit erschlossenen Stock-Niveaus. Die Schatzungen
Kausels fur das Gewerbe dirften das tatsdchliche Ni-
veau der Gewerbekapitalstbcke tendenziell unter-
schatzen. Die den Schatzungen unterstellte durch-
schnittliche &konomische Nutzungsdauer, differen-

Ubersicht 1

Nominelie Ausgangskapitalstocke 1964 der industrie und des
Gewerbes und durchschnittliche Gkonomische
. Nutzungsdauer
(Sektorgliederung))
Durchschnittliche
Lebensdauer

Ausri- Bauten Ausri- Bauten Ausri-  Bauten

Industrie Gewerbe

stung stung ' stung
Mill 8 Mill S in Jahren
Bergtau . . . 8980 3510 - - 20 40
Nahrungs- und GenuBmittel 8941 4360 6289 4120 22 40
Textil und Bekleidung 9775 4787 3335 1773 17 4G
Holz 1302 873 2.268 1927 15 40
Papier 6030 2200 3500 1 600 18 40
Chemie 3511 4 B21 7 068 418 18 40
Erddl. . . 3 061 1481 - — 18 40
Nichi-Metali-Mineralien 5787 2742 1843 488 17 40
Crundmetalie 11530 5680 - - 20 40
Metallverarbeitung 12890 8 660 6.300 4 500 20 40

) Konform mit United Mations International Standard Industrial Classification of All
Economics Activities {ISIC) Rev 2 MNew York 1968 vyt dazu Hahn — Schmoranz
{1983) 5 46 Ubersicht 1
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scheint kaumn eine Alternative zu einer Abkoppe-
lungsstrategie von den US-Zinsen zu bestehen

Héchster Dollarkurs seit 1976

Die in der Veranderung des Wechselkurses bis Marz
eindeutig gegebene Aufwertungstendenz des &ster-
reichischen Schillings hat sich von April bis Juni
merklich abgeschwécht. Hatte der nominell-effektive
Autwertungssatz des Schillings im Durchschnitt der
ersten drei Monate des Jahres noch 5,7% im Jahres-
abstand betragen, so ist er im Il Quartal auf 4,8% zu-
rickgegangen. Gegenltber dem Jahresdurchschnitt
1982 betrégt der Wertzuwachs in den ersten sechs
Monaten 4,2%, in reai-effektiver Berechnung 1,9%.

Ausschiaggebend fir die Dampfung des Aufwer-
tungstrends war priméar die unerwartete Stirke des
US-Bollars. Obwohi der Dollar nach nahezu Gberein-
stimmender Ansicht als um zumindest 20% Gberbe-
wertet gilt, hat sich die Schilling-/Dollar-Relation von
Janner bis Juli dieses Jahres nochmals um 8,4% (von
16,8 S auf 18,2 S) erhdht Sie Ubertraf damit die im
August 1981 und November 1982 erzielten Spitzen-
werte. Letztmals war der Devisenmittelkurs des Dol-
lars im Juli 1976 (ber der 18-S-Marke gelegen Seit
Beginn seiner Aufwertungstendenz vor genau drei
Jahren (Juli 1980: 12,4 S} hat der Dollar damit langer-

Etfektiver Wechselkursindex
(Veranderung gegen das Vorjahr in %)

WECHSEL KURSTNDEX. NOMINELL
— ~REAL

3 TN FEET IR R TR AT PR NN NS FER VRN TR SN SN

14 _ WECHSELKURS OES DOLLARS (S73)

w2 b e uvini el TR PR | FERT TR

78 80 LR 82 83

@U&J 118

fristig gegenliber dem Schilling nicht weniger als
46.8% an Wert gewonnen.

Zusitzlich zur Stirke des Oollars hat die fir den
Schilling entscheidende DM seit der 7. Leitkursanpas-
sung im Européischen Wahrungssystem (EWS) eine
relative Schwichephase zu verzeichnen Wahrend die
Anhebung des Leitkurses der DM vom 21 Marz ge-
geniber der Europdischen Wahrungseinheit (ECU)
rund 5,4% betrug, lag ihr nominell-effektiver Aufwer-
tungssatz gegendber den am EWS beteiligten Lén-
dern zwischen Februar und April nur bei 3,2% Seither
bewegt sich der DM-Kurs am unteren Rand der an
seinem ECU-Leitkurs gemessenen Bandbreite von
2,25%, und auch der traditionelle Wertgewinn des
Schillings gegenilber den im Schilling-Wechseikursin-
dex vergleichsweise wichtigen Wahrungen italieni-
sche Lira und franzésischer Franc ist praktisch zum
Stillstand gekommen

Zahluhgsbilanz: Statistische Differenz dampft
Zuwachs an Wahrungsreserven

Die ésterreichische Leistungsbilanz hat sich im bishe-
rigen Verlauf des Jahres weiter verbessert. Im
H Quartal war zwar ein Defizit von 1,6 Mrd S zu ver-
zeichnen, doch bedeutet das gegeniber dem Ergeb-
nis vor einem Jahr eine Verbesserung um 55 Mrd S
Im gesamten 1 Halbjahr wurde ein Leistungsbilanz-
GberschuB von 4.4 Mrd S erzielt Der Saldo liegt da-
mit um 6,7 Mrd. S glnstiger als 1982 und um nicht
weniger als 14,4 Mrd S Gber dem Wert von 1981,

Zur Saldenverbesserung hat heuer in erster Linie die
Position "Nicht in Waren oder Dienste unterteilbare
Leistungen” beigetragen, die einen um 4,2 Mrd. S ho-
heren UberschuB brachte Zusétzlich sank das Defizit

Zahlungshbllanz')
1981 1962 1983
Janner bis Juh
Mill S

Handelsbilanz?) . —47 096 —38 679 —34 383
Dienstleistungsbilanz +25619 +28 133 +25.237

davon Reiseverkehr +27.143 + 29.808 +26724

Kapitalerirage . — 3.637 — 4.550 — 2.087

Handels- und Dienstleistungsbilanz —21477 —10 546 — 9148
Nicht in Waren oder Dienste unter- .

teilbare Leistungen +11795 413500 +16.415
Bilanz der Transferleistungen ..+ 248 + 497 + 420
Leistungsbilanz - 9433 + 3451 + 7689
Langfristiger Kapitalverkehr . — 1086 — 1203 —14 054
Kurzfristiger nichtmonetérer Kapital-

verkehr . + 3067 — 1754 + 1581
Kurzfristiger Kapitalverkehr der

Kreditunternehmungen + 6824 -— 9932 +10 845
Reserveschépiung?) + 5910 + 389 + 4390
Statistische Differenz . ...+ 908 + 3.389 — 7.938
Verdnderung der offiziellen Wahrungs-

reserven . . + 6260 — 5659 + 2286

) Vortaufige Zahten. — 2) EinschlieBYich der nichimonelaren Goldtransaktionen
Transitgeschafte und Adjustierungen — *) Sonderziehungsrechle Bewertungsan-
derungen Monetisferung von Gold
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weiterer Schritt wird Ansétze zu einer Erklérung der
Unterschiede im Produktivitdtswachstum zwischen
verschiedenen Landern bringen

Diese Arbeit ergénzt die von Mitter — Skolka (1981,
1983) vorgelegten Untersuchungen lber Produktivi-
tatsfortschritte in der ésterreichischen Industrie. Da-
her werden fir Osterreich auch die dort erarbeiteten
Daten fur die Mannproduktivitat verwendet, allerdings
mit der Anderung, daB der Beschiftigteninput nicht
durch die Zahl der Selbstandigen und Unselbstandi-
gen gemessen wird, sondern, um internationale Ver-
gleiche zu ermdglichen, nur durch die Zahl der Un-
selbsténdigen Dadurch ergeben sich in den &sterrei-
chischen Produkiivitdtszahlen leichte Abweichungen
von Mitter — Skolka

Das seit Mitte der siebziger Jahre verstérkie Inter-
esse an internationalen Produktivitdtsvergleichen
zeigt sich auch in der Neufassung der OECD-Indu-
striestatistik (indicators of Industrial Activity), die seit
1976 Produktions- und Beschéftigtenreihen fir ISIC-
Zweisteller (in einigen Fallen sogar Dreisteller) publi-
ziert Leider liegen jedoch fur die Zeit vorher bei der
QECD keine vergleichbaren Produktions- und Be-
schéftigtenreihen vor, die notwendig wéren, um die
Verlangsamung des Produktivitétswachstums gegen-
Gber den flnfziger und sechziger Jahren zu untersu-
chen.

Die hier verwendeten internationalen Daten uUber die
Produktivitdtsentwicklung enthalten im Gegensatz zu
Studien, die Niveauvergleiche anstellen, als Qutput-
maB von der UNIDO erarbeitete, vom WIFO korri-
gierte Produktionsindizes der Sachgiterproduktion
{= Verarbeitende Industrie und Gewerbe) bzw. der
ISIC-Zweisteller (UNO Yearbook of Industrial Stati-
stics), als MaB fur den Arbeitsinput die Zahl der un-
selbsténdig Beschiéftigten (wage and salary earners)
der ILO-Jahrbiicher bzw der OECD Labour Force
Statistics. Trotz sehr vorsichtiger Adaptierung der
Daten gibt es (wie Ubrigens bei allen internationalen
Vergleichen) weiterhin Definitions- und Abgrenzungs-
unterschiede zwischen den untersuchten Landern
Dies ist bei der Interpretation der Ergebnisse zu be-
ricksichtigen.

Die wichtigsten Trends

Internationaler Produktivitdtsfortschritt

Auf Grund des vorliegenden Datenmaterials war es
moglich, fir zwalf Lander (Osterreich, Belgien, Finn-
land, Frankreich, BRD, Italien, Japan, Norwegen,
Schweden, Schweiz, GroBbritannien und die USA)
Produktivitatsreihen fir die ISIC-Gruppen 31 bis 38 zu
schatzen Die Zeitreihe geht von 1964 bis 1881, in
Ausnahmefallen bis 1980. Zur Periodenabgrenzung

Ubersicht 1
Produktivitétsentwickiung in der Verarbeitenden Industrie

19684/1973 1973/1981 1964/1981
Curchschnittiiche jéhrliche Veranderung in %

Dsterreich 54 2g 42
Belgien 53 54 54
Finnland™) 32 28 3c
Frankreich 44 24 35
BRD 39 19 29
Italien) 37 27 33
Japan 80 52 87
Norwegen 39 0t 21
Schweden 486 08 28
Schweiz?) 33 25 30
GroBbritannien 33 10 22
USA 34 i7 26
Ungewichteter Mittelwert 44 25 35
Standardabwslchung 14 i6 14

) 197371980 1964/1980 — %) 1963/1973 1973/1980 1963/1980

wurden foigende Eckjahre gewahlt: 1964, 1968, 1973,
1975, 1981

In den zwdlIf untersuchten Landern ist die Produktivi-
tat (je Beschaftigten) in der Verarbeitenden Industrie
durchschnittlich um 3,5% pro Jahr gestiegen. Deut-
lich dberdurchschnittliche Produktivititsfortschritte
erzielten (in der Rangfolge von der hdchsten zur nied-
rigsten Steigerungsrate) Japan, Belgien und Oster-
reich; Frankreich liegt am Durchschnitiswert Unter-
durchschnittlich war die Steigerung in Iltalien, Finn-
land, der Schweiz, der BRD, Schweden, den USA und
mit Abstand dahinter in GroBbritannien und Norwe-
gen Eine Unterteilung der Zeitperiode in die Jahre
vor und nach dem ersten Erddlpreisschock zeigt, daB
die Produktivitdtsfortschritte in allen Landern seit
1973 erheblich geringer sind als zuvor Statt um 4,4%
jahrlich nahm die Produktivitdt nur noch um durch-
schnittlich 2,5% zu. Osterreichs Position war in der
Phase vor 1973 deutlich starker (+5,4%, 2 Platz) als
nachher (+2,9%, 3 Platz)

Innerhalb der vier unterschiedenen Zeitperioden stieg
die Produktivitdt fir alle verglichenen Lander zwi-
schen 1968 und 1973 am stirksten (+4,9%), zwi-
schen 1973 und 1975 sank sie sogar (—1,5% pro
Jahr), wahrend sie zwischen 1864 und 1968 sowie
1975 und 1981 jeweils um 3,9% pro Jahr zunahm
Dennaoch gab es auch zwischen diesen beiden ober-
flachlich &hnlich scheinenden Perioden merkliche Un-
terschiede: War die Periode 1964 bis 1968 in allen
Léndern von Produktionssteigerungen und in sieben
Léndern auch von Beschaftigtenzuwachsen begieitet,
so gab es 1975 bis 1981 zwei Lander mit fallender
(GroBbritannien, Schweden) und zwei mit stagnieren-
der Produktion und nur mehr zwei Lander mit zu-
nehmender Beschéftigung (Finnland, USA). Das
heifit: Wurde in den sechziger Jahren der Produktivi-
tatsfortschritt bei zunehmender Beschéftigung durch
einen rascher wachsenden Qutput erzielt, geht er seit
Mitte der siebziger Jahre in zunehmendem MaB durch
Beschéftigtenabbau vor sich, obwohl die Produktion
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Energie und Hatbfertigwaren usw ). Unter den inter-
medidren iImporten Uberwogen Industriewaren (12,8%
von 25,4%) Dabei handelt es sich vorwiegend um
haibfertige Produkte Der hohe Anteil von Industrie-
waren an den fUr die Produktion der Warenexporte
bendtigten Importen ist ein Hinweis auf den hohen
Grad der Eingliederung der Osterreichischen Wirt-
schaft in die internationale Arbeitsteilung

Nach SITC-Warengruppen war der Importgehalt der
exportierten Waren unterschiedlich. DPen héchsten
Importgehalt hatten mit 30,8% chemische Erzeug-
nisse Etwas Uber dem Durchschnitt lag auch der Ein-
satz importierter Vorleisfungen in der gréften
Gruppe, bearbeitete Waren, und bei sonstigen Fertig-
waren Maschinen und Verkehrsmittel und Waren
a. n. g erreichten genau den Durchschnittswert. Der
geringste Importanteil wurde fir Waren der Gruppe
Ernéhrung sowie Getrinke und Tabak {11,2%) ermit-
telt Noch griBer sind die Differenzen in der Struktur
der intermedidren Importe Chemieexporte und Ex-
porte von sonstigen Fertigwaren bendtigten z. B. flr
ihre Herstellung dberwiegend importierte halbfertige
Industriewaren; bearbeitete Waren enthalten relativ
mehr importierte Rohstoffe als andere Gruppen

Fur die Warengruppen Getrdnke und Tabak sowie
Brennstoffe, Energie ist der ermittelte Gehait an Im-
porten und deren Zusammensetzung mit Vorsicht zu
interpretieren. Die Ursache liegt in den Grundannah-
men des Input-Output-Modells, das fir jeden Wirt-
schaftsbereich die Erzeugung eines homogenen Pro-
dukts bzw eines konstanten Biindels an Waren un-
terstellf, und in der Heterogenitat der SITC-Export-

gruppen

Kumulative Inputs von Arbeit und Kapital

Mit Hilfe der Input-Output-Analyse kann weiters der
flr die Ermittiung der in den Exporten enthaltenen
heimischen Wertschdpfung®) bendtigte Einsatz von
Arbeit und Kapital aufgezeigt werden.

") Es hat keinen Sinn den Arbeits- und Kapitalgehalt am Ge-
samtwert der exportierten Waren zu messen, da fir die in den
Exporten enthaltenen importierten Vorleistungen kein Arbeits-
und Kapitaleinsatz im Inland notwendig war

Um 1 Mill S heimische Wertschidpfung im Export zu
erzielen, muBten 1978 im Durchschnitt Waren im Wert
von 1,34 Mill S exportiert werden (siehe Ubersicht 1)
Far die Erzeugung dieser Waren war der Einsatz von
4.9 Arbeitskraften (Mann-Jdahren) notwendig. Davon
entfiel etwa ein Siebentel auf selbstindig Erwerbs-
tatige und der Uberwiegende Rest auf unselbstandig
erwerbstatige Personen. Die Unterschiede in der Ar-
beitsintensitdt nach Endnachfragekomponente waren
1976 nicht allzu groB. Der kumulative Arbeitsinput pro
1Mill § Wertschopfung betrug 4,4 Mann-Jahre fur
die ganze Wirtschaft (d. h. fir das BIP; 4,1 Mann-
Jahre flr den privaten Verbrauch, 5,0 Mann-Jahre fir
den offentlichen Verbrauch, 4,2 Mann-Jahre flr die
Brutto-Anlageinvestitionen und 5,0 Mann-dahre fir
den Fremdenverkehr}). Bie durchschnittliche kumula-
tive Arbeitsproduktivitdt in der Herstellung der expor-
tierten Waren bhetrug 204 600 S pro Mann-Jahr.

In den zehn Exportgruppen gab es signifikante Ab-
weichungen von diesen Durchschnittswerten. Die Ar-
beitsprodukiivitdt war niedrig in der Herstellung der
exportierten Nahrungsmittel und Getrdnke (wo der
Arbeitseinsatz der Selbstandigen — vorwiegend Bau-
ern — den Einsatz der Unselbstandigen {bertraf) und
auch in der Herstellung expoertierter Rohstoffe, tieri-
scher und pflanzlicher Fette sowie sonstiger Fertig-
waren. Hoch war die Arbeitsproduktivitét in der Her-
stellung exportierter Brennstoffe und Energie sowie
chemischer Erzeugnisse,

Angaben uUber den Kapitaleinsatz der exportierten
Waren (deren inverse Werte die Kapitalproduktivitat
ermitteln) findet man in Ubersicht 3. Fir die Erstel-
lung exportierter Wertschopfung im Wert von 1 Milt. §
pro Jahr (d. b. beim Exportwert von 1,34 Mill. S} wur-
den im Durchschnitt in allen Phasen der Wertschop-
fung 3,8 Mill S Kapitalstock eingesetzt, wobei Bauten
{mit einem Anteil von etwa drei Funfteln) dberwogen
in der letzten Zeile der Ubersicht 3 wird der Kapital-
und Arbeitseinsatz verglichen: Die durchschnittliche
Kapitalintensitat in der Herstellung der exportierten
Waren betrug 1976 780.900S pro Erwerbstétigen
Verglichen mit den anderen Endnachfragekomponen-
ten war der Kapitaleinsatz bei den Warenexporten mit
einem Kapitalkoeffizienten von 3,8 relativ niedrig. Der

Ubersicht 2
Kumulative Arbeitsinputs der sterreichischen Warenexporte 1976
SITC-Gliederung
Erndhrung Getrdnke Rohstotfe Brenn-  Tierische Chemische Bearbei- Maschinen Sonstige  Waren  Insgesami
Tabak stoffe, und pflanz- Erzeug- tete Waren Verkehrs- Fertig- ang')
Energie liche Ole nisse mittel waren
und Fette

0 1 2 3 4 5 6 7 8 ] Qhis g
Arbeitsinputs®)

Selbsténdige 33 46 15 G1 15 02 04 03 a7 03 66

Unselbstandige 28 24 41 20 4Q 38 44 43 44 4.4 43

Erwerbstitige insgesamt 8.1 74 58 21 g5 40 48 48 56 47 48

Arbeitsproduktivitét’] 1647 142 6 178.6 4708 812 2506 2093 21586 1798 2147 204.6

'Y Anderweitig nicht genannt

2} Mann-Jahre je 1 Mill S heimischer Wertschépfung — %) 1000 S heimischer Wertschépfung je Mann-Jahr
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Ubersicht 2
Informationsgrundiagen zur Schétzung des Cash-flows

1955 bis 1980C: Aktienbilanzstatistik

{Okonometrische Funktionen
1973 bis 1980: BHanzensample der Qesterreichischen Nationalbank

1881 und 1982:  Bilanzen der verstaatlichten Industrie
Auswertung der Bilanzen aus der Wiener Zeitung (58 Firmen)

Befragung durch die Vereinigung Osterreichischer Indu-
strielier {185 Firmen)

Okonometrische Funktionen

1983 Befragung durch die Vereinigung Osterreichischer Indu-
striefler {185 Firmen)

Okonometrische Funktionen

Umsatzerhebung im Investitionstest des WIFO

lanzpositionen, sodaB die Cash-flow-/Umsatz-Rela-
tion in der Definition der OeNB-Studie in das beste-
hende System der dkonometrischen Funktionen ein-
gebaut werden muBte.

Fir die Jahre 1981/82 stehen wie in den Vorjahren die
Bilanzen der Verstaatlichten Industrie, die veroffent-
lichten Bilanzen aus der Wiener Zeitung und die ge-
samtwirtschaftlichen BestimmungsgréBen der indu-
striellen Selbstfinanzierungskraft in Form dkonometri-
scher Funktionen zur Verfigung.

Far die letzten zwei Jahre kdnnen zusatzlich die Er-
gebnisse der Umfrage der Industrielienvereinigung
(vQl) herangezogen werden, die im Vergleich zu den
Vorjahren erheblich ausgeweitet wurde. Die Stich-
prebe, die in ihrer Zusammensetzung viel repriasenta-
tiver ist als die der Vorjahre, umfait nun 165 Unter-
nehmungen.

Die Cash-flow-Prognose des VOl-Unternehmens-
Samples stellt neben den oOkonometrischen Tests
und der Auswertung einer Institutsumfrage dber die
Umsatzentwicklung die zentrale statistische Grund-
lage flr die Beurteilung der Cash-flow-Entwicklung
der dsterreichischen Industrie im laufenden Jahr dar.
Als zusatzlicher Indikator fur den potentiellen Selbst-
finanzierungsspielraum der Industrie steht dem Insti-
tut, wie jedes Jahr, die Vorauswertung der Berech-
nungen Gber die volkswirtschaftliche Gewinnentwick-
lung im Rahmen der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung zur Verflgung.

Die Entwicklung des Cash-flows in Osterreich in den
Jahren 1980, 1981 und 1982

Die Entwicklung des Cash-flows im Jahr 1980 wurde
im wesentlichen von der Konjunkturlage des 1. Halb-
jahres gepragt, in der sich die gute Mengenkonjunk-
tur des Jahres 1879 kurzfristig noch fortsetzte Die
Steigerung der Industrieproduktion um durchschnitt-
lich 3%% im Jahr 1980 ging ausschlieBlich auf die Ent-
wickiung in den ersten beiden Quartalen zurlck. Ab
Jahresmitte schrumpften Nachfrage und Produktion
kraftig, der Rickgang begann im Grundstoff- und
Vorprodukibereich und erfaBte bis zum Jahresende

saémtliche Sparten, allerdings mit unterschiedlicher In-
tensitdt. Im Gegensatz zur Mengenkaonjunktur setzte
sich die gute Preisentwicklung des 1 Halbjahres
auch im 2 Halbjahr fort und trug wesentlich dazu bei,
dal die Cash-flow-Quote in diesem Jahr mit 20,2%
nur um 1% Prozentpunkie unter dem Wert des Vor-
jahres lag

Einen nicht unwesentlichen Anteil an der relativ gun-
stigen Entwickiung der Cash-flow-Quote im Jahr 1880
hatte u. a. auch die (berdurchschnittlich hohe Investi-
tionsneigung der Industrie, die zum GroBteil auf den
*Zwang" zur Ausnltzung der Abschreibungsbegiin-
stigungen zurldckging

Das unterschiedliche AusmaB der Konjunkturab-
schwichung innerhalb der Industrie spiegelt sich
auch in der Entwicklung der branchenspezifischen
Cash-flow-Quoten. Am stérksten sanken sie in den
Branchen des Basissektors, da infolge der sich be-
reits abzeichnenden internationalen Grundstoffkrise
die Nachfrage stark zurGckging Nach der relativ gin-
stigen Entwicklung der Cash-flow-Quote im Jahr 1979
— sie betrug in diesem Jahr 23,4% — sank diese
Kennzahl im Jahr 1980 auf den bis dahin niedrigsten
Wert von 16,5% Die im Vergleich dazu immer noch
glnstige Produktions- und Nachfrageentwicklung,
insbesondere im Sektor der technischen Verarbei-
tungsprodukte, fihrte in den Obrigen Branchengrup-
pen zusammen mit der glnstigen Preisentwicklung
zu einem zum Tell noch deutlichen Anstieg des
Selbstfinanzierungsspieiraums

Im Jahr 1981 erfaBte der Konjunktureinbruch alle In-
dustriebereiche, wobei der Basissektor, insbeson-
dere die Eisen- und Stahlindustrie, im Zuge der Ver-
scharfung der internationalen Eisen- und Stahlkrise
im Laufe des Jahres die seit Jahrzehnten kréftigsten
ProduktionseinbuBen hinnehmen mufite Der anhal-
tende Preisverfall fir Eisen- und Stahlwaren fiihrte zu-
sammen mit dem stark ricklaufigen mengenmaBigen
Absatz zum bisher kraftigsten Ertragseinbruch in die-
ser Branche seit den flnfziger Jahren. Dies spiegelt
sich inshesondere in der Cash-flow-Entwicklung der
OIAG-Gruppe, die ihren Produktionsschwerpunkt
nach wie vor im Grundstoff- und Vorproduktbereich
hat. Der Cash-flow der Verstaatlichten industrie sank
von 5,8 Mrd S 1980 auf 1,9 Mrd S 1981

Auch in den anderen Bereichen der Industrie wurde
die Cash-flow-Entwicklung in diesem Jahr sowohi
durch eine ricklaufige Mengenkonjunktur als auch
durch den nur méaBigen Preisanstieg, vor allem aber
durch eine relativ unginstige Entwicklung einzelner
Kostenindikatoren (kraftiger Anstieg der Arbeitsko-
sten je Produktionseinheit und steigende Fremdkapi-
talkosten) zum Teil stark beeintrdchtigt. Die Entwick-
lung der Umsatzerlése reichte dennoch insgesamt
aus, die durch hohe Investitionen in der Vorperiode
anfallenden Abschreibungsbegiinstigungen ausniit-
zen zu kdnnen Dadurch wurde ein starkerer Rick-
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gen, daB mit zunehmenden Schwierigkeiten auf dem
Arbeitsmarkt und wachsenden Problemen in der Ein-
kommenspolitik zu rechnen ist. Nach der revidierten
Wirtschaftsprognose soll das reale Brutto-Inlandspro-
dukt bis 1990 um 17%, bis 1995 um 29% steigen. Das
Produktionsniveau wire demnach 1990 um 5% und
1995 um 7% geringer, als noch vor ginem Jahr erwar-
tet.

Gefestigt haben sich die glnstigeren Erwartungen f(]r‘

die Entwicklung der Energiepreise. Infolge der inter-
nationalen Wirtschaftsrezession und dank forcierten
SparmaBnahmen wegen der starken Energieverteue-
rung ist die Energienachfrage seit Beginn der achizi-
ger Jahre zurlickgegangen, gleichzeitig hat sich das
Energieangebot infolge von Investitionsentscheidun-
gen wahrend der Energieknappheit entscheidend ver-
gréBert Das filhrte zu einem Uberangebot an Kohle,
Erddl und Erdgas, zu einem Wandel des Energie-
marktes von einem Verkéufer- in einen Kaufermarkt
und schiieBlich zu einem Rickgang der Energie-
preise. Davon wurde vor allem der Erddlmarkt betrof-
fen, wo die erfolgreichen Substitutions- und Sparbe-
mihungen der Industrieldnder eine besonders starke

Einschrankung der Nachfrage bewirkten Die Export-

preise der Erddiproduzenten gingen 1982 und 1983
rnominell deutlich zurlck, und die Marktposition der
OPEC-Staaten wurde spiirbar schwicher. Wahr-
scheinlich spiegelt die gegenwirtige Preisentwick-
lung nicht die angerfristigen Knappheitsverhaitnisse
wider, und es besteht die Gefahr von Fehlentwicklun-
gen {Nachlassen der Spar- und Substitutionsbemi-
hungen, zu geringe Investitionen zur Entwicklung
konventionelier und unkonventioneller Energietriger)
irm aligemeinen wird unter der Annahme einer kinftig
nur mékig wachsenden Weltwirtschaft mit einem wei-
teren Rlckgang der realen Energiepreise bis Uber die
Mitte der achtziger Jahre hinaus gerechnet’) Danach
kénnte es aber wieder zu Preiserhéhungen kommen,
das Preisniveau des Jahres 1990 kénnte dem des
Jahres 1982 entsprechen. Dabei ist zu berlcksichti-
gen, daB der Erddimarkt im Nahen und Mittleren
Osten nach wie vor labil ist, was kurzfristig zu Ver-
sorgungsstorungen der Industriestaaten fihren kann
Allerdings hat sich deren Abhéngigkeit von der Erdél-
versorgung aus dieser Region seit dem Ende der
siebziger Jahre deutlich verringert. In der jingsten
WIFO-Prognose werden fur die Stichjahre real kon-
stante Energiepreise unterstellt. {Auswirkungen einer
im Zeitprofil moglicherweise recht unterschiedlichen
Preisentwicklung wurden nicht untersucht.) Damit
rechnete auch die Energieprognose vom Vorjahr, al-
lerdings ist heuer der Basiswert der Preisprognose
niedriger als vor einem Jahr.

Die WIFO-Prognose berlcksichtigt die in den bisher

Y J. Kaniak: Wie geht es weiter mit dem Qlpreis, Energiever-
wertungsageniur Materialien zur Energiepolitic Nr 28/1983

verbffentlichten Energieberichten der Bundesregie-
rung formulierten energiepolitischen Zielsetzungen
und rechnet mit weiteren paolitischen Anstrengungen,
die eingesetzte Energie besser zu nutzen Die WIFO-
Prognose geht davon aus, daB die Kernenergie nicht
zur Deckung des Energiebedarfs herangezogen wird
und das Bauprogramm der Elektrizitatswirtschaft vom
Sommer 1983 realisiert wird Der Kraftwerksbau der
Elektrizitdtswirtschaft stofit alierdings aus Grlnden
des Umweltschutzes auf Widerstand, wodurch Fer-
tigstellungstermine verzbgert werden kdnnten oder
eine neuerliche Anderung des Bauprogramms még-
lich ware.

Energieverbrauch wéchst nur noch wenig

Wenn die Prognoseannahmen zutreffen, insbeson-
dere wenn es zu der angenommenen méaBigen Wirt-
schaftsbelebung kommt, dann dirfte auch der Ener-
gieverbrauch wieder wachsen. Allerdings ist nur noch
eine schwache Verbrauchszunahme zu erwarten. Die
durchschnittliche jahrliche Zunahme zwischen 1982
und 1995 kénnte 1,2% betragen (1960/1973 +4,8%,
1973/1982 4 0,9%) Die Zuwachsrate ware noch ge-
ringer, wenn das Jahr 1982 ein “Normaljahr” gewesen
ware. (1982 war ein Jahr mit besonders glnstigen
Witterungsverhiltnissen. Das drickte den Energie-
verbrauch merklich, fir die Stichjahre der Prognose
wurden dagegen durchschnittliche Witterungsein-
flisse unterstellt) Im Zeitablauf werden die Ver-
brauchszuwichse voraussichilich abnehmen
(1982/1930 +1,4%, 1990/1995 +0,9%), Ende der
achtziger Jahre diirfte der Energieverbrauch nur etwa
gleich groB sein wie Ende der siebziger Jahre. Vor-
aussichtlich wird 1980 um 12%, 1995 um 17% mehr
Energie bendtigt werden als 1882. Nach der jiingsten
Energieprognose betrégt die Produktionselastizitit
des Energieverbrauchs 0,6 (1982/1995; 1990/1995
0,47), und der Energieverbrauch je Einheit des realen
Brutto-intandsproduktes wird 1990 um 5%, 1995 um
10% niedriger sein als 1982 Wilrde sich die Energie-
einsparung je Einheit des realen Brutto-Inlandspro-
duktes im gleichen Tempo fortsetzen wie zwischen
1973 und 1982 (1973/1982 —1,6% pro Jahr,
1982/1995 —0,8% pro Jahr), dann wirde der Energie-
verbrauch nicht mehr wachsen

Die WIFO-Prognose erwartet auf ldngere Sicht eine
Zunahme der Industrieproduktion um 2,5% pro Jahr
Unter Bericksichtigung des angenommenen Struk-
turwandels in der Industrie und unter Vorgabe bran-
chenspezifischer Energieeinsparungen ergaben die
Berechnungen einen durchschnittlichen jahriichen
Anstieg des Energieverbrauchs um 1,3% Danach
wird die Industrie im Jahr 1990 um 22% mehr produ-
zieren als im Jahr 1982 und im Jahr 1995 um 38%, da-
fir aber nur um 11% und 18% mehr Energie bendti-
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tionen erforschen Eine erhdhte Anspannung auf dem
Arbeitsmarkt, so wird argumentiert (Reder, 1955,
1871), flihre zu einer Verringerung der Lohnunter-
schiede zwischen hoher und minder qualifizierten Ar-
beitern. Im Konjunkturaufschwung ziehe auf dem Ar-
beitsmarkt die Nachfrage nach weniger qualifizierten
Arbeitskriften stérker an als nach besser qualifizier-
ten Die Firmen k&nnten némlich die Beschiftigung
der héher qualifizierten Arbeitskrifte zum Tell da-
durch ausweiten, daB sie einige ihrer eigenen Be-
schaftigten in hdhere Qualifikationsstufen aufriicken
lassen Wenn die Nachfrage nach Arbeitskraften im
Konjunkturabschwung nachlasse, setze ein tenden-
ziell gegenlaufiger ProzeB ein. Die unteren Qualifika-
tionsstufen seien daher in besonderem MaBe von
Nachfrageschwankungen betroffen. Diese Beziehung
sei allerdings nur in Zeiten siner extremen Anspan-
nung auf dem Arbeitsmarkt zu beobachten?).

Als Quelle fiir die Stundenverdienste dient die halb-
jahrliche “Lohnerhebung in der Industrie Osterreichs®
der Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft,
Sektion Industrie. In den Ldhnen sind platzgebun-
dene Zulagen enthalten, die ichnartigen Charakter ha-
ben, dagegen sind Sonderzahiungen und Uberstun-
denentgelte nicht erfaBt In der vorliegenden Arbeit
wurden die Léhne in den Gaswerken, im Bergbau, in
der Bau- und Ségeindustrie nicht berlicksichtigt, da
fur diese Bereiche nicht flr den gesamten Zeitraum
Daten vorlagen. Der untersuchte Zeitraum ist 1965
bis 1983, fir jedes Jahr wurde jeweils die Frihjahrs-
erhebung (Méarz cder April) ausgewertet

Zur Untersuchung der Lohnspanne nach Qualifikatio-
nen wurden zuerst im AnschluB an eine Arbeit von
Steindl (1977) zwei Gruppen gebildet. Die Gruppe der
héher qualifizierten Arbeiter besteht aus Facharbei-
tern, besonders qualifizierten angelernten Arbeitern
und qualifizierten angelernten Arbeitern. Zur Gruppe
der weniger qualifizierten Arbeiter gehdren die sonsti-
gen angelernten Arbeiter und Hilfsarbeiter (schwer
und leicht). Der Index der relativen Lohnspanne®) zwi-

%) Dieser behaupteten Wirkung einer gednderten Arbeitsmarkt-
lage wirkt jedoch ein anderer Effekt, eher statistischer Natur,
entgegen:; In der Rezession werden die minder qualifizierten Ar-
beitnehmer in der Regel zuerst geklndigt Der Abgang der am
schiechtesten bezahiten Arbeitnehmer erhdht das durch-
schnittliche Lohnniveau in der unteren Qualifikationsstufe, und
die relative Lohnspanne zwischen héher und minder qualifizier-
ten Arbeitskraften fillt. Die Verdnderung der Besetzung inner-
halb der unteren Qualifikationsgruppe bedeutet somit mégli-
cherweise, da8 sich der vermutete positive Effekt der Anspan-
nung auf dem Arbeitsmarkt in den Daten nur abgeschwécht
widerspiegelt. Dieser statistische Effekt 188t sich bei dem vor-
handenen Datenmaterial nicht vbllig ausschalten. Selbst die in
der Statistik ausgewiesenen sechs Gruppen sind eine Zusam-
menfassung von mehreren Berufsgruppen, deren Besetzung
sich veréndern kann. Diese Daten beziehen sich {iberdies auf
industriebranchen und nicht auf Betriebe. Verzerrungen der
eben beschriebenen Art ergeben sich auch aus der Aggregie-
rung der Betriebsdaten.

%) Der Index der relativen Lohnspanne wurde auf folgende
Welise gebildet: Die Verhéliniszahlen alter Industriezweige wur-
den im Baslisjahr 1965 gleich 100 gesetzt Die MefBzahlen der

schen den beiden Gruppen geht von 1865 bis 1969
von 100 auf 98,4 zurlick, bleibt auf diesem Niveau ste-
hen und sinkt erst wieder ab dem Jahr 1974. Der
Rickgang in der Zehnjahresperiode zwischen 1973
und 1983 betragt nur etwas mehr als einen Prozent-
punkt. Trotz der Schwankungen &8t sich fur die
ganze Periode ein deutlich sinkender Trend erken-
nen. Er erklart etwa 89% der gesamten Streuung im
Index der relativen Lohnspanne. Die Einbeziehung
der Arbeitsmarktvariablen Arbeitslosenrate und Anteil
der ausldndischen Arbeitskrafte an den gesamten un-
selbstandig Beschéftigten in eine Gleichung, die den
Einfluf aller drei angeflihrten Fakioren auf die relative
Lohnspanne schétzt, bringt nur eine geringflgige
Verbesserung der Anpassung Der Determinations-
koeffizient steigt auf 0,92 (von 0,89 ohne Arbeiis-
marktvariable); sowohl fUr die Arbeitslosenrate als
auch fur den Fremdarbeiteranteil 188t sich kein signifi-
kanter EinfluB nachweisen’)

Ubersicht 1
Lohnspanne zwischen héher qualifizierten und minder
qualifizierten Arbeitern’)

April April Mérz April
1965 1869 1974 1982

Eisenerzeugende Industrie 1ns7 1155 197 1200
Stein- und keramische Industrie 1152 1116 1161 107 2
Glasindustrie 1622 1630 1482 1388
Chemische Industrie . 1286 1285 1314 1289
Papiererzeugende Industrie 1223 1217 1223 1199
Papierverarbeftende Industrie 1487 1448 1398 1331
Holzverarbeitende Industrie 126.0 127 1 1267 1201
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 1366 1326 1267 1348
Ledererzeugende {ndustrie 1333 1282 1202 1258
Lederverarbeitende Industrie 138.2 1287 1208 1216
Bekleidungsihdustrie 1112 1070 1066 1048
GieBereiindustrie 1289 1259 1269 1239
Metallindustrie 1215 252 1261 1320
Maschinen- und Stahibauindustrie 1337 1258 1318 7
Fahrzeugindustrie . . 138.8 1382 1346 132¢
Eisen- und Metaliwarenindustrie 133 1 1317 1314 1225
Elektroindustrie 1293 1264 124 6 1213
Textilindusirie 176 117 2 114 0 116.6

Industrie insgesamt Index?} 1000 98 4 879 9867

7} Verhilinis der Stundenverdienste der Facharbeiter besonders qualifizierter an-
gelernter Arbeiter und qualifizierter angelernter Arbeiter zu den Stundenverdien-
sten der sonstigen angeiernten Arbeiter und Hilfsarbeiter — %) Beschreibung siehe
Text

18 Industriezweige wurden sodann zu einem Index zusammen-
gewichtet, wobei die Gewichte die Anteile der Beschéftigung in
den einzelnen Branchen an der Gesamtbeschéftigung im
Durchschnitt der -Jahre 1985/66 sind.

) Die Koeffizienten sind beim 90%-Konfidenzniveau nicht signi-
fikant von Nulf verschieden Als Indikator fir die Konkurrenzie-
rung der minder qualifizierten Arbeiter durch auslandische Ar-
beitskréfte wird die Zahl der auslandischen Arbeitskrafte als
Prozentsatz der gesamten unselbsténdig Beschéftigten ver-
wendet. Dies wirft einige Probleme auf. Flr die ersten Jahre
des Fremdarbeiteraufbaus, als die Fluktuation der ausléndi-
schen Arbeitskréfte gro war, ist der Fremdarbeiteranteil wahr-
scheinlich eine gute Naherungsvariable. In den spateren Jahren
gllerdings, als die auslindischen Arbeitskrafte langer in Oster-
reich verweilten und alimahlich in die dsterreichische Wirtschaft
integriert wurden, stellt der Bestand (im Verhéitnis zur gesam-
ten Beschéftigtenzahl) das zusitzliche Angebot an unquatifi-
zierten Arbeitern immer schlechter dar.
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Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierchstofipreise
HWWA-index")
Gewicht Index Verénderung gegen die Vorpericde in %
1981 1482 1982 1983 1982 1983
@ ] I Qu i Qu i Qu IV Qu 1 Qu I Qu maQu IVQuy ) 4]
Industrierchstoffe 209 1427 1264 — 3 — 1 — B — 5 4 5 2 ¢ =11 3
Agrarische Rohstotfe 101 146 4 127 1 -1 1 -8 -8 2 7 5 1 —13 o]
Baumwolle 13 A 3 1 — 4 7 8 5 Q —15 14
Sisal 0.1 — 4 1 — 0 1 — 4 -1 2 2 -8 -3
Wolle o7 -0 5 -10 — 8 4 16 —17 2 — 5 — 2
Haute . 07 — 1 — 7 — 0 8 1 2 23 1 - 7 18
Schnittholz 29 ) 3 — 2 -1 3 4 0 2 —-18 -2
Kautschuk 08 1 -3 1 -8 17 15 4 2 —20 24
Zellstotf 37 0 1 —-23 —-1a ~ 5 9 8 0 —10 —16
NE-Metalle 6.1 1563 134 8 — 4 -9 -1 -1 8 8 -1 -1 -4 13
Aluminium (free) 11 - 3 -1 0 [+ 20 23 10 3 —22 45
Blei (LME)*} 03 -8 -1 -4 —-12 -2 — & -7 1 —25 —p22
Kupfer {LME) 31 — 5 — 8 8] 1 10 7 — 5 — 4 —15 10
Nickel . ... 06 5 ] -7 24 13 14 0 2 —15 -5
Zink (LME) 05 -7 —10 0 -3 -3 ] n 8 —12 3
Zinn (LME) 05 — 4 —18 0 0 8 & -5 -3 -8 1
Eisenerz Schrott 47 117 0 1139 -5 [ - 3 -2 1 -5 -2 0 -3 -3
Eisenerz 37 -5 12 -3 ~ 0 Q — 6 — 4 o 1 — 8
Stahischrott 10 2 —28 —11 — 6 25 5 10 2 —-33 11
HWWA-Index insgesamt*) 1000 2407 2288 -2 -3 -1 -1 -1 — B 1 1 -5 — 8
ohne Rohdl 423 1378 1207 -2 — 3 -8 -3 3 5 4 2 —12 3

Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung, Hamburg und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE — *} Neuer Index: 1975 = 100, Dollarbasis, gewichtet mit den Rohstoffim-
porten der Industriefander der Basisperiode. — %} Prognose — ®) London Metal Exchange — %) industrierohstoffe + Nahrungs- und GenuBmittelrohsioffe + Energierohstoffe;
zur Preisentwicklung der letzen beiden Rehstoffkategorien siehe £ Breuss Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten in diesem Heft Ubersicht 4

héhere Nachirage infolge der Produktionssteigerun-
gen in der Kraftfahrzeugindustrie zurlck, Rindshdute
{+18%) verteuern sich in erster Linie durch Ange-
botsverknappungen infolge geringerer Schlachtun-
gen. Der dritte agrarische Rohstoff, dessen Preise
1983 stark anziehen, ist Baumwolfle (+14%). Dazu
trug die Erholung der Textilproduktion bei {4 2% von
August 1982 bis Juli 1983) sowie eine pessimistische
Prognose der Baumwollernte flr die laufende Anbau-
saison 1983/84 Die Preise der (brigen agrarischen
industrierohstoffe gehen heuer weiter zuriick, am
schwichsten die fur Wolle und Schnitthoiz {jeweils
—2%). Die schwache Nachfrage driickt weiterhin die
Notierungen fiir Wolle. Schnittholz wird zwar dank der
Erholung der Baukonjunktur in den USA, GroBbritan-
nien und der Bundesrepublik Deutschland wieder
starker nachgefragt, Uberproduktion bzw. volle Pro-
duzentenlager verhinderten jedoch stérkere Preisan-
passungen Die Preise flr Zeffstoff zogen auf Grund
der im Frihjahr sprunghaft gestiegenen Nachfrage in
Nordamerika und auch in Europa im Il und lll. Quartal
woh! an, blieben aber infolge des tiefen Einbruchs in
der zweiten Jahreshélfte des Vorjahres noch immer
deutlich unter dem Durchschnittsniveau des Vorjah-
res {(——16%).

Die Preise fir NE-Meialle, die bis 1982 meist starker
sanken als die der anderen Untergruppen der Indu-
strierohstoffe, werden 1983 am kraftigsten steigen
{+13%) Dazu tragt vor allem die empfindliche Ver-
teuerung von Aluminium (4 45%), aber auch von Kup-
fer {+10%; Indexgewicht innerhalb der Gruppe tber

50%) bei. Die kriftige Belebung der Nachfrage nach
Aluminium ({+ 8% im 1. Halbjahr), vor allem infolge der
Erholung der amerikanischen Bau- und Kraftfahrzeug-
industrie, wird 1983 in der westlichen Welt zu einem
fuhlbaren Produktionsdefizit fihren. Dementspre-
chend sind laut Angaben des International Primary
Aluminium institute (IPAI} die Aluminiumlager zwi-
schen Janner und Juni 1983 um 1 Mill t auf 3,8 Mill t
gesunken, wodurch sich der Lagerbestand der Pro-
duzenten von 16 auf 9@ Wochen verringerte Der nach-
fragebedingte Preisauftrieb wurde noch durch drasti-
sche Produktionskirzungen in den USA und Japan
unterstitzt Fir die Entwickiung des Kupferpreises
war in erster Linie die sprunghafte Nachfragesteige-
rung im | Quartal 1983 maBgebend (Verbrauchszu-
wachs der westlichen Welt 9%). Seither stagniert der
Verbrauch auf diesem Niveau Auf der anderen Seite
ist die Produktion standig gestiegen — vor allem
durch die Produktionsausweitung in Chile sowie
durch das Ausbleiben erwarteter streikbedingter Pro-
duktionsausfélle in der diesjdhrigen Tarifrunde der
USA, sodaB fir 1983 dennoch mit einem Produktions-
dberschufl der westlichen Weit von rund 250.000 t ge-
rechnet wird. Da sich die Erwartungen hinsichtlich
der Zinnachfrage als unrealistisch erwiesen, gaben
die Preise fir Zinn (+1%) nach den (berh8hten Stei-
gerungen des 1 Halbjahres im il Quartal wieder
nach Im Jahresdurchschnitt 1983 werden sie nur we-
nig hdher liegen als im Vorjahr. Um einen Preisverfall
zu verhindern, nat das Internationat Tin Councit (ITC)
die Exportkontrollen in den Mitgliedslindern ver-
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Ubersicht 1

Brutto-Nationai- und -Infandsprodukct

Gewicht in %  Durchschnittliches Wachstum
des OECD-BNP  1966/1973 197411981
1882

USA 402 33 22
Japan 141 87 37
BRD 88 43 21
Frankreich 72 55 25
GroBbritannien 63 32 a5
ltafien 46 53 24
Kanada 39 53 30
GroBe Industriefander 851 48 24
Spanien 24 64 21
Australien 21 57 286
Niederlande 18 55 18
Schweden 13 38 16
Belgien 11 52 19
Schweiz 13 41 05
Osterreich 09 50 24
Dénemark 07 40 14
Tiirkei 07 59 44
Norwegen 07 41 42
Finnland 06 54 27
Griechenland 05 76 29
Neuseeland 03 37 14~
Paortugal 03 78 29
Irland 02 53 34
Luxemburg 00 54 10
Island 00 42 34
Kleine industrielinder 149 53 22
GECD insgesamt 1000 49 24
OECD-Europa 384 47 20
EGY 312 47 18
EFTA 51 45 20
Q. OECD nationale und eigene Schatzungen - ') EinschlieBlich Griechenland

sehr stark, dal durch den “Realkasseneffekt*’) die
Sparquote in vielen Léndern heuer drastisch gesenkt
wurde. Dieser Effekt flhrte zu einem erheblichen An-
stieg des privaten Konsums Die OECD schétzt, daf
die sinkenden Sparquoten in den groBen L&ndern bis
zu 1% Prozentpunkte zum Wachstum des realen BIP
1983 beigetragen haben Unter Berlcksichtigung ver-
zdgerter Effekte und Multiplikatorwirkungen kénnten
auch im kommenden Jahr etwa %, Prozentpunkte des
BIP-Wachstums auf diese Effekte zurGckgehen. Am
stérksten ausgepragt dirfte der “Realkasseneffekt”
in der BRD, in GroBbritannien und in Kanada gewesen
sein.

Im Gegensatz zum Haushaltssektor diriten im Unter-
nehmenssektor die Vermdbgenseffekte eines “disinfla-
tiondren” Prozesses weniger ausgeprigt sein. Der
Unternehmenssektor ist ein Nettoschuldner mit vor-
wiegend “realen® Anlagen (d.h. Investitionsgitern).
Hier spielen eher Portfoliolberlegungen eine Rolle
Nicht gebundene, also liquide Mittel werden eher in
Finanzanlagen veranlagt, solange die Realzinsen flr
solche Anlagen héher sind als die Renditen fir Kapi-
tal, das in Sachanlagen investiert ist

') Da der private Haushaltssektor ein Nettogldubiger Ist, bewirkt
ein nicht erwartetes Sinken der Inflationsrate und der Zinssétze,
daB die Realwerte der Finanzanlagen (Sparguthaben) relativ zu
den erwarteten Werten steigen

1979

24
&1
41
33
18
48
32

32

02
42
21
43
24
25
a7
37

—09
51
78
37
09
68
24
40
48
29
az
3z
33
45

1980 1981 1982 1983 1984
Verinderung gegen das Vorjahr in %
zu konstanten Preisen
—-03 23 —-19 35 45
44 32 30 30 40
19 —02 —11 10 20
11 02 19 00 00
—20 —2¢ 12 25 20
39 —0z2 —03 —15 20
05 38 —44 30 50
10 18 —-05 25 35
15 03 13 15 25
15 41 00 —-10 50
09 —12 —-186 15 15
19 —-08 -01 25 25
30 —18 11 0o 10
46 19 —12 05 20
30 -1 11 10 05
—11 01 31 15 05
-08 44 46 35 35
39 [sX:] —086 20 —15
6.0 i3 25 30 30
15 —07 ~00 05 i0
—01 40 06 —05 Q0
41 05 35 05 —15
28 i1 12 00 15
15 —19 —-17 —25 —-10
39 19 -19 —60 —-05
20 08 a7 10 20
11 15 -04 25 35
i5 -03 04 10 18
i1 —D8 a3 05 15
37 06 03 15 15

Die nominellen Zinssitze haben heuer infolge einer
leichten Lockerung der Geldpolitik in den meisten
Ladndern nachgegeben. Da aber auch die Inflationsra-
ten zuriickgingen, blieb das “Realzinsniveau” weiter-
hin flir eine Aufschwungphase untblich hoch {siehe
die Entwicklung der Prime Rates in Ubersicht 8).

Die Tatsache, daB in den USA der Konjunkturauf-
schwung gerade von den zinsreagiblen Nachfrage-
kompaonenten (Wohnbau, langlebige Konsumagiiter,
private Anlageinvestitionen) gefragen wird, scheint
angesichts des hohen Realzinsniveaus paradox zu
sein, Dieses Phianomen |38t sich teilweise erklaren,
wenn man beriicksichtigt, daf# Zinszahlungen flir pri-
vate Haushalte und Unternehmen steuerlich absetz-
bar sind Die Nettokosten der Zinszahlungen (nach
Abzug der Steuern) sind also wesentlich niedriger
Solche steuerlichen Absetzméglichkeiten sind von
Land zu Land verschieden Selbst wenn man diese
steuerlichen Effekte berlicksichtigt?®), sind die Real-

%) Die OECD schlagt folgende Berechnungsmethode fir *Real-
zinsen nach Abzug der Steuern® vor; r (1—¢) —p r = der
kurz- oder langfristige nominelle Zinssatz (z B. 10%); r = der
marginale Ké&rperschaft- (oder Einkommen-)steuersatz {etwa
50%) und p = Vera@nderung des BiP-Deflators in % (etwa 5%)
Beispiel: 10 (1—0,50}) — 50 = 0% Ohne Steuereffekt wirde
man einen Realzins von 5% erhalten. Die Realzinsberechnungen
in Ubersicht 6 wurden ohne die Steuerbereinigung vorgenom-
men
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