MARKUS MARTERBAUER

B AUFSCHWUNG DER INDUSTRIE-
KONJUNKTUR DURCH SCHWACHE
INLANDSNACHFRAGE GEBREMST

PROGNOSE FUR 1996 UND 1997

Das Brutto-Intandsprodukt wird im Jahresdurchschnitt 1996 um
%% und 1997 um 1% expandieren. Obwohl sich das Wirt-
schaftswachstum im Jahresverlauf 1997 beschleunigen sollte,
findet die Konjunktur noch keinen Anschiull an den Mitte 1995
unterbrochenen Aufschwung. Die Spaltung der Konjunktur zeigt
sich in einem deutlichen Zuwachs des Exports, wdhrend die
Inlandsnachfrage stagniert. Die Dynamik reicht noch nicht fur
eine Stabilisierung auf dem Arbeitsmarkt aus.

Das Brutto-Inlandsprodukt lag im | Quartal 19946 um etwa %% Gber dem Vor-
iahreswert | Quartai + %4%). Am starksten expandierten der private Konsum
lumfangreiche Vorziehkaulel und der Warenexport, der von gunstigeren
Wechselkursverhalinissen und der anhaltend hohen Nachfrage aus Ost-Mit-
teleuropa profitierte. Wahrend die gewerbliche Produktion gesteigert wurde,
wuchs der Dienstleistungsbereich — vor aliem die persénlichen und unterneh-
mensbezogenen Dienste

Die Stdrke des privaten Konsums wird im 2. Halbjahr 19956 und auch 1997 nicht
anhalten. Die im Frihiahr vorgezogene Nachfrage fehlt in den kommenden
Quartalen, und zusdtzlich werden — nach den ersten Schritten zur Budgetkon-
solidierung zu Jahresmitte — Anfang 1997 neue SparmaBnahmen und Steverer-
héhungen wirksam Die personlich verfugbaren Einkommen werden heuer real
um %% und 1997 um 1% sinken Fur eine Ausweitung des privaten Konsums
ergibt sich ~ trotz eines betréchtlichen Ruckgangs der Sparquote lauf 10%%) —
damit kaum Spielraum.

Die Inlandsnachfrage schwacht sich nach einem relativ guten 1. Halbjohr 1996
erheblich ab. In einigen Industriebranchen (Textilien, Bekleidung, Leder, bauna-
he Bereiche, Erzeugung von Mébeln und anderen langlebigen Kensumgutern)
wird in der Folge die Produkiion weiler sinken. Hingegen kdnnen die technische
Verarbeitung und der Basissektor mit dem Einsetzen eines Aufschwungs rech-
Die Konjunkturprognose entsteht nen, denn sie profitieren in héherem AusmaB von der anziehenden Auslands-
iewails in Zusammenarbeit aller nachfrage. Die Daten des WIFO-Konjunkturtests geben fUr diese Industriebe-

Mitarbeiter des WIFO reiche Anlal zu verhaltenem Optimismus. FUr die Indusfrie insgesamt kann im
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B KONJUNKTURPROGNOSE

Houptergebrisse der Prognose

1993 1994 1995 1996 1997
Veréinderung gegen das Varjahr in %

Brufto-Inlandsprodukt

Real + 04 + 30 + I8 + 07 + 710

Nominell + 38 + 463 + 40 + 246+ 25
Wertschdpfung Industrie!). rec -~ 37 + 41 + 37 + 10 + 25
Privater Konsum real + 07 + 25 + 12 3+ 10 + 03
Brutto-Anlageinvesfifiopen. red  — 16 4+ 68 + 23 + 07 + 12

Ausristungen — 82 + 88 + &1 + 30 + 40

Bauten + 2% + 56 — 02 — 0 —10
Warenexporle

Real — 34 + B7 + 81 + 40 4+ 55

Naminell —42 o+ 97 3+ 92 & 50 4 bé
Warenimporte

Real -~ 44 + 103 + 68 + 28 + 30

Nominel — 49 4+ 113 + 74 + 33 + 40
Handelsbilanzsalda Mrd 8§ —977 —=1164 —1158 1100 —9946
Leistungshilanzsaldo Mrd & — 82 — 206 — 473 — 444 258

In% des BIP — 0G4 — 0% — 20 — 18 =10

Sekundarmarktrendite? n % &7 70 7.1 &4 63
Verbraucherpreise + 36 + 30 + 22 + V7 + 17
Arbeiislosenquote

In % der unselbstandigen

Erwerbspersoneny 48 4.5 54 71 75

in % der Erwerbspersonen?) 42 37 39 40 42
Unselbsténdig Beschaftigted) — 03 + 05 + 00 - 05 —02

') FinschlieBlich Bergbau. —~ % Bundesanleihen mit einer Laufzeit van zehn Jahren bench-
maikl. = % Laut Arbeilsmarkistatisik — 4 Laut Burostat — 9 Ohne Prasenzdiener und Be-
zisher von Karenzurloubsgsld

2. Halbjahr mit einer Produktionssteigerung von real
24% gerechnet werden, die 1997 anhdlt

Die Bauproduktion wird sich — nach dem Autholen der
witterungsbedingten Produktionsausfélle des Winters —
nichf weiter erholen. Zwar hdlt der Wohnungsbau ein
hohes Niveau, im Tiefbau und Wirtschaftshau mub aber
neuerlich mit Rickgé@ngen gerechnet werden.

Der osterreichische Warenexport 11996 real + 4%,
1997 +5%%! ist sowohl vom Wachstum in Ost-Mittel-
europa als auch von der Stabilisierung der Wechselkur-
se im Europdischen Wahrungssystem beginstigt Bei
den wichtigsten Handelsparinern verlguft die Konjunk-
tur unterschiedlich: Wahrend in Deutschland einzelne
positive Meldungen das Bild etwas aufhellen, hat die
Wirtschaftsentwicklung in Italien und der Schweiz ganz
an Dynamik verloren

Die Situation im dsterreichischen Tourismus dirfte sich —
rach einer schlechten Sommersaison — nur langsam sta-
bilisieren Der Saldo der Reiseverkehrsbilanz weist in
beiden Prognosejahren einen Uberschub von 0,8% des
BIP auf — Arfang der neunziger Johre hatte er noch
mehr als 3%% betragen Das Leistungsbilanzdefizit geht
1997 auf 1% des BIP zuriick

Das insgesamt schwache Wirtschaftswachstum entla-
stet den Arbeitsmarki nicht Die Beschéftigung {ohne
Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld
wird sowohl 1996 i-16.000) als auch 1697 -7 000} sin-
ken. Dies bedingt eine weitere Zunahme der registrier-
ten Arbeitslosenzahl auf Uber 245000 im Jahresdurch-
schnitt 1997 Die Arbeitslosenquote steigt auf 7,5%
nach traditioneller &sterreichischer Berechnung lbezo-
gen auf die unselbstdndigen Erwerbspersonenl bzw

Produkfion und Nachfrage
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4,2% nach Eurostai-Erhebungsmethode Die inflations-
rate bleibt mit 1,7% in beiden lahren weitgehend stabil.

INTERNATIONALES KONJUNKTURBILD
GEWINNT KLARERE KONTUREN

Die USA bilden 1996 und 1997 den
Wachstumsmotor der Industrielénder. In
Furopa profitieren davon direkt vor allem
GroBbritannien und Skandinavien, am stérk-
sten hat sich das Wachstum in Italien und
der Schweiz abgeschwécht. Aus Deutsch-
land kamen zuletzt erfreulichere Signale,
eine markante Konjunkturbelebung steht
bislang jedoch aus.

in den USA hat der Konjunkturzyklus in seiner Spatpha-
se noch einmal kraftig an Dynamik gewonnen. Im
Il. Quartal wuchs die Wirtschait mit einer Jahresrate
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KONJUNKTURPROGNOSE B

Wirtschaftspolitische Besfimmungsfakioren

1993 1994 1695 1996 1997
Mrd §
Budgetpolitik
Budgetsalde des Bundes nete  —982 —1048 —117% —898  —680
In % des BIP
Budgetsaido des Bundes, netto -~ 46 — 46 -~ 50 — 37 - 27
Finanzierungssalda laut YGR
Bund — 47 — 45 — 53 — 41 — 27
Alle &Hfentlichen Haushelfe — 41 — 45 — 59 — 45 30
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz VIBORI 70 5.1 44 34 33
Sekunddrmarkirendite') 67 70 71 64 63

"} Bundesanlsiben mit einer Lautzeit von zehn Jahren tbenchmarkl

von real 4,8% Nohezu alle Nachfrageaggregate tru-
gen zur Expansion bei. Die Frihindikatoren des Konsu-
menten- und Unternehmervertrauens lassen auf eine nur
leichte Abschwdéchung schlieBen Mit +2%% weisen
die USA hever eine der hochsten realen Wachstums-
raten der westlichan Industrielénder auf, ohne dab es
bisher zu gravierenden Spannungen auf dem Arbeits-
markt oder in der Preisentwicklung gekommen wire.
Angesichis des kraftigen Anstiegs rechnen die meisten
internationalen Beobachter mit einer geringfiigigen
Zinserndhung durch die Notenbank nach den Prasiden-
tenwahlen im November. Dennoch zeichnet sich auch
fir 1997 keine gravierende Wachstumsabschwéchung

ab

Die gunstige Konjunkturentwicklung in den USA beein-
Hubt die europdische Wirtschaftslage in mehrfacher
Hinsicht positiv. Zum einen machen hohes Wirtschafts-
wachstum und steigende kurz- und langfristige Zinsen in
den USA eine weitere Festigung des Dollarkurses wahr-
scheinlich. Ein starker Dollar vermindert die Spannungen
im Europdischen Wéhrungssystem und trégt somit zur
Stabilisierung der Erwartungen von Exporteuren und In-
vestoren bei Dies kann in der besonders labilen Phase
vor der Verwirklichung der Européischen Wéhrungsuni-
on von erheblicher Bedeutung fir die Konjurktur sein.

Zum zweiten beginstigt die kraftige Importnachfrage
der USA jene Lander, die eine enge AuBenhandelsver-
flechtung mit dem Wachsfumspol aufweisen In Europa
sind dies Grobbritannien und Skandinavien; das Wirt-
schaftswachstum wird dort dber dem europdischen
Durchschnitt hegen Relativ gut entwickeit sich die Wirt-
schaft auch in jenen sideuropdischen Léndern, die ge-
geniber den europdischen Hartwéahrungen in den letz-
ten funf Quartalen weniger aufwerteten als die Lira

Von erheblicher Unsicherheit ist der Konjunkturverlauf in
Frankreich gepragt Im 1. Halbjahr stieg das BIP gegen-
iber dem Vorjahr real um gut %% Umfragen Uber das
Unternehmer- und Verbrauchervertrauen deuten bis-
lang nicht aut eine rasche Erholung hin. Strukturen und
Effekte der umfangreichen BudgetmaBnahmen, die

Entwickling der realen Werfschépfung

1995 1996 1997 1995 1996 1997

Zu Freisen von 1983 Verénderung gegen das

in Mrd S Yorjahr in %
Sachgiterprodukiion und
Bergbaou 40,5 4449 4543 435 +10 421
Industie und Bergbau 3321 3354 3438 +37 +10 +25
Gewerbe 1084 1025 1106 +27 +10 +10
Erergie- und Wasser-
versargung 549 554 542  +48 +02 +15
Bauwesen 1223 121t 119% -7 —10 —10
Handel'} 2662 253 455 402 —03 401
Verkehr und Nachrichien-
ibermitilung 139 il62 1185 +2¢9 +20 +20
Yermbgensverwaifungd 2375 2435 2484 +25 +25 +20
Sonstige private Dienste?] 739 749 760 +19  +13  +15
Offentlicher Dienst 955 1975 1975 +08  +05 %00
Wertschépfung ohne Land-
und Forstwirtschaft 13057 15187 15363 +20 409 +12
lend- und Farshwirtschoft 433 438 438 30 +10 +00
Wertschdplung der Wir-
schaftsbereiche® 15491 15624 15801 +18 409  +11
Brutta-Inlandsprodukt 15972 16091 16259 +18 +07 +10

"I EinschlieBlich Beherbergungs- und GaststGttanweasen. — 3 Banken und Versicherungen,
Realittenwesan sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste - 3 Sonstige Dierste, private
Dienste ohne Erwerbscharakter und hdusliche Dienste. — 9 Vor Abzug der imputierten
Bankdienstleistungen und vor Zurechrung der Importabgaben und der Mehrwertstever

1997 greifen missen, um die fiskalischen Kenvergenzkri-
terien fur die Wahrungsunion zu erreichen, sind noch
kaum zu quantifizieren. In ltalien und der Schweiz — den
wichtigsten Handelspartnern Osterreichs nach der BRD
— brach das Wachstum in den letzten Quarialen eir. In
beiden Landern bestimmt eine kraftige Aufwertung die
Konjunktur. Zur rezessiven Enmtwicklung trégt auch die
schwache Konsum- bzw. Baunachfrage bei Die Kon-
junkturumfragen der EU lassen fur Italien keine rasche
Erholung erwarten. Wegen der mabigen Wirtschafts-
entwicklung werden die Bemuhungen um Budgetkonso-
lidierung ins Stocken geraten Der Wechselkurs der Lira
kdnnte in diesem Zusammenhang in den kommenden
Monaten neverlich unter Druck stehen.

Aus Deutschland kamen zuletzt etwas gunstigere Kon-
junktursignale  Das  Brutto-Inlandsprodukt  lag  im
I Quartal um 1,2% Uber dem Vorjahreswert. Mehrere
Faktoren trugen dazu bei: Die Bauwirtschaft und bau-
nahe Industriebranchen holfen die witterungsbedingten
Preduktionsausfélle aus dem Winter auf, mit der Ver-
besserung der Wettbewerbsfahigkeit durch den giinsti-
geren Wechselkurs belebte sich der Export, und der
private Konsum profitierte von der Entlastung durch die
Steverfreistellung des Existenzminimums ab Jahresbe-
ginn. Am stérksten expondierte jedoch der &ffentliche
Konsum. Uber diese Faktoren hinaus diirfte noch keine
Erhelung eingetreten sein, vor allem kam bislang keine
Investitionskonjunktur in Gang, die das Wirtschafts-
wachstum verstarken kénnte. Die Nachfrage und damit
die Konjunkturerholung wird — nach der Erhéhung der
Sozialversicherungsbeitréige zu Jahresmitte ~ im kom-
menden Jahr neverlich durch umfangreiche Budgetkon-
solidierungsmaBnahmen des &ffentlichen Sektors ge-
dampht werden Das Wirtschaftswachstum kann sich
aufgrund dieser exogenen Faktoren von 1% 1996 nur
aut etwa 1% 1997 beschleunigen
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B KONJUNKTURPROGNOSE

Annakmen Gber die infernationale Konjunktur

1993 1994 1995 1996 1997
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutte-Intandsprodukt real

OECD insgesamt + 08 + 26 + 21 + 20+ 20
Usa + 23 + 35 + 20 + 28 4+ 20
Japan + 01 + 05 +09% + 23 + 20
EU — 06 + 238 + 25 + 13 + 18

Deutschland — 11 + 29 + 19 + 10 + 1.5
Ostevropa + 07 + 40 + 55 + 50 + 50
Welihande!l real + 306 +100 + 86 + 69 + 78
Markiwachstum'l Usterreichs — 25 + 70 + 61 + 535 + 43
Waltmarkt-Rohstoffpreis?
Insgesamt — %% + 20 +100 + 00 + 10
Chne Rahal — 81 + 160 +130 — 50 + iC
Erddlprais $ je Barrel 164 154 171 168 168
Wechselkurs Sie § 1153 142 10,08 10,60 10.60

1 Reales Importwachstum der Partnerknder gewichiet mit dstarreichischen Exportantellen
— 2 HWWA-Index Dollarbasis — % Durchachnittlicher Importpreis der OECD (aif]

EXPORT BLEIBT KONJUNKTURMOTOR IN
OSTERREICH

Die Stabilisierung im europdischen Wdahrungssystem
und die bestehenden Inflationsunterschiede bringen
ginstigere Wechselkursrelationen fir Osterreich  mit
sich. Der real-effekiive Wechselkurs durfte hsuer um
knapp 2% sinken und 1997 konstant bleiben Zusammen
mit einer starken Produktivitatssteigerung in der Industrie
diirften — erstmals in den neunziger Jahren — die relati-
ven lohnstickkosten in einheitlicher Wéhrung gegen-
uber den Handelspartnern in beiden lchren merklich
sinken ljeweils etwa —2/4%). Gegeniber Deutschland
verbessert sich die Lohnstickkostenposition weiter,

Der Gewinn an preisbestimmier Wettbewerbsfahigkeit
ist ein wichtiger Faktor fur zunehmende Exportdynamik.
Ein zweiter Impuls geht vom Marktwachstum Uster-
reichs aus, das sich 1997 beschieunigen wird Die Ex-
porteure profitieren in beiden Jahren vom anhaltenden
investitions- und Konsumbedarf in Ost-Mitteleuropa
und auch vom Lageraufbau im Zuge der - allerdings nur
langsam — in Gang kommenden Konjunkturerholung in
Westeuropa. Unter diesen Rahmenbedingungen wird
die dsterreichische Ausfuhr 1596 real um 4%, 1997 um
5%% wachsen. Die seit 1994 wieder kraftige Export-
steigerung deutel daraul hin, dab die dsterreichische
Industrie die gegenwdartige Umstrukiurierungsphase —
die durch die Herausforderungen der Cst- und der
Westintegration gekennzeichnet ist — relativ gut bewal-
figth.

Die sehr schwache Inlendsnachfrage &bt die Warenim-
porte in beiden Jahren real nur um etwa 3% wachsen,
Das Defizit der Handelsbilanz verbessert sich damit von
116 Mird. § 1995 auf knapp 100 Mrd S 1997 Fur den
angestrebten Ausgieich der leistungsbilanz ist eine wei-
tere Strukturverbesserung in der Handelsbilanz — auch
in Phasen gunstigerer Konjunktur — notwendig, denn die
Reiseverkehrsbilanz hat sich in den letzten Jahren kraf-
tig verschlechlert: Betrug der Uberschub zu Beginn der

Entwicklung der Nochfrage

1995 1996 1997 1595 1994 1997

Mrd 8 Yeranderung gegen das
Vorjahr in %

Real izu Preisen von 19831

Privater Konsum 9192 9283 9311 +19 410 03

Uitentlicher Konsum 2730 2744 744 +21 +05 +00

Brutto-Anlageinvestitionen 4273 4303 4354 +23  +07 412

. Austbstungen [nettol] 1712 1763 1834 3461 +30 +40
Bauten Inetiol") 2815 22 269 —02 -0 10

Lagerbewegung und Statishi-

sche Ditferenz 404 352 281

Verfigbares Giter- und

Leistungsvolumen 16529 16692 16690 +28 +06 -00

Plus Exporte i w 52 7741 803% 8424 +54  +38 +48
Reiseverkehr 1600 96,0 950 —43 —40 —10

Minus Importe i w 53 8368 8641 8855 473 433 +25
Reisavarkebr 213 234 7256 +%7 +25 10

Brutto-Intondsprodukt 15972 16091 16259 +18 +07 +10
Nominel| 23524 24131 24742 +40  +26 +25

N Ohre Mehrvertstever — 3 Chne Transitverkehr teinschlieBlich Transftsaldol — 3 Ohne
Transiterkehr

neunziger Jahre noch 70 Mrd S, so wird er heuer und
im kemmenden Jahr bei etwa 20 Mrd. S liegen.

Die Verringerung des Uberschusses in der Reisever-
kehrsbilanz geht primar auf einen kréftigen Anstieg der
Ausgaben der Usterreicher im Ausland zurick 11996
real neverlich + 2%} Erst 1997 sollten sie sich — erst-

Wahrend der Export vom anziehenden
Marktwachstum und von ginstigeren VWech-
selkursrelationen profitiert, bleibf der Import
aufgrund der schwachen Inlandsnachfrage
geddmpft. Das Defizit der Handelsbilanz
verbessert sich auf 4% des BIP. Das
Passivum in der leistungsbilanz wird 1997
1% des BIP! wieder eine wirtschaftspoli-
fisch tragbare GréBenordnung erreichen.

mals seit funf Jahren — auf hohem Niveau stabilisieren.
Die Tourismusausgaben von Ausldndern in Osterreich
werden hever real um 4% unter dem Verjahresniveau
liegen. Die Sommersaison blieb nicht nur aufgrund des
schlechten Wetters, sondern auch struklurbedingt unter
den Erwartungen. Einzig der Stédtetourismus — vor al-
lem in Wien — entwickelt sich gut Er ist durch die breite-
re Strevung der Nachfrage nach Herkunftslandern der
Gaste, besseres Kultur- und Unterhaltungsangebot und
einen hdheren Anteil an Dienst- und Geschaftsreisen
begiinstigt.

SCHWACHE KONSUMNACHFRAGE

Die inléndische Endnachirage wéichst in beiden Progno-
sejahren um nur jeweils etwa %% Dies zeigt deuilich
die Spaltung der aktuellen Korjunksursituation: Wéh-
rend die Auslandsnachfrage erheblich ausgeweitet
wird, stagniert die Inlandsnachfrage. Zwar stieg der
private Konsum im 1. Halbjahr gegentber dem Vorjahr
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KONJUNKTURPROGNOSE 8

Privater Kensum

1993 1994 1995 1996 1697
Veréinderung gegen das Vorjohr in % real

Privater Konsum + 07 + 25 + 19 + 10 + 03
Daverhafte Konsumgiiter — 40 + 092 4+ 15 + 05 -~ 35
Nichtdaverhafte Konsumgiter
und Dienstleistungsn + 14 +28 + 20 + 1t + 09

Netio-Masseneinkommen + 23 + 17 + 02 + 00 — 14

Verflgbares persénliches

Einkommen + 03 + 4.1 + 17 — 06 — 14

Sparquote, in % des verfigharen
Einkommens 122 136 13.4 120 105

noch um real etwa 2%%, dies geht jedoch vor allem auf
umfangreiche Vorziehkaule zurick Vor der Erhdhung
der Normverbrauchsabgabe fur Kiz schafften die pri-
vaten Haushalte erheblich mehr Fahrzeuge an als im
Vergleichszeitraum des Verjahres. Auch die Nachfrage
nach anderen langlebigen Konsumgitern und die Aus-
gaben im Ausland blieben hoch. Die Ausweitung der
Konsumnachfrage wurde einerseits durch die relativ
gunstige Einkemmensentwicklung — die Lohn- und Ge-
haltssumme stieg im 1. Halbjahr brutte um gut 2% —, an-
dererseits durch einen Ruckgang der Sparquote ermég-
licht.

Der Rickgang der verfigbaren Einkommen
bietet unmittelbar keinen Spielraum fuir
Ausweitungen des privaten Konsums. Die
Erfahrungen der Vergangenheit lassen aller-
dings erwarten, daB die Haushalte ihre
Sparquote kraftig reduzieren werden.

In den ndchsten Monaten wird die ins Frihjahr vorgezo-
gene Nachfrage fehlen. Zudem trat zur Jahresmitte
gine Reihe von MabBnahmen des Konsolidierungspake-
tes in Kraft, welche die verfigbaren Einkommen der pri-
vaten Haushalte senkten Die Einzelhandelsumsaize la-
gen bereits im Juni und Juli erheblich unter dem Vorjah-
resniveau. Fir das gesamte Jahr wird — aufgrund der
hohen Zuwdchse im 1. Halbjahr — noch ein realer An-
stieg des privaten Konsums um 19% erwartet, die Umséi-
ze des Handels werden cllerdings kaum zunehmen
1997 wird der Kensum in realer Rechnung nahezu sta-
gnieren, wobei um 34% weniger dauerhafte Konsumgi-
ter angeschafft werden dirften. Die Nachfrage nach
nichtdauverhaften Kensumgltern und Dienstleisiungen
wdéichst — beglnstigt von einem erheblichen Ruckgang
der Sparquote aut 10,5% — um etwa 1% wachsen

Der offentliche Konsum — als zweite wichtige inlandi-
sche Nachfragekomponente — wird heuver und im kom-
menden Jahr real stagnieren Der Versuch, die Zahl der
Dienstposten bei den Gebietskérparschatten zu verrin-
gern, und sehr moderate Lohnerhdhungen im &ffentli-
chen Dienst wirken ebenso wie die Einsparungsbemu-
hungen in bezug aui den Sachaufwend nachfrage-
dampfend Die bisher vorliegenden Daten Uber die Eni-

[8hne, Weitbewerbsfahigkeif

1993 1994 1995 1996 1997
Yeranderung gegen das Vorjahr in %

Bruttaverdienste je Arbeitnehmer  +42 +3.1 +38 +28 +23
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto +07 +01 +15 +11 +06
Nette —~04é +046 +08 +03 —10
MNetto-Massensinkommen,
nomineil +57 +48 +25 +20 +02
Lohnstiickkosten
Gesamtwirtschaft +38 +05 +19 +14 +11
Verarbeitende Industrie +09 —34 —G4 —10 —20

Relative Lohnstickkosten'}
Gegeniher dem Durchschnitt

der Handelspartner +08 +12 +23 —23 —22
Gegeniiber der BRD —27 +22 02 —08 -27
Effektiver Wechselkurs
Real +27 +09 +32 —12 —01
Industriewaren +27 +06 +26 —14 +01
Nominell +29 +12 +39 —11 +04
Industriewaren +27 +0.46 +30 —09 +0.5

I in der verarbeitenden Industiiz . in einheitlicher Wahrung, Minus bedeutet Verbesserung
der Wetthewerbsfahigkeit

wicklung von Steuereinnahmen und Staatsausgaben
weisen darautf hin, dab sich die &ffentlichen Haushalte
im laufenden Jahr auf dem vom Konsolidierungspro-
gramm vorgezeichneten Plad befinden Das nunmehr
etwas hoher eingeschatzte Wachstum der nominellen
Grében sollte die Erreichung der Budgetziele auch
1997 erleichtern.

ALLMAHLICHE STABILISIERUNG IN DER
BAUWIRTSCHAFT

Vom drittwichtigsten inléindischen Nachfrageaggregat,
den Bauinvestitionen, kénnen keine Wachstumsimpulse
erwartet werden. Die Bauwirtschaft hat zwar die Pro-
duktionsaustalle aus dem Winter im Il. Quartal weitge-
hend aufgeholl, Konjunkturimpulse zeichnen sich aber
nicht ab. Der Wirtschaifts- und Birobau bleibt ange-
sichts der Investitionszurickhaliung der Unternehmen
schwach, zusdtzliche Mittel des &ffentlichen Sektors
werden nur im Rahmen des Schieneninfrastrukturfinan-
zierungsgeseizes bauwirksam. 1997 mub mit einer star-
keren Zurickhaltung im kommunalen Infrastrukturbau
gerechnet werden Einzig der Wohnungsbau bleibt re-
ge. Der Neubau halt ein hohes Niveau, und der Reno-
vierungsbereich dirfte dank seiner geringeren Konjunk-
turabhangigkeit und bevorstehender Anderungen der
steverlichen Behandlung der Mietzinsreserve hever ex-
pandieren. Die gesamte Bauprodukiion wird dennoch

1996 und 1997 um jeweils 1% sinken

WENIGER UNGUNSTIGES GESCHAFTS-
KLIMA IN DER INDUSTRIE

Die Industrieproduktion durfte im 1 Halbjahr gegeniber
dem Vorjahr nicht gestiegen sein. Konkretere Angaben
sind mangels aktueller Produktionsstatistiken nicht még-
lich. Allerdings gibt der WIFCG-Konjunkturtest seit Jah-
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B KONJUNKTURPROGNOSE

Produktivitit

1993 1994 1595 1996 1997

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandspradukt. real +04 +30 +18 +07 +10
Erwerbstatige" —04 +0.1 —03 —046 —03
Produkinitat
[BIP je Erwerbstatigent +08 +29 +21 +14 +13
Industrieproduktion? —26 +55 +42 +10 +25
Industriebeschattigte —55 -35 —10 —3.5 —20
Stundenproduktivitét in der
Industrie® +44 +81 +59 +45 +50
Geleistete Arbeiiszelt je
Industrisarbeiter —02 +12 ~06 +00 —05

' Unselbst@ndige und Selbsténdige laut Volkswirtschafilicher Gesamirechnung — 4 Laut
Produktionsindex fohne Energieversorgung kalendermonatlichl — 2 Produktion je gelei-
stete Arbsiterstunde

resbeginn eine Verbesserung der Einschétzung des In-
dustrieklimas durch die Unternehmen wieder Trotz der
etwas glnstigeren Stimmung wird die Nachirage aus
dem In- und Ausland nach wie vor als zu niedrig erach-
tet. Die Lage der einzelnen Industriebranchen dirfte
sehr unterschiedlich sein: W&hrend die Betriecbe der
technischen Verarbeitung und — etwas abgeschwécht —
des Basissektors von der wachsenden Auslandsnach-
frage beginstigt sind, kénnen die auf die Inlandsnach-

frage angewiesenen Unternehmen keine nachhaltige

Belebung erwarten. Vor allem im Bereich der Erzeugung
fanglebiger Konsumgiter ist mit einer Abschwiéichung zu
rechnen.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
deufen darauf hin, daf} die Industriekon-
junktur die Talsohle im Frihjahr verlassen
hat. Im 2. Halbjahr und auch 1997 kann mit
einer Belebung der Industrieproduktion
gerechnet werden. Im Vorjahresvergleich

wird das Produktionswachstum 1996 1%
und 1997 2% erreichen.

Die Unternehmen meldeten im WIFO-Investitionstest
umfangreiche Investitionspléine, jedoch bleibt offen,
wieweit diese verwirklicht werden. Die Unternehmen
sind im scharfen Wettbewerb zu Rationalisierungsinve-
stitionen gezwungen. Die Produkiivitét steigt deshalb —
fur eine Phase schwachen Produktionswachstums — re-
lativ krétftig, die Beschaftigung sinkt weiterhin markant.
Erst im kommenden Jahr kann wieder mit vorsichtigen Er-
weiterungsinvestitionen gerechnet warden. Die gesam-
ten Ausristungsinvestitionen — zu denen die Industrie et-
wa ein Drittel beitragt — werden 1996 um 3% und 1967
um 4% gesteigert

PREISSTABILITAT BLEIBT GEWAHRLEISTET

Die Inflationsrate ist weiterhin sehr niedrig; im Juli und
August war sie jedoch aufgrund eines Basiseffekts Ver-
billigung industriell-gewerblicher Waren nach dem EU-

Arbeitsmarki

1993 1994 1995 1996 1997
Veranderung gegen das Vadahr in 1.000

Nachirage nach Arbeitskrahien
Unselbstincig und selbstandig

Erwerbstatige —110  + 38 —123 —250 —200
Unselbstandig Beschaftigte
insgesamt’} — 0% +158 —25 =200 —I170
COhne Prasenzdiener und Bezicher
von Karenzurlaubsgeld - 78 41538 + 06 =140 —70
Verdnderung gegen das
Vorjahr n% —0% +05 +00 —05 —02
Prasenzdiensr und Bezigher von
Karenzurlaubsgeld") +70 -+ 00 —32 —40 -—100
Auslanderd + 21 +150 + 93 £ 00 — 50
Selbstandige —1061 —100 — 98 — 50 — 30
Angebot an Arbeitskrften
Erwerbspersonen im Inland +182 — 15 —116 —70 — 80
Auslander + 7Y +11% + 87 + 30 — 30
Wanderung von Inléndern + 25 4+ 15 4+ 13 + 20 x 00
Infander + 86 —149 —2146 —120 — 50
Uberschull an Arbeitskrisflen
Vorgemerkie Arbeilsiose?) +X22 —73 + 08 +180 +120
Stand in 1000 2023 2149 2157 2337 2457

Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigan

Erwerbspersonent 464 &5 44 7.1 75
In % der Erwerbspersonend 51 59 59 64 &7
In % der Erwerbspersonen? 42 37 39 40 42

Wilewt Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungsirager. — 4 Bereinigh um
statistische Briiche — ¥ Laut WIFO - % taut Arbeitsmarkistatistk — 3 Laut Eurostal

Beitritt im vergangenen Jahrl und anziehender Treib-
stoffpreise etwas héher als im 1 Halbjahr Dennoch
sollte im Jahresdurchschnitt die erwartete Rate von
1,7% erreichbar sein Diese Prognose geht aber davon
aus, daB die derzeit hohen Rohélpreise wieder auf das
Niveau vor der jiingsten ,Irakkrise” zuriickgehen.

Auch fur 1997 kann mit einer stabilen und niedrigen
Teuerung von 1,7% gerechnet werden Wesentliche
Preissteigerungen industriell-gewerblicher Waren zeich-
nen sich — trotz eines leichten Anziehens der Rohstoff-
preise — nicht ab. Der Auftrieb der Dienstleistungspreise
kénnte infolge geringerer Lohnabschlisse nachlassen,
die Entwicklung der Mieten wird durch den umfang-
reichen Wohnungsneubau gedampft Allerdings scheint
es nicht ausgeschlossen, daB es im Zuge der Bud-
getkonsolidierung zur Anhebung kommunaler Tarife
kommt.

VERLANGSAMTER ANSTIEG DER
ARBEITSLOSIGKEIT

Seit Marz steigt die Beschaltigung saisonbereinigt
deutlich Die kréftigere Nachfrage geht zu gut zwei
Dritteln auf die Bauwirtschaft zurlick, die die Produk-
tionsausfélle nack dem langen Winter aufzuholen
sucht. Aber auch im Gesundheits- und Bildungswesen
waren Beschaftigungszuwdchse zu verbuchen. Im Jah-
resdurchschnitt wird die Beschaftigung allerdings um
etwa 16000 (ohne Bezieher von Karenzurlaubsgeld
und Pr&senzdiener) unter dem Vorjahresniveau bleiben.
Von Arbeitsplatzverlusten besonders betroffen ist die
Industrie, und hier vor allem der Textil-, Bekleidungs-
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KONJUNKTURPROGNOSE B

Wichfige Konjunkiurindikatoren

Arbeitslosenguote

A in % der unselbst Erwerkspersonen!) .+ 1 21== ="
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In % der Erwerbspersonen®

in % der Erwerbspersonen'

82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 P4 95 96 97
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Nl Lawt Arbeitsmarktstatistik — 2 Laut Eurostal — 3 Bundesanfethen mit einer taulzeit von
1 Jahren tbenchmark!

und Lledersektor sowie baunahe Bereiche Auch in
der Erzeugung langlebiger Konsumguter IMébel, Sport-
gerdte usw.l verschiechtern sich die Einstellungschan-
cen,

leichte Beschaftigungszuwachse weisen einzig einige
Bereiche der technischen Verarbeitung auf, wie etwa
die erfolgreichen Zulieterbetriebe zur deutschen Fahr-
zeugindustrie. Der Dienstleistungssektor durfte hever et-
wa 10000 Personen zuséatzlich einstellen, und zwar pri-
mar im Bereich der personlichen leinschlieblich Gesund-
heitswesen) und unternehmensnahen Dienste In ande-
ren Dienstleistungsbereichen (Verkehr, Handel, Banken
und Versicherungen! halt der Personalabbau an. Auf-
grund des schwachen Wirtschaftswachstums wird sich
der Arbeitsmarkt auch 1997 nicht erholen, die Beschéf-
tigungsredukiion wird etwa 7.000 betragen

Das Wirtschaftswachstum bleibt vorerst
noch zu schwach, um eine merkliche Bele-
bung der Nachfrage nach Arbeitskréften
einzuleiten. Trotz erheblicher Reagibilitét
des Arbeitskrdfteangebotes wird die
Arbeitslosigkeit deshalb weiter steigen.

Die Entwicklung der Arbeitslosigkeit wird neben der
Nachfrage nach Arbeitskréften von Veréinderungen des
Arbeitskrafteangeboies bestimmt. Dieses erweist sich in
Osterreich als besonders reagibel lsowoh! in konjunktu-
reller als auch in institutioneller Hinsichtl Die weitere
Entwicklung der Inanspruchnahme von Frilhpensionen,
der Frauenerwerbsbeteiligung nach der Anderung der
Karenzregelungern und die Auslénderbeschalligung
sind wichtige EinflubgréBen. Das Arbeitskrdfteangebot
kénnte in beiden lahren um jeweils 7 000 bis 8.000 sin-
ken. Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen wird um
18 00C 11994) bzw 12 000 {1997) aul mehr als 245.000
im Jahresdurchschnitt steigen Dies ergibt eine Arbeits-
losenquote von 7,5% nach traditioneller &sterreichi-
scher Berechnungsmethode lvorgemerkte Arbeitslose in
Prozent der unselbsténdigen Erwerbspersanenl bzw.
4,2% nach Eurostat-Erhebungsmethode  [Arbeitslose
laut Mikrozensus in Prozent aller Erwerbspersonen).

Abgeschlossen am 25 September 1995
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MARKUS MARTERBAUER

Al staff members of the Austrian
Institute of Ecortomic Research
contribute to the Economic Qutlock

WIFO

B UPTURN IN MANUFACTURING

DAMPENED BY WEAKNESS OF
DOMESTIC DEMAND

ECONOMIC OUTLOOK FOR 1996 AND 1997

Growth of real GDP is projected at % percent annual average
for 1996 and at 1 percent for 1997. Economic activity, while
set fo accelerate during 1997, may not yet rebound strongly
enough as fo follow up on the upswing interrupted around
mid-1995. Domestic demand in particular is likely to remain
lackluster, whereas merchandise exports should advance at a
satisfactory pace. QOverall output growth may still be too weak
as fo prevent a further deterioration of the labor market.

In the second quarter 1996, real GDP rose by an estimated / percent year-on-
year, following a /i percent advance in the previous period The strongest de-
mand components were private consumption, boosted by purchases carried
forward in time in view of imminent tax hikes, and goods exports benefiting
irom fovorable exchange rate movements and continued buoyancy in East-
Central Europe. Yet, manufacturing output growth was cutpaced by that of
services, both personal and business-related.

Strength of private consumption is unlikely to continue into the second half of
1996 and thereafter. The advance-sales boom early in the year will have a
counterpart in a slump over the next quarters, when new cuts in public spend-
ing and tax increases will toke effect Household real disposable income is ex-
pected tc fall by ¥ percent in 1996 and by a further 14 percent in 1997, leav-
ing liitle scope for higher consumer spending even assuming a sizeable drop in
the saving ratio.

After a strong performance in the first semester 1996, domestic demand is set
to slacken markedly, making for a likely further fall in output of some manu-
facturing branches (such as texiile, apparel, leather, building materials, furni-
ture and other consumer durables) Producers of intermediate goods and tech-
nical manufactures, however, should see a rebound in demand, mainly from
abroad; cauticus optimism far this sector is confirmed by results from the most
recent WIFO business survey. Overall industrial output may rise by 2% percent
year-on-year in the second half, and the pesitive trend should extend info
1997

MONATSBERICHTE 10/1996 623



B ECONOMIC OUTLOOK FOR 1996 AND 1997

Construction output, having made up losses caused by
the severe winter, is unlikely to advance further. Resi-
dential constriction may maintain its high level, but
commercial building and civil engineering are expeclad
ta recede further

Austria’s exports of goods 11996 + 4 percent in volume,
1997 + 5% percent) should benefit from strong demand
from neighboring eastern countries as well as from sta-
ble exchange rates within the Furopean Monetary Sys-
tem. The business trend is not pointing into the same di-
rection for the major trading partners: while signs of a
cyclical upturn have lately become apparent in Germa-
ny, activity seems to have levelled off in ltaly and Swit-
zerland

After another weak summer season, the situation in the
taurism industry may stabilize graduaily The net surplus
on foreign earnings is projected at O 8 percent of GDP
for 1996 and 1997, respeciively, compared with a rotio
of over 3% percent in the early 1990s The current ac-
count deficit may narrow to a figure corresponding to
1 percent of GDP

Sluggish overall activity provides little relief for the la-
bor market. Employment {adjusted for peaple on mil-
itary service and parental leavel is expecied to decline
in both 1996 and 1997 lby 16,000 and 7,000, respec-
tivelyl, leading to a further rise in registered unemploy-
ment to a total of over 245,000 on average 1997. The
rate of unemployment will move up to 7 5 percent as
traditionally calculated on national definitions (using

Main results

1993 1994 1995 1996 1997

Percentage changes

Gop

Valume + 04 + 30 + 18 + 07 + 10

Vaolue + 38 + 65 4+ 40 + 26 + 25
Industrial output!. volume — 37 + 41 + 37 + 10 + 25
Private consumption. velume + 07 + 25 4+ 1% + 10 + 03
Grass fixed investment. volume — 16 + 468 + 23 + 07 + 12

Machinery and equipment — 82 + 88 4+ &1 + 30 + 40

Canstruction +29 + 56 — 02 — 10 —10
Exports of goods

Volume — 34 + 87 + 81 + 40 4+ 55

Value - 42 4+ 97 + 92 + 50 + 46
Imparts of gaods

Volume — 44 + 103 + 68 + 28 + 30

Value — 49 4+ 113 + 74 + 33 + 40
Trade bolance bilion ATS) —977 —1164 —1158 —I1100 —9946
Current balance Ipilion ATS} — 82 — 206 — 4/3 — 444 258

As a percentage of GDP % — 04 — 09 — 20 — 18 — 10
Yield of lang-term government
bonds? 1% 67 70 71 64 6.3
Consumer prices + 356 + 30 + 22 4+ 17 4+ 17
Unemployment rate

Percent of dependent lgbor

force® &8 65 66 7y 75

Percent of totat labor force! (%) 42 37 39 40 47
Dependent employment®} — 03 + 05 + 00 — 05 —02

rcluding mining. — % 10-year central government bonds Ibenchmarkl, — 4 According to
labar exchange stafistics — 4 According to Eurostat — 3 Excluding parentat leave and
military service

cnly the dependent labor force as o basel, or to
4 2 percent according to Eurostat. The rate of inflation
should remain stable at an annual 17 percent aver the
projection period

Cut-off date: September 25th, 1996
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