W ie Osterreichische Wirtschaft
b bleibt heuer noch auf dem
¥ erwarteten Wachstumspfad,
flr ndchstes Jahr haben sich dagegen
die internationalen Voeraussetzungen
verschlechtert

Das Wirtschaftswachstum wird heuer
2% betragen Das ist geringflgig
niedriger, als in der letzien Prognose
angenommen wurde Zwei Grinde
sind flr diese minimale Revision nach
unten maBgebend: die Dlrreschiden
in der Landwirtschaft und der relativ
schwache Sommertourismus  tndu-
strie, Gewerbe, Bauwirtschaft, Handel
und die meisten Dienstleistungen ent-
wickeln sich dagegen den bisherigen
Erwartungen entsprechend.

Die Annahmen fUr das Jahr 1993 ha-
ben sich dagegen ziemiich grundle-
gend geéndert Der erwartete interna-
tionale Konjunkturaufschwung zeich-
net sich derzeit nirgends ab Die
Wachstumsprognesen fir Europa
wurden — schon vor der Wahrungs-
krise — von den meisten internationa-
len Prognoseinstituten auf etwa 2% im
Jahr 1993 zurlckgenommen Die
Wahrungsunsicherheiten  bedeuten
zusatzliche Risken fir die Konjunktur.

Das hat einschneidende Konsequen-
zen fur die &sterreichische Export-
und Tourismusprognose Die Wettbe-
werbsfahigkeit der &sterreichischen
Wirtschaft leidet unter der Abwertung
wichtiger Wahrungen Dennoch gibt
es fur die Wahrungspolitik praktisch
keine andere Alternative, als an der
bisherigen Schilling-DM-Relation fest-
zuhalten. Der Sehilling dirfte 1992 und
1993 um jeweils mindestens 2% an
Wert gewinnen Export und Tourismus
verlieren an Dynamik in der Folge &8t
auch die Investitionstatigkeit nach
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Die Krise des Europaischen
Wahrungssystems triibt die
Konjunkturaussichten. Export und
Tourismus werden neben der
schwachen internationalen Konjunktur
auch von der kraftigen Abwertung
einiger Wahrungen bhetroffen. Die
Folgen der schwachen Konjunktur:
sinkende Inflation, aber steigende
Arbeitslosigkeit und stagnierende
Netto-Realldhne.

_’-smh aIEerdEngs Der Wohnbau wrrd R
~zwar weiterhin kraftlg expandteren dme
:W;rtschaﬁsbau hat die: Ent\:\m;l(il,u'lg__.'_:'.ﬁ_--E
---jedoch ihren Hohepunkt schon jetzt

"uberschrttten

tum hat mehrere Konsequenzen

Unter diesen neuen Voraussetzungen -
wird  die - 6s'te‘r'reic'h]st3he Wirtschaft.
1998-um nur 2% wachsérn. Die Haupt-_k_

stutzen des Wachstums smd der -pri-
vate' Konsum ‘und die' Bauwnrtschaf’s"

Der Konsum schwankt m Osterre:ch‘-

konjunktureﬁ deuthch weniger als im
Ausland Relanv ‘stabile - Transferein
kommen,. germge Schwankungen der’

Beschaftigung und": “ausgleichendes
Sparverhalten smd die Hauptgrunde

Die Bauwwtschaft w;rd 5|c:h nach de

Auftragsiage ZU- schlaeﬁen noch bss‘_ 7
ins ndchste Jahr hinein glinstig ent-
wickeln.. Die ‘Expansion verlangsamt

ahrungsturhulenzen erhohen
onjunkturrlsken -

Das schwachere ertschaftswachs_ :.:-:

- lee Arbeitslosenquote w;rd von.
5,9% in. dlesem Jahrauf etwa 6.2%.
'steigen “der- Beschaftlgungszu--"
=wachs wnrd ‘deutlich zurijickgehen.
Die- ZahE ‘der Arbentslosen W|rdf
auch: davon_~--=abhangen welche:
:Auslander—- und Arbertsmarktpoll
"k verfolgt wurd :

- Dle anlat;onsrate WIrd f993 auf
“35% sinken, Der: Anstleg der:m-
-';--portprelse ‘diirfte = *augh wegen
..".der Wechselkursverschiebungen
- méBig: bleiben, - Lebensmittet
s ‘werden sich wemger verteuem als |

— Die N'set'tlé-—fﬁéa?iléﬁné werden '2-1993.3'

Hauptergebnisse der Prognose
1089 1990 1991 1982 1993
Verdnderung gagen das Voriahr in %

Brutte-inlandsprodukt

Real + 38 -+ 44 + 31 + 20 + 20

Norninell . + B7 + 73 + B9 + 687 + 61
Wertschapfung mdustrle) real + 42 + 57 + 21 + i2 + 15
Privater Kensum real + 31 + 37 + 28 + 27 + 25
Brutto-Aniageinvestitionen real + 54 + 64 + 58 + 30 + 28

Ausriistungen + 72 + 68 + 54 + 00 + 15

Bauten + 44 + 68 + 61 + 55 + 35
Warenexporte

Real . + 83 + 85 + 30 + 31 + 30

MNominegl +12¢ + 86 + 28 + 37 + 440
Warenimporte

Reat. +102 + 87 + 80 + 10 + 40

Nominelt +140 + 31 + 65 + 08 + 45
Handelsbitanz Mrd S —~854 —902 —1134 — 992 —1060
Leistungsbilanz Mrd S + 33 +1386 — 18 + 78 + 30
Sekundirmarktrendite (Bund) in Y% 71 87 88 84 7g
Verbraucherpreise . + 25 + 33 + 33 + 490 + 35
Arbeitslosenguote . . in % 50 54 58 59 62
Unselbstindig Beschéftigte?} + 18 + 23 + 20 4+ 09 + 08
‘) EinschlieBlich Baergbau — ?) Ohne Prasenzdiensr und Karenzurlaubsgeldbezieher
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wahrscheinlich — &hnlich wie heu-
er — stagnieren Vor dem Ab-
schiufl der Lohnrunde und vor der
endglltigen Fixierung der Bei-
tragssatze zur Sozialversicherung
ist der Fehlerspielraum einer sol-
chen Prognose allerdings noch re-
lativ hoch

Kein internationaler
Konjunkturaulschwung in Sicht

Die Wirtschaft der USA befindet sich
seit etwa zwei Jahren in einer Flaute.
Im Il Quartal 1992 ist das Sozialpro-
duki in den USA nur um 15% ge-
wachsen; das ist viel zu wenig, um
von einem Konjunkturaufschwung
sprechen zu kénnen Die [ndustrie-
produktion ist zuletzt saisonbereinigt
sogar zurtickgegangen Die Hoffnun-
gen auf einen Aufschwung dank nied-
rigen Zinssétzen haben sich also bis-
her nicht erflllt.

Eine spurbare Aufwéristendenz der
Wirtschaft der USA ist nicht vor 1993
zu erwarten Auch dann ddrfte kein
rmachtiger Aufschwung folgen, eher
ein Einschwenken auf das Trend-
wachstum Beglinstigt wird eine Er-
holung der Konjunktiur durch den
niedrigen Dollarkurs und die glnsti-
gen Kredite Die Ernsuerung veralte-
ter Maschinen, Autos und Haushalts-
gerdte sollte auch — nach einer
mehrjahrigen Rezession — allmahlich
zu einer Kehrtwende beitragen

In Japan ist die Konjunktur vdllig
auBer Tritt geraten. Japan ist von der
lange anhaltenden Konjunkturschwa-
che der USA besonders betroffen
Die Exportprobleme und die Krise
des Immobilienmarktes haben auch
die Inlandsnachfrage in Japan nach-
haltig beeintréchtigt Die japanische
Regierung beschioB deshalb ein um-
fangreiches Ausgabenbindel (das
mehr als 2% des BIP ausmachen soll),
um der schwachen Inlandsnachfrage
mit fiskalischen Mitteln enigegenzu-
wirken

Krise des Buvopiischen
Wihrungssystems

Die EWS-Krise kann nicht unabhéngig
von der Geldpolitik der Deutschen
Bundesbank und der unterschiedli-
chen Preisstabilitdt der EG-Lander
gesehen werden Die Wahrungsturbu-
lenzan sind der aktuelle Ausdruck des
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Annahmen iiber die internationale Konjunkin
1989 1990 1991 1992 1993
Vardnderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-Inlandsprodukt real
OECD insgesamt + 33 + 25 + 10 + 15 + 25
Usa + 25 + 10 - 07 + 18 + 30
Japan + 48 + 52 + 45 + 15 + 38
OECD-Europa + 34 + 28 + 11 + 10 + 20
Westdeutschland + 40 + 49 + 36 + 10 + 20
BRD + 286 + 03 + 20 + 25
Welthandel rea! . + 71 + 583 + 39 + 40 + 45
Marktwachstum') Ssterreichs + 97 + 74 + 59 + 35 + 40
Weltmarkt-Rohstoffpreis?)
Insgesamit . +1i02 +175 —129 - 20 + 50
Ohne Energierohstoifa + 03 + 0t — 95 — 40 + 45
Erddipreisd) $ je Barrel 165 213 188 180 195
Wechselkurs Sjes 1323 1137 1168 1100 1100
) Reales impertwachstum der Partnerlénder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteiten — ?) HWWA-Index Dollar-
basts — %) Durchschnittlicher Importpreis der OECD

Die Wihrungsturbulenizen  steigen
-fzwen‘el[os die Risken. Das:Ziel des
ir, - stabile: Rahmenbedfngun—
nsbesondere Wechselkurse_ :

Konflikies zwischen auBenwirtschaft-
lichen und nationalen Erfordernissen.
der. Geldpolitik. Vorausgegangen sind -
diesem ausidsenden Moment jedoch gt
;ahreiang hohere lnflattonsraten und
Budgetdeflzrﬁe in’ l’{aEien ‘und anderen
Landern bei. praktlsch ﬂxen Wechsel-
kursen : :

o Die_Wahrungsknse fuhrte den EmfluB

der Spekulanten auf den Devisen-

Die Krise des Européischen . .
: markten vor Augen Sle ‘g4 auch der

Wihrungssystems und die hohen
Zinssétze dampfen die Hoffnungen auf
eine Koajunkturbelebung in Europa.

Dle kraﬂige Anhebung der de en.i
Lettzmsen bis: zum: August bewirkte :der Europalschen
eine Starkung der- DNE und eine Spe- f-:uns:cher geworden
kulationswelle ‘gegen . Dollar, Pfund,
Llra und anderé- ,ahrungen
enorme Interventtonsbedarf léste die
Abwertung elmger schwacherer Wah
rungen ‘und dle teilweise. Zurucknah
me:der’ vorangegangenen Leitzmsen
erhohung aus R "

. Dér F’rognose'
des WIFO liegt-die Annahme zugrun-
Der. ' 4

Wichtige Konjunkturindikatoren
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Die positive Funktion eines niedrigen
Wechselkurses flir Wachstum und Be-
schaftigung wird in GroBbritannien
{nach einer mehrjadhrigen Rezession)
und auch in ltalien weit hdher ge-
schatzt als im Kern der Européischen
Gemeinschaft Wenn das britische
Beispiel Schule macht, den Wechsel-
kurs wieder zur Steigerung der Kon-
kurrenzfahigkeit und den Zinssatz zur
Ankurbelung der Konjunktur einzu-
setzen, kodnnte es zu noch massive-
ren Anpassungen der Wechselkurse
kommen Wenn sich die Linie Schwe-
dens oder Irlands durchsetzt, den
Wechselkurs aus Stabilitatsgrinden
mit allen Mitteln — d h. mit einer An-
hebung der Zinssatze und einer De-
flationspolitik — zu verteidigen, kénn-
te sich die Rezession in Europa ver-
tiefen

Von den groBien Verdnderungen in
Europa — von der Ostéffnung bis zu
den Maastrichter Beschlissen — ist
die westeuropéische Wirtschaft erstin
Anséaizen betroffen Fdr die derzeit
schlechte Konjunktursituation sind
sie nicht primar verantwortlich Sie
kénnten aber dazu beitragen, daf der
Waeag aus der Rezession nicht so rasch
gefunden wird: Je gréBer der Umstel-
iungsbedarf, desto grdBer ist die Un-
sicherheit

Laut jungsten Umfragen bei Unter-
nehmern und Verbrauchern in der EG
gibt es keine Anzeichen fur ein Ende
der Konjunkturschwidche Dig Unter-
nehmer haben ihre Investitionspldne
— schon vor dem Ausbruch der Krise
des EWS — weiter nach unten revi-
diert, sie wollen heuer um 3% weniger
investieren als im vergangenen Jahr

Die europaische Wirtschaft durfte
heuer um 1% bis 1,5% und 1993 um
15% bis 2% wachsen. Vor allem in
GroBbritannien 188t der Aufschwung
schon seit Jahren auf sich warten die
britische Wirtschaft wird auch heuer
wieder schrumpfen. Fir GroBbritan-
nien und ltalien bringt die Abwertung
neue Wachstumsimpulse in Halien
dirfte das geplante Sanierungspro-
gramm diese Effekte jedoch kurzfri-
stig (iberkompensieren

Konjunkturabschwiichung in
Deutschland

in Westdeutschiand sind die exbansi-
van Wirkungen der deutschen Einheit
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Entwicklung der realen Wertschoptung
1991 1992 1493 1991 1992 1893
Zu Preisen von 1983 Yeranderung gegen
inMrd 3 das Varjahr in %
Sachguterproduktion und Bergbau 421 7 4275 434 9 +23 +14 +17
industria und Bergbau 3240 3279 3328 +21 +12 +15
Gewerbe 578 997 1021 +28 +20 +25
Energie- und Wasserversorgung 468 434 49 4 +41 +35 +20
Bauwesen 108 ¢ 127 N7 +57 +55 +35
Handel") 2636 2685 2738 +42 +18 +20
Verkehr und Nachrlcmenubermmlung 941 859 g7 9 +43 +20 +20
VYermégensvarwaltung?) 2129 2181 2236 +35 +25 +25
Sonstige private Dienste?} 67 9 700 721 +38 +30 +30
Hffentlicher Dienst 183.3 1361 189.8 +24 +15 +20
Wertschapfung ohne Land- und Forstwirtschaft T3g72 1427 2 1458 1 +34 +21 +22
Land- ung Forstwirtachaft 456 4586 46,2 —~53 +0,0 +15
Wentschépfung der Wirtschaftsbereiche) 14428 i4728 15043 +31 +21 +21
Brutto-Inlandsprodulet 14925 15222 15535 +31 +20 +20
'} EinschligBlich Beherbergungs- und Gesisiailenwesen. — ?) Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowie
Rechts- und Wirtschaftsdienste. — %} Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakter und hausliche Dignste
— *) Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwart-
stauer

abgeklungen : dle .Konsohdlerungs—
phase hat begonnen. Steueranhebun-:
gen und hohe Zinssatze dimpfen die
Kauflust, sodaB die: internationale Re- .
zession jetzt .auch -alif Deutschland
voll: durchschlagt‘ Die 'Hoherbewer

schaﬁswachstum in Westdeutschland =
1993 bei 2% llegen

Wu tqchaftspohtls‘ch

amrt offensmhtllch 'uberfordert'_
|st — vor aliem wenn es um die Uber-
"Wlndung elner Reze351' i '_eht In den

Vorquartal zuruckgega'ngen es’ war
nur.-wenig héher als.im: Vorjahr. Die In-.
dustneproduktlor: er_rerchte in West

das“Vor;a hresmveau ( _

Dle wéstdeutsche ertschaft durﬂ:e-_
1992 ur nur rund- 1% (bls hdchstens
1:5%) wachsen. Nach den verfugbaren

.--Deutschland 'wurde amlt'experl— :

mentiert, die Geldpolitik wihrend
..einer Talfahrt der Konjunktur aus Sta-

bilntatsgrunden noch zu 'erscharfen

Produktion und Nachirage

Reale Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
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Die darauffcigende Krise im Europai-
schen Wahrungssystem setzte die-
sem Experiment ein Ende Die Fi-
nanzrmérkie rechnen nun offenbar da-
mit, daB der obere Wendepunkt in der
Zinsentwicklung bereits Uberschritten
ist: Die langfristigen Zinssatze gingen
in Deutschland in den letzten Wochen
deutlich zuruck

Die Deutsche Bundesbank zeigt sich
Uber die Entwicklung der Geldmenge
in Deutschland besorgt Durch die
bisherigen Zinserhdhungen ist es frei-
lich nicht gelungen das Geldmengen-
wachstum zu bremsen Hier scheint
ein Teufelskreis zu wirken: Die héhe-
ren Zinsen l6sen Kapitalzuflisse aus
und machen interventionen im EWS
erfarderlich Beide Faktoren bldhen
die Geldmenge auf und fordern eine
neuerliche Zinserhdhung heraus

In Osterreich werden die Zinssétze —
wie in Deutschland — im kurziristigen
Bereich sowie auf den Wertpapiér-
markten im néchsten Jahr nachge-
ben Die Wertpapierméarkte haben
sich jedoch von den Kreditmérkten
teilweise abgekoppelt Die Kreditzin-
sen dirften nur wenig sinken, derzeit
liegt die Prime Rate bei 12,2% Von
der Entwicklung des Zinsniveaus sind
also in absehbarer Zeit kaum positive
Konjunkturimpulse zu erwarten

Wirischaltswachstum 1993
nur 2%

Die o6sterreichische Wirtschaft hat
sich 1992 — angesichts dieser widri-
gen internationalen Umstinde — er-

Die dsterreichische Wirtschaft wird
1993 um nur 2% wachsen, Ungiinstige
internationale Konjunkturaussichten

und der Wertgewinn des Schillings

dampfen die Expansionschancen.

staunfich gut gehalten Das Brutto-in-
landsprodukt wuchs mit +24% im
1 Haibjahr um etwa 1 Prozentpunkt
rascher als im europiischen Durch-
schrnitt

Im Jahresdurchschnitt 1992 wird das
Brutto-Inlandsprodukt real um 2%
steigen. Die Abschwichung im
2 Halbjahr betrifft vor allem die Land-
wirischaft (DUrreschiden) und den
Reiseverkehr Auch die Bauwirtschaft
wird nicht mehr so rasch expandieren
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Privater Konsum
1889 1990 1991 1892 1993
Verdnderung gegen das Yorjahr in % real
Privater Konsum + 31 + 37 + 28 + 27 + 25
Dauerhafte Kansumgdter . + 63 + 70 + 10 + 56 + 35
Nichtdauerhatte Konsumgirter und
Dienstleistungen + 27 + 32 + 30 + 23 + 23
Netto-Masseneinkommen . + 57 + 30 + 40 + 18 + 22
Verflgbares persdnliches Einkommen + 48 + 42 + 30 + 20 + 21
Sparquate in % des verfigbaren
Einkommens 27 133 134 28 125
wie in der ersten. Jahreshalfté:: und Gehaltssumme fallt etwas medrl—
(+6%.°/o). G CUniioger ausy: als: b;sher erwartet. wurde

sy.st'ern ha’[ naturhch auch AusWarkun-
gen -auf die Kom_unktur. Osterreich

mzt den ‘hartesten: Wahrungen_ Das
Wsrtschaftswachstum “wird: aberim
nachsten Jahr (mlt +

ausiasiung an.

KonJunkturahschwacllung :
erschwert das Err chen der-'
o o Budgetmele :

2%) wegénf er

Dle

D:e Herabsetzung der Kon;unkturpro-
gnose far 1993 betnfft zwar in erster
Linie -Exporte “und: “Investitionen . *
also - Nachfragebere;che d!e fiir d:_e
Steuerschitzung nicht

wichtig -sind. Aber auch der Ans’neg:_
des privaten Konsums und der Lohnf_!_ﬁ.'

besonders;._-__.-

Die’ Prognose des nomlnellen Brutto-:

Privatkonsums: und der Lohn und

punkt zu ckgenommen werden

-_E-jgp:&_‘r“t- 6;1'1;1;.5"1)351& a:ihi};.-

mternat;onale Kon}unk’turflaute
engt d|e Exportchancen Jmmer mehr

. 1"Prozentpunkt tragt dazu die Ste;ge- .
. rung der Exporte in die Oststaaten B
bei. :
der: Hande!sbtlanz mit -den’ ostllchen..z_
Nachbarlandern_zelgi daB i '

Auch:- ‘die: --posmve Entwmkiung_ '

nutzen konnte,..‘Andere Unterpeh_m_en
sind jedoch"dijrbh den kanftigen Kon-
-kurrenzdruck aus "dem Osten: atar—
ert und verunsmhert : :

:'.-Auch |m nachs‘ten Jahr stehen dlB_:_

r einen: Exportaufschwung"'

- nicht gunsﬂg Nach der massiven Ab-
" wertung des'Dollars und einiger euro-
~paischer Wahrungen gegenlber -der
~DM (und:damit:auch dem: Sch:!img)
“werden die deutsche und die dsterréi-
chische: Wzrtsohaft groBerem Konkur--"'

“renzdruck ausgesetzt sein. -Die Ex-

‘porte nach’ Ost Mitteleuropa werden

Produktivitit
1989 1890 1891 1992 1923
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real +38 +44 +31 +20 +20
Erwerbstatige®) +13 +1¢8 +17 +06 +04
Produktivitdt (BIP je Erwerbstitigen) +25 +25 +14 +14 +18
Industrieprodukiion?) +58 +77 +23 +12 +15
Industriebeschittigte +G7 +15 —11 -30 —25
Stundenproduktivitat in der lndusmeﬁj +58 +63 +45 +42 +40
Geleistete Arbeitszeit je Industriearbelter —08 —03 —-10 Rt +00
) Unselbsténdige und Selbstandige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — 2 Laut Produktionsindex {chne
Energieversorgung kalendermonatlich) — 3) Produktion je geleistete Arbeiterstunds
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nlandsproduktes muBte gegenuber_:'--'-‘-'
-der Jum Schatzung urn1: Prozent-

bleibt zwar auBerhalb der Turbulen- - PUNKt, die Prognose des nominelfen

zen und zahlt zum ‘Block der Lander::;
;Gehaltssumme um etwa % Prozent-




sich nicht mehr so dynamisch entwik-
keln wie heuver, zum Teil wegen han-
deispolitischer Nachteile (Diskriminie-
rung gegenuber der EQ)

Wie stark die einzelnen Wahrungen
abgewertet werden, ist heute noch
nicht mit Bestimmtheit zusagen Ins-
gesamt dlrfte der gewichtete Wech-
selkursindex des Schillings heuer und
im nachsten Jahr um mindestens 2%
steigen Wenn weitere Kursanpassun-
gen erfolgen, kénnte die Hoéherbe-
wertung auch deutlich starker ausfal-
fen

Die Importstatistik ist derzeit nur
schwer zu interpretieren Die Waren-
importe sind — der Statistik zufolge
— im 1. Halbjahr nominell und real zu-
rickgegangen Das 146t sich kaum mit
der relativ kraftigen Inlandsnachfrage
verainbaren Die Importe 1w S
{+3%% resl im 1 Halbjahr) ergeben
dagegen ein ziemlich pilausibles Bild
Innerhalb der Imporie scheint es also
zu einer statistischen Verschiebung
zwischen Waren und anderen Katego-
rien {(sonstige Dienste nicht aufteilba-
re Leistungen) gekommen zu sein

Tourismusvolumen stagniert auf
hohem Niveau

In der Sommersaison blieben die Um-
satze im Reiseverkehr hinter den Er-
wartungen zurlGck Im Zeitraum Mai
bis August 1992 sank die Zahl der
Nachtigungen leicht unter das Vorjah-
resniveau (Austander —1%, Inldnder
— %%) EinbuBen muBten vor allem in
der Zahl der Géste aus den Niederlan-
den und Frankreich in Kauf genom-
men werden auch die Nachtigungen
von Deutschen sind geringflgig zu-
rickgegangen Die Reiselust wurde
offenbar durch die Olympischen Spie-
le und die August-Hitze {schwacher
Stadtetourismus) beeintrdchtigt Far
die Nachsaison (September und Ok-
tober) wird eine Belebung erwartet
schon seit Jahren verschieben sich
die Nachfragestréme von der Haupt-
zur Nachsaison

Die Entwickiung der Beschéftigung
im Tourismus (+4%) und die desut-
sche Devisenstatistik deuten darauf
hin, daB die Umsétze im Beiseverkehr
zumindest nicht gesunken sein durf-
ten Das WIFO nimmi in seiner Pro-
gnose eine leichte Steigerung der
reaien Deviseneinnahmen 1992 an.
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Entwicklung der Nachirage
1991 1892 1993 1981 1992 1993
Med S Verdnderung gegen
das Vorjahrin %
Real (zu Preisen von 1983)
Privater Konsum 849 2 8721 893 9 +28 +27 +25
Sffentlicher Konsum 247 4 2511 257 4 +22 +15 +245
Brutte-Anlageinvestitionen 3889 4008 4111 +58 +30 +28
Bauten {netto}’) 2025 2137 2211 +81 +55 +35
Ausrastungen (netia)’} 166 1 1661 168 6 +54 +090 +15
Lagerbawegung und Statistische Differenz 242 151 wi .
Yerfigbares Giter- und Leistungsvoluman 15087 15389 15801 +35 +18 +27
Plus Exporte i w $3) 7128 7410 757 & +81 +40 +23
Warenverkehrd) 460 7 4750 489 2 +30 +31 +30
Reiseverkehr 1286 1289 13t2 +52 +10Q +10
Minus Importe i w 5% 7287 7576 784 6 +83 +38 +386
Warenverkehr?) 3840 5899 61335 +80 +10 +40
Reiseverkehr 75 794 814 —g2 +25 +25
Brutta-Inlandsprodukt 14825 15222 155345 +31 +20 +20
Nominell 19179 20469 21728 +89 +67 +61
) Ohne Mehrwertsteuer — ?) Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transitsaldo) — %) Laut AuBenhandelsstatistk —
4} Ohne Transitverkehr

rismusnachfrage ist groBtells éme
Folge der. |n’;ernaiiona1en Kanunktur-‘

laube der B
Angebote”

_ punkt ‘bereits uberschrrtten und “der
Tlefbau entwmkelt . sich
-'sc;hwach Dennoch wrrd die: Wert
schopfung der: Bauw1rtschaft 1992
dank flonerendem Wohnbau und E

er Abwertuhgslander

dampfen Jedoch die Aussnchten for

duréh dle j _bwe_riu'n'g'en stimuliert' Ini ;

Lihne, Wetthewerbstiihigkeit
1589 1980 1861 1992 1993
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Bruttoverdienste je Arbeftnehmer +46 +52 +83 +58 +55
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto +19 +18 +28 +18 +20
Netto +58 +04 +18 +02 +02
Netto-Masseneginkommen nominell +85 +64 +786 +B60 +58
tohnstlickkosten
Gesamiwirtschaft +25 +30 +52 +52 +45
industrie -11 +08 +18 +17 +14
Relative Arbe\lskosten‘)
Geageniber dem Durchschnitt der Handelspariner -32 +13 —30 +05 +15
Gegeniiber der BRD —-18 —a8 -2z —10 -10
Effektiver Wechselkurs
Fieal —23 +17 —14 +29 +20
Industriewaren —15 +12 —-13 +15 +17
Nominell . —-06 +32 —-02 +20 +20
Industriswaren —01 +25 —02 +14 +18
"} In einheitlicher Wahrung. Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit

relatlv o




1. Halbjahr noch regem Wirtschafts-
bau — um 54% steigen

1993 wird sich das Konjunkturbild in
der Bauwirtschait zusehends diffe-
renzieren. Der Wohnungsbau wird
weiter kraftig expandieren der Wirt-
schaftsbau jedoch an Dynamik verlie-
ren Zusatzliche Impulse werden vom
Kraftwerksbau {Freudenau} und wvon
der Bautétigkeit in der niederbsterrei-
chischen Landeshauptstadt ausge-
hen Die Auftragslage der Bauwirt-
schaft ist — kurzfristig gesehen —
bis zum néachsten Semmer noch rela-
tiv gut Danach wire jedoch eine Ein-
trubung méglich Darauf deuten die
Auftragsbesidnde mit einer Reichwei-
te von mehr als einem Jahr hin

Die Einschatzung der Investitionsta-
tigkeit wird derzeit durch die Proble-
me in der Importstatistik erschwert
Zweifellos ist die Investitionsneigung
infolge der Konjunkturflaute ziemlich
~ schwach, die Ausrlstungsinvestitio-
nen durften heuer wenig vom Niveau
des Vorjahres abweichen. Die relativ
gunstigen |nvestitionsplane der Indu-
strie vom Frihjahr wurden wahr-
scheinlich nach unten revidiert. Auch
far nachstes Jahr ist keine spurbare
investitionsbelebung in Sicht

Konsum als Hauptstiitze der
Konjunktur

Der private Konsum ist derzeit ge-
meinsam mit der Bauwirtschaft die
Hauptstitze der Konjunktur in Oster-
reich. Im 1 Halbjahr konsumierten die
privaten Haushalte um 3%% mehr als
im vergangenen Jahr. Hohe Pkw-Neu-

Wirtschaftspolitische Bestimmungstaktoren

Budgelpolitik

Audgetsaldo des Bundes netlg')
Mrd S
In % ges BIP

Geldpolitik
3-Menatszinssatz
Sekundérmarktrendite {Bund)

') 1992 und 1893 Schétzung

1989 18390 1591 1992 1893

—627 -829 —627 —B831 —600

— 38 — 35 — 33 — 31 — 28
In %

76 85 94 96 88

71 87 86 84 79

zulassungen - dank neueﬂ Modellen-_f-
— trugen zu dlesem kraﬂ;gen Wachs-'.ﬂ_:

’{um bei.

Fir den Jahresdurchschnitt 1992 ist
ein Konsumanstieg um 2/5;% 2U erwar-
ten:. Bei-:
wachstum wird, der 'R _'ckgang

Sparquote mehr.als ‘/zProzentpunkt
-:Teuerung smkende Tendenz aufwei-"

dazu beistégern. Im nachsten Jahr
dirfte die Konsumnelgung der Oster—
reicher . nrcht-.-
germgerer

etwas gennger ausfallen Darauf deu- :

ten die sehr ver!aBllchen Modellrech-

ngng_en fu_r_--denprlvaten ans_u‘r__n hin.  hu
i FEE e A --_3993':'--w§gfallen,_ weiters Jwerdendie -

maslgerem :-Einkommens— ;'_"rungsmlttel (Mlich ‘Butter} und alko

ae -'_hohsche Geiranke (Getrankesteuer}

: 'k_a e3,8%.

Inflatwnsrate w:rd 19_93 auf
[/z% zuruc]\gehe e

-1"Jahres errelchte dle lnﬂatmnsrate 4% : >
(ohne Salsonwaren A.2%); Osterrelch-'_'_ ohs
"-Iag damit im intérnationalen Vergleich
nur. noch im Mltteifeld Relativ stark
verteuerten sich heuer Misten,: Nah----

-_1m wefteren Jahresveriauf ward dle-.::-"
sentim August betrug die Inflations=:.

tm Jahr 1993 . wird: sie: ‘auf
5% abnehmen unter. gunst;gen Yor-:
aussetzungen. konnte 'der Riickgang.
“auch noch etwas starker ausfallen. '
Der: Effekt der Mmeralolsteuererho-

_hun_g_ { Prozentpunkt). ‘wird Anfang:

Der Wertgew nn des Schlmngs dampft
den Preusauftrleb in Osterretch D:e

ruck vor aiiem dank “det
Dollarabwertung (gegenuber
Vorjahr),

In den ersten acht Monaten-dtes'eS--".-'ausgehen

Arbeitsmar ki

Nachfrage nach Arbeitskraften
Unselbstandig Beschaftigte
Chne Prasenzdierer und Karenzurlaubsgeldbezicher
Verdnderung gegen das Vorjahr
Prisenzdiener und Karencurlaubggeidbezieher
Ausldndiscna Arbaitskriftg
Laut Soziaimustenum
Unselbsténdig und selbstandig Erwerbslange

in %

Angebot an Arbeitskriflen
Erwerbspersenen im Inland
Auslinder
Wandesung von Inlandern
Inlander

Uberschul an Arbeitskraften

Yorgemerkie Arbeitsiose
Stand

Arbeitslosenguoia

in 1000
in %

1989 1980 1591 1992 1943
Varanderung gegen das Yorjahr in 1000
+ 518 + 864 + 687 + 590 + 230
+ 487 + 850 + 587 + 250 + 170
+ 18 + 23 + 20 + 098 + 08
+ 21 + 04 + 100 + 340 + B0
+ 185 + 437 + 456 + 188 + 100
+ 502 + 439 + 8¢ —

+ 453 + 614 + 860 + 550 + 200
+ 3589 + 780 + 852 + 620 + 325
+ 171 + 512 + 477 + 180 + 110
- 50 - 352 — 30 - 23 — 35
+ 238 + 320 + 4056 + 453 + 250
- 95 + 168 + 192 + 70 + 125
1492 1858 1850 1920 204 5

50 54 58 58 62

Die Héherbewertung des Schillings
dampft den Preisauftrieb. Die
Inflationsrate wird 1993 auf 3%%
sinken.

dem ’
Augch im ngchsten Jahr ist
nur ein gertnger Auftrieb von den tm=
portpreisen..her zu erwarten‘ :

“_riflohnindex, wird Jjedoch 1992'im Ge-

508

on Nahrungsmitteln !angsa SR
".mer sieigen als heuer (keine: Soncier ;
“offekte mehr aus den Mileh- und But= -
terprelsen) Auch von der. Schaffung
des Europasschen Wirtschaftsraums -
.'konnten berents erste posmve Effekte'

Netto-':f{ealemkommen stagnleren- '
das zweile Jahl in Folge .-

.:'.-'Dte Pro Kopf Verdlenste der Arbest-i'-_::’.
; l_nehmer

steigen heuer it ek
'321emiich kraftig. ' Die’ " Ist- Lohnab~-_-
schiiisse haben zwar auf die Konjunk-
turabschwéchung, relat:v rasch rea-
-.glert Die. Lohndrn‘t gemessen am 'E'a-.-g._ _

_gensatz zu den zwei vorangegan-:
genen Jahren nicht smken Die Pro-.-
Kopf-Verdienste “steigen um etwa:
1 Prozentpunkt rascher als die. lst-

__;Lohnverembarungen Zu einem . Tell_-'{
- geht ‘dies ‘auf relativ.hohe Mindest-
.'_'_'thnabschiusse in best:mmten Berei-~ .
"-chen zur Erre&chung “des Mmdest—_'_z.'
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lohns von 10 000 S zuruck zum ande-
ren auf die hohen Lohnzuwichse in
der Bauwirtschaft (etwa +8% im
1 Halbjahr 1992)

Fur das kommende Jahr ist infolge
der Konjunkturabschwéchung mit
einer langsameren Steigerung der
Pro-Kopf-Verdienste zu rechnen
Uber die Lohnrunde kénnen noch kei-
ne Aussagen gemacht werden; die
Lohndrift dirfte wegen der ungunsti-
geren Arbeitsmarkilage geringer wer-
den

Die Netto-Realldéhne werden heuer
und im néchsten Jahr infoige der
Konjunkturschwéche kaum steigen
Allerdings gibt es zusétzliche Lei-
stungen: ginen langerenr Anspruch auf
Karenzurtaubsgeld, héhere Familien-
beihitfen und modglicherweise 1993
eine Pflegeversicherung

Arbeitslosenquote wird 1993
itber 6%-Marke steigen

Die Gesamtibeschaftigung hat heuer
rasch auf die Abschwéchung der Kon-
junktur reagiert Die Zahl der unselb-
stindig Beschaftigten (ohne Beziehe-
rirmmen von Karenzurlaubsgeid) wird
im  Jahresdurchschnitt 1992  mit
+25 000 {+ 0 8%) nur noch etwa halb
s0 rasch steigen wie im letzten Jahr

Da auch der Zuwachs an ausléndi-
schen Arbeitskriften deutlich gerin-
ger wurde, hat sich die Zahl der Ar-
beitsiosen kaum verandert Die Ar-
beitslosenguote wird im Jahresdurch-
schnitt 1892 5,9% betragen

Mit der anhatienden Konjunktur-
schwiche werden sich aber 19583 die
Probleme auf dem Arbeitsmarkt ver-
scharfen Die Beschaftigung dirfie
noch um gut 4% zunehmen, ein spur-
barer Anstieg der Arbeitslosigkeit
scheint angesichts der prognostizier-
ten Konjunkturentwicklung unver-
meidlich Nach den hier getroffenen
Annahmen Uber die Reaktionen auf
der Angebotsseite wird die Arbeitslo-
senquote 1993 auf 6,2% steigen.

Die Zah! der Arbeitslosen wird aber
auch davon abhangen, welche Aus-
l{anderpolitik verfolgt wird und welche
arbeitsmarktpolitischen MaBnahmen
finanziell méglich sind

Leistungshilanz aktiv

Die Interpretation und Prognose der
Zahlungsbilanzdaten leidet derzeait
unter den Umstellungen in der Zah-
lungsbilanzstatistik, die mit Jahresbe-
ginn 1992 in Kraft traten Der lei-
stungsbitanzsaide sollte von diesen

Problemen aber nur geringfugig be-
troffen sein

Die Leistungshilanz hat sich im
1. Halbjahy positiv entwickelt, sie ver-
besserte sich gegenuber dem Voriahr
und ergab einen Uberschuf von etwa
TMrd S Die Statistik weist eine be-
sonders glinstige Entwicklung der
Handelsbilanz aus, diese durfte je-
doch vor allem auf die erwZhnten sta-
tistischen Verschiebungen auf der im-
portseite zurlickgehen

Uberdies wird die Entwicklung der
Handelsbilanz heuer durch die Terms-
of-Trade-Gewinne begunstigt Die
Verdnderung der Importpreise wird —
vor allem wegen der Dollarabwertung
— um 1 Prozentpunkt hinter jener der
Exportpreise zuruckbleiben

Die Leistungsbilanz durfte auch im
weiteren Jahresveriauf und 1993 aktiv
bleiben Eine wichtige Rolle spielt da-
bei die schwéchere Dynamik der In-
landsnachfrage (vor allem der Investi-
tionen) Die Terms-of-Trade-Gewinne
durch den Wertgewinn des Schillings
werden im nachsten Jahr anhalten,
aber zunehmend durch negative reale
Effekie der Wechselkursverschiebun-
gen kompensiert werden’)

Abgeschiossen am 2 September 1992

) FUr Osterreich bietet sich angesichts der Wertsteigerung des Schillings gerade das umgekehrie Bild des J-Kurven-Effekts der Abwertung MNach einer Abwertung
verschiechtert sich zundchs! die Leistungsbilanz. weil sich die Importe starker vertsuern als die Exporte Nach einiger Zeit setzen sich jedoch die positiven Wettbe-
werbseffekie der Abwertung auf der realen Seite durch die Leistungsbilanz verbessert sich
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