sttive und negative Indizien hal-
ten einander im Konjunkturbild
zur Zeit die Waage Vom Aus-
land gehen nach wie vor Uberwiegend
rezessive Einflisse auf den Warenex-
port und die Industrieproduktion aus;
sie haben sich jedoch in den letzten
Maonaten nicht verscharft. Der deut-
sche Marki bietet weiterhin steigende
Absatzchancen, vor allem den tradi-
tionellen Zulieferern von Vorproduk-
ten und Investitionsgltern. Viele Er-
zeuger von Fertigwaren nehmen auch
bereits die Mdaglichkeiten wahr die
sich in den Reformstaaten im Osten
erdffnen So kdnnen die negativen
Auswirkungen der Konjunkturschwa-
che auf den wichtigen Auslandsmaérk-
ten im Westen eingedammt werden

Gleichzeitig erweist sich die Inlands-
nachfrage als sehr robust Die privaten
Haushalte niitzen den Spielraum, den
hohere Einkommen und eine weiter
wachsende Zahl von Arbeitsplatzen
fur Konsumsteigerungen bieten Trotz
hoher Zinsen und sinkender Ausla-
stung der Produktionskapazitaten ist
das Investitionsklima ungetribt, was
sich vor allem in reger Nachfrage nach

Die jiingsten Konjunkturdaten lassen
noch keine Trendumkehr zu einer
Belebung erkennen. Andererseiis

scheint Osterreichs Wirtschaft gegen

Rezessionsgefahren vorerst gut
abgesichert zu sein. Im Inland
florieren Bauwirtschaft und Tourismus;
im Export kénnen Lieferungen in
dstliche Nachbarldnder die Schwache
auf anderen Markten teilweise
GUberbriicken,

Gebremster' o
Onjunkturabschwung

Dennoch “wiirde ‘die Konjunktur -in

~Dsterreich zusehends labiler; je. lan-
‘ger

sich der -internationale  Auf-
schwung verzogert . in den- USA ha-

_ben sich zuletzt die. Anzelchen ver-:
_'starkt daB die Talsohle der: Rezessnon_ -
-durchschrltten ist- Vieles spricht frei-
‘lich dafur, daB die Belebung nur all-

| mahlich einsetzen wird —

ein ' Kon-

" Junkturbild, an dem auch die jingsten

termins: Und der gunstigen 'SChnee'!a-'_i"*"Prognosen der internationalen’ Orga-

nisationen. festhaiten) :Daher ‘ist zu-
Ausfalle wihrend und nach dem Golf- ‘}-_f‘--nachst auch. nur mit verhalienen Im-
konflikt atimahlich wettmachen Auch pulsen far: d;e ubr|gen lndustnestaa—
die {ibrigen Rahmenbedingungen ver- -
im. - Konjunkturab- -
schwung basher wenlg ‘Der: Anstleg___"
der Arbe;tsio&gkelt ‘wurde . ‘durch ‘die’
Beschrénkung der. Zuwanderung éin- -
Die salsonberelnlgte Ar--.
beitsiosenquote verharrte von Febru—'_.
ar bis Mai bei 5,7% Andererselts hat "
unter ‘anderem_ ras
‘zweiten . Jahreshlfte. wird der Auf-
- . schwung des Welthandets den Export

ge bis weit in den April gut ausgela- .-
stet:’ der Stadtetounsmus kanm: dig s

inderten ' sich

gedammt

der Preisauftrieb -
auch wegen' ﬂskal[scher MaBnahmen :
— kaum nachgelassen :

<dereinflisse -

ten zu rechnen’

Westdeutsohland hat die Konjunktur—
jschwache -hoch  nicht dberwunden
- Zwat 'stieg das BIP 1m b Quartal Ober- -
‘raschend kréftig — um dber 3% ‘ge-
‘geniiber dem’. Vor]ahr

das ‘gute Er-
gebnis ist aber vorwiegend auf -Son-
'.zurdckzufihren, - die
rasch.wieder verebben soliten: [n der

Konjunkiur aktuell

Letzier Monat Kanjunktur-

barometer
Industrie- und Gewerbebauleistungen Verdnderung gegen das Vorjahr in %
niederschidgt Unabhéngig davon ist Industrieproduktion Kenjunkturrsine Mirz + 22 +
neuer Bedart an Wohnbauten und Auftragseingange {ohne Maschinan) nominell
Ausland M +187 +
besserer Infrastruktur entstanden, so- e s L s N
daf3 die Bauwirtschaft mit AUﬁI’égen Leading Indicator Dezember - -
so gut ausgelastet ist wie seit zwanzig Unselostindig Beschafligte ) Mai +23 *
B Arbeitslosenquots saisonberainigt in % Mai 57 =
Jahren nicht mehr Verbraucherpreise . April + 40 -
i Umsétze des Einzethandels reat Marz + 01 +
Trotz der Verschiebung vom Export Dausrhafte Glter Mérz + 77 +
Zur Binnenkonjunktur b%elbt das Warenexport nominell Maérz + 94 +
. . . . W, i r ingl! M3 +136
auBenwirtschaftliche  Gleichgewicht SrEmmBert fomine o "
gewahrt, nicht zuletzt dank erfreuli- Veranderung gegen das Vorjahr
. . . M
chen Ergebnissen im Tourismus In e
. f ' Handelsbilanz Dezember - 28 =
den ‘Wmtersportgebleten _waren die Leistungsbifanz Dezambar 2 _
Betriebe aufgrund des spaten Oster-
' Siehe Breuss F . Gespaltens Weltkoniunkiur in diesem Heft
Monatsberichte 6792 M 295




Internationale Konjunktux

Saisonbereinigt, 1985 = 100
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GlelTende Dreimonatsdurchschnlilie

anregen Der Enlandsnachfrage SOEIte:_ :_:.-:...
einerseits - der Wegfali des Soi;dar;-_:__.___ - —— .
titszuschlags : zur Emkommensteuerf “War im Jénner 1992_dle Zahl der Aus-

zugute kommen -andererseits die an-
(tber das Vorjahresnlveau gestiegen,

'soblieb sie-in"den zwei. folgenden"..--
--Monafen darunter :
“hirund 29,%, im Marz wegen der Kalen- o
”'-;:_-derverschiebung um.11%(die Oster-
* feiertage fielen 1991 in den Marz, 1992°
~-;aber in den April),
‘sich die Nachtlgungszahl im Jahres-
abstand um nicht weniger als 38%.
-“Neben dem erwahnten: Effekt der.:
‘Osterverschiebung: :
'auBergewohnhch ‘gute: : Schneelage._“-
L zum., gunstlgen Ergebms bei, auBer—:zf'
dem belebte: such ‘der Stadtetourzs-_-l

gekdndigte: Erhohung des Mehrwert-.f'_--
steuersatzes mlt +: Janner 1993 die-__-
Vorz:eheffekte rm privaten Konsum

auslosen erd

Vauhfrage aus. Reformstaaten :
iiberbr uckt Exportschwache :

Von Janner: b:s Mérz 1992 lag der -
Wert des osterre;chtschen Exports;_-
um 6Y,% Uber dem Niveau des'Vorjah- *
res; zuletzt: betrug der Abstand. fast i

9Y.%, allerd;ngs standen heuer

Marz wegen des spaten Osteriermfns.-_'-

206

'--j'-um 11/2 Arbe;tsiage mehr zur Verfu—._'
'_':'gung als ‘im :Vorjahr.
“und- kaienderbere;mgten Konjunktur—"f :
- reihe blieb die seit Herbst bestehende -
- maBige Aufwartstendenz trotz eines .
. Riickgangs im Mérz erhalten.

“IWIFO-Konjunkturtest
In- der saison-

Salden saisonbereinigt

Wihrend sich in den USA die
Anzeichen fiir eine allméhliche
Belebung der Wirtschaft mehren,
haben Japan und Deutschland die
Konjunkturschwéche noch nicht
iiberwunden.

j-:f_'Konsumgutern

“"Die Méarkte der westlichen Industrie- .-
~'staaten ‘sind-wegen’ der anhaltenden :
'_.;'Konjunkturschwache nach wig: vor'_-
'-_"_wemg aufnahmefahig D!e Lreferunn.“:_-
"“’gen‘in’die EG waren in-den ersten
Czwei Monater des Jahres kaum hoher -
"_als im Vorjahr - -die-weiterhin wach-
“sende Nachfrage ~aus Deutschland -
i konnte die EinbuBen .in den EFTA-
" Landern und-den USA nicht ausglei-: "
“chen. Dagegen expandlerte der: Ex--j'-_
_'.:j_;'port in die/. Reforms’taaten Ost Mitte]~

f _;_-frage nach mport;erten Fertlgwaren -
.. sowohl nach Investitions- -als auch
_G]elchzeltlg haufen:

: 'ubertrafen die Lleférungen den ent-
~sprechenden Vor;ahreswert um mehr
o als e|n Dnttel :

[T [ S [,

Rekordergebnls Zit;
Salsonausklang im’
Wlnterrelsever kehr

lindernschtigungen um mehr als 11%

=1

3ot -y 4 -“"

Pradukiion
der letzien
3 his 4 Monate

1988 1989 1930 1891 1992

Produktionserwartungen

.\\
.\.lé\uftrcgslage
It -

1888 1959 1890 1991 1992

res. Dies sp:ege'lf 'smh"_
““Besucher aus den USA: ;
._und Marz stuegen |hre- _N__aghtigungen

Jim Februar um

Im April erhohte

‘frug ‘auch die

' '.'.der Zéhl der :
im Februar

' :S'éis'onverlauf aber —"éBg'ésehen von
ider Osterverschlebung =hviel Konti-
A ie cher als }ene“der Auslander

7 WIBS _.dle lndu-::

ﬁ’_*str:eproduk’non (ohne Energleerzeu—?
... gung).schwach, aber stetig aufwarts;
- “dag Vorjahresergebnis wurde jedoch™
~-'um nur wenig mehr a!s 1% aberschrit-

ten.

'-":-':jAm ‘besten konnte: Stch dle Erzeu- -
_.'-gung von Investmonsgute'r}} behaup—
ten: Sie erhshte sich in _'cfen ersten’
drei: Monaten’ des Jahres _saisonbe- -
reinlgi um 5% -und: ubertraf das Ni- @ 7
“veau: des Vorjahres um uber 4%. Vor ¢
.allem ‘die Produktion von Fahrzeug-
‘teilen nahm, nach vorubergehend zag-
'_:hafter
__'Aufschwung Ursache hiefir :
“ucsaivermehrte: Zulseferungen nach: .
-_Deutschfand dort weisen die. Produk- B
tionsdaten ' des StraBenfahrzeugbaus
f_seri Jahresanfang deut!:ch nach oben.--

Entwicklung,’- einen neuen
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Doch erstreckte sich die Belebung
auch auf eine breite Palette anderer
Investitionsguter

Hingegen war die Produktion von
Konsumgutern aligemein rucklaufig
jene von Vorprodukien stieg insge-
samt kaum, die Ergebnisse sind je-
doch nach Branchen recht unier-
schiedlich Wéhrend die Vorleistungen
an die Bauwirtschaft, der regen Nach-
frage nach Bauleistungen entspre-
chend, deutlich zunahmen sanken
oder stagnierten jene an die Grund-
meiallverarbeitung und die chemische
Industrie

Diese unglnstige Entwickiung in
Schitisseibranchen deutet darauf hin,
daf die Industriekonjunktur die Tal-
sohle trotz der jungsten Aufwartsten-
denz noch nicht uberwunden hat In
Westdeutschland dagegen nahm die
Erzeugung von Grundstoffen und
Vorprodukien zuletzt einen deutli-
chen Aufschwung In  Osterreich
zeichnet sich eine Besserung vorerst
nur in den Auftragseingingen ab —
speziell aus dem Ausland —, doch
bleibt in den meisten Branchen sowie
in der industrie insgesarnt der Be-
stand an unerledigten Auftragen nach
wig vor unter dem Vergleichswert des
Vorjahres Die Unternehmen beurteil-
ten im WIFO-Konjunkturtest Ende
April die Aussichten (noch) nicht giin-
stiger als drei Monate zuvor

Bauboom hilt unvermindert an

im Janner 1992 (bertraf der Produk-
tionswert der Bauwirtschaft insge-
samt das Vorjahresniveau um 11%%
im Februar sogar um dber 27% Wih-
rend sich jedech die Expansion bis-

Der Bauboom hat neben dem Hochhau
nun auch den Tiefbau erfafit. Dank
reger Nachfrage und mildem Wetter

waren die Produktionsausfélle in
diesem Winter wesentlich geringer als
saisoniiblich.

her auf den Hochbau konzentrierte
stieg zuletzt auch die Leistung des
Tiefpaus um mehr als ein Flnftel
Dank der regen Nachfrage und dem
milden Wetter waren die Produktions-
ausfélle im Winter wesentlich geringer
als saisonublich, die Zahl der Be-

schaftigten lag im Februar und Mérz
jeweills um mehr zls 5% uber dem
Vorjahreswert

Hohe Auftragsbesténde lassen auch
fUr die ndchsten Monate Ahnlich deut-
liche Zuwachsraten der Bazuleistung
erwarten. Zahlreiche industrie- und
Gewerbebetriebe modernisieren und
srweitern ihre Produktionsantagen
ungeachtet der hohen Kreditzinsen
und unsicheren Konjunkturaussich-
ten Im Wohnbau hat sich durch admi-
nistrative Umstellungen in den letzten
Jahren Nachfrage aufgestaut; infolge
der starken Zuwanderung entsteht
darlber hinaus neuer Wohnraumbe-
darf Mit einer Reihe von GroBprojek-
ten zur Erneuerung und Erweiterung
der |Infrastruktur sind sowchl der
Hochbau als auch der Tiefbau gut
ausgelastet; die Auftrége konzentrie-
ren sich auf die dsterreichische Ost-
region und stehen nur teilweise im
Zusammenhang mit der Erneuerung
in den ehemals kommunistischen
Nachbarléndern  Finanzierungseng-
passe in den oOffentlichen Haushalten

MiBige Importneignng

werden haufig dadurch behoben, dai
Uber Scndergeselischafien und ande-
re Formen auBerbudgetarer Finanzie-
rung zusitzliche Mittel erschlossen
werden

Bei stark schwankenden Monatser-
gebnissen folgt der Warenimport
einemn etwas flacheren Aufwartstrend
als im Vorjahr Zwar hat sich die In-
landsnachfrage nicht nennenswert
abgeschwécht sie verlagert sich je-
doch zugunsten von Komponenten
mit geringerem Importgehalt So rich-
tet sich etwa im privaten Konsum die
Nachfrage der Haushalte nun stérker
auf kurziebige Waren und weniger auf
die Anschaffung dauerhafter Giter
die Uberwiegend ausldndischer Her-
kunft sind Die Investitionstatigkeit
konzentriert sich ihrerseits auf Bau-
projekte und nicht so sehr auf Ma-
schinen und AusruUstungen mit hohem
Anteil ausiandischer Wertschopfung
SchlieBlich haben Inlandsurlaube fir
Osterreicher an Beliebtheit gewon-
nen.

Die Handelsbilanz verbesserte sich im
Janner und Februar jeweils deutlich,

Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1985 = 100

~KanJunkiurrelhe Industirleprodukilon
126 - " * 10 vorausallende Indlxalaorsn
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148
144 |

140
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Auliragssingaenge ([ohne Maschinen}
150 aus dem Ausland

L [N g

Autiragselngacnoge [ohne Maschlnen}
128 _ ays dem Inland

Glellende Drelmonatsdurchschalile

kumiliert bis Ende Mérz aber um nur
knapp 1 Mrd S gegenuber dem Vor-'..

|m Relseverkehr blesbt "dE :
auBenwwtsc_hafﬂlch@ Bllanz "

ten wurde dei’ Vor;ahre'sst'éhd_ um

%) Detailtierte Angaben zur Leistungsbilanz sind fir 1992 noch nicht verfigbar
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'-._-'-Die ‘Lohnrunde vom. vergangenen

Wirtschaftspolitische Eckdaten

.--:_-"Herbst spiegelt sich in.- einem . ge-
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Gleilends Drelmonatsdurchschnlide

‘premsten’ Anstieg der: Tarifldhne. Von
'_'-’Janner bis: Apr;[ 1992 nahm der Endex R
-"':lrn _'orjahresverglelch rege]maﬂlg um

: Schwacherel Lﬁh]l und
Preisauftrieb

" liberraschend rege So weist auch die
.. um Saisoneffekte bereinigte Zeitreihe
"jfj_"der Beschafngung i Ma_l einen neu-'f:-

5,8% zu = um 1 Prozentpunkt schwi-

fﬁcher aEs |m Jahresdurchschmtt 1891, o
in -der - Industrie blieb die negative -
" Lohndrift erhalten, sie war jedoch.we- ©
'-hlger deutllch ausgepragt als im: Vor-
‘jahr. Ein Vergleich der’ Stunden und
"'-Monatsverdlenste deutet darauf hin,
daB die effektive Arbeitszeit sowohl in
e ‘ndustrie als auch: m der Bauw1rt-

aft: gesunken |st L --

" bereits: um 41 OOO'hoher alsi im Vorjahr' :
_Beremlgt um diesol E!anuB nahm die

. _‘Emwlckfung der Arbelt:slosngkelt nig- . ©
“_der Nachdem sie dreil. Monate lang im .

Monatsberichie 6/92




