aber we;
ktionserwartungen

ie Rezessionstendenzen in
den USA sirahlen immer star-
ker auf Westeuropa aus. Die
starke Konjunkiur in Deutschland
kann das nur teilweise ausgleichen

In Osterreich zeigten sich Ab-
schwichungstendenzen nur in den
vorausschauenden Indikatoren Die
Osterreichischen  [ndustrieunterneh-
men waren schon Ende Ckicber we-
niger optimistisch als im Sommer Im
jungsten WIFO-Konjunkturtest wvon
Ende Jdnner schitzten sie die Wirt-
schaftslage neuerlich etwas weniger
freundiich ein. Die Produktionserwar-
tungen far die néchsten drei Monate
sind unglinstiger geworden die Kapa-
zitdtsauslastung ist etwas gesunken,
und der Bestand an Auslandsauftra-
gen wird uberwiegend als zu gering
beurteilt

Freilich bleibt abzuwarten ob die-
se unglnstigere Stimmung nicht auch
die aligemeine politische Unsicherheit
im Zusammenhang mit der Golfkrise
widerspiegelt In diesem Fall kénnten
die Beendigung des Golfkriegs und
ein anhaliendes Nachgeben des Erd-
Olpreises das Klima verbessern Hin-
ausgeschobene Investitionsprojekte
wirden wieder in das isufende Pro-
gramm aufgenommen.

Eine Verlangsamung des Wachs-
tums kdndigt auch die Auftragslage an
— ein konkreterer Indikater als
die Stimmungsindikatoren. Die Auf-
fragseingénge erreichtenim IV Quartal
real efwa das Vorjahresniveau, die Auf-
tragsbestdnde lagen bereits darunter.

In den Produktionsdaten vom
IV Quartal 1980 ist dagegen kaum
eine Abschwachung zu erkennen Die
industrie produzierte im V. Quartal
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Die internationale Konjunktur ist seit
dem Sommer — mit Ausnahme
Deutschiands — ungiinstiger
geworden. In Osterreich zeigten
Produktion und Export bis zum
Jahresende kaum
Abschwachungstendenzen. Die
Auftragslage hat sich jedoch
verschiechtert, und im WIFO-
Konjunkturtest von Ende Janner
schatzten die dsterreichischen
Industrieunternehmen die Konjunktur
neuerlich etwas ungiinstiger ein als in
der vorhergehenden Umfrage.

um 6%% mehr als im Vorjahr, das Ni-
veau des Il Quartals konnte (saison-
bereinigt}) leicht Gberschritien wer-
den _

in der Bauwirtschaft herrscht seit
dem Frihiahr 1890 Hochkenjunktur
Die Umsétze sind auch im Spaiherbst
stark gestiegen, und die Bauunter-
nehmen schitzen ihre Aussichten
dank hohen Auftragspolstern giinstig
ein

onjunkturdaten,

istische

Auch der Export hat nicht an
Dynamik verloren — obwohl gerade
die Exportauftrige nachlieBen Im
V. Quartal wurde real um 13% mehr
exportiert als im Vorjahr Der Uber-
wiegende Teil der Steigerung ist dem
Expeort nach Deutschland zuzuschrei-
ben. :
Uber die Wirtschaftsentwicklung
nach dem Ausbruch des Kriegs am
Persischen Golf gibt es derzeil noch
keine Daten Man kann jedoch daven
ausgehen, daB der Krieg die Konjunk-
tur kurzfristig beeintréchtigt hat:

— Der Ausfall von Exporten in den

Nahen Osten machte schon im

2 Haibjahr 1990 (Irak-Boykoit)

rund 1 Mrd. S aus, er dampfte das

Exportwachstum um etwa /2 Pro-

zentpunkt. fm Janner hat sich die-

ser Effekt sicher verstarkt.
— Fluggeselischaften Reisebiiros
und Stédtetourismus muBten we-

Konjunktur aktucll

Indusirisproduktion Konfunkiurreine
Auftragseingange (ohne Maschinen) nominell
Ausland
Inland
Leading Indicator
Unselbstindig Beschaftigte

Verbraucherpreise

Umsétze des Einzelhandels real
Dauernafte Glter .

Wargnexport nomingl|

Warenimport nomingll

Handelsbilanz
Leistungsbilanz

Arbeiislosenrate saisonbereinigt in %

Letzter Monat Kanfunktur-
barometer:)
Veranderung gegen das Vorjahs in %

Dezember + 64 =
Dezember - 70 =
Dezember + 17 +
Dezember - -
Februar + 23 =
Fabruar 57 +
Janner + 34 —
November + 37 =
MNovember + 37 +
Dezember + 298 =
Dezember +157 +

1 Trend gleitender Durchschnitte (saisen- und teilweise arbaitstagio bereinigt}

Veranderung gagen das Vorjahr
in Mrd S

— 37 -
+ 24 -

Oezember
Dezember

99



Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 1980 = 100

USA - Indusirleproduktian
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L
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+ Gleliende Dreimoanatsdurchschnlfie

gen der Terrordrohungen schwere

EmbuBen hinnehmen. -Diese Teh- -

denz durfte auch: nach Krsegsende
noch einige; Zelt anhalten. . Der
osterrelchische Sommerreisever—
kehr konnte davon }edoch prof:tle—
ren, .

Andererse;ts smd dle Prelse von'}:'
Erdol und ErdoEprodukten — - entge-

gen ‘den Erwartungen vieler - Okono-
men. — von jhrem Hbchststand. vor
dem Golfkrleg w1eder etwa auf das Ni-

veau vom: Sommer — yor ‘Ausbruch -

der Krise — gesunken ‘Die. befurchte-
ten negativen” Effekte der Erdolver-
tetierung auf Konjunktur und Preise
im Jahr 1991 fallen damit weg. Die In-

1 00 :.. _. :.._: -

rickgegangen,

eher

"Ené'rgie war 'kaum
teurer. als vor einem Jahr
Dennoch haben 'sich die Kon;unk—.

"'-'-turaussmhten m den letzten Monaten
~Konjunkturab-

getriibt; ' ‘Die
schwichung war in Westeuropa star-
ker ausgepragt, a!s_.blsher angenom-
m_en_'wurde‘ in. ('jst_er_r_eich deutet, ne-

ben den Stimmungsindikatoren, auch .
die jungsie Verschlechterung auf dem.

osterresch:schen Arbeitsmarkt darauf
hin, ‘der Anstieg cier Arbeitslosigkeit
hat-'sich im Februar deutlich - be-

_:.sohleumgt (+35: 700),"der Beschaftl- :
" gungszuwachs ist geringer geworden
Die Beschafngung von Inlandern liegt

bereits seit Monaten unter dem Vor-
jahresniveau, Industriebeschaftigung
und offene Stellen sind seit dem Som—

-_'_-mer satsonberemlgt rucklauflg

: '-'Rezessio.ltl_::‘i_:niden USA_'

Dne mternatmnale Wsrtschaft stand

Emdruck der Rezessnonstendenzen i

_ den USA, der deutschen Wiederverei-

mgung:-und des- Golfkriegs In den

~USA/in GroBbrltannren ‘und Skandma—.. :
= vien befmdet snc;h die: Wirtschaft sejt . "
dem. vergangenen -Jahr in einer Re-

zess:onsphase Das™ Brutto- Inlands-
produk’{ wird in dlesen Léndern heuer

“real stagmeren oder nur germgfugsg
~:wachsen." .
j‘-:Angesmhts der anhaltenden Kon- :
junkturschwache hat* die Notenbank

der:-USA die Zinssétze mehrmars

__-deutllch gesenkt. Sie. raumte: damit_
~ der. F{ezessmnsbekampfung den Var- .
: rang vor -~ der:; Infiatlonsbekampfung

ein. BllEigere Kredlte sollen vor aliem
die Baukonjunktur. und den Kauf dau-
erhafter Konsumguter ankurbeln V:e-

te Okonomen rechnen deshalb damit,
©"daB sich die Wirtschaft der USA in‘der -
"zwelten Jahreshilfte erholen ward

Einen wichtigen Beitrag dazu sollte
auch ‘der Export. leisten, der durch

‘den nledngen Dollarkurs begunstlgt_
-ist.-

-Der deutllche Anstleg der Aktlen-
kurse an der New Yorker Borse Ende
Februar spiegelt ‘die failenden Zins-
sdtze und die Erwartung wider, daB

die ‘Aufirage  fir den Wiederaufbau
~von S Kuwait dberwiegend der -Wirt-

schaft der USA zugute kommen
~Die westeuropdische Wirtschaft
hat sich bis zum Sommer 1990 ge-

ﬂatlonsrate 1st lm Janner auf 3, 4% zu— genuber den hohen sten als robust .

WIFO-Konjunkturharometer

132 10 varauselisnde Indlkatoren

130
rz2ge

126 |

124 7
122 L /
1z |

18 /
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Index

. erwuasen Selther ﬂaut dle Kon;unktur-f 5
“jedoeh -ab. Im Lauf des Jahres 1990 '+

wurden die lnvestltlonspiane in. der =
dustrie der EG stark nach unten” revr-
diert (von real +1i% auf +4%). Auch_:

fur 1991 smd nur: germge Investitions-:

'" . .-stel grungen zi erwarten (real +3%)." -
“in den letzten - Monaten ‘unter: dem_- g g { 6). "

"Die’ Exportchancen Westeuropas_z_x
werden daritber hmaus ‘durch den hr-'

-:"':Gespaltene Konjunktur lm
':geelnten Deut&chland E

stc‘)'ri'sbhe'h Tiefstahd_des Dollarku_'ré:e"s
stark: gemindert. Die:gute Konjunktur

in Deutschtand. kann - den Einflu: der."..
: mternationaien

Kon;unkturabsohwa-
chung nur-mildern; - B
“Dig Wlederverelmgung Ioste i
Westdeutschiand einen Nachfrage—
boom aus; Zum ertschaftswachstum.__

im-Jahr 1990 (+4)%%). trugen Kaufe .
von Osideutschen 1l Prozentpunkte -

bei. Die weitere Aufwértsentwicklung -
der __K_o_n,'unktur kbnnte jedoch’ ge-
dampfter. verlaufen:  Die gréBten

Nachfragew;rkungen der deutschen
Wiederverelmgung sind bereits e;nge~'j_

treten, - die Sieuererhohungen SZU.
deren: Flnanzuarung ‘stehen noch be-
vor.: Der wichtigste Konjunktureﬁekt.
der deutschen Wlederverem:gung war:}- .

dle masswe Nachfrageverlagerung

von. ostdeutsohen zu. den attraktlve—:}"
ren westdeutschen “Produkten.Sie’
lieR . die lndustrleproduktlon unmlttei—
bar nach der . erderveremlgung m

Ostdeutschiand um 50% sinken-und ln' g

der BRD um 5% bis 6% stmgen .

Dle hohen Fmanzzuschusse flir -+
Ostdeutschiand sollen nun in erster
Linie helfen, den nach der Wiederver-
elmgung erretchten Lebensstandard

Mondzsberwhte 3/91-_




Produktion und Nachfrage
Saisonbereinigt, 1980 = 100

Kon Junkiurrelhe Industrleprodukllon

........... I P S S

Aufiragseingaenge (ohne Maschinen)
220 . aus dem Ausland

Aufiragselingaenge {chne Maschlnen}
170 -aus dein Inland

180 | A
150 |

140 |

Experie

namlnel]
230

220 | .
210 //\
P T
200 | o
190 |
180 |
170 L
180 L

126
t24 L
P22 L
12a |
rig L
1186 |
104 [
2 L
B L.

—=—— Gleltende Drelmonatsdurchschntile

: d d k tAlB R R :
'wer en, -oas onn e AnlaB zu esner_ ‘| Wirtschaftspolitische Eckdaten

Verschan‘ung der Geldpolttlk geben

-".s‘ﬂken

rung “der. Arbeitslo&gken

ab. Jahresmztte

18 Mrd ‘DM und 199228 Mrd DM er-'}"_
bringen: soiien Das bedeutet Fr den__"-- -
Jahresdurchschmtt 1991 einen Kauf—----- :
kraftausfaii von ' 0,75%. des BIP- und g
kdnnte -das Wirtschaftswachstum :in
Westdeutschland um mehr als % Pro-
zentpunkt dampfen Die lnﬂatlonsratef'.
dirfte * durch .die: Steuererhohungen_-
um. % bxs 1 Prozen‘{punkt angehoben"f}
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~tal' von der

Hohea Exportwachstum im

IV Quaztal

lm osterrelchlschen Export konn-_
-.ie dank -der ' hohen ‘Nachirage aus
- Deutschland eine Abschwiachung ver--
“mieden werden, Im. V. Quartal ‘stieg "
die . Ausfuhr “nach - Deutschland um’
-_'19% in: alle anderen F_ander um 5% ;
. Rund zwei: Drittel der Stelgerung gin-
gen nach Deutschland -Auch abgese-
- “hen_ vom ,Deutschland-Effekt* "hat - -
.sich der dsterreichische Export relativ -
~glinstig entwickelt: Wahrend die Ex-
. porte Deutschlands im IV. Quartal no-
“minell ‘um_ 1%% zuriickgingen, nahm .
“idie Ausfuhrt Osterreichs
(ohne Deutschland): deutllch ZUn
“-* " Die 'Lieferungen -in die. anderen. -
53 EG Lander stagmerten
- EFTA-Lander - schrumpften .um 5%
““Darin ‘schlagt. snch die- Kon}unkturab—-; -
:schwachung. in. “der-Schweiz und den e
"jskandinawschen Landern nieder. =50
...’ Die Zuwachsrate der Gesamtaus- -
. fuhr-(++10%) Ubertraf jene der beiden -
- Vorquartale. Das schwache Exporter- -
. gebnis im Dezember (+2,9%) sollte
Lo wegen: der Lage der: Welhnachts--_""
_’_-f_fe:ertage = mcht uberbewertet wer-
fi ciear} el “"

und

ten.

Saisonbereinigt

inggesamt

jene in-die

£ Sehr dynamisch entwmkelte s:ch.: g
|m V. Quartal ‘die "Ausfuhr von’ Nah:- -
'rungsmltteln und Fertigwaren, der Ex-
. port von - Rohstoffen und ‘Halbwaren - -
- (insbesoridere. Staht *
-war dagegen rucklauf;g : e
U Die gute’ Exportentwrcklung steht'.-_‘-
Sim: Gegensatz zu . ‘den: Auftragsstati-. .-

und Meia}Een} Ry

Unselbsiaendling Beschaeftigte
2880 .

P
2980
28940
2929

2900 |
2880 |
2880
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Gleliende Orefmonalsdurchschnltte

Umfrageergebnlssen ST
- die schon seit’ langerer.: Zeit auf eine - _
iR B _..'.Abschwachung der Exporte htndeu-'. - den W
trotz “des Produktionseinbruchs eini- -
germaBen: zu-halten. Mindestens ein_ " -
Viertel-der: Budgetbelastung aus der; -
WEederveremlgung dient der Fman21e- :
‘Ein Teil
der.. zusa’szhchen Bucfgetlasten wird ]
19917 durch " heue

Steuern. abgedeckt werden dte 1991

: Dle importe stlegen im EV Quartal'”__
_ wegen .der Erddlverteuerung (4+50%)- j
“nominell etwa gleich rasch wie die Ex-
:porte ‘real. entwickelte ssch der: Ex—f‘
port jedoch deutlich guns’nger als der.. =
_imp_o_rt {+1_3% gegenuber_ _—[—_11%_) L die

Steigende Produktlon aber o

Uerlngere Auftragspolstet s

En den Produkttonsdaten war b;s
-dahreseﬂde kaum eine Abﬂachung :
..j_der industnekonjunktur zu érkennen.
Die industrie erheite sich.im IV: Quar—’_:
: .Wachstumspause! " im g
'Heri__)st, die_K_on;unkturrelhe uber_s_tzeg :

Dze_ Auﬂragsemgange 'haben snch_-




1V Quartal Von 1hrier"n"'“rié'f“'
Herbst etwas erhol’r Sie “erreichten

real schatzungswelse das: Vorjahres—'_ﬁ_‘--'_

tal’ waren sie nommeil um: 11‘/2%

IV: Quartal nur noch um /2% hoher als'ﬁ;-

|m Vor;ahr

Anhalten delBaubO"m i

Wahrend d;e Baukon;unktur in derf‘.'_‘._
BRD schon ‘seit ‘dem Sorimer durch. ;
die. hohen’ Hypothekarzmsen beein-".
trachugt ist; expandlert die. Bauwwt-'-'

schaft Osterrelchs unvermmdert

“Der Produktlonswert des Hoch—i---'
und Tiefbaus stleg.im Durchschnltt :
von: Oktober und ‘November “—-ahn-
lich'wie im 1ll. Quartal — nominell um’.”
11%. Besonders lebhaft war-die Hoch- ..
bautatigkeit (+15%) das schiug, sich -
allerdings'aiich in den Preisen’ nieder:’ _
Der Pre:s:ndex fur den Hochbau er-’_"
hohte smh m Iv: Quartal gegenuber-

dem Vor;ahr um 55%.

~1m WIFO- Konjunkturtés’t vom Jan-f
ner beurteilten die Bauuntemehmen__
die Auftragsiage und die Geschaftser-;

wartungen wenerhin gunstlg

. Trotz der Beemtrachtlgung durch".__
den. Golfkrieg hat sich der. Reisever- -
kehr im - Janner. gunstlg ‘entwickeit. . des: Go[ﬂmegs Zu’ emem Aufschub
Die gute: Schneelage regte vor allem_f-'

Oster-

iniander zu Schsurlauben -ir

1j0_2 -

. dem: vergangenen Sommer deuthch
.. diese. Verschlechterung--dlrfte -aber
m: - eher Ausdruck- der aligemeinen Ver-
-_;'uns:cherung mfolge des Golfkonﬂlkts
7" sein, - Die Umsétze im ‘Einzelhandel
RER Y zelgen bis Jahresende kelne Tendenz
© L zur Abschwachung: ‘Sie: blieben’ im
“i..' Durchschnitt

<.und.November real aui dem hohen Ni-
Im:November =

der Monate Cktober

veau:.des HL Quartais
wurde real LT 37% mehr verkauft als
im Vonahr Der Absatz dauerhafter

"Konsumguter ﬂorlerte nur die’ Pkw— _
“Verkaufe

gmgen schleppend ~im
IV. Quartal wirden weniger Pkw als im

Vorjaht zugelassen (—4%). Auch. die
-'Lkw NeuzuEassungen haben s:ch ge-

gen . Jahresende deutiich ~abge-
schwacht sig lagen im V. Quartal.nur

‘noch - germgfuglg Uber dem Vorjah-.-
resstand. Im’Luftverkenhr “stiegen. die .-

Passag:erzahlen schon im V. Quartal

.~ vor Beginn des. Golfkriegs — rela-
'.-"tiv schwach;
‘deutlich ‘Unter- dem Vorjahresmveau

Em Janner bheben sze

Die: F_'roduk_tion von . Investitions-

glitern hat sich gegen:Jahresende ab- .
geschwacht, "ihr ‘import blieb ~unver- -

mindert krafng Zu Jahresbeginn
durften die Uns:cherhelten angesichts

von Investmonen gefiihrt haben. Stati-

stische . Daten, - welche " diese :These

Den dampfenden Elnflussen der-
‘Weltwirtschaft: wirkt eine’ kraftige Kon- -
‘sumnachfrage:-im Inland emgegen

niveau: D[e Auftragsbestande sp;e__;.:'__:De;' Konsumkhmamdex sinkt.zwar seit

geln die” Konjunkturabschwachung
besonders deutllch wider: Imiil. Quar—..

. ‘flachen Aufwartstrend auf (
5 1998 3,0).

. sondere

K T U " E L L
WIFO-Koniunkiur '_'_..jrelch' an, Die Schlgebtete darften ___'bestaugen konnten liegen allerdmgs _
' “honjun .u”te“ “‘auch auf -Kosten der Fernreisen ge- - noch hicht vor o
Salden, saisonbereinigt ““wonnen haben. Der Auslinderreise-

. R . :.verkehr bietet’ in gespaltenes Bild: _Energieverbilligung und

| Procutonservartungen oA : 'Z-Der Stadtetourismus ll‘tt unter: dem DQHaikulb dampfan den

® 'Golfkrteg der ubrlge Wlntertowismus : Preisauftrieb

5-7# | [ I : o :

NV ANy - ' i ' : : i i S

g \/ / \/Iehr Nachtwungen V{)n oo ceondm Qefoigg der- Ggifkrlse.errelghte -
15| Auftragslage ; der Preisauftrieb in Osterreich einen

Inlandern - n e i . :
sl : H&hepunkt: -Die Inflationsrate stieg -
R bis zum Oktober auf 3,8%, die Erdél- - -

\/Wmumgsmge :_._-erzaelte jedoch Zuwachse in den er—_ _verteuerung ‘trug dazu etwa % Pro-.
et e e o /sten drei” Monaten der V;f:ntersalzso;} “zentpunkt bei Bis zum Janner sank.
. (November b’S Janner) na m die-Za die Teuerungsrate wieder auf 3,4%
yo, Gechiftalage '__..___der Ubernachtungen — besonders Lo : :
N ___é.-_der Inlander B krafng zu Schon vor Die Energieverbilligung und der
“Ausbruch des Krlegs am “Parsischen s
30 - niedrige Dollarkurs haben den
et |, Golf lieB die Nachfrage aus jenen Lén- . . -
. Preisaufirieb zu Jahresheginn
20 :_."dem nach ‘die-'sich in" einer Rezes—. . . . .
: +  gedampft. Die Inflationsrate sank im
10 ey _smnsphase beﬂnden (USA GroBbri- i .
T Yl s Monaten | lanner auf 3,4%

] z 3 ~‘5—¢+|—|—.—|—-»—|7+'v‘—!—v—v—1—l tannfen) — . - — oA
*10‘1._/ R ' : : - Wahrend Energie im Oktober um "
o0 - Stmgende Elnzelhandelsumsatze “rund 10% teurer war als im Vorjahr, -

1387 rasg 1354 19590 vaar B 3 trotz lalnlen Kou:umkllmab entsprach ihr Preis im Jinner anmi-

“hernd dem- Vorjahresniveau AuBer- .
.dem_verbilligte ‘der ‘niedrige Dollar- "
kurs im Janner die Industrierohstoffe’
(= 6%),

-Nahrungsmittel waren

:-Die Teuerungsrate flr die wnchtlge v

.~ Gruppe. ‘der industriell-gewerblichen .
"-'Waren betrug im Jénner 3,2%. Diese..'"

,,Basrsmﬂanon weast nur einen sehr:
‘Quartal -7

e -Nég{flti\_fe .L(_).hl_ldrif.t. :

_ Die Léhne — sie folgen der Kon- .

'_-;unktur gewohnhch ‘mit Verzdgerung

' — ‘zeigen jetzt deutliche Auftriebsten-
denzen. Als die neuen Kollektivvertra- -

- gein Kraft traten, erhohte sich der Ta- .-
‘riflohnindex: sprunghaft: von +61%:-'_ )
Yim. Dezember auf: +7.2% im Jénner.:
Das ist die-hdchste Tanﬂohnstelge—_
rung'seit 1982, - ' '

‘Die Steigerung der Effektwlohne
der Industriearbeiter kam nicht ganz'-'

_.an jene ‘der Mindestidhne heran Jo
" Stunde blieb :sie im Durchschnitt von
“Juli

bis ‘November ‘mit +8,3%
0.8 Prozentpunkte - hmter ;aner der
Tarlftohne zurlek - '

-.Die Aufnahme wenig qua[tfizmrter_ -

au_slandrscher Arbeitskrifte hat insbe-
“in der
Lohnzuwachse “gedriickt  im Durch- .-
schnitt der Monate Oktober und No- -

_vember Uberstiegen die Effektivver-
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faut
- HWWA-Index sogar um 17%: bllllger: e
als im Janner des Vorjahres. .

um.

Bauwirtschaft die -



dienste der Bauarbeiter das Vorjah-
resniveau um  4,8% ({Tarifldhne:
+8,1%}

Hoher Angebotszuwachs stellt
den Arbeitsmarkt vor Probleme

Die Ausianderpolitik wurde im ver-
gangenen Jahr zu einem zentralen
wirtschafts- und sozialpolitischen An-
liegen Die Zahl der ausidndischen Ar-
beitskrafte iberiraf den Vorjahres-
stand im IV Quartal um fast die Haifte
(+44%). Der Zuwachs hat sich aller-
dings in den Wintermonaten nicht
mehr beschleunigt Im Janner waren
8,7% der unselbstandig Beschaftigten
Auslénder

Gie Lage auf dem Arbeitsmarkt wurde
im Februar unglinstiger. Der Anstieg
der Arbeitsiosigkeit hat sich
beschleunigt, der Zuwachs an
Beschaftigten ist kieiner geworden.

Mit dem starken Auslénderzu-
strom hat sich die Beschéftigung von
inlandern verringert In den Wintermo-
naten {November bis Janner) wurden
einige tausend Inldnder weniger be-
schéftigt als im Vorjahr

fm Februar verschlechterte sich
die Lage auf dem Arbeitsmarkt; dies
dlrfte auch mit der Beeintrchtigung
des Tourismus durch den Golfkrieg
zusammenhangen Der Anstieg der
Arbeitslosigkeit hat sich deutlich be-
schieunigt Die Zahl der Arbeitslosen
Ubertraf den Vorjahresstand um
35700 (nach +24 200 im Janner) In
dem MaB, als sich der Zuwachs der
Arbeitslosigkeit vergroBerte wurde

die Beschéftigungssteigerung schwa-
cher (Februar +65.700).

Die sich Offnende Schere zwi-
schen Angebots- und Nachfrageent-
wickiung zeigt sich auch in der Zahl
der offenen Stellen: Sie hat seit dem
Sommer deutlich sinkende Tendenz
thren KonjunkturhOhepunkt hat auch
die Industriebeschaftigung  iber-
schritten Seit Juli geht sie saisonbe-
reinigt zurlck. |hr Vorjahresabstand
ist von + 11000 (Juli) auf +4500 im
November geschrumpft.

Uberschull in der
Leistungshilanz

Die Leistungsbilanz wies 1880 —
nach vorlaufiger Berechnung — einen
UberschuB von 9,4 Mrd 5 aus Das ist
der hochste Aktivsaldo seit 1982 Die
Reisaverkehrsbilanz fisl um 6,3 Mrd S
gunsiiger aus als im Vorjahr, die Han-
delsbitanz um 2,4 Mrd S. Besonders
verbessert hat sich — dank den Im-
puisen aus der deutschen Wiederver-
einigung — Osterreichs Handelshi-
lanz mit der BRD".

Im IV Quartal wurde die Lei-
stungsbilanz besonders durch den
gunstigen Wintertourismus positiv be-
einfluBt Die Reiseverkehrsbilanz ver-
besserte sich um mehr als 4 Mrd S
Zudem stiegen die Exporte nach
Deuischland etwa doppeit so rasch
wie die Importe aus Deutschiand

Der positive Zinsabstand zwi-
schen der BRD und den USA hat ge-
gen Jahresende wesentlich zum Ver-
fall des Dollarkurses beigetragen Der
Mittelkurs des Doliars erreichte im
Februar den tiefsten Stand der Mo-
natswerte {1041 8) im Lauf des Fe-

bruar ist er — wohl im Zusammen-
hang mit dem Golfkrieg - devutlich
gestiegen

Wéhrend die Notenbank der USA
mit einer expansiven Geldpolitik den
Rezessionstendenzen entgegenwirkt,
sucht die Deutsche Bundesbank wei-

Kreditausweitung trotz hoher
Zinssiitze

terhin die expansiven {und damit po-
tentiell inflationaren) Wirkungen der
deutschen  Wiedervereinigung  zu
ddmpfen Anfang Februar hob die
Deutsche Bundesbank den Diskont-
satz um % Prozentpunkt auf 6,5% an
Die Oesterreichische Nationalbank
machte dissen Schritt (auf 7%) mit,
setzte aber gleichzeitig MaBnahmen
urm ein Durchschlagen der Erhdhung
auf die Kreditzinsen zu verhindern

Die Sekundarmarkirendite betrug
im Februar 8,8%, sie hat sich seit dem
Sommer 1990 — ftroiz steigender
Taggeldsatze — kaum verandert und
liegt weiterhin um 02 Prozentpunkte
unter dem Niveau in der BRD Die Pri-
me Rate folgt dagegen einem konti-
nuierlichen Aufwértstrend; Sie stieg
von rund 10% im Janner 1990 auf
11 5% im Februar 1891,

Trotz dieser relativ hohen Zinssét-
ze ist die Verschuldungsbereitschaft
der Haushalte und Unternehmen nicht
gesunken: Die Direktkredite an Unter-
nehmen uObertrafen den Vorjahres-
stand Ende 1990 um knapp 11%, die
Privatkredite sogar um 13% Fir ein
Hochkonjunkturjahr ist diese Auswei-
tung der Unternehmenskredite aller-
dings relativ gering
Abgeschiossen am & Marz 1981
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