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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Industrieproduktion weiterhin auf niedrigem Ni-
veau — Gedampfte Inlandsnachfrage — Bele-
bung des Exports — Geldpotitik im Zeichen des
hohen internationalen Zinsniveaus weiterhin re-
striktiv — Arbeitsmarkt reagiert nur maBig auf
Konjunkturflaute — Dollarhausse beschieunigt
den Preisauftrieh — Lohnabschliisse kaum {iber
der Inflationsrate

Die Felgewirkungen des “zweiten Erdéipreisschocks®
klingen in den OECD-Staaten langsam ab Vom Aus-
land gingen im Frihjahr wieder starkere Nachfrageim-
pulse auf die heimische Wirtschaft aus Die Infands-
nachfrage blieb unter dem Eindruck der weiterhin re-
striktiven Wirtschaftspolitik schwach, sodal die kon-
junkturelle Stagnation insgesamt noch nicht dber-
wunden werden konnte,

Das Niveau des realen Brutto-Inlandsproduktes war
im I Quartal um 1,5% geringer als im Vorjahr, nach-
dem es im IV, Quartal noch um 1,6% daruber gelegen
war. Das besonders hohe Niveau vor einem Jahr und
die heuer geringere Zahl von Arbeitstagen uberzeich-
nen allerdings den Riickgang Saisonbereinigt verrin-
gerte sich das Brutto-Inlandsprodukt in den ersten
drei Monaten dieses Jahres um 0,6% gegenidber dem
Vorquartai

Die Industrie produzierte je Arbeitstag um knapp 1%
weniger als im Vorjahr. Der Rickgang konzentrierte
sich auf den Grundstofisektor, wobei sich allerdings
der Lagerabbau seinem Ende nahern dirfte Die Inve-
stitions- und die Konsumguterproduktion konnten je-
weils das Vorjahresniveau halten. Bei fertigen Investi-
tionsgltern war dies vor allem der kraftigen Steige-
rung der Exporte auBerhalb Europas zu danken Eine
leichte Belebung der Produktion im Aprii und stei-
gende Auftragseingénge aus dem Ausland lassen
eine alimahliche Erholung der Konjunktur erhoffen
Allerdings beurteilen die Unternehmer die Aussichten
weiterhin Uberwiegend pessimistisch.

Die wichtigste Konjunkturstiitze ist zur Zeit die Aus-
landsnachfrage. Die Exporte stiegen seit Jahresan-
fang um rund 12% (saisonbereinigt) und waren im
April um 15% hdher als im Vorjahr Besonders lebhaft
waren die Nachfrage der OPEC-5taaten (Investitions-
glter) und die Lieferungen nach Osteuropa (Agrar-
produkte} Die stark auf Vorprodukte konzentrierte
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Ausfuhr nach Westeuropa war schwach, hat sich je-
doch in den letzten Monaten erholt. Nach dem letzten
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Erddélpreisschub hat sich die Konjunktur im OECD-
Raum gespaiten In den USA und Japan konnte die
Rezession rascher Uberwunden werden, wihrend in
Europa die Konjunkiurschwache seit Uber einem Jahr
anhalt"), Die Inlandsnachfrage blieb unter dem Vorjah-
resniveau, schwachte sich aber saisonbereinigt nicht
weiter ab Stagnierende Realeinkommen und eine
leicht steigende Spargquote beschrankten den priva-
ten Konsum. Die Kaufe langlebiger Konsumgiiter wur-
den deutlich eingeschrankt Die Nachfrage nach Aus-
ristungsinvestitionen ging zwar gegenuber dem
durch Jahresendkiufe Uberh8hten IV Quartal etwas
zuriick; dennoch hat sie sich bisher gegendber sin-
kender Endnachfrage und steigenden Zinsen als er-
staunlich robust erwiesen Die jungsten Ergebnisse
des WIFO-Investitionstests in der Industrie bestatig-
ten dies neuerlich Die Bauinvestitionen gingen alier-
dings infolge des hohen Zinsniveaus und des Fehlens
offentlicher Auftrage weiterhin deutlich zuriick.

Die schwache Inlandsnachfrage vor allem nach dauer-
haften KonsumgUtern dampfte auch im Frihjahr den
Importsog Zwar besserte sich die Handelsbilanz sai-
sonbereginigt nur noch geringfugig, in den ersten vier
Monaten war jedoch das Defizit um tber 3Mrd. S
niedriger als im Vorjahr. Die reale Verbesserung ist
deutlich héher, doch bewirkte der steigende Dollar-
kurs eine empfindliche Verschlechterung der Terms
of Trade.

Dank einer sehr guten Wintersaison im Reiseverkehr
konnte das Aktivum der Dienstleistungsbilanz weiter
vergrifiert werden. Insgesamt schioB die Leistungsbi-
lanz in den ersten vier Monaten des laufenden Jahres
mit einem Defizit von 11,3Mrd. S ab, um 43Mrd S
niedriger als im Vorjahr

Der Héhenflug des Dollars hat seit Mitte 1980 den
AuBenwert des Schillings geschwicht Der effektive
Wechselkurs lag im Mai 1981 sowohl in nomineller als
auch in realer Rechnung unter dem entsprechenden
Vorjahresstand. Dies beeinfluBt, zusammen mit einer
relativen Verbesserung der Arbeitskostenposition,
die &sterreichische Wettbewerbsfahigkeit im Export
gunstig

Cbwohl die internationalen Rohwarenpreise auf Dollar-
basis deutlich nachgaben, haben die Kursgewinne
der US-Wihrung den Preisdruck der Importe ver-
starkt. Dieser wirkte sich rasch auf die heimischen
GroBhandels- und Verbraucherpreise aus. Die Infia-
tionsrate stieg bis April auf 7,4%, schwéchte sich al-
lerdings im Mai (Gberwiegend auf Grund billigerer Sai-
sonwaren) auf 68% ab Die "hausgemachte” Teue-
rung blieb vergleichsweise maBig. Die jiingsten Lohn-
abschlusse setzten die bisherige zuruckhaltende Ein-
kommenspolitik fort

Der Arbeitsmarkt reagierte bisher wenig auf die an-
haltende Konjunkturschwéche Trotz eines konjunk-

') Siehe F. Breuss. Die Konjunktur in den westlichen Industrie-
staaten, Monatsberichte 5/1881
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Entwickiung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

{Real)
1880 1980 1581
2 I Qu I Qu 1 Qu IV Qu 1 Qu
Yeranderung gegen das Vorjghr in %

Privater Koensum 18 32 o8 20 a7 —09
Offentlicher Konsum 20 23 29 18 19 20
Brutta-Anlageinvestitionen 44 77 36 3z 42 —12
davon Ausristunigen iz iz f 57 78 126 o7
Bauten S —07 1.5 -a3 G0 —-3,0 —4,0
Inlandische Endnachirage .. 24 41 16 23 18 —06
(Lagerbildung) (A} {086} 29) (33} (13} —42 —41
B) (17.3) 89) 8,0} 1.2) 13 4,6

Varfiigbares Giter- und Leistungsvoiumen 29 68 49 37 —24 —47
Exportei w S g3 191 100 46 86 K
Importei w S L 7.9 156 12.3 6.4 =11 —3.2
Aufienbeitrag A 0,7 0.0) (—1.0) (—9.6) 4.0 3.1
Brutto-Inlandsprodukt 36 87 39 30 18 -—15

{A} Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-lnlandsproduktes in Prozentpunkten — {B) Mrd S zu Preisen 1864

turellen Beschaftigungsrickgangs dlrften im indu-
striell-gewerbiichen Sektor Arbeitskraftreserven ent-
standen sein. Der Dienstleistungssektor erwies sich
weiterhin als aufnahmefidhig Dennoch konnte nicht
das ganze zusatzliche Arbeitskrafteangebot, das kraf-
tiger expandierte als in den letzten Jahren, beschéf-
tigt werden. Die Zahl der Arbeitslosen war im Frih-
jahr um rund ein Finftel héher als im Vorjahr, die
saisonbereinigte Arbeitslosenrate stieg auf 2,2%

Gedéampfte Inlandsnachfrage

Von der heimischen Nachfrage gingen auch im Frith-
jahr — wie schon in den letzten drei Quartalen —
keine konjunkturbelebenden Impulse aus. Die Ero-
sion der Masseneinkommen durch Inflation und
Steuerprogression sowie die kritische Arbeitslage in
einzelnen Industriebranchen verschlechterten die
Konsumentenstimmung Die attraktive Verzinsung
von Spareiniagen und die weitere Verteuerung von
Konsumentenkrediten verstéarkten die Kaufzurickhail-
tung. Das hohe Zinsniveau und die flaue Konsum-
nachfrage dampften auch die Investitionstadtigkeit,
wenngleich auf Grund der Erfahrungen des “ersten®
Erdéipreisschocks ein stérkerer Einbruch befiirchtet
worden war

Erstmals seit der durch Vorziehkdufe beeinfluBten
Entwicklung im Jahr 1978 sank der private Konsum
unter das Vorjahresniveau; der Rlckgang betrug im
| Quartal dieses Jahres knapp 1%. Da die reale Kauf-
kraft der Masseneinkommen etwa gleich hoch war
wie im Vorjahr, impliziert dies eine leichte Erhdhung
der Sparquote vom niedrigen Niveau, auf das sie un-
mittelbar nach der letzten starken Erddlverteuerung
gesunken war. Saisonbereinigt unterschritt der pri-
vate Verbrauch allerdings kaum das Niveau des Vor-
quartals. Nach vorlaufigen Meldungen (ber die Einzel-

handelsumsétze durfte er auch in den folgenden zwei
Monaten stagniert haben, wenn man Kalenderein-
flisse unberiicksichtigt 1&8f. Als besonders konjunk-
turreagibel erwiesen sich erwartungsgemaf die Kaufe
von dauerhaften Konsumgitern. Fir sie wurde nomi-
nell 4%%, real um knapp 9%, weniger ausgegeben als
vor einem Jahr Saisonbereinigt hat sich auch hier
seit der Jahreswende die Entwicklung nicht weiter
verschlechtert Der im Vorjahresvergleich besonders
starke Rickgang im Absatz von Pkw und anderen
StraBenfahrzeugen spiegelt deutiich den Benzinpreis-
schub der letzten 1Y% Jahre wider. Auch die realen
Anlageinvestitionen erreichten nicht das — allerdings
hohe — Niveau des Vorjahres (—1,2%) Saisonberei-
nigt sanken vor allem die Ausrustungsinvestitionen;
allerdings war das Niveau des Vorquartals durch ver-
schiedene Sondereffekte {berhdht, sodaB konjunk-
turell kein Rickgang erfolgt sein dlrfte. Vor allem in
der Industrie ergeben sich aus der Notwendigkeit zu
Rationalisierungen und strukturellen Anpassungen
von Produktionsprogrammen und -verfahren weiter-
hin kraftige Investitionsimpulse Der Investitionstest

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1979 1981

14980
NQu MQu IV Qu | Qu

IV Qu 1 Qu
Saiscnbereinigte Verdnderung gegen das Vorquartal
in % real
Privater Konsum 05 19 —-08 0z -9 —01
Brutte-Anlageinvestitionen 02 57 -18 —05 11 —04
davon Ausristungen -1z 101 -00 09 i6 ~27
Bauten . —-05 1o —14 gg -—-30 -08
Inlandische Endnachfrage 03 25 —-08 01 01 —-03
Yertlgbares Giter- und
Leistungsvolumen 34 13 04 -13 27 -t1
Exportei w S 00 62 —09 =04 35 07
Waren') . 21 03 ~16 26 =07 10
Importe } w S 41 36 13 27 31 12
Waren') 49 35 —61 —-14 —53 11
Brutto-Inlandsprodukt 13 25 —-13 04 -0 —-08

'} L1 AuBenhandelsstatistik
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des Institutes ergab zuletzt eine Revision der indu-
striellen Investitionsplane nach oben

Ungunstiger ist die Entwicklung der Bauinvestitionen.
Der private Wohnbau leidet unter dem anhaltend ho-
hen Zinsniveau; die gunstigen Kredite der Bauspar-
kassen wurden infolge lebhafter Nachfrage bei gleich-
zeitig sinkendem Einlagenvelumen zusehends knap-
per Die restriktive Budgetpaolitik lieB auch das &ffent-
liche Auftragsvolumen zuruickgehen Das Bauneben-
gewerbe, das im Vorjahr von MaBnahmen zur Ener-
giesinsparung profitierte, eniwickelte sich ebenfalls
ungiinstig Die realen Bauinvestitionen lagen um 4%
unter dem Vorjahreswert und waren saisonbereinigt
bis zuletzt ricklaufig.

Industrieproduktion weiterhin auf niedrigem Niveau

Die /ndustrieproduktion stand auch im | Quartal im
Zeichen der anhaltenden Konjunkturschwéche. Die
reate Wertschépfung {ohne Energieversorgung) sank
erstmals seit der Rezession 1975 unter das Vorjah-
resniveau Wiewohl der Rickgang von knapp 4%
durch Kalendereinflisse Uberzeichnet ist, wurde auch
e Arbeitstag das Produktionsergebnis des Vorjahres
nicht erreicht (—0,2%) GemaR der (teilweise arbeits-
tagig bereinigten} Konjunkfurreihe sank die Produk-
tion saisonbereinigt um 2,4% unter das Niveau des
IV Quartals 1980, das allerdings durch Ausiieferun-
gen zu Jahresende (berh&ht war Gegenlber dem
zur kenjunkturellen Beurteilung aussagekréftigeren
Il Quartal blieb die Preduktion nahezu unverandert

In den einzelnen Erzeugungsgruppen verlief die Ent-
wicklung sehr unterschiedlich, was unter anderem die
gespaltene Nachfragekonjunktur widerspiegelt Der
Grundstoffbereich schrumpfte gegeniiber dem Vor-
jahr deutlich; neben der schwachen internationalen

Konjunkturelle Tendenzen der Industrieprodukiion

Industrie Bergbau Investi-  Konsum-
Insge- und tions- qiter
samt Grund- glter
{ohne stoffa

Energie)

Saisonbereinigle Verdnderung gegen das
Vorguartal in %

1978 1 Qu —-03a 15 14 +08
I Qu +25 +54 +27 +15
- Qu —-01 +39 +02 -08
iV Qu +11 -2 —03 +08
1979 | Qu +25 +19 +83 —-08
I Qu +23 ~15 +23 +26
I Qu +31 -07 +53 +286
WV Qu +05 -02 +23 —21
1980 | Qu +23 +41 +12 +43
 Qu -07 —-24 —186 —-02
i Qu —-13 ~54 -08 —03
IV Qu +30 +22 +60 -03
1881 1 Qu —24 -16 —45 +62
Marz bis Aprit) +18 —-14 +37 +11

'} Gegen Janner bis Februar
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Lagerbildung waren hieflr auch nicht-kanjunkturelle
Faktoren (z B Einschrankung der Erdoiférderung)
maBgebend Saisonbereinigt hat sich die Entwicklung
gegentber dem Hl Quartal 1980 nicht mehr ver-
schiechtert Die Investitionsguter- und die Konsum-
giiterproduktion erreichten je Arbeitstag das Produk-
tionsniveau des Vorjahres. Am besten schniften fer-
tige Investitionsglter ab, da sie von der lebhaften Ex-
portnachfrage und der relativ regen inldndischen In-
vestitionstéitigkeit beglinstigt wurden Die Erzeugung
von Vorprodukten litt — &hnlich wie der Grundstoff-
sektor — unter der schwachen Lagerbildung, doch
zeichnet sich auch hier seit Jahresanfang eine Besse-
rung ab Die Baustoffproduktion war durch die Flaute
in der Bauwirtschaft beeintrichtigt Die Konsum-
gltererzeugung spiegelt die Tendenzen der privaten
Nachfrage: Nahrungs- und GenuBmittel sowie Ver-
brauchsguter wurden um 4,6% und 3,8% mehr er-
zeugt als im Vorjahr, langlebige Konsumguter um
rund 10% weniger.

Obwohl sich ein Ende der Rezession noch nicht ein-
deutig abzeichnet, gibt es einige Anzeichen flr eine
bevorstehende Erholung der Industriekonjunktur Im
April stieg die Produktion — geméa8 Konjunkturreihe
— saisonbereinigt um 3,8% und lag um 2,8% uber
dem Vorjahreswert Die Auftragseingdnge haben sich
in den letzten Monaten deutlich belebt, vor aliem die
Auslandsauftrage Dies betraf vor allem den Grund-
stoffbereich und kdnnte einen beginnenden Lagerauf-
bau signalisieren Im jingsten Konjunkturtest des In-
stitutes Ende April beurteilien die Unternehmer die
gegenwirtige Lage (Auftrdge, Fertigwarenlager, Ka-
pazitdtsauslastung, Erwartungen hinsichtlich Produk-
tion und Verkaufspreise) zwar weiterhin (iberwiegend
ungulnstig, doch ergab sich insgesamt erstmals seit
einem Jahr keine weitere Verschlechterung. Der Kon-
junkturklimaindikator der EG |83t bereits seit Jahres-
beginn eine Besserung erkennen

Belebung der Auslandsnachfrage

Erste Anzeichen einer Erholung der bis dahin stagnie-
renden Auslandsnachfrage waren bereits um die Jah-
reswende festzustellen. In den ersten vier Manaten
dieses Jahres verstérkte sich die Belebung. Waren
hieflir zunachst Sondereffekte wie der RickfluB der
Erddlgelder aus den OPEC-Steaten und hohe Nah-
rungsmittellieferungen nach Qsteuropa maBgebend,
so erhéhte sich zuletzt auch die Nachfrage in West-
europa. Das betraf besonders Lieferungen von Halb-
fertigwaren Auch die Ausfuhr von Rohstoffen war hé-
her als in den letzten drei Quartalen Ob diese Ent-
wicklung bereits den Beginn eines konjunkturellen
Lagerzyklus andeutet, bleibt allerdings abzuwarten.
Die jingsten internationaien Konjunkturdaten lieBen
noch keine Uberwindung der anhaltenden Stagnation
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Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

Real

& 1880 1981

1980 i Qu It Qu - Qu IV Qu I Qu

Veranderung gegen das Yorjahr in %

Sachgliterproduktion und Bergbau 45 840 56 22 28 -32
davon Bergbau 73 132 240 —-52 60 =718
Industrie 46 85 58 29 26 —38
Gewerba 44 &0 45 78 23 -10

Energie- und Wasserversorgung 3a 69 39 —05 28 o8
Bauwesen -07 15 —-03 ] —30 —40
Handel*} .. . 34 60 23 31 23 01
Verkehr und Machrichtenibermittiung 35 70 43 18 13 —12
Vermigensverwaltung?®) 52 51 52 52 53 35
Sonstlige private Dienste?) 31 av 34 30 24 22
Ottentlicher Dienst s 20 23 20 18 1.9 2.0
Wertschéptung ohne Land- und Forstwirtschaft 35 62 338 23 21 -038
Land- und Forstwirtschali L 44 8.8 —1.2 137 —0.4 —54
Wertlschépfung der Wirtschafisbereiche 36 82 36 30 19 -11
Minus imputierte Bankdienstieistungen 60 58 60 BO 82 40
Importabgaben Cal 7.0 14,0 10,0 6,0 —0,8 =26
Brutto-Inlangsprodukt 36 57 38 3o 16 ~15

"} Einschliefllich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — 2} Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste — ) Sonstige Dienste

private Dienste ohne CErwerbscharakter und hausliche Dienste

in Westeuropa erkennen. Die Belebung der Fertigwa-
renexporte wurde durch die rege Nachfrage der
OPEC-Lander begunstigt In diesem Raum konnte
Osterreich 1980 auch seine Wettbewerbsposition
deutlich verbessern, wahrend es in den anderen Re-
gionen Marktanteilsverluste hinnehmen mufte. Sai-
sonbereinigt stiegen die nominellen Exporte von Jah-
resbeginn bis April um 12% (laut Konjunkturreihe)
und dbertrafen das Vorjahresniveau zuletzt um 15%
Auch die iImportwerte hatten nach Ausschaltung der
Saisonbewegung seit der Jahreswende wieder stei-
gende Tendenz (bis Aprit +7%), nachdem sie im
2 Halbjahr 1980 riicklaufig gewesen waren. Dies ist
verwiegend auf eine reale Einfuhrsteigerung zurilick-
zufdhren, wahrend sich der dollarkursbedingte Preis-
auftrieb vor(ibergehend beruhigte. Deutiicher kommt
die Importverteverung im Jahresvergleich zum Aus-
druck: Der Wert der Importe lag im April um 3,6%
Uber dem Vorjahresniveau, ihr Volumen dagegen um
3.8% darunter. Da der Anteil der in Dollar fakturierien
Lieferungen im Export viel geringer ist als im Import
und die Kontrakipreise auf Wechselkursnderungen
nur allimahlich reagieren, éfinete sich die Preisschere
im AuBenhandel?)

Die dadurch bedingte Verschlechterung der Terms of
Trade belastete die Handelsbilanz in den ersten vier
Monaten verglichen mit dem Vorjahr um etwa
7Mrd S Dennoch war das Defizit {laut AuBenhand-
elsstatistik) mit rund 28 Mrd. S um 3,25 Mrd. S (10%)
geringer als im gleichen Zeitraum des Vorjahres

% Die Preisindizes f(r den AuBenhandel werden derzeijt vom
Statistischen Zentralamt neu herechnet. Erste Ergebnisse las-
sen die auf Grund der bisherigen Indizes ausgewiesene Terms-
of-Trade-Verschiechterung ais etwas dberhoht erscheinen Das
Institut wird nach AbschiuB der Neuberechnungen die neuen
Indizes erldutern

Der Reiseverkehr verzeichnete heuer sine sehr gute
Wintersaison. Die Auslanderndchtigungen erhdhten
sich in den ersten vier Monaten um 11% gegeniiber
dem Vorjahr, jene der inlander expandierten aller-
dings kaum {4+ 1%). Der Deviseniberschufl von Jan-
ner bis April war mit rund 15 Mrd S um 1,6 Mrd. S ho-
her als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Das Lei-
stungsbilanzdefizit verringerte sich um 4,2 Mrd. S auf
11,3 Mrd S. Saisonbereinigt hat sich allerdings der
KonsolidierungsprozeB seit der Jahreswende verlang-
samt.

Geldpolitik im Zeichen des hohen internationalen
Zinsniveaus weiterhin restriktiv

In den USA hat sich das extrem hohe Zinsniveau bis
zuletzt kaum abgeschwacht Die Prime-Rate liegt
nach wie vor bei etwa 20%, und die Aussichten auf
ein baldiges Ende der Hochzinspolitik stehen eher
ungiinstig Dies zwingt auch die BRD und in weiterer
Folge Osterreich, am restriktiven Kurs der Geldpolitik
festzuhalten, obwohl preispolitische und konjunktu-
relle Erwagungen eine Lockerung nahelegen wirden
Eine sclche “Abkoppelung® wirde jedgch infolge der
zunehmenden Zinsreagibilitdt des internationalen Ka-
pitalverkehrs die heimische Wahrung unter Druck set-
zen, Auch der Umstand, dal die Investitionstatigkeit
davon bisher kaum beeintrachtigt wurde und zudem
durch Sonderaktionen auf abgeschirmten Finanz-
markien geférdert werden konnte, lieB die Fortset-
zung des Restriktionskurses als veriretbar erschei-
nen. Dennoch kam es seit Jahresmitte 1980 und vor
allem um die Jahreswende 1980/81 zu einem deutli-
chen effektiven Wertverlust des Schillings, sowohl
real als auch nominell Hauptfaktor hieflr war die zins-
bedingte Starke des Dollars, daneben auch Aufwer-
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Arbeitsmarkt

Unselbstandig Beschaftigte
insgasamit............. ..

Verdnderung in % . ..

industrie
Bauwirtschaft........... .

Auslandische Arpeitskréfte. .
Arbeitsiose . . .

Arbentslosenrate . ....... %

Offene Stellen .. ...........

Geleistete Arbeiterstundan
Ingdustrie, pro Kopf

1979

+16.0
+ 08
+ 84
+ 9,6
- 27
- 13
- 61
- 19

24
+ 20

+ D5

Industrie und Bauwirtschaft
{Produklionsindex arbeitstagiq bereinigt)

Bergbau und Grundstoffe . . ..
Bergbau und Magnesit ..
Grundsteffe ............

Investitionsglter ... ..... ..
Vorprodukte. ... ... ...
Baustoffe . .

Fertige Inveslitionsguter

Konsumguier .. ...........
Nahrungs- und GenuBmittel
Bekleidung .. ............
Verbrauchsgulter
Langlebige Konsumguter . .

Indusinigproduktion chne
Elektrizitits-
und Gasversorgung. . .

Nicht arbeitstagig bereinigt

Konjunkturreihe Industrie-
praduktion (Gewichtung
arbeitstagig bereinigt
zu unbereinigt 7 1 3) ... . ..

Produktivitat
ProKepf................

Pro Swnde ..............

Auttragseingange

(ohne Maschinenindusirie)
Auttragsbestande

(ohne Maschinenindustrie) .

Hach- und Tiefbau
Produktionswert, nominell

'} Erliuternde statistische Informationen sind den entsprechenden FuBnoten in den "Statistischen Ubersichten™ zu

entnehmen.

—~14.4
-+ 14,0
+ a1
+100
+ 80
+ 41
+12.2
+ 50
+ 59
+ 54
+ 82
- 18

+ 75

+ 68
+ 73

+148

+14,0

+ 7.1

1980

+180
+ 05
+ 19
+13,1

- 38
i9

- 13
+ 1,0
18
+ 80
- 04
+ 42
+108
39
19
53
63
07

+

o+ o+ o+

+

42
+ 53

+ 37
+ 72
+ 7.9

+ 37

il. Qu.

+ 96
+ 03
— Q8
+102
+ 89
— 10
+ 37
- 73

1.4
+ B4

1880

. Qu

+214
+ 08
+ 59
+155
+ 64
- 35
+ 58
— 32

11
+ 47

V. Qu.
Veranderung gegen das Voriahr in 1.000 Personen

+16,2

+
+

0.6
20

+14,2

+

+
+

2.7
2.4
58
57
23
1.6

1. Qu

+ 14,3
32
- 78

Kennzahien zur Wirtschaftslage (1)*)

1981

Marz

+17.1

+
+

0.6
3,4

+13,8

7e

—126

+

32

+13.0

Veranderung gegen das Voriahr in %

— 0,0

+ 02

+

08

- 27

+

Veranderung gegen das Vorjahr in %

+ 08
42
03
88
42
ag

116
48
a7
82
g3
.1

+

|

R i

i

+ 58

+ 43
+ 59

+167

+119

+ 43

— 45
— 43
— 44
+ 05
a5
35
27
1.2
12
4.0
20
21

4ttt

+ 07

- 09
+ 0.2

+ 24

+ 54

+ 5.4

+

+1

+

+ o+ o+

+

+

23
18
24
41
9.2
69
38
24
15
6.1
46
01

28
4.8

33

22
16

15
02

02

— 56
+ 13
- 75
+ 0,0
— 85
8.6
6,1
04
45
6
38
— 89

+ o+ b+ 4

— 08
- 37

+ 01
+ 20

+ 24

+ 09

+ 46

28
99

78
46
8.7
0.8
8,1
87
52
4.2
09
1.7
30

—134

33

a8

2.1

22
5.0

6.1

11

+10,1

April

+857
+ 09
+ 89
+16.7

+ 74
20
—10,6

- 27
- 55

+

15
— 9.8
5.5
7.0
1.7
58
08
31
- 38

+ 4+ + 4+ o+

+ 17

+218

+ 40

Mai

+16,3
+ 06
+ 49
114

- 13
+10.4

1.7
—10,0

1979

Land- und Forstwirtschaft

Marktleistung Fleisch .
Rindfleisch . ..., . ..
Kaibtleisch . ..
Schweinefleisch . . ..
JungmasthGhner .. .. .

Inlandsabsatz Fleisch (kalk.)
Rindfleisch ... ...
Schweinefleisch

Milchlieterleistung .

Inlandsabsatz Trinkmilch

Inlandsabsatz Butter
{einschl. Rickgabe}

Holzeinschlag

Verkehr

Giterverkehr Bahn
Infandverkenr
Ein- und Ausfuhrverkehr . . .
Transitverkehr ........
Wagenstellungen Bahn
Erze und Kohle ...... .. ..
Metalle
Holz, Zellstofi, Papier
Baustofte ... ..
Nahrungsmitiel
Stuck- und Sammelgut ||
Gaterverkehr ostarr. Schifte
Inlandverkehr ... ... ...
Ein- und Ausfunrverkehr. .
Pipeline (Burchsatzmenge)
Luftfracht {ohne Transit) .. . . .
Neuzutassungen Lkw
Fuhrgewerbe ..
Personenverkehr Bahn . ..

Passageera Lultverkehr
(ohne Transit)

Neuzulassungen Pkw .
Bis 1.500 ¢nv’ .. ..
1.501 bis 2.000 cm* .
2.001 em* und mehr .

Reiseverkehr

Nachligungen insgesami
infander ..
Ausidnder . .

Deviseneingange®} . .

Devisenausgange®) . ..

+ 956
+ 8,9
+15.6
+103
+129
+ 31
— 18
+ 4.2
- 186
+ 26

— 81
+209

+12,6
+138
4203
+ 22
+ 74
+ 67
+ 54
+25,5
— 12
+ 15
+ 34
+122
+ 50
+16.7
+11.2
+ 45
+ 34,0
+22,4
+ 18

+ 88
+35.4
+41,1
+31,4
+18.0

+ 39
+ 26
+ 43
+10.2
+10,0

1980

0.4
7.5
26
13
12
11
11
31
18

Lo+

+ o+ + 4+

+

85
- 02

+104
+ 29
— 84

+ 55
+ 28
+ 8.3
+133
+ 3,8

1980 1981

I Qu.  fLQu. V. Qu I Qu Mérz April

Veranderung gegen das Voriahr in %
— 25 ~-22 —56 —-122 ~ 75 -~ 75
- 19 + 00 -13 -~94 — 73 — 31
+71 + 38 + 28 -118 - 87 + 38
- 36 — 41 —97 -158 — 95 —i19
- 03 +08 +27 +02 + 33 -—-07
- 08 +12 —-10 =26 + 17 — 22
- 286 +38 —-01 -—-29 - 54 — 42
-03 -0D3 -—-15 -~19 + 583 -— 05
+ 27 +20 + 14 + 12 + 38 + 72
- 16 + 38 +28 +12 + 19 — 09
+356 — 80 — 14 + 52 —81 + 34
- 85 + 66 -101 - 87

Yeranderung gegen das Yorishr in %
+ 2% +22 -47 -—~-77 -—38 -— 13
=01 + 82 — 47
+ 89 + 45 — 23
- 24 =72 - 384
+32 +41 —-09 -~-81 —32 — 23
- 37 -—-82 — 88 —184 -—-215 —182
+ 08 —50 -—138 -~123 —03 - 79
+180 +115 + 34 - 84 — 53 + 23
+ BB -~ 58 -—100 - BS -—867 + 54
—~155 4130 +147 +267 + 68 +10;2
+ 20 -00 — 38 —~74 + 14 =27
+11§5 —113 =182 - 18 — 85 —173
- 33 -—-254 -—259 +210 +303 232
+178 — 44 152 —~068 2058 —15i
—~ 67 —225 -10 —92 —185 -8
+11,7  +138 +160 + 48 + 45 +171
- 05 4133 +155 =+ 12 -~ 04 + 98
+ 13 + 88 -—1864 -169% — 74 +178
+ 57 —24 —18 -+ 03 + 08 + 08
-08 —-11 —02 4+ 38 + 01 + 68
+ 63 +75 — 38 -~124 114 + 68
+ 82 + 88 -—62 -208 —175 + 07
+ 60 +62 —-07 + 26 + 14 +233
-56 —34 —-01 =-~85 -—155 —145

Veranderung gegen das Voriahr in %
+ 77 + 29 + 88 + 80 4+m4 + 84
+ 13 + 18 + 13 + 04 + 10 + 34
+101 + 32 +7123 +112 #1157 4101
+ 81 1089 4201 144 149  +15i
+ 07 4+ 66 — 05 +152 +106 +140

“) Revidierte Daten laut WIFO, ab dem [I. Quartal 1980 taut OeNB.

Mai

+ 45
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (I

1979 1980 1980 1881 1878 1880 1680 1981
ILQu.  1LQu. W.Qu. ©LQu Marz April Mai L Qu.  IQu  ¥.Qu L Qu Marz April Mai
Veréinderung gegen das Vorizhr in % Veranderung gegen das Vorfahr in %
Energie®) Auienhandel
Forderung ... A I B - 61 - 79 -77 —-68 -—-148 —78 + 82 Ausfuhrinsgesamt, nominell +17.1 + 97 + 96 + 84 + 42 <+ 81 +1t4 4153
Kehle .. .. ..... . —108 + 486 + 37 +181 + 04 4221 +264 + 78 Nedrungs- und GenufSimittel +189  +143 — 17 4138 +47.2 +503 +342 4214
Erddl. ... - 35 -148 —245 —145 —162 —267 —239 119 Rohstoffe und Energie ... +219 +153 +203 -+ 85 + 39 + 08 + 94 + 54
Erdgas ................ - 42 ~177 -—204 -310 - 99 —345 —352 + 39 Halbfertige Waren . . ... . +258 + 54 + 92 +22 42 + 47 + 90 +197
Stromerzeugung ... ... + 68 + 33 + 30 + 02 +850 — 07 —11 + 80 Fertigwaren .. .. +135  +101  + 88 4102 + 50 + 83 +112 +151
Wassarkraft L. +127 4+ 37 4+ 36 4+ 08 - 12 + 05 +165 220 Invastitiansguter .o #18F + 24 4 28 4+ 43 - 28 + 77 + 53 +128
Warmeksatt — 44 +22 +06 -— 24 +152 — 22 —254 35 Konsumguter.. . .... .. +137 +145 +119 +136 4100 + 81 +746 +163
Verbrauch ....... ... + 65 - 14 +20 -51 —-18 -D7 - 51 Holz. . ..o .. L. 4280 4176 4230 4131 + 37 —160 -~ 51  — 01
Kohle ... .............. +187 + 27 + 186 - B4 + 25 + 30 + 22 Papler .. ... ........ +208 +128  +144  +124  + 59  +126 +504 +2086
Erddl und Mineralil- Sisen und Stahl ... +258 — 45 + 24 — 58 -—164 — 14 +11.2 + B2
produkte. . ............ +47 -32 +40 -39 ~40 — 19 — 9€ Metalle . ........... .. .. +257 4108 +131 + 83 - 68 -— 83 — 23 +194
Treibstoffe ......... ... +31 +08 +02 +07 +24 — 49 - 51 — 49 Metallwaren .......... .. +165 125 +221 + 73 + 28 +61 + 76 + 03
Normalbgnzin. ... +118 +172 4256 +145 + 21 - 10 -118 —114 Maschinen (SITC71 bis77)  +124 + 84 + 52 + 81 + 51 -+ 76 +105 +133
Superbenzin — 07 - 64 —108 +10 —41 -57 -85 - 15 Nachrichiengeraie . . . —122  — 417 —212 4+ 38 +179 +204 4373  +189
He?z‘;s:"‘”’”’"°'_f_:‘ ‘ i ;? * g': I :'g :151 Lf'g - 23 _*:12': - f: EGBI .oovin +185 +11.0 +144 + 74 + 38 +29 4+ 88 + 85
St ’ ’ : : . - : : BRD ... ... . +219 +116 #1115 +91 $ 63 4+ 1,89 + 51 + 87
Gasl ... W T4 WS 489 a2 SIS0 - 88 T133 4332 Hallen ... +300 4228 4383 +162 + 61 + 58 228 + 60
Erdgizn,s,",gé ﬂe'zn e I gj’ - g‘j N g'; :13‘2 N 2‘3 N g‘i :1:; ::lg Grofbritannien. .. ... + 58 = 95 — 68 —168 —i44 + 60 4127 +164
Elektrinohar s:rﬁm B 4‘1 . Pt 31 418 47 v oe 1‘2 as EFTATI .....ooo. ... . +120 +114 + 87 +106 + &6 -+ 23 + 75  +204
' ' ' : ! k Schweiz . ... .... .. . +108 +122 + 48 4108 + 76 — 11 + 55 +228
indusinestaaten Dbersee | + 01 + 18 —~ 97 — 36 + 48 +116 +152 +16,3
Oststaaten .. ...... . o +102 +25 4+ 28 +53 — 08 +187 4+ 95 +153
GroB- und Einzelhandet®) Veranderung gegen das Vorjahy in % OPEC ..... . . =30 4531 +377 4608 4677 4438 452 1518
Grofihandelsumsitze.real ... + 55 + 46 + 38 + 41 + 31 4+ D4+ 40 Sonsuige Entwicklungslander . +330 + 34 4+ 43 + 77 — 00 4279 +138 +410
Agrarerzeugnisse, Schwellenldnder®) .. ... .. +203 — 38 —-78 — 18 =130 + 70 + 48 +223
Lebens- und GenuBmittel — 10 + 39 — 34 + 857 + 73 + 16 + 48
Fohstoffe und Einfuhir insgesami, nomineli +1864 +170 +217 +143 + 71 + 39 + 75 4+ 386
Halberzeugnisse . . +15.1 + 486 +104 + 10 — 14 — 30 + Q.2 Nahrungs- und Genufmittel + 3.3 +11.0 +117 4107 + 61 + 85 +202 <+ 22
Fertigwaren ............. + B2 + 40 + 42 4+ 27 + 22 — 10 + 30 Rchstofle und Energie . .. +313  +336 +431 4225 +236 4233 +148 +171
GroBhandelsumsatze Halbleruge Waren .. ... .. +187 +129 +177 + 84 —~ 10 — 64 21 — 18
Wnommell . d ......... +11.0 +140 4149 +132  +120  + 87 +13.1 Fertigwaren .......... C 4132 +133 +168 4139 4+ 39 — 04 4 52 + 00
areneingange ces investitionsgiiter . .. . L+ 81 +137 +153 +186 + 87 + 60 + 40 + 27
GroBhandels, nominell .... 4135 +150 +179 +138 +105 4+ 87 +117 Kensumguter 157 4131 4174 1120 4 18 — 31 £ 66 — 11
Einzelhandelsumsatze, real + 54 + 15 + 01 + 1.4 + 11 — 16 — 0.6 Phw ... ..., o +40,8 + 88 +157 + 70 — 88 — 786 tiad  —100
Kurziebige Giiter .. ...+ 43 + 17 -~ 07 + 10 + 28 -02 + 01 Brennstoffe . .. .. L. 4342  +468 +592 +302 +386 +326 +191 +259
Neliunge-wnd 180 410 —28 409 +38 403 — 08 Erdol, Wert ... L +4B1 4489 4862 +249 4270 4440 4171  +329
Bekieidung und Schuhe . + 7.1 4+ 51 + 35 + 64 4 49 + 25 + 63 Eract Menge ... te4 — 858 4 57 —114 - 96 4+ 22 -0 - 40
Sonstige ' Erdolprodukie. Menge .. — 46 4273 +343 + 49 4453 159 —285 —396
kurzlebige Giter .... + 35 + 09 —06 — 08 + 03 -~ 186 — 15 EGET ... i . +182 125 +153  +114  + 18 — 47 4+ 13 - 03
Langlebige Gater ... .. .. +70 + 07 + 28 + 24 —29 — 58 — 28 BRD .................. +137 4128  +147 4120 + 38 — 60 — 04 -+ 27
Fahrzeuge +182 + 75 +113 +120 + 10 — 52 + 08 EFTA73 ... ........ + 77 4102 +131 + 72 + 32 — 41 + 57 + 20
Einrichtungsgegen- Oststaaten .. +164 +294 +310 +244 +197 +220 +108 +282
stande und Hausrat .. — 28~ 15 — 19 - 00 - 27 - 54 - 58 OPEC ......... 526 4564 4823 1321 4534 1443 4312+ 42
S"Igiglgeebige Giter + 36 15 —124 153 -121 -~ 67 _ 63 Schwellenlinder®) .. ... +205  H175  +309 4214 — 15 4107 +187 4+ 37
Einzelnandelsumsatze, ) Ausfuhrpreis ... ........ + 40 + 53 + 49 + 49 + 36 + 29 + 38 + 25
W;‘;’:;‘:;'ange SRR 88 472 483 +75 + 87 +40 + i Einfunrorers ... ... .. + 84 4+ 93 +97 +83 +108 +83 470 + 77
Einzelhandels, nominell . +104 4+ 75 + 81 4+ 81 + 40 + 24 + 438 Erdélpreis {Siet) ... .. +345 +585 4762 +412 4390 +413 4381 +576
Terms of Trade .. .... . — 14 —37 —-43 — 18 -~ 85 — 58 —30 — 48

*} 1979 aicht nut 1980. 1580 nicht mut 1981 vergleichbar — ) Grofihandelsumsaize netto, Einzelhandelsumsitze
brutto. °) Brasilien, Griechenland. Hongkong, Jugoslawien, Sudkorea. Mexike, Portugal, Singapur, Spamen, Taiwan.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage (IH}

1979 19680 1980 1881
H.Qu.  H.Qu. IV Qu. | Qu. Marz April Mai
Mill. 8

Zahlungsbilanz und Wechselkurse
Handelsbilanz. ... ... ..... —~B60.418 —87.508 —23.479 —21.080 -21.241 —20.087 — 6417 — 6.349
Reiseverkehr ......... ..... +33.514 +40.840 4+ 7462 415562 + 6632 +12.389 + 4.245 + 2712
Kapitalertragsbilanz. .. ... .. — 6450 — B780 — 1750 — 1471 — 1840 — 1528 — 666 — 238
Sonstige Dienstleistungen .. + 5367 + 5609 + 1214 + 1197 + 1207 + 1484 + 686 + 179
Transferleistungen.... ... + 2106 + 1.014 + 84 + 354 + 285 + 290 + 63 — 196
Leistungsbilanz .. ... —~ 25882 —46624 — 16488 — 5448 — 14947 — 7442 — 2089 — 4892
Statistische Differenz .4+ B75 425884 + 5245 + 3254 + 5756 + 7487 + 975 — 918
Langlristiger Kapitalverkehr .. — 6375 -+ 6943 + 3.041 + 5379 + 2370 + 1.884 + 1348 — 1743

Kreditunternehmungen . —~ 9815 — 4981 + 847 — 440 — 1329 — 775 — 275 — 1404
Kurzfristiger hichtmonetarer

Kapitalverkehr . ... . — 186 — 2.893 — 2043 — 1572 + 1137 + 3134 + Q -~ 29
Kurzfristiger Kapitalverkehr

der Kreditunternehmungen + 7.255 +-38.58% +12.083 +12.807 +13.124 —12789 + 127 + 7.664
Reserveschopfung ......... + 7.933 + 4391 — 1.448 4+ 758 4+ 2298 + 2293 — 838 + 1.441
Veranderung der Wahrungs-

reserven der Oester-

reichischen Nationalbank . — 9.078 +26.080 + 400 +15.178 +13738 — 5423 — 278 + 2525
Wechselkurse S/$ . ..... .. 1337 12,94 1291 12,58 13,54 14,78 14,92 15,28 16,20
Wechselkurse S/OM . .. 7.29 712 7,13 7.09 7,08 7,08 7.C8 7.08 707
Effektiver Wechselkurs-

index, 1970 = 100 .. . ... .. 129.0 132.7 1328 1337 312 1298 1306 1307 129.8
Effektiver Wechselkurs-

index, 1970 = 100, resl 1131 1124 1127 1133 109.9 108.6 109.1 1089 1073
Geld und Kredit

Veranderung der Endstande gegen das Voriahr in Mill.

Kassenliguiditat .......... .. - 1845 + 3181 + 3®3 + 1227 + 3191 + 2541 + 2541 4+ 3897
Inléndische Direkikredite . ... + 96783 + 88171 + 98260 +103673 + BBV + 90117 + SO.N7 -+ 92423
Titrierte Kredite ... ... .. + 13275 + 14822 + 3562 + 443 + 14822 4+ 17880 + 17880 + 11744
Auslandsnettoposition . _. + 1264 ~ 83066 — 18829 — 35314 ~ 33066 — 24709 -- 24708 ~ 23825
Notenbankverschuldung . + 15101 — 12967 + 6156 — 1976 — 12967 — 10659 — 10659 — Q202 - 2777
Schiling-Geldkapitalbildung . . + 86.023 + 83204 + 65616 + 62331 + 83204 + 95363 + 95363 + 88.880

Spareinlagen + 38564 + FEOFT + 47.972 + H7291 + JR2OFT + 7R476 + 79476 + 78425
“Behilling-Geldkamitaliucke

{WIFC-Definition) ~ 2378 - 9500 — 32731 — 32733 - 9500 — 6166 — 6186 — 7289
Geldmenge M1° ... ... ~ 11643 + 14564 + 7519 + 2130 + 14564 + 13428 + 13428 + 12392
Geldmenge M3 ... .. .. .+ 36112 + 51768 + 9382 + 22760 + 51769 + 76287 + 76287 + 77241

Veranderung der Endstanda gegen das Vorjahr in %

Erweiterte Geldbasis. . ... .. +18 +71 + 70 +583 + 71 + 43 -+ 43 + 81
M1 {Geldmenge) . ......... - 76 +104 +53 + 14 +104 + 98 + 98 + 89
M2 (M1 + Termineiniagen) +75 —02 —-90 —68 —02 +78B + 76 + 83
M3* (M2' + nicht

geférderte Spareiniagen) +63 +88 + 18 + 38 + 85 +129 +129 4131

Zingsalze in %

Taggeldsaiz ... ... 75 1.4 10.2 10 114 12 1.2 118 1.0
Diskontsatz .. .. 38 6.7 67 67 87 G7 67 6.7 87
Sekundarmarktrendite ... 82 9.6 8.0 9.4 96 10,2 0.2 102 10.4

1979

Abgabenerfolg des Bundes

Steuereinnahmen, brutto . .
Steuern vom Einkommen .
Lohnsteuer
Einkemmensteuer .. .. ..
Gewerbesteusrn
Kérperschaftstever . ..

Steuern vam Aufwand
und Verbrauch

Mehrwertsteuer . . .

Steuern vom Yermdgen
und Vermogensverkehr . .

Einfubrabgaben .. ........
Steuereinnahmen, netto .. ..

Preise und Léhne

Tarifléhne
Alle Beschattigten . .. ..
Beschaftigte Industrie .

Effektvverdiensie
Beschiftigte Industrie . .

Arbener Industrie, 18 Stunde
(2hne Sonderzahlungen)

Baugewerbe.............

GroBhandelspreisindex 1976
ohne Saisonprodukte .. . ..

Landwirtschaftliche Produkte
und Dingemittel

Eisen, Stahl und Halbzeug .
Mineraldlerzeugnisse . ...
Nahrungs- und GenuBmittel
Fahrzeuge
Verbraucherpreisindex 1976,
ohne Saisonprodukte
Nahrungsmiftel

Industrielle und
gewerbliche Waren . .

Dienstlelstungen
Migten. ... ...

Verbraucherpreisindex 1876
ohne Energie .. ...

Energie ...............

Weltrohstoffpreise
(1975 = 100, Dollarbasis)

HWWA-Index gesamt
Ohne Energierchstoffe . . ..
Nahrungs- und GenuBmittel
Industrierchstoffe ...... ..
Ensrgierohstofie . ..
Rohdl

+ 85
+ 55
+ 59
+ 74
+ 34
-919

+11.0
+11.1

+ 8.0
+ 9.8
+10,0

+ 63

+ 60

+ 42
+ 41

4+ 37
+ 37
+ 83
+ 1.0
+ 52
+ 37
+ 28
+ 25

+ 3
+ 47
+ 38

+ 35
+ 87

+315
+22,0
+11.0
+30,9
+369
+38,7

1980

+ 8.1
+10.4
+12,%
+ 91
+ 34
+10.6

+ 62
+ 7.5

+ 40
+137
+ 73

72

+

+ o+ o+
o
o

+ 55
+ €3
+ 33

+18,8

+47 8
+13.7
+155
+125
+65.1
+68,6

1980
oQu, L Qu. V.Qu. 1LQu

Veranderung gegen das Vorighr in

+74 +78 +78 + 99
+120 + 83 +122 +158
+141  +115  +121  +158
+ 44  +147  +124  +137
+33 +02 +861 =+ 23
+29,1 —-163 +258 — 26
4+ 4D + 71 + 42 + 80
+ 45 + 90 + 29 + 88
—- 49 + 93 + 8% +183
+195 +122 + B8 + 5%
4+ 52 + 83 + B9 +144

Veranderung gegen das Voriahr in

+ 55 + 49 + 57 + &7
+ 6,1 + 49 + 71 + 72
+ 74 + 84 + 74 + 62
+ 85 + 558 + 87 + 71
+ 48 + 41 + 51 + 39
+ 98 + 88 4+ 88 + 93
+ 91 + 77+ B2 + B84
+108 +114 +124 +164
+ 35 +22 —-18 - 16
+29,0 +217 +248 +270
+ 28 +27 + 22 + 11
+ 48 + 44 + 52 + 40
+ 85 + 869 + 6B + 70
+ 64 + 89 + BB + 87
+ 42 + 59 + 53 + 61
+54 + 61 + 56 + 45
+ 65 +68 + 84 + 756
+ 29 + 36 + 38 + 47
+ 53 + 81 + 56 + 57
+218 +175 +188 +211
+587 +415 +314  +180
+134 +112 + 78 -—57
+166 +11.8 +140 + 28
+11,2 +107 + 34 -—-112
+837 +557 +415 +243
+887 +582 +432 +249

1981
Méarz

%

+ 68
+ 83
+109
+12.8
+450
- 53

+ 3.4
+ 27

+32,7
+ 95
+119

%

+ 72

+ 4.0
+ 1.7
+ 50

+225

+13,8
- 59
— 0.4
- 96
+207
+21.2

April

+120
+17.9
+153
+15,7
+164
+84.8

+ 80

+ 9.8
+ 28
+ B89

+ 80
+ B.7

+12,5
- 17
+29.2
+ 2,1
+ 24
+ 74
+ 72
+ 6.3

+ 45
+79
+ 87

+225

+12,6

Mai

+ 9.4
+ 889
+168
+217
+ 09
—3958

+ 80
+ 86

+250
—-11.2
+ 98

+ 51
—142
—18,8
—11.0
+118
+12,2
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1979

Konjunkturindikatoren fiir Osterreich

(Saisonhereinigt)
industrie

Komunkturreihe Industrnie-
produkiion {chne

Energie, 7 : 3) 122.0
Bergbau und Grundsteffe.. 1209
Investitionsgiter ... 124,9
Vorprodukte . . . 123,7
Baustoffe .. 1060
Fertige Investitionsguter 1325
Konsumgiter ........... 118.8
Nahrungs- und GenuBmittel 12,7
Bekleidung . . ... 107.8
Verbrauchsglter 131,4
Langlebige Konsumaguier 1237
Manufacturing (Industiig ohne
Bergbau und Energie} . . . . 118,86
Auftragseingénge, nominelt
Insgesamt. ... .. .... - 1375
Iniand . 1325
Awusland . 1434
Chne Maschinen | 1398
Inland .. . 128,85
Ausfand. ... ... 154,89
Arbsitsmarki
Unseibstandig Beschaltigie 1044
indusiriebeschaftigle . g7
Arbeitsiosenrate ... ... in % 20
Arbeitslose. . ............. 88,1
Offene Stelien .. .. .. 1003
Stellenandrang (Offene Stellen
1€ Arpensiosen) . .. absolut 0395
Hande! (Umsaize, reaf)
Einzelhandel .. . ........... 1321
Langlebige Konsumgliter 1105
GroBhandel 118.3
Lanawirischalt
Milchlieferleistung .. ... ... .. 1028
Aufenhandel 7 | 3, nominell}
Ausfuhr insgesamt 157.7
Einfuhr insgesamt 1660
Zahlungsbilanz
Leisiungsbilanz ......... —-256815
Erweitarte Leistungsbilanz
{einschlieBlich
Statistische Differenz) —17.821
Geig und Kredit
M 1" (Geldmenge) . .. ...... 1246
Erweiterte Geidbasis. . . .. ... 133,0
Inléndische Direktkredite 184.1

1980
1. Qu.

1273 127.0
1199 1218
1326 1304
1233 1250
1106 1109
1483 1416
1237 124,1
1152 1175
146 1138
1400 1387
1228 1220
1245 1252
1451 1425
1383 1362
WBE1 1506
1498 1500
1347 1338
1697 1717
W60 1048
881 983
1.9 1,8
80,8 88,5
160 1180
089 078
1130 1133
1109 1147
1242 1243
057 1038
1720 170.4
1923 1964
—45800 —14.740
-21053 —10.419
1265 1248
1417 1397
2130 2094

1980
I Qu. V. Qu I. Qu.
1875 = 100
1253 1281 126,0
1152 117.7 1158
1297 137.% 1313
1206 1193 1164
109.4 106,0 1977
142,7 160,1 148.6
123,7 122,7 123.0
1158 110,3 1213
141 117.5 113,0
1389 1434 1416
1221 1204 M35
1234 1233
143.2 1500 155,2
136,2 1375 151,0
1522 162 2 68,0
1484 148 4 1560
1358 133.0 138,5
1653 167.6 180.4
1975 = 100
1062 052 1054
98,2 97,5 97.2
1.8 20 22
87.8 99.8 106.2
1186,i 1063 97.1
0672 058 .80
1975 = 100
11156 111.3
110,8 100,6
1225 1240
975 = 100
1059 107.8 108,0
1975 = 100
1738 1738 1875
193 4 168.2 203.2
Saldo i Mill. §
-1117  — 9445 — 9019
- 7687 — 8 - 4
1975 = 100
129,85 130,2 1336
1442 1440 1474
217.8 2224 2286

Kennzahlen zur Wirtschaftslage (IV)

1981
Marz April
1258 130,6
113.8 1165
1338 136,1
1195 114,0
1064 1150
1522 158,4
122,3 127 .1
119,8 126,4
114.2 115,0
1401 1445
109 172
162.1 180,7
1747 147.3
w7 2204
$57 .3 1888
1384 1486
1833 2435
1054 1057
97,1
22 20
1065 100,8
911 90,2
046 048
108,6 1101
1837 196,8
2018 2037
3 - 2833
418 — 4524
1346 1358,3
144,2 1815
2316 2344

Mai

06,5

22
110,56
92,8

046

1979

1830

I

Koniunkturindikatoren fir das Ausland

{Saisonbereinigt)

indusirieprodukiion

Frankreich .. ...
Grafpritannien
Manufacturing
Itahen
Nigderlande
Belgien
OECD insgesamt
OECD-Europa

Komunkturklimamndikator
USA (Leading Indicators) . .

BRD

Frankreich ...
Grofibriannien. . ..
Italien
Nigderlande . .
Belgien
EG insgesamt

Arbensiosenrare

Grofibritannien .
Dénemark. .........
Finnland

Frankreich
GroBpritannien
taten

Spanen
Nigderlande . .
Belgien
Schwaden ..
Schweiz
Norwegen. ... ..
Finnland
Portugal
Griechenland . . ..
OECD insgesamt . .
QECD-Europa

128.4
132.8
1188
1181
1152
1042
123.5
1e.2
116.2
1234
17.0

175

1.2
12
43
74

- 08
— 78

22

5.8
21
3.8
5.4
58
6.2

113
36

+ a1
+ 107
+ 134
+ 1438
+ 157

4.2

+ 48
+ 7.2
+ 37
+ 47
+ 75
+ 236
+ 19.0
+ a7
+ 105

N I

124,8
142,0
1180
17,0
1071

94.8
1304
12,4
1155
123.1
17,2

1104

105
114
31,8

88

3.8
17,0
15,1

71
20
39
68
8.7
49

135
80
55

135

18,0

21,2

155
6.5
6,7

138
4,0

109

17

16,8

24,8

13,0

144

B I e

Qu

1227
143.1
1198
1179
108.4

97.1
1329
133
16,7
1228
117 8

104.5

50
43
287
52
65
14.7
100

7.3
20
ar
62
6.1
4.6

1980
. Qu.

1208
1398
17 4
1182
105,4

93 1
1228
108,3
1144
1208
1159

1103

167
18.0
435
16.0
15
208
21.8

75
2.1
38
7.0
69
5,0

V. Qu.

1975 = 100

1265
1421
118.1
1148
1028

83,1
1253
117
1111
1229
1149

1975 = 100

14,7

Saldo n %

177
2868
428
18,5
158
247
252

n %

75
22
43
83
8.0
53

1.

Qu

1286
14564
1188
1105

875
1305
123

1141

218
263
28,7
19.7
18,2
250
243

73
21
47
9.5
8,8

Yeranderung gegen das Voriahr

14,4
83
59

136

2186

209

15,6
65
6.4

133
39

100

13

17.3

256

136

152

+

A T e ot

129
8.4
53

136

16,3

21,8

15,0
7a
65

137
37

123

122

154

24,4

12,7

143

+

R T 2 T A o T i S S

126
77
53

13,6

15,3

215

149
87
74

148
41

133

135

12,2

25,86

124

137

+E b E A+

12
8.7
56

12,6

127

200

14.6
67
72

130
59

147

129

i52

26,0

12

127

1951
Marz April
128 8 1297
1451 1450
1182 1194
12,2 11,2

87.5 gg.2
1326 1319
1100 1100
1148 1154
— 2830 - 230
- 308 — 290
— 270 — 215
- 210 — 210
— 175 - 205
- 255 — 240
— 255 — 2390
78 7.3
2.1 23
48 50
a9 10,1

89

n %

+ 106 + 100
+ 682 4+ 52
+ 55 + 56
+ 125 + 127
+ 126 + 120
+ 204 + 199
+ 156 + 156
+ 686 + 63
+ 78 + 74
+ 131 + 134
+ 64 4+ 58§
+ 145 + 1446
+ 125 + 124
+ 150 + 174

+ 257
+ 108 + 106

+ 125

+ 4+ttt

Mai

130.1

7,6

104

9,7
50
586
127
117
205
158
65
7.0
137
6,0
13,8
2.4
17.4
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tungstendenzen des britischen Pfunds und des
Schweizer Franken Ende Mai lag der effekiive Schil-
lingkurs nominell um 2,2%, real um 4,7% unter dem
Vorjahresstand Seit Beginn dieses Jahres betrug der
Wertverlust nominell 0,5%, real 1,7%

Die im Herbst beobachtete Verringerung der Schil-
ling-Geldkapitaliicke bei den inléndischen Kreditun-
ternehmungen hat sich im Frihjahr nicht fortgesetzt
Hiezu trug einerseiis ein Nachlassen der Geldkapital-
bildung, andererseits ein etwas beschleunigtes
Wachstum der Kredite bei. Die saisonbereinigten
Spareinlagen stiegen schwicher als vor der Jahres-
wende, die Termineinlagen gingen sogar zuriick Die
lebhaftere Kreditnachfrage dirfte sich auf die Indu-
strie, und zuletzt auf die Gebietskorperschaften, kon-
zentriert haben, wahrend von den Ubrigen Wirt-
schaftssektoren und den Konsumenten nur wenige
zusatzliche Mittel aufgenommen wurden

Auf dem Rentenmarkt hielt die Flaute bis zuletzt an
Die mangelnde Bereitschaft der Emittenten, sich
langfristig zu hohen und fixen Zinssatzen zu verschul-
den, fuhrte zu einer “inversen” Zinsstruktur: Kurzfri-
stige Anlagen bringen héhere Ertrage als langfristige
Dies reduzierte das Anlegerinteresse an Rentenwer-
fen. Auch die Anhebung der Nominaiverzinsung auf
10% brachte nur eine voriibergehende Belebung. Die
Emission einer Bundesanleihe wurde abgesagt; statt-
dessen wird der Bund seinen Finanzierungsbedarf
durch Direktkredite — mit hdherem ZinsfuB, aber ge-
ringerer Laufzeit als die vorgesehene Anleihe — dek-
ken

Das Steusraufkommen des Bundes war im Mai um
9,4% hdher als im Vargleichsmonat des Vorjahres;
netto blieben dem Bund um 9,9% mehr Die Zuwachs-
raten sind damit, wie in den vergangenen Monaten,
deutlich hoher, als aut Grund der Konjunkturlage zu
erwarten wire. Das gilt besonders flr die Mehrwert-
steuer, deren Einnahmen mit 8,8%, wie in den Vormo-
naten, erheblich stérker zunahmen, als es dem priva-
ten Konsum entsprach. Auch die speziellen Ver-
brauchsteuern brachten hohe Ertrdge Die Steuern
auf alkoholische Getrinke stiegen um 8,9%. die Ta-
baksteuer um 11,5%. Die Steuern auf Mineraldlpro-
dukte (Erddl) nahmen um 17,4% zu, wobei allerdings
diskretioniare MaBnahmen (Einfihrung siner Sonder-
abgabe auf Erdél und Erhdhung der Bundesmineraldl-
steuer] fur diesen Anstieg magebend waren

Unter den Steuern vom Einkommen spiegelt die Zu-
wachsrate der Lohnsteuer mit 16,8% eine Erhdhung
der Lohnsumme, die sich mit der Prognose deckt.
Die gewinnabhangigen Steuern entwickelten sich
recht unterschiedlich Die Einkommensteuer brachte
hohe Ertrage {421,7%), die Einnahmen an Kérper-
schaftsteuer lagen hingegen unter dem Vorjahres-
wert (—39,9%}). Die Steuern vom Vermdgen und Ver-
mdgensverkehr {+25%) sind aus zwei Grinden stark
gestiegen: Erstens brachte die mit Jahresbeginn in
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Kraft getretene Sonderabgabe von Kreditunterneh-
mungen im Varauszahlungsmonat hohe Einnahmen
(196 Mill 8). Zweitens wirki sich bei den einheitswert-
abhingigen Steuern die Hauptfeststeliung der Ein-
heitswerte zum 1. Jénner 1980 in den Vorauszahlun-
gen aus.

Arbeitsmarkt reagiert nur masig auf Konjunkturilaute

GemaB der in den letzten Jahren beobachteten Ent-
wicklung reagierte der Arbeitsmarkt nur gedampft auf
die anhaltende Konjunkturschwache Die sinkende
Produktionsleistung in Industrie und Bauwirtschaft
wurde durch eine Verringerung der effektiven Ar-
beitszeit in der Industrie, Verzicht auf Produktivitats-
fortschritte und geringe Saisonaufnahmen von aus-
landischen Arbeitskraften relativ flexibel abgefangen.
Vor allem aber erwies sich der Diensileistungssektor
weiterhin als Uberraschend aufnahmefdhig und er-
moglichte so eine stete, wenn auch bescheidene Zu-
nahme der Gesamibeschéftigung Diese reichte den-
noch nicht aus, das ganze zusatziiche Arbeitskrifte-
angebot aufzunehmen, das noch durch Rlckwande-
rungen von Osterreichern aus dem Ausland erhdht
wurde. Die Arbeitslosenrate verharrte aber saisonbe-
reinigt wefterhin auf 2,2%.

Die Industrie beschaftigte im Marz um 7 200 Perso-
nen (1,1%) weniger als im Vorjahr, womit sich der
Rickgang bis zuletzt verstdrkte Von den groBen
Branchen waren neben der Eisen- und Metaliwarenin-
dustrie die Textil- und die Bekleidungsindustrie am
starksten betroffen, weshalb die Zahl der weiblichen
Arbeitskrafte starker sank (—2,1%) ails die der Man-
ner (—0,7%). Nur wenige Branchen verzeichneten
nennenswerte Beschaftigungszuwachse, etwa die

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Beschaf- Offene  Arbeits- Arbeits-  Offene
tigte  Stellen lose losen-  Stelien/
rate  Arbeits-
in% lose {sal-

Saisonbereinigte Verdnde- sonberei-

rung gegen das Vorguartal nigt)
inY%

1978 | Qu +03 — 25 + 32 20 053
I Cu —02 + 07 + B1 22 Q49

I Qu +03 — 54 + 02 22 047

v Qu +00 + 390 - 29 21 g4g
1979 | Qu +03 — 14 — 186 21 050
i Qu +02 + 44 + 23 21 051

I GQu —00 + 50 -— 57 20 056

IV Qu +a1 +117 — 49 18 086
1980 | Qu +02  + 89 - 32 18 075
It Qu +01 — 46 — 30 13 074

I Qu +04 —16 + 13 18 072

¥ Qu -01 — 84 +139 20 058

1981 1 Qu +02 —~ 87 + 64 22 050
April bis Mai?) #02 — 48 —~10 21 047

'] Gegen Februar bis Mirz
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Stein- und Keramikindustrie sowie die Maschinen-
und Stahlbauindustrie

Die anhaitend schlechte Baukonjunktur spiegelt sich
im schrumpfenden Beschiftigtenstand des Bauge-
werbes. Zwar war der negative Vorjahresabstand im

April (—8.300 Personen) geringer als im | Quartal,
dies diirfte jedoch auch mit der glinstigen Witterung
zusammenhangen.

Im Fremdenverkehr schlug sich die sehr gute Winter-
saison auch in einer deutlichen Ausweitung der Be-
schaftigung nieder {+ 15600 Personen gegeniiber
dem Vorjahr im April} Hingegen ist der anhaltende
Zuwachs im Handel angesichts der flauen Umsatzent-
wicklung etwas Uberraschend Auch der Ubrige Ter-
tidrsektor {Banken, Rechts- und Wirtschaftsdienste)
stellte zusétzliche Arbeitskrafte ein Die gunstige Ar-
beitslage im gesamten Dienstleistungsbereich begtin-
stigte vor allem die Frauen, deren Beschéftigung
Uberdurchschnittlich expandierte, Im | Quartal stan-
den jeweils um rund 16.000 mannliche und weibliche
Arbeitskrafte mehr zur Verfligung als ein Jahr zuvor,
davon fanden von den Mannern nur etwa 4 000 eine
Beschaftigung, von den Frauen dagegen 0Ober
14 000.

Die Entwicklung der Ausfénderbeschiftigung im
Frihjahr entsprach den wachsenden Problemen im
industriefl-gewerblichen Sektor, es wurden weniger
Arbeitskrafte als saisoniiblich aufgenommen. Zu Jah-
resbeginn war die Zah! der Auslinder noch um 3,700
héher als ein Jahr zuvor, im Mai bereits um 1300
niedriger.

Die insgesamt schwache Reaktion des Arbeitsmark-
tes auf die Konjunkturschwache wird aus der Produk-
tivitdtsentwicklung deutlich Die gesamtwirtschaftli-
che Arbeitsproduktivitat {je Beschéftigten) sank um
rund 2% unter das Vorjahresniveau, was seit der Re-
zession 1974/75 nicht mehr der Fall war. Auch in der
Industrie stagnierte trotz geringerer Arbeitszeit und
sinkenden Beschéftigtenstands die Stunden- bzw.
Mannproduktivitat

Die Arbeitslosigkeit hat sich seit Jahresbeginn weiter
erhéht (saisonbereinigt bis Mai um 3 400 Personen
bzw. 5,6%), wenn auch nicht mehr so stark wie im
Herbst. Sie erreichte zuletzi den Hdchststand der Re-
zession 1974/75. Auf Grund der unterschiedlichen
sektoralen Entwicklung waren hievon vor aliem Man-

ner betroffen Obwohl auch im Vorjahresvergleich die
Zunahme deutlich ausfiel (Mai <+ 10400 Personen
bzw. +27%), kann bei einer saisonbereinigten Ar-
beitslosenrate von 2,2% weiterhin von Vollbeschifti-
gung gesprochen werden. Die labile Lage 1&8t sich je-
doch unter anderem aus dem seit etwa einem Jahr
rdckldufigen Steflenangebot ersehen. Die Zahl der ge-
meldeten offenen Stellen lag zuletzt um rund 10000
bzw. ein Flnftel unter dem Vorjahresniveau

Dollarhausse heschleunigt den Preisauftrieb —
Lohnabschliisse kaum (iber der Inflationsrate

Die der Konjunkturabschwichung folgende Veriang-
samung des Preisauftriebs wurde im Spétherbst un-
terbrochen. Qbwohl die Dollarpreise auf den interna-
tionalen Rohwarenmérkten weiter fielen — mit Aus-
nahme der Energierohstoffe —, verteuerten die Kurs-
gewinne der US-Wahrung die heimischen Rohwaren-
imporie empfindlich. Diese werden tberwiegend in
Dollar fakturiert, und die Kontrakipreise reagieren auf
Wechselkursveranderungen nur langsam. Der neuerli-
che Preisschub wirkte sich ziigig auf die GrofBhan-
dels- und Verbraucherpreise aus Im April verstérkten
die Saisonwaren zuséatzlich den Preisauftrieb, wo-
durch die Teuerung ihren vorldufigen Héhepunkt er-
reichte (Verbraucherpreise +7,4%). Im Mai lieBen
ricklaufige Saisonwarenpreise und ein statistischer
Basiseffekt (Benzinpreiserhéhung im Mai des Vorjah-
res) die Inflationsrate auf 6,8% sinken. Die inlandische
Komponente des Preisauftriebs blieb, abgesehen von
einzelnen Sonderfaktoren, schwach
Die Lohnabschiisse im Frihjahr lagen mit rund 8%
nur wenig iiber der Inflationsrate, zuletzt gingen sie
sogar auf etwa 7% zurlck (Textil-, Bekleidungsindu-
strie). Das Tariflohnniveau lag im | Quartal um 86,7%
Gber dem Veorjahreswert und erhdéhte sich im Mai auf
Grund von Nachzieheffekten auf 7,3%. Die ungiinstige
Konjunktur im Sekundérsektor spiegelt sich in einem
nur bescheidenen Anstieg der Effektivverdienste. In
der Industrie und vor allem im Baugewerbe verstérkte
sich die negative Lohndrift

Georg Busch

Abgeschlossen am 29 Juni 1981
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