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Langsametes Wachstum des Sozialproduktes

Die osterreichische Wirtschaft expandiert seit
Jahiesbeginn nicht mehr so stark wie im Jahie
“1957. Nach vorldufigen Berechnungen des Institutes
war das reale Brutto-Nationalprodukt im 1. Quai-
‘tal um knapp 3% héher als im Vorjahr Fiir das
L. Halbjahr ist auf Grund bisher vorliegender Ein-
‘zelergebnisse fir April und Mai eine Zuwachsrate
von nicht ganz 4% zu erwarten Im Jahre 1957
._-_hat das 6%

Zugenominen.

Nationalprodukt noch um fast

Das Nachlassen des Wirtschaftsaufschwunges
“Wurde vorwiegend durch wachstumhemmende Fak-
toren auf der Angebotsscite ausgelost. Der lange
';Wintex hat die Frihjahrssaison im Baugewetbe, in
der Landwirtschaft und anderen witterungsabhan-
_.'g_‘igen Zweigen stark verzogert, aber auch Aufien-

handel, Verkehr und Teile des Finzelhandels in
Mitleidenschaft gezogen Eist im Mai wurde in den
saisonempfindlichen Zweigen der Vorjahresstand
wieder erreicht. Das in den ersten Monaten ver-
lorene Terrain kann zumindest im Baugewerbe in
den Sommermonaten nicht mehr aufgeholt werden.
{Im Vorjahr hatte die Bausaison dank dem milden
Wetter besonders frith begonnen )

Im Falle der Landwittschaft ist zu beriick-
sichtigen, dal ihre Produktion im Jahie 1957 um
fast 6% ausgeweitet wordeén war, weit stirker als
im langjahrigen Durchschnitt Eine anndheind
gleich hohe Zuwachsrate wire heuer auch bei aus-
gezeichneten Witterungsbedingungen nicht erreicht
worden Infolge der Trockenheit im Mai und in
der ersten Junihalite, welche nicht nur den Pflan-
sondern auch die tierische Produktion
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: "."Stafk'beei‘ntréchtigte,. kann heuer aber kaum noch

mit einer Durchschnittsernte gerechnet werden.

Schliefilich nimmt das Angebot an Arbeits-
kiédften nicht mehr so stark zu wie bisher. Wihrend
sich im Jahre 1957 noch 41.000 neue Arbeitskrilte
auf dem Arbeitsmarkt zur Verfigung stellten, wer-
den es heuer héchstens 25000 sein Fur produktive
Zwecke werden aber noch weniger zusitzliche
Arbeitskrdfte verfiigbar sein, da heuer eine groflere
Zahl junger Leute zum Bundesheer eingezogen
werden wird als im Vorjahr. Auch die iiberdurch-
schnittlich hohe Produktivititssteigerung im Vor-
jahr, die zum Teil durch Ausschépiung von Pro-
duktivitdtsreserven erzielt wurde, wird kaum er-
reicht werden kénnen Aus allen diesen Grinden
wird das reale Nationalprodukt, unabhingig von
konjunkturellen Einfliissen, im Jahre 1958 nicht
meht so stark wachsen wie im Jahie 1957

Gleichzeitig ist aber auch der Konjunkturauf-
trieb schwicher geworden. Die amerikanische Re-
zession und die Baisse auf wichtigen internationa-
len Mirkten fir Roh- und Halbwaren schrinkte
den Export ein und dampfte die Konjunkturerwar-
tungen der Unternehmer Die unmittelbaren Riick-
wirkungen der schlechteren Weltkonjunktur waren
jedoch bisher dank der

osterreichischen Wirtschaft bemerkenswert

Ausgeglichenheit der
ge-
ring Zu stdrkeren konjunkturbedingten Produk-
tionseinschrankungen kam es bisher nur in de
Forstwirtschaft. Die Industrie, die den Hauptteil
der Exporte beisteuert, hat in den ersten Monaten
1958 anndhernd gleich stark expandiert wie im
Vorjahr, obwohl ihre Exportquote von 35% auf
31%0 zuriickgegangen ist Die Stagnation in einzel-
nen meist exportabhdngigen Zweigen wurde durch
einen verstiarkten Aufschwung auf anderen Gebie-
ten mehr als wettgemacht Die Konjunktur wird
gegenwirtig aber nicht nur durch die stindig wach-
sende heimische Nachfrage nach Konsum- und In-
vestitionsgiitern, sondern auch dadurch gestiitzt,
daf} seit einiger Zeit auch die Importe stagnieren
und meh:r inlandische Giliter nachgefragt wer-
den. Zum Teil wurde die Abschwichung der Nach-
frage auf einzelnen Mirkten zunidchst einfach da-
durch aufgefangen, dafl die Indusirie ihre Fertig-

1Ly
warenlager vergrofierte und Auftragshestinde
baute iR
* Obwohl die Wirtschaft nicht mehr so Tasch
wiichst wie im Vorjaht, konnten die verfiigharey

Produktivkréifte im allgemeinen austeichend he. o
schiftigt werden Die Rate der Arbeitslosigkeit wy,
Ende Mai (3'8%1) nach Uberwindung der witte..
1ungsbedingten Schwierigkeiten nur wenig hohey

als im Vorjahr (36%) Die Kapazititen der Indy,.

strie sind im Durchschnitt, bei starken Unterschie. -
den von Zweig zu Zweig, nach wie vor gut ags. -

gelastet

Uneinheitliche Entwicklung in den einzelneg
Wirtschaftszweigen

Der Aufschwung der Wirtschaft ist im Jalre =

1958 nicht nuz langsamer gewoiden, sondern voll-
zieht sich in den einzelnen Wirtschaftszweigen und
Branchen auch nicht mehr so gleichmiBig wie im
Vorjahr Die stirkere Differenzierung der Produk-
tionsentwicklung geht nur teilweise auf die abnor-
malen Witterungshbedingungen zuriick Auch die
Absatzbedingungen sind ven Branche zu Branche
zlemlich verschieden Exportschwietigkeiten be-
stehen hauptsichlich in der Holzwirtschaft, der
eisenschaffenden Industrie, der Papierindustrie und
inTeilen der Eisenwaren- und Metallwarenindustrie
Die meisten iibrigen Zweige konnten ihren Export -
weiter ausdehnen oder Exportverluste durch einen
verstarkten Inlandsabsatz wettmachen. Auch die
Zusammensetzung des heimischen Konsums hat sich
stirker gedndert Die Bevilkerung kaufte meht
Nahrungsmittel, aber weniger Textilien, Schuhe
und Kohle als im Vorjahr

Am stirksten expandierte die Indusirie Der
Produktionsindex des Institutes war im I. Quartal

Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

1957 L Qu
1958
Zunahme (4} bzw, Ab-
nahme {—) gegeniiber
dem Votjahr in %

Industrieproduktion . + 57 4 62
Bauvolumen e e 039 - 30
Marktleistung landwirtschaftlicher Produkte

Milch . . . . . F131Y +4-12 04

Fleisch . .4 49 4 89
Holzeinschlag . .44 —27 0%
Binzelbandelsumsatze (real) .. . ... .. -+ 55 + 55
Verkebrsvalumen -+ 38 — 64

1) Vorlaufige Zehlen —~ %) Vorlinfig choe Stelermnark



953. um 6°2%0 héher als im Vorjaht, Im April war
je Zuwachsrate nach den bisher fir 13 Zweige
orliegenden Produktionsdaten nur wenig kleiner
nsgesamt ist fiir das 1. Halbjahr eine Produktions-
usweitung um etwa 5% zu erwarten, ebensoviel
‘wie im | Halbjahr 1957, Hinter der stetigen Aus-
.ﬁ;éitung der Gesamiprodukiion verbergen sich

llerdings stdrkere Verschiebungen zwischen den
inzelnen Zweigen. Die Produktion von Bergbau-
.-prbdukteu, Metallen, Baustoffen war in den ersten
Monaten witterungsbedingt zum Teil viel geiinger
:-;'1'5 im Vorjahr Miite Mai hat sich jedoch die
;';N'achfrage nach Baustoffen sprunghaft belebt und
‘die Werke sind bis in die Sommermonate mit Auf-
trigen versorgt. Die Eisen- und Stahlindustrie er-
3_:£éugte trotz startkem Riuckgang der Exportpreise
anndhernd gleich viel wie im Vorjahr. Im Gegen-
satz zu den Grundstoffindustiien haben die vor-
wiegend Investitionsgiiter erzeugenden Zweige, ins-
fl:)esondele die Gieflereien, die Elektroindustrie und
i&ie Fahrzeugindustrie, im allgemeinen weiter ex-
‘pandiert Die Maschinenindustrie erzeugte meht
Motoien, Aufziige und mehr Maschinen liir den
EBergbau, die Landwirtschaft, die chemische und
die Nahrungsmittelindustrie, aber weniger Eisen-
bahnmaterial, Turbinen und weniger Maschinen
fiir die Textil-, Papier- und Lederindustrie Von
den Konsumgiiterindustrien litt die Textilproduk-
__"_cion unter dem schwachen Inlandsabsatz und blieb
trotz Ausweitung des Exportes etwas unter dem
Vorjahresstand Dagegen wurden im I. Quartal um
5y mehr Leder und Schuhe, um 20% mehr Be-
kleidungsgegenstinde (zum Teil auf Kosten des Ge-
werbes), um 21% mehr Mobel und, zum Teil in-
folge der léinéer en Zuckerkampagne, um 21%¢ mehr
Nahrungs- und Genufimittel erzeugt als im Vor-
.-j"ahr

Die Landwirtschaft brachte in den ersten vier
Monaten um 11% meh: Milch und um 8% mehr
Fleisch auf dem Markt als im Vorjahr Im Mai
sank jedoch die Milchleistung infolge Futter-
mangels unter den Vorjahresstand Die Einte-
aussichten fiir Frihkartoffeln, Getreide und Grun-
futter haben sich infolge der Trockenheit im
Mai und in der ersten Junihilfte sehr verschlech-

tert Im Osten und Siiden des Bundesgebietes ist
mit einer midfligen Getreideernte, gebietsweise so-
gar mit ciner Miflernte zu rechnen, besonders bei
Gerste. Obwohl nur in den 6stlichen Landesteilen
zu wenig Regen fiel, sind die Ernteausfille unver-
hiltnismifig groff, weil gerade hier die Schwei-
punkte der Pioduktion von Getreide, Zuckerritben,
Kartoffeln und Gemiise fiir den Markt liegen.
Riiben, Spitkartoffeln sowie Obst und Wein koénn-
ten jedoch gut gedeihen, wenn es im Sommer und
Herbst gentigend feucht ist Aber selbst wenn die
Witterung in den nichsten Wochen fir die Land-
wirtschaft glinstig sein sollte, werden die Pflanzen-
ertrdge niedriger sein als in den letzten Jahren

Die Forstwirtschaft hat auf die Schwiche auf
dem internationalen Holzmarkt mit einer starken
Finschrinkung der Schligerungen reagiert Nach
vorlaufigen Angaben des Bundesministeriums fii
Land- und Forstwirtschaft wurde in samtlichen
Bundeslindern (ohne Steiermark) im 1 Quartal
um 27%0 weniger Holz geschligert als im Vorjahs
Nutzholz wurde um 29%, Brennholz um 24%
weniger erzeugt Im Jahre 1957 war der Holzanfall
auch infolge umfangreicher Windbriiche unge-
wohnlich hoch. Der Riickgang des Exportes an
Schnittholz konnte nur teilweise durch verstirkien
Inlandsabsatz wettgemacht werden. Die konjunk-
turbedingte Verminderung der Holznachfrage sollte
nicht zu sehr beklagt werden, denn sie hilft Uber-
schligerungen vermeiden und liegt daher auch im
langfristigen Interesse der dsterreichischen Forst-
wirtschaft.

Von den ubrigen Wirtschaftszweigen litten be-
sonders das Baugewerbe und der Verkeh: unter
den abnormalen Witterungsbedingungen Das Bau-
volumen war im [ Quartal nach vorliufigen Be-
rechnungen um 3% niedriger als im Vorjah: Das
Baugewerbe beschaftigte trotz vermehrtem Einsatz
von Mitteln der Produktiven Arbeitslosenfiirsorge
um 1.300 Arbeitskiifte weniger Die Baustoffpro-
duktion war sogar um 22%0 niedriger als ein Jahs
vorher, da noch gréfiere Baustoffvorrate vom Vor-
jahr lagerten Das Anlaufen der Bausaison wurde
zusitzlich dadurch verzégert, daf 6ffentliche Arbei-
ten ziemlich spat veirgeben wurden. Erst Mitte Mai
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wurde der Beschiftigtenstand vom Vorjahr wieder
erreicht und seither uberschritten Infolge des spi-
ten Baubeginnes werden sich die Bauauftrdge star-
ker als im Vorjaht auf die Sommer- und Herbst-
monate zonsammendrdngen und vom Baugewerbe
nur mit Mihe bewiltigt werden kénnen.

Der Uerkehr leistete im 1 Quartal um etwa
6% weniger als im Vorjahr. Der Giitertransport
per Bahn, Schiff und Flugzeug war um 16%,
9% und 13%0 niedriger Im Personenverkehr wur-
den nur die Omnibuslinien stirker beansprucht als
im Vorjahr Der Rickstand gegeniiber dem Vor-
jah1 wurde jedoch bereits im April viel kleiner
und diirfte im Mai dank erhdhten Transporten von
Massengitern wieder anndhernd aufgeholt worden
sein Die Leistungen der Verkehisunternehmungen
werden allerdings voraussichtlich auch nach Uber-
windung der witterungshedingten Storungen kaum
mit det Entwicklung des Sozialproduktes Schritt
halten, da mit der Konjunkturverlagerung von der
Auflenwirtschaft auf die Binnenwirtschaft die
Transportwege kiirzer geworden sind und auch der
Transitverkehr zuriickgeht Der Personenverkehr
von Bahn und Omnibussen wird duich die zuneh-
mende Motorisierung beeintréchtigt

Kriftige Saisonbelebung auf dem Arbeitsmarkt

Nach der witterungshedingten Verzégerung zu
Fiihjahrsbeginn hat sich der Arbeitsmarkt kraftig
belebt Im April.und Mai stellte die Wirtschaft
108.200 Arbeitskrdfte neu ein. Die Zahl der Be-
schiftigten, die Ende Mirz voritbergehend unter
den Vorjahresstand gesunken war, war Ende Mai
mit 2,200 100 Arbeitskriften um fast 22.000 héher
als im Vorjahr. Zusitzliche Arbeitskrdfte wurden
vor allem von der gewerblichen Wirtschaft aufge-
nommen Die Land- und Forstwirtschaft beschaf-
tigte Ende April noch um 17.800 unselbstindige
Arbeitskrifte weniger als ein Jahr vorher Gleich-
zeitig mit der Zunahme der Beschiftigung sank die
Zahl der vorgemerkten Stellensuchenden von Ende
Mirz bis Mitte Juni um 111 900 auf 81.600. Ende
Mirz gab es noch um 39400, Mitte Juni nur noch
um 4 300 Arbeitslose mehr als im Vorjahr. Die
Rate der Arbeitslosigkeit betrug Ende Mai 3 8%.

und annihernd gleich hoch wie in den Konjunkty,.

jahren 1955/56

Angebot und Nachfrage nach Arbeitskriften

Ende Mai 1958
Srand Verindetrung
gegeniber
demn Vorjahr
Zahl der Beschiftigten .. 2220100 421900
Vorgemerkte Arbeitsuchende ..., .. 88.100 + 5600
Atheicskriifteangebot 2,308 200 +27 500
Rate der Arbeitslosigheit in 95 38 —
Offene Stellen 25 300 + 1900

Die Gesamtergebnisse des Arbeitsmarktes re-
sultieren aus zwei verschiedenen Entwicklungsten-
denzen. In den saisonabhingigen Berufen war die
Arbeitslosigkeit im Marz, teilweise auch im April,
witterungsbedingt besonders hoch, ging aber in de
Folgezeit rasch zuriick Die Zahl der arbeitslosen
Bauarbeiter und Hilfsarbeiter wechselnder Art war
Mitte Juni um 2.600 niediiger als ein Jahr vorhe
Auch die Zahl der arbeitslosen Land- und Forst-
atheiter ist in den letzten Monaten stitker zuriick-
gegangen, liegt aber noch immer Uber dem Vai-
jahresstand (ein Teil des Zuwachses dirfte aller-
dings auf die Ausweitung der Arbeitslosenversiche
rung zuriickgehen)

Auf der anderen Seite hat sich die Arbeitslage
fiiz die nicht unmittelbar witterungsabhingigen Be-
rufe seit Jahresbeginn allmahlich verschlechtert
Die Zahl der arbeitslosen Metallarbeiter, Textil-
arbeiter und Bekleidungsarbeiter war zu Jahres-
beginn zusammen um 800 niedriger, Ende Mirn
aber um 2 100 und Mitte Juni um 4 600 hoher als
im Vorjahr Eine &dhnliche Entwicklungstendenz
zeichnet sich bei einigen anderen Berufen ab Im
ganzen war jedoch bisher die konjunkturbedingte
Zunahme der Arbeitslosigkeit mit etwa 5 000 Per-
sonen gering. Allerdings standen Ende Mai 2900
Arbeitskrifte, vorwiegend Textil- und Metallarbei-
ter, in Kurzaibeit, gegen nur 200 Personen im
Vorjahr Eine nennenswerte Verschlechterung der
Arbeitslage ist auch in den nichsten Monaten kaum
zu befiirchten, obwohl im Juni etwa 12.000 Solda-
ten aus dem Wehidienst entlassen wurden.

Die leichte Zunahme der Arbeitslosigheit
gegeniiber dem Vorjahr geht zumindest teilweist
auf Verschiebungen innerhalb der Produktion zt-

—1y

Sie war geringfiigig héher als im Vorjahr (3 61
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Entwicklung der Arbeitslosigkeit
Ende Mirz Mai Junity
1957 1958

Zuoehme (+) bzw., Abnshme (—} der vorgemerkten
Arbeitsuchenden gegeniibet dem Vorjahr

Wimmngsabhingigc Berufe?y —3.3%0 -+32 566 —1559 .
darusitet Banarbetter .o...0. —1720 +21.074 — 1145 —1 205
onimktu;gcfz‘ihrdete Berufe?) — 815 + 2140 +4.678 +4.618
egeBerefe . ... —1.777 + 4308 +2.500
beitsuchende insgesamt —5982 +35 418 +35.619 —+4306
1) Monatsmitte, — %y Bauatheiter, Steinarbeiter, Land- und Porstarbeiter Hilfs-

= arbeiter wechselnder Art. — ) Textilarbeiter Bekleidungsarbeiter Metallarbeiter

riick. Man darf nicht dbersehen, dafi die Arbeits-
Josigkelt im Vorjahr nicht zuletzt deshalb sehr nied-
rig war, weil die Konjunktur besonders ausge-
- glichen war. Der Arbeitsmarkt war daher nur mit

reringen Anpassungsschwierigkeiten belastet und
trukturell weit ausgeglichener als in den Konjunk-
urjahren 1955 und 1956 Die uncinheitliche Ent-
~ wicklung der einzelnen Wirtschaftszweige und Bran-
chen im Jahre 1958 hat zwangslaufig eine starkere
Strenung der Nachirage nach Arbeitskraften zw
Folge, der sich das Angebot infolge beschrinkter
“regionaler und branchenmifliger Beweglichkeit
nicht kurzfristig anpassen kann So erkldrt es sich,

daf Mitte Juni tiotz einer etwas hoheren Zahl von
Arbeitsuchenden um 2.300 offene Stellen mehr an-
geboten wurden als im Vorjahr Besonders ménn-
liche
Zweigen, vor allem im Baugewerbe, gesucht.
Auch die unterschiedliche Entwicklung der
Produktivitit erschwert den Arbeitskrdfteausgleich

Arbeitskrafte werden wvon verschiedenen

'_:'_'igwischen expandierenden und stagnierenden Zwei-
igen Wihiend in den letzten Jahien stagnierende
“Zweige meist ihre Arbeitskidfte behielten und es
vorzogen, die Produktivitit voriibergehend zu sen-
ken, haben in den ersten Monaten 1958 verschie-
dene Betriebe ihre Belegschaft kurzfristig der lau-
_fenden Produktion angepaft und Arbeitskrifte ent-
‘lassen Vor allem die Textilindustrie schrankte ihre
Beschiftigung anndhernd gleich stark ein wie die
“Produktion. Offenbar beurteilen die Unternehmer
“ihre Entwicklungsméglichkeiten auf lingere Sicht
nicht sehr gimstig. Auflerdem konzentrieren sich
die Absatzschwierigkeiten vielfach auf schwache
Betriebe, die aus finanziellen Griinden nicht im-
“stande sind, ihre Belegschaft linger zu halten. Auf
-;--.ﬁér anderen Seite verfiigten expandierende Zweige

_bch iiber Produktivititsreserven und konnten da-
cher ihre Produktion ausweiten, ohne zusdtzliche
Arbeitskeifte einzustellen

Giinstige Handels- und Zahlungsbilanz trotz
Abschwichung der Exportkonjunktur

Die Exporte, die in den vergangenen Jahren
der expansivste Faktor der &sterreichischen Wirt-
schaft waren, sind seit Jahresbeginn zuriickgegan-
gen. In den ersten vier Monaten 1958 wurde wert-
miflig um 4% weniger exportiert als im Vorjahr
Ein Teil des Exportrickganges erklart sich damit,
dafl die Exporteure Preiszugestindnisse machen
muflten, um sich auf den Auslandsmirkten zu be-
haupten. Aber auch das Exportvolumen blieb etwas
{um 2%) unter dem Vorjahsesstand

Der osterreichische Exiﬁort hat auf das Nach-
lassen des internationalen Kon junkturauftriebes hef-
tiger reagiert als der Export der meisten ubrigen
westeuropaischen Linder Die Ausfuhr sdmtlicher
OEEC-Staaten wai
sogar um 1% hoher als im Vorjahr Im Jahre 1957
dagegen hatte die dsterreichische Ausfuhr (+15%e),
ahnlich wie die westdeutsche und italienische, stii-

in den ersten Monaten 1958

ker expandiert als die westeuropdische Ausfuhr
insgesamt {+9%0) Die Konjunkturempfindlichkeit
des Gsterreichischen Exportes 1483 sich teilweise aus
seiner warenmafigen Zusammensetzung erkldren.
Osterreich exportiert relativ viel Eisen, Stahl, Holz
und Papietr. Gerade diese Waren hatten in den
letzten Jahren eine Sonderkonjunktur und werden
gegenwirtig von der internationalen Konjunktur-
abschwichung besondets betroffen Es zeigt sich
vielfach, daf die 6sterreichischen Exporteure wohl
voritbergehende Marktchancen (u a lange Liefer-
fristen im Ausland und niedrige Grundstofipieise
im Inland) geschickt auszunutzen verstanden, nicht
aber auch imstande waren, die neuen Absatzmirkte
dauvernd zu sichern Dazu hitte es eines hoheren
Kapitaleinsatzes und einer systematischeren organi-
satorischen Arbeit bedurft. Diese Schwiichen fielen
offenbar stirker ins Gewicht als die verhiltnis-
miflig glinstige regionale Stiuktur des osterreichi-
schen AuBenhandels. (Osterreich exportiert relativ
mehr nach Osteuropa und weniger nach den USA
und Ubersee als die meisten westeuropdischen Staa-
ten und pflegt innerhalb Westeuropas besonders
enge wirtschaftliche Beziehungen zu Italien und
Deutschland, deren Wirtschaft noch verhiltnis-
miflig stark expandiert.)
28



Die Entwicklung des Exportes in Usterreich und

Westeuropa
Jahr Osterreich Westeuropa
Zunahme (+) bzw, Abnahine {—}
gegeniiber dem Vodjahrin 95
1957 +152 492
1958 — 35y +16%
1y Janner bis April — 2} Janner und Febroar

Auf der anderen Seite besteht kein Anlaf}, die
Exportaussichten iibertrieben pessimistisch zu be-
urteilen. Die Ergebnisse tm I Quartal gaben vor
allem deshalb zu denken, weil sich der Riickstand
gegeniiber dem Vorjahr von Monat zu Monat ver-
groferte und ein kumulativ wachsendes Sinken
méglich schien. Im April wurde jedoch wert- und
volumenmifig wieder um 1% und 3% mehr ex-
portiert als im Vorjahr. Anscheinend waren die
relativ ungunstigen Ergebnisse im 1. Quartal teil-
weise auf zufdllige Einflilsse zuriickzufithren, wie
auf das Wetter und darauf, daf die Exporte An-
fang 1957 infolge der Suezkiise wvoriibergechend
cinen stirkeren Auftrich erhalten hatten

Die vom Export ausgehenden konjunktur-
damplenden Finflisse wurden zumindest teilweise
dadurch aufgefangen, dal gleichzeitig auch die
Importe zurickgingen Die Einfuhr war in den
ersten vier Monaten um 5% niedriger als ein Jahr
vorher Dafl die Einfuhr trotz im ganzen befriedi-
gender Binnenkonjunktur auffallend niedrig war,
hat verschiedene Ursachen. Zundchst sind die
durchschnittlichen Importpreise seit dem Vorjaht
besonders fiir Rohstoffe und verschiedene Halh-
waren gesunken. Dem Volumen nach war die Ein-
fuhr sogar um 1% hoher als im Vorjahr. Weiters
hat der Abbau von Rohstoffvorrdten den Import-
bedarf voribergehend gesenkt Besonders Kohle,
Futtermittel, Tabak und verschiedene Industrieroh-
stoffe wurden in geringeren Mengen importiert als
im Vorjahr. Auflerdem scheint die seit Jahien zu
beobachtende Verlagerung der Nachfrage von
heimischen Produkten zu Importwaren aufgehért zuo
haben oder zumindest schwicher geworden zu sein
Der Anteil heimischer Produkte am Inlandsabsatz
von Fahrzeugen z. B. ist dank der Erzeugung eines
Kleinwagens gestiegen. Auf den Textilmérkten
kann sich die heimische Produktion besser als bis-
her duichsetzen. Diese Entwicklung ist allerdings

—5

nicht durchwegs zu beobachten. Auf den Méiikten'.

fir Traktoren und verschiedene Maschinen dringe,

auslindische Erzeugnisse weiter vor Auch die grz. "

Reren Heeresansgaben fiir Waffen, die hauptsic.
lich aus dem Ausland beschafft werden miissey
kénnte die Importquote wieder erhthen ,_

Da die Importe zunidchst absolut stirker 7, ° -
riickgingen als die Exporte, hat sich die Handel;.

bilanz verbessert Der Einfuhriiberschull war in dey o

1.588 Mill. o
157 Mill. S niedriger als im Vorjahr. Das geringere
Defizit geht darauf zuriick, dafl die Einfuhrpreise

ersten vier Monaten mit

im Durchschnitt stirker gesunken sind als die Aus.

fuhrpreise Die Verbesserung der Austauschver-

haltnisse hat der osterreichischen Wirtschaft in den
ersten vier Monaten rund 490 Mill. S Devisen er-
spart. Da weiters im Dienstleistungsverkehr und im * .
Kapitalverkeh: namhafte Uberschisse erzielt wur-
den, stiegen die valutarischen Reserven der oster- -
reichischen Wirtschaft im I Quartal saisonbedingt
um 77 Mill S (im Vorjahr hatten sie um 78 Mill §
abgenommen) Fir das II Quartal ist auf Grund
der bisher fiix April und Mai vorliegenden Devisen-
transaktionen der Notenbank mit einem weiteren
Devisenzuwachs zu rechnen Die glinstige Zahlungs-
bilanz sowie die intensive Spartitigkeit halten den
Kreditapparat liquide und befdhigen ihn, die leb-
hafte Nachlrage nach Kiediten zu befriedigen

Handels- und Zahlungsbilanz

L. Quartal 1958
Ergebnis Zunahme () bzw
Abnahme (—}
gegenitber dem Varjahr
Miil 8
Kommerzielle Ausfuht 5694 —329
Einfuhr 6.972 -~ 465 .
Kommerzielle Handelsbilanz —1.278 -£136
Dienstleistungsbilanz 3 723 + 77
Kapitalbilanz - 398 +4-139
Statistische Korrekiuren | - 229 —197
Veranderung der valutatischen Bestinde + 77 +155

Anhaltend hohe heimische Nachfrage

Im Gegensatz zum Export wurde die heimische
Nachfrage bisher von der Verschlechterung der
internationalen Konjunktur kaum becintréchtigt
Besonders der private Konsum wichst weiterthin
ziemlich stetig. Im [ Quartal 1958 gaben die pri-
vaten Haushalte nominell um 5% und real um

3 5% mehr fiit Konsumzwecke aus als im Vorjahr

S Um



ie Zuwachsrate des Konsums war etwas gréfier
¢ im IV Quartal 1957 und blieb nur wenig hinter
- vom ganzen Jahr zuriick Die lebhafte Nach-

égc nach Konsumgiitern kam vor allem dem Ein-
jhandel zugute. Seine Umsidtze waren in den
sten vier Monaten wertmifig um 5% und men-

genmifig um 4% hoher als im Vorjahr. Die Zu-

sammensetzung des Konsums hat sich stirker ver-
hoben Die Bevolkerung kaufte auffallend viel

Nahrungsmittel, gab mehr fiir Wohnungseinrich-
tung, Unterhaltung und Verkehrsmittel aus, aber

weniger {ir Bekleidung und Beheizung

' Die Ausweitung des privaten Konsums wurde
Die
Nettocinkommen der Lohn- und Gehaltsempfanger,

durch hohe Masseneinkommen beglinstigt.

Reatner und Pensionisten war im I Quartal um
nehr als 8% hoher als im Vorjahr Die kriitige
Einkommenssteigerung ist vor allem dem Umstand

ZU danken, dafl der Bund und die Sozialversiche-

rung um etwa 15% mehr fiir Renten, Arbeitslosen-
ﬁnterstiitzungen und andere soziale Transferzah-
lungen ausgaben. Die Ermifligung der Lohnsteuer
hat die Netto-Masseneinkommen um etwa 1% er-
hoht. Die Zunahme der Brutto-Lohn- und Gehalts-
ffs;ummc war mit etwas mchr als 5% nur halb so

grof wie im Vorjahr. Vor allem die Lobn- und

-."'ﬁach der Valorisierung der Beamtengehdlter nur
‘wenig gestiegen.

Masseneinkommen und privater Konsum

1856 1957 . Quartal 1958

Zunahme gegeniiber dem Vorjahr in%,
Netto-Masseneinkommen 4130 4106 486
Privater Verbrauch (wertmifig) 4+ 73 4 69 450

._ 1) Votliufige Schitrung.

 Schwieriger als der private Konsum ist die
_Investitionstéitigkeit zu beurteilen. Nach vorlaufigen

: _.Berechnungen des Institutes waren die Anlageinve-
g'titionen im I Quarial 1958 um 2% niedriger als
lm Vorjahr, wobei die baulichen um 4% und die
- Maschinellen um 1% zuriickgingen. Der Vergleich
“mit dem Vorjahr ist jedoch aus zwei Griin-
den irrefihrend. Einmal wurde infolge des lan-

-8en Winters nicht nur die Bausaison verzogert,

~sondern auch die Anschaffung von maschinellen

Ith{istii:ionsgiitern aufgeschoben (z B in der Land-

Gehaltssumme der offentlichen Kérperschaften ist

wirtschaft) Zum anderen wird der Saisonrhythmus
durch die steuerliche Bewertungsfreiheit fiir Neu-
investitionen gestért Um die beglinstigten Ab-
schreibungsmdglichkeiten ausniitzen zu konnen,
drdngen die Unternehmer darauf, méglichst alle
laufende Auftréige auf Investitionsgiiter noch vor
Jahresende ausgeliefert zu erhalten Dadurch tritt
zwangsldufig eine gewisse Atempause im I Quartal
ein. Im Winterthalbjahr 1956/57 dagegen, als die
steuerliche Investitionsbeginstigung vorubergehend
aufgehoben war, wurden die Kiufe von Investi-
tionsgiitern viel gleichmifliger auf das IV und
I. Quartal verteilt. Vergleicht man das I Quartal
1958 mit dem I Quartal 1956, als dhnliche Bedin-
gungen herrschten wie heuer, dann waten die
Brutto-Investitionen real um 11% héher.

Brutto-Investitionen

I. Quarzal 1958
Abnshme gegen Zunahme pegen
T Quareal 1957 I Quartal 1956
%
Bauliche Investitionen —4 0 + 107
Maschinelle Investitionen —-14 +105
Bratto-Investitionen insgesame -2 +10°6

Im ganzen bestehen trotz der Abschwichung der
Exportkonjunktur noch giinstige Voraussetzungen
Hir eine lebhafte Investitionstitigkeit Der Bund
und die offentlichen Wohnbautonds werden im
Jahie 1958 voraussichtlich vm 14% melr Mittel
fur investitionsdhnliche Zwecke zur Verfigung
stellen als im Vorjahr. Die Kapazititen der Indu-
strie sind im allgemeinen noch gut ausgelastet In
verschiedenen Zweigen, vor allem der verstaatlich-
ten Industiie, bestehen ldngerfristige Investitions-
pline, die unabhingig von kurzfristigen Schwan-
kungen des Absatzes und der Ertrige weitergefithrt
werden Die ErschlieBung auslidndischer Kapital-
quellen fur die Industrie und die erhdhte Bereit-
schaft des Kreditapparates, langerfristige Kredite
zu gewdhren, erleichtern die Finanzierung. Vor
allem aber legen steuerliche Erwiagungen den Be-
trieben nahe, ihre Ertrdge moglichst vollstindig zu
investieren. Die steuerliche Erméchtigung, Investi-
tionen vorzeitig abzuschreiben, kommt einer Steuer-
stundung gleich, die von den Unternchmungen —
solange die Beginstigung anhdlt — immer wieder
prolongiert werden kann, wenn sie investieren Eine

28%
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auch nur voriibergehende Einschrinkung det Inve-
stitionen wurde bei unverdnderter Ertragslage die
Steuerbelastung sprunghaft erhéhen. Wahrschein-
lich werden die Anlageinvestitionen schon im
II. Quartal wieder nennenswert tber dem Vor-
jahresstand liegen. Dafiir sprechen die kidftige
Belebung der Bausaison im Mai und Juni, ethéhte
Einfuhren von Investitionsgiitern und die Zunahme
des Absatzes von Traktoren.

Neben der im ganzen noch befriedigend wach-
senden heimischen Nachfrage nach Konsum- und
Investitionsglitern hat auch das Wachsen der Uor-
rdte die Binnenkonjunktur zumindest voruber-
gehend gestiitzt. In der Lagerwirtschaft zeichnen
sich gegenwdrtig zwel entgegengesetzte Entwick-
lungstendenzen ab Auf der einen Seite bemithen
sich die Unternehmer, thre Vorrdate an Rohstoffen
und Energie und anderen Vorprodukten klein zu
halten und ihre Bestellungen einzuschridnken Die
Nachfrage nach Kohle, Walzware und verschiede-
nen Importrohstoffen war in den ersten Monaten
1958 zum Teil weit niedriger als der laufende Ver-
brauch. Die Sageweirke haben ihre Rundholzvor-
rite eingeschrdankt Auf der anderen Seite haben
die Fertigwarenlager in Industtie und GroBhandel
meist zugénommcn Nach Erhebungen im Konjunk-
turtest des Institutes sind die Fertigwarenlager der
verarbeitenden Industrie im I Quartal 1958 um
fast 20% gestiegen und erreichten Ende Marz das
1 3fache ciner Monatsproduktion. Besonders in den
Sigewerken, der ledererzeugenden und der Textil-
industzie kam es zu stdrkeren Vorratsaufstockun-
gen; viele Unternehmer in diesen Branchen halten
ihre Vorrite fiir zu hoch. Auch in den Investitions-
guterindustrien wurde ein Teil der laufenden Pro-
duktion auf Lager gelegt Im I Quartal 1958 wur-
den z B. 9% mehr Traktoren und 17% meh:
Lastkraftwagen erzeugt und importiert als ver-
kauft.

Eine Lagerstatistik, die verlafiliche Groflen-
ordnungen der gegenliufigen Tendenzen der Vor-
ratshewegung geben kinnte, liegt nicht vor Allem
Anschein nach wurden jedoch die Fertigwarenlager
weit starker aufgestockt, als die Rohstofflager ab-
gebaut Diese Vermutung witd auch duich die
Kieditstatistik gestiitzt. Die Nachfrage nach Kre-

diten war seit Jahresbeginn bemerkenswert lebhaf; -

Obwohl die Frihjahrssaison verspitet anlief ypq -

weniger Mittel fir die Finanzierung von Importey
bendtigt wurden, stieg das kommerzielle Kredit.
volumen im I Quartal 1958 um 1.499 Mill. S upng
im April um weitere 275 Mill S. Da gleichzeitiy
die privaten Scheckeinlagen zuriickgingen, hat sich
die Liquiditatstage der Unternehmungen starke;

angespannt. Es ist bemerkenswert, dafl auch in -

anderen Lindern Lebenshaltungskosten und Grof-
handelspreise seit einiger Zeit eine gegenlaufige
Tendenz zeigen

Entwicklung von Preisen und Léhnen

Die objektiven Voraussetzungen {in eine Sta-
bilisierung des Preisniveaus sind gegenwartig giin-
stiger als in den letzten Jahren Der Preisauftrieh
von der Kostenseite hat nahezu aufgehort. Die
durchschnittlichen Imporipreise, die im Jahre 1957
noch um 4% zugenommen hatten, waren Ende
Mairz um 4% niedriger als im Vorjabr Auslandi-
sche Nahrungs- und Genufimitiel waren um 2%,
Rohstoffe um 4%, halbfertige Waren um 9% bil-
liger, Fertigwaren um 4% teurer. Stdrkere Preis-
schwankungen ergaben sich vor allem bei Tabak
Schmierdlen und Fetten, verschiedenen Textilroh-
stoffen und Hiuten Importkohle dagegen wurde
bisher trotz sinkenden Frachtraten und wachsenden
Haldenbestinden in den europidischen Gruben nur
wenig billiger. Die Preisrlickgidnge auf den inter-
nationalen Markten fallen infolge der engen Ver-
flechtung der Gsterreichischen Wirtschaft mit dem
Ausland besonders stark ins Gewicht (Im Jahie
1957 wurden 27% der im Inland konsumierten und
investierten Giiter und Leistungen mittelbar oder
unmittelbar aus dem Ausland bezogen }

Auch der Auftrieb der Léhne — neben den
Importen der wichtigste Kostenbestandteil der hei-
mischen Produktion — ist schwicher geworden [n
der Industrie waren in den ersten vier Monaten die
Bruttoverdienste der Arbeiter um 6% und die der
Angestellten um 7%/0 hoher als im Vorjahr. Da di¢
Produktivitit um 5 5% stieg, ist der Lohnaufwand
je Produktionseinheit anndhernd gleich geblieben
In den tbrigen Wirtschaftszweigen, die schwicher
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.Péndiezten und zum Teil etwas gréfere Lohn-
pohungen tragen muflten, liegen die Verhiltnisse
ht ganz so ganstig. Im I Quartal ist die gesamte
ohn- und Gehaltssumme etwas stirker (- 5%o)
3%0)
" Gleichzeitig legen die gedampften Konjunktur-

stiegen als das reale Nationalprodukt (+

rwartungen, der Riickgang des Exportes und die
m Teil reichlichen Vorrdte an Fertigwaren den
rternehmern eine vorsichtige Preispolitik nahe

Auf dem heimischen Holzmarkt hat unter dem Ein-

Hﬁﬁ ricklaufiger Weltmarktpreise bereits eine Ten-
denzumkehr eingesetzt Auch die Markte fir Viech
und Fleisch stehen teilweise unter einem starkeren

Prezsdruck Die Industriepreise blicben in den letz-

cn_ Monaten weitgehend stabil. Einzelne Verteue-
rﬁngen wurden im allgemeinen durch Verbilligun-

gen anderer Produkte wettgemacht.
Auf der anderen Seite bestehen in Teilberei-

chen der Wirtschalt weiterhin Preisauftriebsten-
denzen Die zu Fiithjahrsbeginn besonders hohen
_Gemuseprﬂse sind auch nach Einsetzen warmeren
Wetters nur verhiltnismiRig wenig zuriickgegan-
Qén und liegen zum Teil betiéchtlich tiber dem Vor-
j.a.hr esstand Auch Obst ist teurer. Die Nachziehung
der Tarife der stidtischen Versorgungs- und Ver-

k_éhrsuntemehmungen (Gas, Straflenbahn) belastet

vielfach gerade die unteren Einkommensschichten.

Auch die Anspannung auf dem Baumarkt droht,
neue Auftriebstendenzen auszulésen, die leicht auf
.f'-_benachbarte Bereiche der Wittschaft tibergreifen
-'_:Z'l_:c_'iinnten

Die gegensitzlichen Krifte, die gegenwirtig
auf das Preisniveau einwirken, spiegeln sich in den
_verfugbaren Preisindizes Der Grofhandelspreis-
‘index des Statistischen Zentralamtes, der haupt-

dchlich aus Nahrungsmitteln und Industrierohstof-
fen besteht, ist seit Jahresbeginn zuriickgegangen
_.::Z:EI war Mitte Mai um 3% niedriger als im Vorjahr.
-_-._Ihdustriemhstoffe wurden um 4 4% und Nahrungs-
iz:?:nittel um 1 8% billiger. Der Lebenshaltungskosten-
: i_ndex des Institutes dagegen, in dem Obst und Ge-
'.;"mﬁse mit ihren hohen Preisen hesonders stark
::f.'durchschiagen, war Mitte Mai mit 732'% {1938 =
100) um 4'4%. hoher als im Vorjahr; nach Aus-
Schaltung der Saisonprodukte betrigt die Zunahme
:_'}iur 1'5%. Die Nachzichung der Wiener Straflen-

bahntarife ab 19 Mai, die im Lebenshaltungs-
kostenindex noch nicht beriicksichtigt wurde, wird
den Index um 0'5% erhshen

Grofhandelspreise und Lebenshaltungskosten

Dezembes Mai
1957 1958
Zunghme () bzw. Abnahme (—)
gegendiber dem Vorjahr in %
—~18 —30
323 +44
25 +1'5

Grofibandelspreisindex . .
Lebenshaltungskostenindex insgesamt .
chne Saisonprodukte

Ergebnis und Ausblick

Die Schwiiche der internationalen Konjunktur
hat dic dsterreichische Wirtschaft bisher nur auf
Teilgebieten beeintrdchtigt Produktion und Be-
schaftigung halten nach wie vor ein hohes Niveau.
Verschiedene Symptome lassen allerdings eine all-
méihliche Verschlechterung der Konjunktur maog-
lich erscheinen Die Anhidufung von Fertigwaren-
lagern ist sicher nur vortibergehend Frither oder
spater werden die Unternehmer die Produktion der
laufenden Nachfrage anpassen Auch der seit Iin-
gerem zu beobachtende Riickgang der Auftrags-
bestinde gibt zu denken Schliefilich haben sich die
Erwartungen der Unternehmer verschlechtert Ver-
schiedenes, wie die langfristige Bindung von Ein-
lagen, die Bemithungen, Rohstoffvorrate abzubauen,
die Schwiche des Akfienmarktes und die verstirkte
Nachfrage nach festverzinslichen Weirten deuten
darauf hin, dafi die Wirtschaft vorsichtiger zu dis-
ponieren beginnt und zun&chst kaum mit einer stir-

keren Expansion rechnet

Wie schwerwiegend diese zukunftweisenden
Symptome sind, 148t sich freilich nur schwer ab-
schitzen Die Fertigwarenlager mégen teilweise mu
infolge der Verziogerung der Frihjahrssaison ge-
wachsen sein und im Zuge der Saisonbelebung
automatisch wieder kleiner werden Der Rickgang
der Auftragsbestande fillt bisher nur in einigen
Viele Betricbe
haben noch immer reichliche Auftragspolster und

wenigen Zweigen ins Gewicht

kénnen ihre Produktion unabhingig von der lau-

fenden Nachfrage auf ldngere Sicht uncinge-

schiankt weiterfithren Vieles wird auch von der

wetteren Entwicklung der Weltkonjunktur abhin-

gen Sollte sich die europdische Konjunktur nicht
29



‘weiter verschlechtern und gelinge es, die Ausfuhr
auch nur auf dem verhilinismdflig niedrigen
Niveau der ersten vier Monate zu halten, dann be-
stehen giinstige Aussichten, die Konjunktur auf

hohem Niveau zu stabilisieren

Wie immer man aber die konjunkturbestim-
menden Faktoren im einzelnen beurteilen mag,
dramatische Anderungen in der Gesamtsituation
sind in den nachsten Monaten nicht zu erwarten.
Von einer echten ,Rezession®, einem sich kumulativ
verstirkenden absoluten Riickgang von Produktion
und Beschiftigung, wie seit Herbst 1957 in den
USA, ist die Osterreichische Wirtschaft weit ent-
fernt Die Frage ist zundchst nur, ob sich die par-
‘tiellen Stérungen der Konjunktur und die nervésen
Reaktionen auf einzelnen Mérkten verbreitern wer-
den und die Wirtschaft nennenswert langsamer
wachsen wird, als es unter den gegebenen realen
Produktionsbedingungen méglich wire.

Die gemessen an der internationalen Entwick-
lung noch verhiltnismiflig giinstige Konjunktur der
osterieichischen Wirtschaft gibt der Wirtschafts-
politik Zeit allenfalls notwendige konjunkturpoli-
tische Mafinahmen in Ruhe vorzubereiten. Der
Spielraum fur eine aktive Konjunkturpolitik ist
nach wie vor betrichtlich Die Zahlungsbhilanz ist
aktiv, die osterreichischen Devisenreserven decken
den Import von mehr als fiinf Monaten und
die Preise und Lohne sind stabiler als in vielen
anderen westeuropaischen Liandern. Eine der wich-
tigsten wirtschaftspolitischen Entscheidungen wird
im Herbst mit der Erstellung des Bundesvoran-
schlages 1959 fallen. Das Budget konnte nicht nur
die Konjunktur im kommenden Jahre wirksam
stenern, sondern auch noch in diesern Hesrbst die
Erwartungen der Unternehmer positiv beeinflus-

sen. Auch die geld- und kreditpolitischen Méglic,.

keiten wurden bisher erst teilweise ausgeschpfy
Usterreich hat im Gegensatz zu den meisten iihrj.

gen westeuropdischen Staaten bisher darauf ve,.
zichtet, die Bankrate zu ermifligen und damit dj,
verhaltnismafig hohen Kreditkosten der Wirtschaft
zu senken.

Nicht zuletzt wird das kiinftige Wachstum de;
Wirtschaft daven abhingen, ob und inwieweit ¢

gelingt, Preise und Lohnkosten anndhernd stabj

zu halten. Nur wenn die heimische Produktion ayf
den in- und ausldandischen Mirkten konkuirenz.
fahig bleibt, hat die osterreichische Wirtschaft
Chancen, die gegenwirtige Konjunkturschwiéiche mit
verhiltnismiflig geringen Anpassungsschwierig-
keiten zu itberstehen. Preis-Lohn-Stabilitat f4llt je.
doch der Wirtschaftspolitik nicht miihelos in den

Schof}, sondern mufl durch unermiidliche Anstren-

gungen und guten Willen aller mafigeblichen wirt-
schaftspolitischen Faktoren immer wieder neu ge-
sichert werden Die gegenwirtige amerikanische
Rezession lehrt, daf selbst empfindliche Riick-
schlige von Produktion und Beschiftigung keinen
ausreichenden Schutz gegen Preisauftriebstenden-
zen bieten. Die Verldngerung der Paritétischen
Kommission und die Neufassung des Preistreiberei-
gesetzes bieten Ansatzpunkte fiir eine konstruktive
Preis-Lohn-Politik und schaffen glnstige politische
Voraussetzungen fin eine gedeihliche Zusammen-
arbeit der Sozialpartner. Das Zusammenwirken von
Regierung, Unternehmerverbinden und Gewerk-
schaften auf wirtschaftspolitischer Ebene kann
allerdings nur dann erfolgreich sein, wenn sich
auch die einzelnen Unternehmer und Arbeiter meh
und mehr 1hrer gesamtwirtschaftlichen Verantwor-
tung bewufit werden
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