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Der Teilzahlungskredit in Osterreich

Das Raten- oder Teilzahlungsgeschift hat in den letzten Jahren stark an
Bedeutung gewonnen. Die Konsumenten interessieven sich — seit der drin-
gendste Bedarf an lebenswichtigen Giitern gedeckt ist — stirker fiir relativ teure
dauerhafte Konsumgiiter, der Handel sieht in giinstigen Kredit- und Zahlungs-
bedingungen ein wichtiges Wettbewerbsmittel, um auch minderbemittelte Kiufer-
schichten zu gewinnen, und die Wirtschaftspolitik fordert aus sozialen und
wirtschaftlichen Erwdgungen den Konsumkredit durch wverschiedene Sonder-
aktionen zu besonders giinstigen Bedingungen (z. B. die Hausrathilfe des Wohn-
haus-Wiederaufbaufonds oder die Elektrogerdte-Aktion). Auch die Kreditinstitute
haben sich in jingster Zeit stirker in die Konsumfinanzierung eingeschaltet, um
ihre reichen flissigen Mittel eriragbringend zu verwerten.

Aus der zunehmenden Verbreitung des Ratengeschéftes ergeben sich wichtige
gesamtwirtschaftliche Probleme. Der reichlich gewihrie Teilzahlungskredit beein-
flupt Héhe und Sirukiur der Komsumausgaben, verschiebt die Bildung von
Realvermdgen von den Betrieben zu den privaten Haushalten, erhoht die private
Verschuldung und gibt der ohnehin starken Expansion der Wirtschaft zusitz
liche Impulse. :

Fiir eine fundierte Erdrterung dieser und &hnlicher Probleme des Teil-
zahlungskredites fehlten bisher brauchbare Statistiken, vor allem iiber die vom
Handel in eigener Regie gewdhrten Kredite. Das Institut hat sich daher unmittel-
bar an die am Konjunkturtest mitwirkenden Einzelhandelsfirmen gewandt und
sie um reprdsentative Daten ersucht. Die Ergebnisse dieser Sondererhebung
wurden mit den verfiigbaren Statistiken der Teilzahlungsinstitute und der
Konsumkredit-Sonderaktionen abgestimmt und zu einem Strukturbild iiber den

Osterreichischen Teilzahlungskredit verarbeitet.

Umfang und Struktur der Teilzahlungskredite

Teilzahlungskredite machen es dem Kéufer einer
Ware moglich, den Kaufpreis nicht sofort, sondern in
Raten zu zahlen. Sie werden hauptsichlich fiir dauer-
hafte Giiter gewdhrt, an denen sich der Kreditgeber
teilweise schadlos halten kann, wenn der Kidufer mit
den Raten in Verzug gerit, Im Osterreichischen Einzel-
handel betreiben gegenwirtig zehn Branchen in gro-
Berem Umfang Ratengeschifte, auf die etwa ein. Drit-
tel der gesamten Umsitze entfallen: der Handel mit
Mobeln, Elektrowaren, Motor- und Fahrridern, Ge-
schirr und Kiichengeriten, Textilien und Bekleidung,
Schuhen, Lederwaren, Photoartikeln, Uhren und
Schmuck sowie die Warenhiduser und die Gemischt-
warengeschifte. Die iibrigen Branchen des Einzel-
handels verkaufen vorwiegend gegen Barzahlung oder
gewidhren hochstens kurzfristige Buchkredite, AuBer-
dem werden vielfach auch Produktivgiiter (z. B. Fahr-

zeuge fiir Arzte, Anwilte, Fuhrwerker oder Maschinen

fiir Gewerbetreibende) gegen Ratenzahlung erworben.

Die Sondererhebung?) bei den am Konjunktur-
test des Institutes mitarbeitenden Einzelhdndlern er-
gab, daB in den zehn erwihnten Branchen des Einzel-
handels im Jabre 1953 durchschnittlich 170/ der
Umsitze mit Hilfe von Teilzahlungskrediten finanziert
wurden. Absolut erreichten die Kreditumsdtze im Ein-
zelhandel schitzungsweise 1'5 Mrd. S, das sind 5%
der gesamten Einzelhandelsumsétze oder 30/ des pri-
vaten Konsums. Dazun kommen rd. 500 Mill. S neu
gewdhrte Teilzahlungskredite fiir Maschinen und
Autos, die ganz oder teilweise Erwerbszwecken dienen,
und fiir sonstige in der Erhebung nicht erfaBte Wa-
rengruppen. Insgesamt haben daher die Verkiufe
von Konsum- und Produktivgiitern gegen Ratenzah-
lung im Jahre 1953 rd. 2 Mxd. S erreicht. Von dieser
Summe entfiel der GroBteil — 650 Mill. § oder rd.
ein Drittel — auf Mdbel und Artikel des Wohnbedar-
fes. An nichster Stelle stechen Fahrzeuge mit 570
Mill. § oder rd. 29% der gesamten Kreditumsitze,

1) Einzelheiten iiber die Erhebung siehe Anhang S. 14.
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Textilien und Bekleidungsgegenstinde mit 360 Mill.
(18%/0) und ,sonstige” Waren mit 280 Mill. § (14%o).
In dieser Gruppe wurden auller Photoartikeln, Uhren
und Schmuck auch die nicht nach Waren aufteil-
baren Kredite der Warenhiuser und Gemischtwaren-
geschifte zusamnmengefaBt, die groBteils den Absatz
von Textilien und Bekleidung finanzieren. Auf Ma-
schinen fiir Erwerbszwecke entfielen etwa 120 Mill. §
" oder 6% der Kredite.

Gliederung der Teilzahlungskredite im Jahre 1953

(Schitzung)

Warengroppe Mill. S %
M0bel und Wohnbedatfl)........,.. 650 33
Fahrzeuge?). covvieenrnninsaennnes 570 29
Maschinen ..ccvvrvsnveeviannarren 120 6
Textilien und Bekleidung®).......... 360 18
Sonstigest)e e iireariienireeanenans 280 14

Insgesamt. , .. 1.980 100

¥) Mobel, Elektrowaten, Geschirr und Hausrat. — *) EinschlieBlich Motor- und
Fahrrider. — 3) Eiaschlieflich Schuhe und Lederwaren. — ¢) Photoartikel, Uhren
und Schmuck sowie das Sortiment der Watenhiuser und der Gemischtwarengeschifte.

Im allgemeinen wurden langlebige Giiter mit
hohen Anschaffungskosten hiufiger auf Kredit ver-
kauft als verhdltnismiBig billige Waren, die sich
rasch abnutzen. Md6bel z. B. wurden im Jahre 1953 zu
500, Motor- und Fahrrider zu 399/ und Elektro-
waren zu 279 gegen Ratenzahlung verkauft. Auch
im Photohandel waren die Kreditumsitze mit 18%
relativ hoch, wiewohl nur fiir einen Teil des Sor-
timents (hauptsdchlich fiir Photoapparate und -gerite)
Teilzahlungskredite gewidhrt werden. Im Einzelhandel
mit Textilien und Bekleidung wurden dagegen nur
9/p und im Handel mit Schuhen und Lederwaren
nur 3% der Umsitze durch Teilzahlungskredite finan-
ziert. Auffallend niedrig waren auch die Kreditum-
sitze im Handel mit Uhren und Schmuck: trotz der
verhiltnismiBig. langen Lebensdauer und der zum
Teil sehr hohen Preise dieser Waren wurden nur

4%/y gegen Ratenzahlung verkauft. Da der Bedarf sehr

elastisch ist und sich groBteils auf kaufkriftige Be-
vilkerungsschichten konzentriert, werden die Anschaf-
fungen meist aus Ersparnissen finanziert.

Der iiberwiegende Teil der Teilzahlungskredite
fiir Konsumgiiter wurde vom Handel in eigener Regie
gewihrt (unorganisierter Kredit), wobei er sich frei-
lich die Mittel hiufig durch allgemeine Betriebskre-
dite oder besondere Absatzkredite von Kreditinstituten
beschaffte. Nach den Ergebnissen der Sondererhebung
waren von den reinen Konsumkrediten im Jahre 1953
von 1’5 Mrd. S nicht weniger als 71% unorganisierie
Kredite. Nur 299/ wurden iiber besondere Finan-
zierungsorganisationen abgewickelt (24%/o tber Teil-
zahlungsinstitute und 5%, iiber Sonderorganisationen,

. 168,

Kreditumsdtze im Einzelhandel im Jahre 19531)

Anteil der davon gewihrt durch Ende 1953
neu gewihr- Teil- sonstige Binzel-  sushaftende
ten Kredite  zahlungs-  Finanzie-  handel in  Joredite des

Branche am Jahres-  institute g2~ ig Einzelhandel
umsatz nisationen Regie 1‘3:@: :lfs
in Prozent umsatzes
Mobelovasovanennes 50 10 10 80 22
Elektrowaten ...... 27 15 4 81 9
Motor-u, Faherdder . 39 84 -— 16 2
Geschirr u, Kiichen~
- 1 5 11 8 81 2
Testilien und Beklei-
dung cevsencenee 2 16 3 81 3
Schuh€.seraneenen 3 32 2 66 1
Lederwaren vvesenss 5 23 — 77 2
Photoartikel ....u00 13 10 —_ 2 7
Uhten und Schmuck-
WALED . oo esenene 4 7 -— 93 1
Warenhiuser u. Ge-
mischtwaren~
geschifte ovoune.s 23 16 2 82 6
Durchscbnitt?) ..... 17 24 5 71 5

1) Auf Grund einer Sondererhebung des Institutes bel repriseatativen Firmen, —
%) Gewogen mit den Umsiitzen der ecfaSten Branchen (Schitzung).

wie den Wohnhaus-Wiederaufbaufonds und die Gas-
gemeinschaft). Tatsichlich diirfte der Anteil des or
ganisierten Kredites sogar noch niedriger gewesen sein
— auf Grund der verfiigharen absoluten Zahlen etwa
20 bis 25%p —, da viele der befragten Einzelhdndler
offenbar auch soiche Kredite als organisierte Kredite
klassifizierten, die von ihnen selbst gewidhrt, aber auf
Grund konkreter Vereinbarungen von den Kredit-
instituten oder ihren Lieferanten refinanziert wurden.
(Die Technik des Teilzahlungskredites wird in den
beiden folgenden Abschnitten iiber den organisierten
und unorganisierten Kredit niher behandelt.) Im
Gegensatz zu den reinen Konsumkrediten wurden
Kredite fiir Maschinen und Autos fast ausschlieflich
iiber Teilzahlungsinstitute abgewickelt. Trotzdem
war auch der Anteil des unorganisierten Kredites an
den gesamten Kreditumsitzen mit rd. 60%, verhilt-
nisméBig hoch. ‘ ‘

Da die meisten Teilzahlungskredite kurzfristig
sind — im Handel z. B. iiberwiegen Kredite mit
einer Laufzeit bis sechs Monate —, ist die Summe
der jeweils aushaftenden Kredite (die Schulden
der Ratenkiufer) erheblich geringer als der jihr-
liche Kreditumsatz. Der Einzelhandel hatte Ende 1953
offene Forderungen aus Ratengeschiften in Hdhe von
50/o des Gesamtumsatzes der erfaBten Branchen (33%
der Kreditumsitze) oder rd. 500 Mill. S. Das Kredit-
volumen der sieben wichtigsten Teilzahlungsinstitute
betrug 480 Mill. S und das der Hausrathilfe des
Wohnhaus-Wiederaufbaufonds 140 Mill St). Ein-
schlieBlich der aushaftenden Kredite, die vom Handel
an die Kreditinstitute zediert wurden, und einiger

1) Die ausstechenden Kredite aus der Hausrathilfe sind
relativ hoch, da die Einzelkredite eine Laufzeit von durch-
schnittlich 10 Jahren haben.
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kleinerer nicht erfaBter Finanzierungsinstitute in den
Bundesldndern, diirfte das Volumen an Teilzahlungs-
krediten Ende 1953 rd. 1'3 Mrd. S oder 10% der bei
simtlichen Kreditinstituten aushaftenden Kommerz-
kredite erreicht haben. Davon entfielen mindestens 200
bis 300 Mill. S auf Kredite fitr berufliche oder gewerb-
liche Zwecke (Fahrzeuge, Maschinen). Die Verschul-
dung der Konsumenten aus Ratengeschiften hat ver-
mutlich 1 Mrd. S nicht iiberstiegen. Allerdings darf
nicht iibersehen werden, daB auch aus anderen Quel-
len Kredite fiir den Konsum bereitgestellt wurden.
AuBer den Lebensmittelkdufen ,auf Anschreiben®,
den Lohn- und Gehaltsvorschiissen und anderen un-
organisierten Krediten haben in den letzten Jahren
auch die Personalkredite der Banken und Sparkassen
stirker zugenommen. Ende 1953 hatten Unselbstin-
dige und Angehorige freier Berufe bei den Kredit-
instituten 223 Mill. § Personalkredite aufgenommen,
um 37 Mill. S mehr als 1. J. 1952.

Ende 1953 aushaftende Kredite aus Teilzahlungs-

verkdufen
(Schitzung)

Kreditgeber Mill. S %
Einzelhandel....ooivenvirinenenenns eevaen 430 37
Teilzahlungsinstitute?) vovvviiereenesnsnensen 480 37
Havusratshilfe des WWF.......ovvviiiinnnn.s 140 11
ARdEre . ouiiii i 200 15

Insgesamt, . .1.300 100

%) AVA, Autokreditstelle, WAG, Autofina, Appell, Gara, ABC.

Der steigende Trend der Teilzahlungskredite
hielt — nach den bisher vorliegenden Unterlagen —
auch im Jahre 1954 an. Die Sondererhebung ergab,
daB die Kreditumsitze in den erfaBten zehn Branchen
des Einzelhandels in den ersten fiinf Monaten 1954
um durchschnittlich 169/ hoher waren als im gleichen
Zeitraum 1953, wiewohl die Gesamtumsiitze dieser
Branchen nur um etwa 8% zugenommen haben.
Einen besonders starken Aufschwung (+ 31%) nabhm
das Ratengeschiift in Warenhiusern und Gemischt-
warengeschiften, die vielfach erst im Jahre 1953 mit
der Konsumfinanzierung begonnen hatten. Auch im
Elektrohandel sind die Kreditumsitze iiberdurch-
schnittlich (+ 24%) gestiegen. In den iibrigen Bran-
chen schwankte die Zunahme zwischen 3% (Uhren
und Schmuck) und 159/ (Motor- und Fahrrider). Sie
war teils groBer (Textilien und Bekleidung, Schuhe)
und teils geringer (MGbel, Lederwaren) als die Zu-
nahme der Gesamtumsétze. Seit dem Frithjahr 1954
hat das Ratengeschift eine Reihe zusitzlicher Impulse
erhalten: - verschiedene Konsumkredit-Sonderaktionen
sind neu angelaufen (z. B. die Elektrogerite-Aktion®)

1) In einigen Bundeslindern haben die E-Werke schon
vorher Kredite fiir den Ankauf von Elektrogeriiten gewdhrt.
Ibr Umfang war jedoch verhdltnismiBig gering.
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und die SW-Mobelaktion) oder wurden erweitert,
neue Konsumfinanzierungs- bzw. Kreditvermittlungs-
institute wurden gegriindet (z. B. WIR, ,Sofort-
Kredit-Aktion des Verbandes der Textilhdndler OGster-
reichs“) und die hohe Liquiditdt hat Banken und
Sparkassen veranlaBt, gréBere Mittel flir die Absatz
finanzierung bereitzustellen. Auf Grund dieser Ent-
wicklung diirftem die gesamten Kreditverkiufe an
Konsumgiitern im Jahre 1954 mindestens 1'8 Mrd. S
erreichen, um 300 Mill. S oder 20 mehr als im
Jahre 1953.

Teilzahlungskredite und Umsilze im Einzelhandel in
den ersten fiinf Monaten des Jahres 1954

peu gewihrte Einzelhandels-

Branche Tc;::;;t;;)as- umsitze?)
1,—V. 1953=100
o1 RN 140
Elektrowaren )
Motor- und Fahrrider 49
Geschirr und Kiichengertite 113
Textilien und Bekleidung 101
Schube, . veeevuiroectrnnrevoncsvecesns 100
Lederwaren . - 107
Photoartikel 9
Uhren und Schmuckwaren 9
Wazenha und Gemisct geschifte 131 113
Insgesamt 116 108
1) Auf Grund ciner Sondererbebung des Institutes bei repriiseptativen Firmen. —
) Nach dem Umsatzindex des Institutes fir den Fachhendel. — 3) Zum Teil erfaBt
uater Geschirr und Ktichengerite, — ¢) Im Umsatzindex zusammengefalt in der

Gruppe ,,Diverses** (121%).

Noch stirker als die Konsumkredite nehmen die
Teilzahlungskredite fiir Fahrzeuge und Maschinen zu.
Dank der lebhaften Nachfrage seit der Liberalisierung
haben die Kreditumsitze der Teilzahlungsinstitute be-
reits im 1. Halbjahr 1954 bei Fahrzeugen (ohne
Motorrider) 65% und bei Maschinen 63% des Jah-
resergebnisses 1953 erreicht®). Da auBerdem in jiing-
ster Zeit auch einige Banken und Sparkassen in gré-
Berem Umfange und — infolge der billigeren Kapital-
beschaffung durch niedrig verzinste Einlagen — meist
zu giinstigeren Bedingungen als die Teilzahlungs-
institute Ratenkredite fiir Fahrzeuge gewihren, diirf-
ten im Jahre 1954 mindestens fiir 700 Mill. S
Erwerbsgiiter gegen Ratenzahlung verkauft werden,
um 200 Mill. S oder 40% mehr als im Jahre 1953.
Insgesamt kann daher fiir 1954 mit Teilzahlungs-
krediten fiir Konsum- und Produktivgiiter von min-
destens 2'5 Mrd. S gerechnet werden. Davon diirfte
ein weit groBerer Teil als im Jahre 1953 tber Teil-
zahlungsinstitute und Sonderorganisationen laufen.

Damit diirfte der Teilzahlungskredit in Oster-
reich annihernd den gleichen Umfang und eine dhn-

?) Beim Vergleich dieser Zahlen muB allerdings beachtet
werden, daB3 der Fahrzeughandel im Frithjahr die Hauptsaison
hat. Auch nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse diirfte jedoch
der Zuwachs gegeniiber dem Vorjahre noch beachtlich sein,



liche gesamtwirtschaftliche Bedeutung erreicht haben
wie in den hoch industrialisierten Staaten Westeuro-
pas. Ein Vergleich etwa mit Westdeutschland?®) zeigt,
dafl dort der Anteil der Kreditumsitze am privaten
Konsum im Jahre 1953 mit 3'7%o nur wenig hoher
war als in Osterreich (3¢/s), wiewohl die westdeutsche
Bevélkerung mehr fiir dauverhafte Konsumgiiter aus-
gibt und im allgemeinen einen etwas hheren Lebens-
standard hat. Der Anteil der Kredite an den Um-
sitzen der in die Erhebung des Institutes einbezo-
genen Branchen des Einzelbandels war in beiden Lin-
dern mit etwa 179 annihernd gleich hoch und auch
die Verteilung nach Branchen war dhnlich. Nur in
‘der Organisation des Teilzahlungskredites besal3
Westdeutschland noch einen Vorsprung: im Jahre
1953 wurde die Hilfte der Kredite iiber Teilzahlungs-
institute abgewickelt gegen 35% in Osterreich (ein-
schlieBlich Kredite fiir Automobile und Maschinen).
Aber auch hier diirfte sich im Jahre 1954 eine stirkere
Angleichung an die westdeutschen Verhiltnisse voll-
zogen haben.

Im Vergleich zu den USA ist allerdings der Um-
fang des Teilzahlungskredites in Osterreich noch sehr
gering. In den USA wurden im Jahre 1953 fast 10%
des privaten Konsums mit Hilfe von Teilzahlungs-
krediten finanziert und die Summe der aushaftenden
Teilzahlungskredite erreichte Ende 1953 fast 300/ des
gesamten kommerziellen Kreditvolumens. Die starke
Verbreitung der Konsumfinanzierung in den USA
beruht jedoch auf Voraussetzungen, die in Osterreich,
zumindest gegenwirtig, nicht gegeben sind: auf lang-
jéhrigen Erfahrungen in der Organisation des Kon-
sumkredites, einem starken mechanisierten und reich-
lich mit Kapital ausgestatteten Produktionsapparat
und vor allem auf einem sehr hohen Lebensstandard
der Bevﬁlkerimg, der es gestattet, einen namhaften
Teil des Einkommens fiir Ratenzahlungen abzu-
zweigen.

Anteil der Teilzahlungskredite am personlichen Kon-
sum im Jahre 1953 in Osterreich, Deutschland und

in den USA
Osterreith veveneneenniennreenseenaens 3 %
Deutschland) oo nvernennrnennennnnns 37 9
USA®) tueienreeneanrrnrensnncsnnenen 9'9 9%

1) Nur Kredite in Einzelhandelsbranchen, die auch bei der Berechoung des Um-
fanges in Osterreich berticksichtigt wurden, In den restlichen Branchen werden ibec-
wicgend our kurzfristige Buchkredite gewdhrt, — %) Ohne Personalkredite (personal
Joans), die in dea sterreichischen und deutschen Statistiken ebenfalls nicht enthal-
ten sind.

1) Fiir Westdentschland liegen &hnliche, auf reprisen-
tativen Erhebungen beruhende Schitzungen vor wie fiir Oster-
reich. Siche: Mitteilungen des Institutes fiir Handelsforschung
an der Universitit zu Koéln, Nr. 19, 15. August 1954, und
»3chnelldienst Nr. 10, vom 1l. Mirz 1954 des IFO-Institutes
fiir Wirtschaftsforschung in Miinchen.
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Der organisierte Kredit

In Osterreich gibt es zur Zeit zwei Arten von
Teilzahlungs-Kreditinstituten: die reinen Konsum-
finanzierungsinstitute (Appell, Gara, ABC), die nur
Kiufe von Konsumgiitern finanzieren, und die groen
Teilzahlungsbanken (AVA, Autokreditstelle, Auto-
fina, WAG), die iiberwiegend Kredite fiir den Ankauf
von Fahrzeugen und Maschinen bereitstellen. .

Die reinen Konsumfinanzierungsinstitute arbei-
ten im allgemeinen nach dem , Konigsberger Scheck-
system”. Der Kredit ist nicht an eine bestimmte Ware
gebunden. Der Kreditwerber erhilt eine Anweisung
auf einen runden Betrag, die er bei allen an das
Institut angeschlossenen Firmen einlésen und fiir
mehrere Kiufe verwenden kann. Die Firmen verrech-
nen monatlich oder dekadenweise ihre gegen Scheck
getitigten Verkiufe und erhalten den Kaufpreisrest,
nach Abzug einer Risikoabldse (in der Regel 5%) bar
ausbezahlt. Das Risiko trigt ausschlieBlich das Finan-
zierungsinstitut. Als Sicherstellung dient meist nur
der Eigentumsvorbehalt, in einzelnen Fillen auch
Biirgschaft oder die Verpfindung des freien Ein-
kommensteiles. Bei kurzlebigen Waren bietet der
Eigentumsvorbehalt nur einen geringen Glidubiger-
schutz, Die Institute miissen daher mit groBeren Aus-
fillen rechnen und hiefiir Reserven anlegen. Alle
Institute werden durch Banken oder Sparkassen re-
finanziert.

Die Konsumfinanzierungsinstitute haben ihre
Titigkeit erst in den Jahren 1948 und 1949 wieder
aufgenommen. Seither konnten sie ihren Geschilts-
umfang rasch ausweiten: in den Jahren 1950 bis 1953
ist die Zahl der Kreditfille um 50°/ und der Kredit-
umsatz auf mehr als das Doppelte gestiegen. Im Jahre
1953 arbeiteten die drei wichtigsten Institute?) (Ap-
pell, Gara, ABC) mit rd. 1.100 Einzelhandelsfirmen
aus allen Bundeslindern zusammen, die an den In-
stituten als Gesellschafter oder Genossenschafter be-
teiligt sind. Thre Kreditumsitze erreichten 85 Mill. S.
82v/p dieser Summe wurden fiir Textilien und Beklei-
dungsgegenstinde verwendet und nur je 9% fiir
Hausrat und ,,Sonstiges” (hauptsichlich Elektrogerite,
Fahrrider, Photoapparate und Uhren). Ein Institut
finanziert auch Dienstleistungen (Zahnbehandlungen,
Friseurleistungen). Infolge der Spezialisierung auf
Bekleidungsgegenstinde war die Zahl der Einzelkre-
dite mit rd. 65.000 sehr hoch und die durchschnitt-
liche Kredithohe mit 1.8300 S gering. Die Kreditneh-
mer sind im allgemeinen ,kleine Leute”. Etwa 45%
der im Jahre 1953 gewdhrten Kredite wurden von Ar-

2) Auflerdem gab es in den Bundeslindern einige kleinere
Konsumfinanzierungsinstitute von lokaler Bedeutung.
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beitern aufgenommen, ein Drittel von oOffentlichen
Angestellten, 15 bis 20% von Privatangestellten und
der Rest von Pensionisten und kleinen Gewerbe-
treibenden. Im 1. Halbjahr 1954 konnten die er-
faBten Institute ibre Kreditumsitze um rd. ein Drittel
gegeniiber der gleichen Zeit des Vorjahres steigern.
AuBerdem wurden einige neue Institute gegriindet,

Die groBen Teilzahlungsbanken geben Kunden-
und Hindlerkredite. Sie bevorzugen jedoch die Kun-
denfinanzierung, die sich in der Vergangenheit als
weniger krisenempfindlich erwiesen hat als die Hénd-
lerfinanzierung. Im Gegensatz zu den Konsumfinan-
zierungsinstituten ist die Kreditgewdhrung an einen
im vorhinein bestimmten Kauf gebunden. Der Kre-
ditantrag kann direkt vom Kunden oder durch Ver-
mittlung des Hindlers gestellt werden. Die Kredit-
wiirdigkeit des Kdufers wird in allen Fillen vom Insti-
tut iiberpriift. Nach der Bewilligung des Kredites er-
hilt die Verkaufsfirma den Kaufpreisrest bar aus-
bezahlt. Die Mithaftung des Verkdufers (als Biirge
und Zahler) ist je nach dem finanzierten Objekt ver-
schieden geregelt. Bei Kraftfahrzeugen besteht keine
Haftung, der Eigentumsvorbehalt bietet dem Institut
geniigend Sicherheit. Aulerdem mu8 das finanzierte
Objekt versichert und die Polizze zugunsten des In-
stitutes vinkuliert werden. Bei Maschinen und Mé-
beln kann der Verkdufer das Delkredere durch eine
Risikoprimie von 1 bis 2%/ des Kreditbetrages (je
nach der Hohe des Kredits) abldsen. Bei Elektro-
gerdten, Fahrridern, Nihmaschinen u. 4. haftet der
Verkidufer generell fiir die Ratenausfille mit. Er muB
eine Kautjon erlegen und einen vertraglich festgeleg-
ten Spesenbeitrag leisten. Diese Bedingungen koénnen
meist nur groBe und kapitalkriftige Hindler erfiil-
len. Alle Teilzahlungsbanken lassen sich durch Grof3-
banken refinanzieren. Die Ausfille werden vielfach
durch eine Kreditversicherung gedeckt.

Die Teilzahlungsbanken gewihrten im « Jahre
1653 Kredite in Hohe von 575 Mill. S. Der grofite
Teil — 440 Mill. S oder 77%/» — entfiel auf Fahrzeuge.
Die Teilzahlungsbanken finanzierten rd. 20.000 Fahr-
zeuge aller Art (Personenkraftwagen, Motorridder und
Roller, . Lastkraftwagen, Omnibusse, Traktoren, An-
hinger); davon waren etwa 65%, fabriksneu. Fiir jedes
fiinfte neu angemeldete Fahrzeug — bei Personen-
kraftwagen sogar fiir jedes zweite — wurde die Finan-
zierungshilfe der Teilzahlungsbanken beansprucht.
Die hohe Quote bei Personenkraftwagen geht haupt-
sichlich darauf zuriick, daBl die meisten Personen-
wagen auch fiir Betriebszwecke verwendet und die
Kosten als Betriebsausgaben verbucht werden. Auf
Maschinenkredite entfielen 86 Mill. § oder 159 der
Gesamtsurnme. Die restlichen 8%, verteilten sich auf

7

dauverhafte Konsumgiiter, wie M&bel, Radios, Elek-
trogerite und Haushaltmaschinen. Da die Teilzah-
lungsbanken groBteils den Erwerb teurer und lang-
lebiger Giiter finanzieren, war die Zahl der Kreditfille
(rd. 50.000) geringer, der durchschnittliche Kredit
(11.500 S) dagegen viel groBer als bei den Konsum-
finanzierungsinstituten. Er betrug bei Motorridern
7.000 S, Personenkraftwagen 85.000 S, Lastkraftwagen
50.000 S, Omnibussen 100.000 S, Maschinen (je nach
Art) 15.000 bis 40.000 S, Mobeln 4.500 S und bei
Elektrogerdten 2.000 bis 3.000 S. Die Kreditnehmer
waren vorwiegend Selbstindige oder Bezieher héherer
Einkommen.

Kredite der Teilzahlungsinstitute?)

1950 1951 1952 1953 1954
1. Hj.
Zah! der nen gewihrten Kredite, .57,.800  73.100 87.500 114.500  66.800
Kreditumsiitze in Mill. § ....... 220 380 480 660 446
davon .

Fahrzeuge ovivevvueens 139 237 310 439 313
Maschinen....uisneeens 26 46 65 86 55
Textilien und Bekleidung 26 41 52 69 35

Mbbel, Wohnbedarf und
Sonstiges®) vvvsesen 29 56 53 66 43

Zu Jahresende aushaftende Kredite

in Mill S..invnvnniananas 328 480

1) Nach Angabea von 7 Instituten (AVA, Autokreditstelle, WAG, Autofine,
Appell, Gara, ABC), — 3) Uhten, Photoapparate, Fahrriider, Musikinstrumente u. &.

AuBer den Konsumfinanzierungsinstituten und
den Teilzahlungsbanken, die nach rein kommerziellen
Gesichtspunkten gefithrt werden, geben auch andere,
nicht auf Gewinn abgestellte Organisationen Konsum-
kredite. Diese Kredite werden teils aus sozialen Griin-
den und teils aus absatzpolitischen Erwigungen ge-
wihrt. Sie sind meist zinsenlos und haben {iberdurch-
schnittlich lange Laufzeiten.

Die Hausrathilfe des Wohnhaus-Wiederaufbau-
fornds wurde i. J. 1948 ins Leben gerufen, um Bom-
bengeschidigten die Wiederbeschaffung von Hausrat
zu erleichtern. Die Kreditgewdhrung ist wie bei den
Konsumfinanzierungsinstituten nach dem Anweisungs-
system organisiert. Der Kreditwerber erhdlt einen
Kreditbrief auf einen bestimmten Betrag, den er bei
allen dem ,Inkassoverein-Fondshilfe“ angeschlossenen
Firmen (derzeit etwa 4.000) einldsen kann. Im Rabh-
men des Sortiments dieser Firmen kann der Kiufer
frei wihlen. In den ersten Jahren wurde vor allem
der notwendigste Hausrat angeschafft. Inzwischen
haben die Bombengeschidigten ihren dringendsten
Bedarf bereits auf andere Weise gedeckt und kaufen
mit der Hausrathilfe Bekleidungsgegenstinde, Kiihl-
schrinke, Radioapparate, Teppiche und andere Giiter
des elastischen Bedarfs. Die von den Firmen einge-
reichten Rechnungen werden vom Wohnhaus-Wieder-
aufbaufonds nach Abzug eines Spesenbeitrages von
8% bar beglichen.



Fiir die Hausrathilfe werden jeweils 10%% der
Mittel des Wohnhaus-Wiederaufbaufonds abgezweigt,
der seit 1951 hauptsichlich durch den Wohnhaus-
‘Wiederaufbaubeitrag (10°% des Aufkommens an Ein-
kommen- und Korperschaftssteuer) gespeist wird. Seit
Beginn der Aktion bis Juli 1954 wurden insgesamt
85700 Kredite mit ejnem Gesamtbetrag von
233 Mill. § bewilligt. Davon entfielen auf das Jahr
1953 8.143 Kredite in Hohe von 57 Mill. S und auf
das 1. Halbjahr 1954 9.850 Kredite in Hohe von
66 Mill. S. Etwa 20.000 Ansuchen (die Einreichungs-
frist ist mit 80. Juni 1954 abgelaufen) sind noch un-
erledigt?).

Die Gasgemeinschaft (eine Organisation der Gas-
werke, der Hindler und Installateure von Gasgeriten)
gewdhrt Kredite fiir die Beschaffung von Gasgerdten
und Badezimmereinrichtungen. Der Kunde reicht den
Kreditantrag iiber einen der Gasgemeinschaft angeho-
renden Hindler oder Installateur ein, die Gasgemein-
schaft {iberpriift den Antrag und li8t die Raten
durch das Gaswerk ecinkassieren. Der Hindler oder
Installateur erhdlt den Wert der Lieferung oder
Leistung nach Abzug eines Spesenbeitrages in Hohe
des iiblichen Kassaskontos bar ausbezahlt. Die Gas-
gemeinschaft hat im Jahre 1953 Kredite im Gesamt-
wert von 41 Mill. § gewédhrt. Im April 1954 wurde die
Laufzeit der Kredite von 24 auf 60 Monate ver-
lingert. Die Kreditumsitze iiberschritten bereits in
den ersten acht Monaten 1954 das Jahresergeb-
nis 1953.

Die bundeseinheitliche Elekirogerite-Aktion ist
in Wien nach langwierigen Verhandlungen Ende
Juni angelaufen®). Sie wurde vom Verband der
E-Werke in Zusammenarbeit mit der Elektroindustrie
organisiert, um den Stromverbrauch und den Absatz
von Elektrogerdten zu heben. Im Rahmen dieser Ak-
tion werden fiir den Ankauf bestimmter Elektrogerite
bei nur 10%/s Anzahlung zinsenlose Kredite mit einer
Laufzeit bis zu 60 Monaten geboten. Das Kredit-
kapital wird von den E-Werken bereitgestellt, das
Kreditrisiko teilen sich E-Werke, Erzeuger und Han-
del. Die Kreditantrige werden beim Handel einge-
reicht und von den E-Werken iiberpriift und bewilligt.
~ Die Raten werden direkt an das E-Werk gezahlt. In
die Elektrogeriteaktion sind zur Zeit nur inlidndische,
mit dem &sterreichischen Priifzeichen versehene Ge-
rite einbezogen, und zwar insgesamt iiber 60 Typen
von Herden, Kiihlschrinken, HeiBwasserspeichern,

1) Neuerdings werden Hausratdarlehen auch fiir die Ge-
schidigten der Hochwasserkatastrophe vom Sommer 1954
gewidhrt.

2) Die Anmeldungen fiir die Elektrogerite-Mietaktion der
NEWAG haben schon im Mirz begonnen.
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Waschmaschinen und Futterddmpfern. In Erwartung
einer starken Produktions- und Absatzerh6hung hat
die Industrie die Preise der meisten Gerdte bis um
100/ herabgesetzt. Ende Juli wurde zu den gleichen
Bedingungen auch die Finanzierung bestimmter Lei-
tungsinstallationen durch die E-Werke aufgenommen.

Im Rahmen dieser Aktion wurden in Wien bis
Ende August 8.216 Elektrogerite mit einem Kredit-
betrag von 10 Mill. § abgesetzt. Dabei stellte sich
heraus, dafl sich die meisten Konsumenten vor einer
lingerfristigen Verschuldung scheuen. Nur 30% der
Kreditnehmer beanspruchten die zuldssige Hochst-
laufzeit von 60 Monaten, der iiberwiegende Teil
(60%/0) vereinbarte eine Riickzahlung in 24 Monats-
raten.

Die SW-Mébelaktion wurde von der Gemeinde
Wien und der Gewerkschaft der Bau- und Holzarbei-
ter mit Unterstiitzung des Gewerkschaftsbundes und
der Arbeiterbank im Mirz 1954 geschaffen. Im Rah-
men dieser Aktion werden bestimmte Mdobelformen,
die auf der Ausstellung ,Soziale Wohnkultur” die
meisten Besucherstimmen erhalten habe;l, in zwischen-
betrieblicher Arbeitsteilung serienmiBig hergestellt.
Da auBlerdem die Erzeuger fiir den Rohstoffeinkauf
billige Kredite erhalten (zu 4% p. a.), kein Ab-
satzrisiko tragen und die Handelsspanne mit 25%
begrenzt wurde — die Verkaufspropaganda wird ko-
stenlos von den Initiatoren der Aktion und insbe-
sondere von der Arbeiterkammer durchgefiihrt —,
sind die Preise der SW-M&bel um 20 bis 30%, billiger
als die anderer Mébel gleicher Qualitdt. Der Absatz
wird durch giinstige Teilzahlungskredite geférdert,
die vom ,Kreditverband &sterreichischer Konsumen-
ten- und Arbeitervereinigungen Ges. m. b. H.“ finan-
ziert werden. Die Hochstlaufzeit der Kredite betrigt
30 Monate, die Mindestanzahlung 20%o, die Kredit-
hohe ist mit 4.000 S limitiert. Die Kosten fiir einen
12-Moénats-Kredit belaufen sich auf 4% vom Kredit-
betrag (bei den Teilzahlungsinstituten 6 bis 9%/). Das
Delkredere trigt der Hindler, dem auch der Eigen-
tumsvorbehalt zusteht. Die Raten werden direkt an
den ,Kreditverband® gezahlt.

Der unorganisierte Kredit

Beim unorganisierten Teilzahlungskredit schlieBt
der Verkidufer das Kreditgeschift selbst mit dem Kéiu-
fer ab. Er priift die Kreditwiirdigkeit des Kédufers (an
Hand bestimmter Unterlagen, wie Einkommensbe-
stitigung, Meldezettel und Personalausweis oder auch
nur auf Grund miindlicher oder schriftlicher Aus-
kiinfte des Kaufers) und trigt allein die Risken fiir
Ausfille.
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Ein Teil der vom Handel in eigener Regie ge-
wihrten Kredite wird aus Eigenmitteln oder mit
Hilfe allgemeiner Betriebskredite der Kreditinstitute
finanziert. Diese Kredite werden meist ziemlich form-
los vergeben und von Fall zu Fall verschieden abge-
wickelt. Die Hindler setzen die Kreditbedingungen
(Hohe der Anzahlung, Kreditkosten, Laufzeit) viel-
fach als Wettbewerbsmitte] ein und unterbieten ein-
ander. An Stammkunden werden sogar hiufig offene
Buchkredite gewidhrt, ohne die beim Teilzahlungs-
geschift iibliche Sicherstellung. Diese Art der Kredit-
gewidhrung ist fiir den Handel sehr riskant und zwingt
ihn vielfach, sich durch relativ hohe Preise oder
schlechte Qualititen der Ware fiir etwaige Ausfille
schadlos zu halten.

Strengere Kreditbedingungen gelten im allge-
meinen fiir Teilzahlungskredite, die zwar der Handel
in eigener Regie vergibt, aber durch besondere Ab-
satzkredite der Kreditinstitute refinanziert werden.
Diese Kredite kommen dem organisierten Teilzah-
lungskredit sehr nahe. Die Bank rdumt dem Hindler
einen Absatzkredit ein, den er in dem MaBe beanspru-
chen kann, als er Forderungen aus Ratengeschiften
und die damit verbundenen Rechte des Verkidufers
(Eigentumsvorbehalt, Vinkulierung der Versicherungs-
polizze) an die Bank abtritt. Der Kreditnehmer wird
von der Zession verstindigt und zahlt die Raten direkt
an die Bank. Die Kreditinstitute sind bemiiht, ihr
Risiko mdglichst klein zu halten. Die Mithaftung des
Hindlers fiir die Einbringlichkeit der Forderung,
die ihm nahelegt, die Kreditwiirdigkeit seiner Kunden
sorgfiltig zu priifen, wird meist als unzulidnglich emp-
funden. Die Kreditinstitute verlangen auBerdem einen
‘Blankowechsel mit dem Akzept des Kaufers und der
Unterschrift eines Biirgen, der bei Sdumigkeit des
Schuldners mit dem ganzen aushaftenden Schuld-
betrag einschlieSlich Kreditgebiihren fillig gestellt

und eingeklagt werden kann, Auch auf die Kredit-
auslese nehmen sie indirekt EinfluB, indem sie die
Kreditbedingungen (besonders die Hochstlaufzeit der
Kredite und die Kreditgebiihren) vorschreiben. Ahmn-
lich werden die Kredite des Einzelhandels abgewickelt,
die von seinen Lieferanten finanziert werden (z. B.
im Radiohandel). Diese Finanzierungsform von Teil-
zahlungsgeschiften hat sich in den letzten Jahren
stark verbreitet. Im Jahre 1953 diirften 200 bis 300
Mill. S oder etwa ein Viertel aller vom Handel in
eigener Regie vergebenen Teilzahlungskredite von
den Kreditinstituten durch Absatzkredite refinanziert
worden sein.

Der Einzelhandel zieht den organisierten Kredit
der Kreditgewdhrung in eigener Regie vor. Von den
befragten Einzelhindlern waren 55%/0 — meist in Bran-
chen fiir langlebige Konsumgiiter — fiir und 45% —
meist in Branchen fiir kurzlebige Konsumgiiter —
gegen eine Ausweitung des Ratengeschiftes. Aber nur
8%/, aller Firmen hielten eine Zunahme des unorgani-
sierten Kredites fiir unbedenklich. Die meisten Ein-
zelhiindler lehnten den Kredit in eigener Regie ab,
da er zu hohe Verluste verursacht, viel Kapital bindet
und ungesunde Wettbewerbsverhiltnisse schafft.
Trotzdem gewdhrte der Handel bisher in sehr beacht-
lichem Umfange Kredite in eigener Regie, teils, weil
die Kiufer den unorganisierten Kredit bevorzugten,
teils, weil die Teilzahlungsinstitute regional noch
zu wenig verbreitet waren und der scharfe Wett-
bewerb vielfach zur Kreditgewihrung zwang. Um
das Kreditrisiko zu senken, wurde von den be-
fragten Firmen mehrfach vorgeschlagen, einen Raten-
paB oder eine Ratenzentralstelle zu schaffen, damit
die jeweilige Verschuldung der Kiufer einwand-
frei festgestellt werden konne. Der Verwirklichung
dieser Vorschlidge steht jedoch entgegen, daB sie einen
groBen biirokratischen Apparat erfordern und den
Teilzahlungskredit empfindlich verteuern wiirde.

Einstellung des Einzelhandels zur Ausweilung des Kreditgeschdftes')

fir eine Kreditausweitung

Von den meldenden Firmen waren
gegen eine Kreditausweitung

insgesamt davon in durch folgende MaBnahmen insgesamt aus folgenden Griinden
org., cigener Senkung einheit- Verlin- Vermin- erhShte Verluste Kapital- Uber- Verschir- Kurz-
Branche Form  Repic der Kre- liche gerung derung Werbung bindung schul- fung d. lebig-
' ditkosten Kredit~- der  der An- dung d. Wettbe- keit der
bedin- Kredit- zahlung Konsu- werbes  Waren
gungen  dauer menten
¢ in Prozent
Mobellseeieniareiiiineieananns 81 7 23 77 62 15 31 15 19 67 67 _ — —
Elektrowarenf.oeooveer.s 75 64 36 67 53 20 7 27 25 100 100 33 — -
Motor- und FahrriderZ, 75 91 1 64 82 27 18 9 . 25 -~ 33 33 33 —
Geschizt und; Kiichengerite ........ 40 75 25 67 33 33 33 33 60 75 . 100 — 75 -—
Textiliecn und, Bekleidungv......... 42 85 15 70 65 20 — 35 58 43 38 27 16 24
Schuhe vvveveverenririaniannnas 46 90 10 57 86 - ~ 43 54 44 44 33 — 22
Lederwaren,oeeeesanersasnanneoss 37 86 14 20 80 20 - 20 63 25 50 13 —_ 13
Photodrtikel ,uuueiriiratarainnien 55 92 8 50 67 — 8 50 45 14 71 29 14 —_
Ubren- und -Schmuckwaren . ..., ... 77 100 _— 25 75 — — 38 23 100 50 50 — -
Warenhiuser und Gemischt-
B 72 100 — 91 91 — — 9 28 67 67 67 —_ —
Alle Branchen zusammen,... 55 86 14 63 70 13 10 28 .45 44 49 26 14 15

1) Auf Grund ciner Sondereshebung des Inetitutes bel repriscatativen Firmen.
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Laufzeit der Kredite und Kreditkosten

Die Laufzeit der Teilzahlungskredite richtet sich
in erster Linie nach der Lebensdauer der verkauften
Waren, Beim Verkauf von Textilien und Bekleidungs-
gegenstinden werden meist kiirzere Riickzahlungs-
fristen vereinbart als beim Verkauf von Mébeln und
Fahrzeugen. Im allgemeinen halten sich die Kredit-
geber an den Grundsatz: die Laufzeit des Kredites
soll die Hilfte der Lebensdauer der gegen Raten-
zahlung verkauften Waren nicht iiberschreiten. Auf
Grund dieser allgemeinen Richtlinie haben die Teil-
zahlungskreditinstitute obere Grenzen fiir die Kredit-
dauer festgelegt. Sie betragen fiir:

Textilien und Bekleidung .. 6—12 Monate
Radioapparate, Elektrogerite,
Fahrrdder ..............
Mébel, Teppiche ........

Fahrzeuge und Maschinen . .

12—18 Monate
18—20 Monate
25 Monate.

Innerhalb dieser Hochstgrenzen wird die Laufzeit
meist nach der Hohe des Kredites und dem Einkom-
men des Kreditnehmers vereinbart. Damit das Raten-
geschift reibungslos abgewickelt werden kann, soll
die monatliche Rate grundsitzlich nur so hoch sein,
daB sie der Kiufer aus seinem laufenden Einkommen
auch tatsdchlich zahlen kann. Biirgschaften, Pfinder
und sonstiges Vermdgen der Schuldner sind als Sicher-
heiten fiir den Notfall gedacht und sollen daher nicht
schon bei der Bemessung der Raten und der Kredit-
dauer beriicksichtigt werden.

Uber die Laufzeit der Kredite der Teilzahlungs-
institute liegen keine vollstindigen Unterlagen vor.
Die Institute bemithen sich im allgemeinen, die Kre-
ditdauer mdglichst kurz zu halten, da bei kurzfristigen
Krediten die Ausfille geringer sind und der Eigen-
tumsvorbehalt gréBere Sicherheit bietet. Auch die
Kreditnehmer niitzen die méogliche Kreditdauer oft
nicht voll aus, um Kreditgebiihren zu ersparen. Die
Angaben einzelner Institute iiber die Laufzeit ihrer
Kredite bestitigen die Neigung zu verhilinismiBig
knappen Kreditfristen. Kurzfristige Kredite sind weit
baufiger, als die Verteilung der Kredite nach Waren-
gruppen, unter Beriicksichtigung der zuldssigen
Hochstlaufzeiten, erwarten lieBe.

Bei Krediten in eigener Regie bemiBt der Handel
die Laufzeit im allgemeinen nach den gleichen Richt-
linien wie die Teilzahlungsinstitute. Die Neigung, die
Kreditdauer zu verkiirzen, ist noch stirker ausgeprigt
als beim organisierten Kredit, da der Handel oft unter
Kapitalmangel leidet. Die Sondererhebung des Insti-
tutes ergab, dafl von den in eigener Regie gewdhrten
Krediten im Jahre 1953 64%/¢ eine Laufzeit bis 6 Mo-
nate und 279, eine Laufzeit von 6 bis 12 Monate
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hatten. Nur 9%/, aller Kredite liefen linger als ein
Jahr. Besonders kurzfristige Kredite gewihrt der Han-
del mit Uhren und Schmuck, Textilien und Beklei-
dung, Schuhen, Geschirr und Kiichengeriten. 90%
bis 980/, der von diesen Branchen direkt gewihrten
Kredite hatten eine Laufzeit bis 6 Monate, ein grofer
Teil sogar nur von 2 bis 4 Monate. Etwas lingere
Zahlungsfristen. sind im Handel mit Md&beln und
Elektrogeriten iiblich. Hier liefen 45% (M&bel) und
42/ (Elektrogerite) aller Kredite bis 6 Monate, 349
und 529/ dagegen von 6 bis 12 Monate. Eine Son-
derstellung nehmen die Kredite des Einzelhandels
fiir Motor- und Fahrrider ein. Wiewohl es sich um
verhdltnismdBig langlebige Giiter handelt, hatten
869 der Kredite eine Laufzeit bis 6 Monate und nur
14¢/p bis 12 Monate. Lingere Riickzahlungsfristen
wurden nicht bewilligt. Da die Kreditnachfrage gro3-
teils von den Teilzahlungsinstituten gedeckt wird,
gibt der Handel nur den zahlungskriftigen Kunden
direkte Kredite, die wenig Raten beanspruchen und
den zwangslaufig umstindlicheren Weg iiber die In-
stitute vermeiden wollen.

Laufzeit der vom Einzelhandel in eigener Regie ge-
wihrten Kreditet)

tber 6 @iber 12 Gber 18

bis 6

bis 12  bis 18
Branche Monate
in 9% der Kredite
Mobel. . oiiiiieiiiiii i 45 34 8 13
Eleltrowaren vuvvecensnvoserersncns 42 52 5 1
Motot- und Fahrrider . vuvvinnennns 86 14 — -
Geschirr und Kilchengeriite .......... 89 7 2 2
Textilien und Beldeidung.ovvveenean. 90 S 2 1
Schuhe. v euienecneenenrsnacnaneaans 89 9 1 1
Lederwaren.eeerovensnns eerestreas &5 35 — —
Photoartikel ..vvvinnnnenan. 52 . 46 2 —
Uhten und Schmuckwaten .oovevsrsss 928 2 — ——
Warenhinser und Gemischtwaren-
geschifte. s iavveinnniirernnnernnn 70 30 — -
Durchschnitt?) 64 27 4 5

1) Auf Grund einer Sondererhebung des Institutes bei reprisentativen Firmen, —
3) Gewogen mit der Hohe det Kredite (Schitzung).

Die Kreditkosten sind im allgemeinen je nach
dem Kreditgeber, der gegen Ratenzahlung gekauften
Ware und der Kreditdauer verschieden hoch. Fir
direkte Kredite des Einzelhandels werden nur selten
Kreditgebithren in offener Form angerechnet. Von
den an der Sonderbefragung teilnehmenden Firmen,
die Kredite in eigener Regie 'vergeben, haben nur 29/,
ihren Kunden Kreditkosten verrechnet, meist dann,
wenn der Kredit im Zessionswege durch Banken re-
finanziert wurde. Die Kreditgebiihren werden vielfach
vom refinanzierenden Institut festgelegt und zum
Teil auch von ihnen einkassiert. Sie betragen in der
Regel 05 bis 19y pro Monat vom. urspriinglichen
Kreditbetrag, manchmal auch vom jeweils aushaften-
den Schuldrest. Diese Finanzierungsform, und daher
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auch die Einhebung von Kreditgebiihren, ist am
hiufigsten im Handel mit M&beln, Motor- und Fahr-
rédern, Photoartikeln und Elektrowaren. Der weitaus
iberwiegende Teil der Firmen — auf Grund der Be-
fragung 719/ — verkauft auch bei Teilzahlung zu
normalen Preisen und rechnet die Kreditgebiihren
in den Prejs ein. Die barzahlenden Kunden er-
halten ein Kassaskonto. In einzelnen Fillen macht
der Handel iiberhaupt keinen Unterschied zwischen
Bar- und Kreditverkdufen und die Kassakunden miis-
sen die Kreditkosten mittragen. (Das gilt allgemein
fiir offene Buchkredite, die sehr kurzfristig sind und
meist nur an Stammkunden gewihrt werden.)

Anrechnung von Kreditkosten bei Kreditgewdhrung
in eigener Regiet)

Von den meldenden Firmen haben

editkosten
Branche angercchnet nicht angerechnet

in Prozent
£ T 69 31
Blektrowaten coveeavrrrsvavsnsrasarsosnncsn 53 47
Motor- and Fahrrider..oovuiiiioeninnnnnnnn. 67 33
Geschirr und Kiichengetite ..ooveevuranianess - 100
Textilien und Bekleidung ....cvvvvnerrnnnen. 11 89
SChUBE sovieiersereneenrenrionsnonnsneens 5 95
Lederwaren .iueeineceserenesscrononennneen 17 83
Photoartikel .. .oueiieiiiiieniiiiiinatieonin 60 40
Ulirea und Schmuckwaten ..vevveveecaceenss — 100
Warenhiduser und Gemischtwarengeschifte ...... 60 40
Alle Branchen zusammen.... 29 ki

1y Auf Grund einer Sondererhebung des Institutes bei reprisentativen Firmen.

Die Tarife der Teilzahlungsinstitute werden teils
frei, teils auf Grund kartellmidBiger Vereinbarungen
(AVA, WAG, Autofina) gebildet. Alle Institute be-
rechnen monatliche Kreditgebiihren in Prozent des
urspriinglichen Kreditbetrages und nicht, wie sonst
im Kreditverkehr iiblich, jdhrliche Zinsen von der
jeweils offenen Schuld. Diese Methode hat den Vorteil,
daB die Kreditgebithren leicht berechnet und iiber-
priift werden koénnen. Sie erschwert jedoch den Ver-
gleich mit den Kosten anderer Konsumkredite und
liBt den Teilzahlungskredit fiir die an die iibliche
Zinsberechnung gewohnten Kiufer besonders billig
erscheinen. (Kreditgebithren fiir einen 6monatigen
Teilzahlungskredit von 0'5%% pro Monat vom ur-
spriinglichen Kreditbetrag entsprechen ,normalen®,
kontokorrentmafig verrechneten Zinsen von 10°5%
pro Jahr.)

Die reinen Konsumfinanzierungsinstitute rechnen
im allgemeinen niedrigere Kreditgebiithren als die
groBen Teilzahlungsbanken, wiewohl sie hauptsich-
lich kleine Kredite mit relativ hohen Selbstkosten
vergeben. (Kleinkredite verursachen hohere Spesen
als GroBkredite, da die indirekten Kreditkosten, wie
Gehilter und Sachausgaben, von der Hoéhe des Kre-
dites unabhingig sind.) Die hoheren Kosten werden
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jedoch durch Spesenbeitriige der angeschlossenen Fir-

men mehr als wettgemacht, Die Tarife der Konsum-

finanzierungsinstitute sind fiir alle Waren gleich, wer-

den aber bei zwei Instituten nach der Laufzeit der

Kredite — und zwar in entgegengesetzter Richtung —

gestaffelt. Ein Institut beriicksichtigt offenbar die

hohere Risikopramie und die héheren Aufwendungen

fir das Rateninkasso bei lingerfristigen Krediten und

steigert die Kreditgebiihren von 059 pro Monat fiir

einen Kredit bis 6 Monate bis auf 07 pro Monat fiir
Kredite dber 12 Monate. Das zweite Institut dagegen

berechnet fiir kurzfristige Kredite (bis 6 Monate) 0°8%

und fiir lingerfristige Kredite nur 0'5% Zinsen. Dieser -
Differenzierung liegt die Erwdgung zugrunde, da die

indirekten Kosten pro Monat, die meist mit Hilfe

einer einfachen Divisionskalkulation dem einzelnen

Kreditgeschift zugerechnet werden, mit steigender
Laufzeit sinken. '

Die groBen Teilzahlungsbanken staffeln die Kre-
ditgebiihren degressiv mit der Laufzeit der Kredite
und rechnen meist!) auch verschieden hohe Tarife
fiir einzelne Warengruppen. Sie betragen fiir:

Fabriksneue Autos und landwirt-
schaftliche Maschinen
Motorrider, gebrauchte

zeuge, Maschinen, Mgbel und
Apparate
Radios u‘nd Elektrogerite .,

068—1% p. M.

0°76—1% p. M.
1%/ p. M.

Bei allen Teilzahlungsbanken hat der Kredit-
nehmer auBer den reinen Kreditgebiihren einen Ver-
waltungsbeitrag in Hohe von 0'5 bis 1'5% des Kredit-
betrages zu leisten und alle Barauslagen fiir die not-
wendigen Erhebungen zu ersetzen. Bei freiwilliger
Riickzahlung des Kredites vor Filligkeit werden meist
6% kontokorrentmiBig riickerstattet. Die Riickver-
glitung erhéht sich auf 8%, wenn der Kredit im
ersten Drittel der Laufzeit zuriickgezahlt wird.

Kreditgebiihren der Teilzahlungsinstitute!)
Stand Mitte 1954

Warengruppe 6 Monate 12 Monate 18 Monate 24 Moapate
(J
Fabriksneue Automobile, { a)  077-0'83 067 ., 0°64—0'67 0°63~0°67
landw. Maschinen b) 15 —16'5 15 14'5—15 14°5—15
Motozeddes, gebe. Fahr- { 8) 07—0'92 0°67—0°75  0°64—075  0°63—0'75
zeuge, Maschinen, b) 15—18°'5 15—16'25 15—16'33 14'5—16'5
Apparate
Mabel, Elcktrogerite, 2) 051 0'5—1 0'5—1 -
Fahrrider,jNihma- { b) 10'5—20'5  10°5—21'33  11—21'5 —
schinen u. &
0'5—0'8 % 0°5—0°7 —

e . a)
Testilien u. Bekleidung { b) 10°5—16'25 110°5—15

1) Nach Angaben von 7 Instituten (AVA, Autokreditstelle, WAG, Autofina,
Appell, Gara, ABC), — a) Kreditgebithten vom urspriinglichen Kreditbetrag pro Monat.
~— b) Effektive Verzinsung vom jeweiligen Schuldrest pro Jahr (Anniherungswerte).

1) Die Autokreditstelle hat nur einen Tarif. Der monat-
liche Zinssatz betrigt je nach der Kreditdauer 063/ bis 0°70/o.
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Zur volkswirtschaftlichet: Problematik des Teil-
zahlungskredites

Mit zunehmender Verbreitung des Teilzahlungs-
kredites gewinnt die Frage nach seinen gesamtwirt-
schaftlichen Auswirkungen unmittelbare Aktualitit.
Ist der Teilzahlungskredit — wie seine Befiirworter
behaupten — ein niitzlicher oder sogar unentbehr-
licher Organisationsbehelf einer modernen Volks
wirtschaft oder handelt es sich um ein wirtschafts-

. politisches Experiment mit bedenklichen gesamtwirt-

" schaftlichen Folgen? Die jiingste Entwicklung in
Osterreich bietet noch zu wenig Erfahrungsmaterial,
um die Probleme des Teilzahlungskredites unter den
gegebenen Verhiltnissen empirisch untersuchen zu
konnen. Die jahrzehntelangen Beobachtungen in an-
deren Staaten und die zeitweise sehr heftig gefiihrte
theoretische Diskussion iiber diesen Gegenstand haben
jedoch eine Fiille allgemeiner Erkenntnisse iiber den
Teilzahlungskredit zu Tage geférdert, aus denen die
Osterreichische Wirtschaftspolitik Nutzen ziehen
konnte,

Gegen die Finanzierung des Konsums mit Hilfe
von Teilzahlungskrediten — die Notwendigkeit von
Produktivkrediten ist unbestritten — werden im all-
gemeinen drei Einwinde erhoben:

Erstens wird geltend gemacht, daB der Teilzah-
lungskredit viele Konsumenten zu leichtfertigen Kiu-
fen verleitet. Die Konsumenten handeln nicht immer
rational und iiberlegt. Wenn der Kaufpreis einer
Ware nicht auf einmal, sondern in Raten gezahlt
wird, féllt der wohltitige Zwang, die Ausgaben nach
dem Einkommen zu richten, zumindest auf kurze
Sicht weg. Die Konsumenten leben vielfach tiber ihre
Verhiltnisse und stiirzen sich in Schulden, die sie
nicht oder nur unter groBen Entbehrungen zuriick-
zahlen kénnen. Die Uberschuldung schwicht die Ar-
beitsmoral und die Lebensfreude des Kreditnehmers,
schidigt aber auch den Kreditgeber, dessen Forderun-
gen zu einem ungewthnlich hohen Prozentsatz dubios
werden. Daf3 es sich hiebei keineswegs nur um eine
theoretische Mdoglichkeit, sondern um eine hdéchst
reale Gefahr handelt, beweisen die umfangreichen
Lohnpfindungen im Ruhrgebiet. In manchen Zechen
wurden in- jiingster Zeit 5 bis 10%p der Loéhne ge-
piindet, worauf die Zahl der Fehlschichten sprung-
haft zunahm?).

Zweitens wird an der Konsumfinanzierung be-
mingelt, daB sie die fiir produktive Investitionen ver-
fiigharen Mittel schmilert. Zwar muBl der einzelne

— 1) Die Pfindungen gingen allerdings mnicht nur auf riick-
stindige Ratenzahlungen zurtick. Auch Unterhaltsbeitrige,
Mieten, Gerichts- und Anwaltskosten wurden zwangsweise ein-
getrieben.
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Verbraucher auf alle Fille sparen, wenn er dauer-
hafte Konsumgiiter erwerben will, die er nicht aus
seinem laufenden Einkommen finanzieren kann.
Auch dem Ratenkdufer wird nichts geschenkt: er
muf nur nicht, wie der Barkiufer, vor Erwerb des
Gutes, sondern erst nachtriglich sparen. Gesamtwirt-
schaftlich gesehen zeitigen jedoch beide Finanzie-
rungsformen — das Zwecksparen und die Aufnahme
von Konsumkrediten — hiufiz verschiedene Ergeb-
nisse. Besonders auffillig sind die Unterschiede, wenn
der Bedarf an langlebigen Konsumgiitern wéchst.
Werden in diesem Falle dauerhafte Konsumgiiter
vorwiegend gegen Barzahlung erworben, dann neh-
men die Gesamtersparnisse der Wirtschaft zu, da
laufend mehr kurzfristige Zweckersparnisse gebildet
als verbraucht werden. Herrschen dagegen Raten-
kiufe vor, dann werden mehr neue Teilzahlungs-
kredite aafgenommen als getilgt, die Verschuldung
und die Konsumausgaben der Bevélkerung steigen,
wihrend die Ersparnisse zuriickgehen. Der durch die
Konsumfinanzierung bewirkte Mehrkonsum mu8, ge-
samtwirtschaftlich gesehen, keineswegs durch einen
nachfolgenden Konsumverzicht ausgeglichen werden.
Er kann — zumindest theoretisch — so ‘lange fort-
gesetzt werden, als die Verschuldungsgrenze der pri-
vaten Haushalte noch nicht erreicht ist und das Sozial-
produkt wichst. Eine dauernde Erhthung der Kon-
sumausgaben bindet jedoch Produktivkrifte und
schmilert bei hoher Beschiftigung — auf die kon-
junkturpolitischen Aspekte wird spiter eingegangen —
die Investitionsmoglichkeiten. Die Wirtschaft lduft
daher bei iibermiBiger Ausweitung des Konsum-
kredites Gefahr, daB auf lange Sicht zu wenig Kapital
fiir die Verbesserung und Erweiterung des Produk-
tionsapparates zur Verfligung steht und das natiir-
liche Wachstum der Wirtschaft verzogert wird.

Der dritte Einwand gegen die Konsumfinanzie-
rung richtet sich gegen seine ,,destabilisierende” Wir-
kung im Konjunkturverlauf. Im Konjunkturauf-
schwung wird die kiinftige Entwicklung der Einkom-
men in der Regel liberaus optimistisch beurteilt, Kre-
ditgeber und Kreditnehmer gehen bereitwillig neue
Ratengeschifte ein und verstirken oder iibersteigern
dadurch den aus anderen Griinden bereits im Gang
befindlichen XKonjunkturaufschwung. Wenn jedoch
die Hochkonjunktur umschldgt und aus konjunktur-
politischen Erwigungen eine Stiitzung des privaten
Konsums dringend erwiinscht wire, dann wird auch
das Ratengeschift stark eingeschrinkt. Die Riickzah-
lungen {ibersteigen die Neuausleihungen und die
ohnehin unter Arbeitslosigkeit und schrumpfenden
Einkommen leidenden Konsumenten miissen ihre
Konsumausgaben stdrker als ihr laufendes Einkom-
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" men einschrinken. In den USA z. B. ist das Volumen
an Teilzahlungskrediten in der Hochkonjunktur von
1925 bis 1929 um 60% gestiegen, in den darauffol-
genden Jahren der Weltwirtschaftskrise bis 1932 aber
um 53% zuriickgegangen.

Diese Einwinde und Bedenken gelten jedoch
nicht gegen das Ratengeschift iiberhaupt, sondern
nur gegen ein ziigelloses Wuchern des schlecht organi-
sierten und unzureichend kontrollierten Konsum-
kredites. In bestimmten Grenzen und Organisations-
formen und unter stindiger Kontrolle der Wirt-
schaftspolitik ist die Konsumfinanzierung nicht nur
unschidlich, sondern erfiillt auch niitzliche gesamt-
wirtschaftliche Funktionen.

Die iibermiBige Verschuldung der Konsumenten
und ihre wirtschaftlichen und moralischen Folgen
kénnen auf Einzelfille beschrinkt werden, wenn der
Kreditgeber die Konsumenten sachlich berit und
ibre Kreditwiirdigkeit sorgfiltig prift. Untersuchun-
gen in Deutschland haben ergeben, daB die zwangs-
weise Eintreibung von Raten beim organisierten Kre-
dit duBerst selten ist. Dagegen 148t der kreditgebende
Handel, der mit Hilfe der Kreditkonditionen viel-
fach Wettbewerbspolitik betreibt, hdufig die notwen-
dige Vorsicht auBer acht und verleitet viele Konsu-
menten, Verpflichtungen einzugehen, denen sie nicht
gewachsen sind!). Die in jlingster Zeit in Osterreich
feststellbare Verlagerung vom unorganisierten zum
organisierten Teilzahlungskredit, die auch vom Han-
del begrii3t wird, ist daher ein wichtiger Schritt, um
die Risken des Teilzahlungsgeschiftes zu senken.

Auch der Einwand, daB der Konsumkredit die
fir produktive Investitionen verfiigbaren Ersparnisse
schmilert, gilt nur sehr eingeschrinkt. Ein Verbot
von Ratengeschiften wiirde keineswegs — wie die
Gegner der Konsumfinanzierung vielfach unterstel-
len — alle bisherigen Ratenkdufer zum Voraussparen
veranlassen. Vielen Haushalten mit geringem Einkom-
men gelingt es erfahrungsgemiB nur selten, groBere
Betridge fiir den Ankauf dauerhafter Konsumgiiter
zuriickzulegen. Wenn ihnen nicht die Konsumfinan-
zierung unter- die Arme greift und die Verpflichtung
zur Ratenzahlung nicht einen gewissen Sparzwang
ausiibt, werden die kleinen Einkommensteile, die die
Konsumenten sparen konnten, meist fiur andere

1) Nach einer Untersuchung des Deutschen Industrie-
und Handelstages entfallen rund 900/ der Lohnpfﬁndxingen
aus Teilzahlungsgeschiften auf unorganisierte Kredite des
Handels (Zeitschrift fiir das gesamte Kreditwesen, Nr. 11/54,
»Teilzabhlung als Konkurrenzfaktor”).
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Zwecke ausgegeben. Die Konsumfinanzierung beein-
fluBt daher — von Zeiten starker Expansion oder
Kontraktion abgesehen ~ mehr die Verteilung als
die Hohe der Konsumausgaben. Die Bevélkerung
gibt weniger fiir Vergniigen, GenuBmittel und
andere, relativ kurzlebige Giiter aus und erwirbt da-
fiir mehr dauerhafte Giiter. Diese Verschiebung in
der Konsumstruktur erlaubt im allgemeinen eine bes-
sere Bediirfnisbefriedigung, verhilft den Konsumen-
ten zu einem, wenn auch nur bescheidenen, Ver
mogen, spornt — soweit die Ratenverpflichtungen
nicht {ibermiBig hoch sind — zu héheren Leistungen
an und gestattet eine rationellere Haushaltfiihrung.
Die Produktivitit im Haushalt zu steigern ist jedoch
nicht minder wichtig, als die Produktivitit der Be-
triebe zu verbessern. Im tibrigen kann der Teilzah-
lungskredit auch zu echtem, freiwilligen Sparen er-
ziehen. Verbraucher, die sich einmal daran gewdéhnt
haben, jeden Monat einen Teil ihres Einkommens
fiir Ratenzahlungen abzuzweigen, werden vielfach
auch nach Tilgung ihrer Schulden an der gewohnten
Ausgabenverteilung festhalten und freiwillig zu spa-
ren beginnen. : .
Die konjunktur- und krisenverschirfende Wir-
kung der Konsumfinanzierung schlie8lich kann durch
eine entsprechende Steuerung der Kreditnachfrage
zumindest gemildert werden. Wie die in den USA
wihrend des Krieges und der Koreahausse verfiigte
»Regulation W* beweist, kénnen schirfere Kredit-
bedingungen (Erhéhung der Anzahlungen und Ver-
kirzung der Laufzeit) die Ausweitung des Konsum-
kredites im Konjunkturaufschwung wirksam bremsen.
Umgekehrt kann durch Erleichterung der Kredit-
bedingungen bei nachlassender Konjunktur die Kre-
ditaufnahme geférdert und der private Konsum ge-
stiitzt werden. Die Konjunktur vom Konsum her
anzukurbeln ist vielfach — wenn der Konjunktur-
Pessimismus nicht zu tief wurzelt — sogar erfolg:
versprechender als Erleichterungen beim Produktiv-
kredit, da die Unternehmer vielfach erst dann mehr
Kredite aufnehmen, wenn sich ihr Absatz bessert.
Eine solche antizyklische Steuerung des Konsumkre-
dites setzt allerdings voraus, daB} die Wirtschaftspolitik
laufend iiber ausreichende statistische Unterlagen
iiber den Konsumkredit verfiigt und ihn auch wirk-
sam steuern kann, Die wachsende Bedeutung des
Konsumkredites in Osterreich legt nahe, daf3 sich auch
die Osterreichische Wirtschaftspolitik dieses in ande-
ren Lindern bereits mit Erfolg gehandhabten In-
strumentes der Konjunkturstabilisierung bedient.
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Anhang

Erliuterungen zur Sondererhebung

Im Rahmen der Sondererhebung wurden Fragebogen
an 405 Firmen aus folgenden 10 Branchen ausgesendet;
Miobel, Elektrowaren, Motor- und Fahrrider, Geschirr und
Kiichengerite, Textilien und Bekleidung, Schuhe, Leder-
waren, Photoartikel, Ubren- und Schmuckwaren, Waren-
hiuser und Gemischtwarengeschiifte, Auf diese Branchen
entfiel im Jahre 1953 annihernd ein Drittel der ge-
samten Einzelhandelsumsitze. In den iibrigen Branchen
kommen Ratengeschifte kaum vor. (Der Handel mit
Maschinen und Automobilen, die ganz oder grofteils fiir
Erwerbszwecke verwendet werden, wurde in der Erhebung
nicht beriicksichtigt. Die Kreditverkiufe dieser Branchen
wurden bei den Teilzahlungsbanken erhoben.)

Der Fragebogen enthielt folgende Fragen:
1. Haben Sie im Jahre 1953 auf Kredit verkauft?

2. Wenn ja, wie groB war der Anteil der Kreditver-
kdufe am Jahresumsatz in Prozent?

8. Wieviel Prozent der Kreditverkiufe wurden finan-
ziert . .
a) durch Konsumfinanzierungsinstitute?
b) durch sonmstige Finanzierungsorganisationen?
¢) in eigener Regie?
4. Wie groB war am 31. Dezember 1953 der prozen-
tuelle Anteil der aushaftenden Kredite am
Jahresumsatz?

5. Wieviel Prozent der in eigener Regie gewihrten
Kredite hatten eine Laufzeit
a) bis 6 Monate?
b) iiber 6 bis 12 Monate?
c) iiber 12 bis 18 Monate?
d) iiber 18 Monate?
6. Haben Sie bei der Kreditgewihrung in eigener
Regie Kreditkosten angerechnet?
a) Wenn ja, in welcher Hohe?

7. Wieviel Prozent des Kaufpreises wurden im
Durchschnitt angezahlt?

8. Wie waren in den ersten 5 Monaten 1954 die
Kreditumsitze gegeniiber der gleichen Zeit des
Vorjahres (Zu- oder Abnahme in Prozent)?

9. Sind Sie fiir eine Ausweitung des Ratengeschiiftes?

2) Wenn ja, fiir eine Ausweitung des organisier-
ten oder des unorganisierten Kredites?
b) Wenn nein, aus welchen Griinden?

Von den einlaufenden Fragebogen wurden 265 Fir-
menmeldungen (65%/p der angesprochenen Firmen) aus-
gewertet, Auf diese Firmen entfielen rund 100/ des Ge-
samtumsatzes der ausgewihlten Branchen, Sie verteilten
sich wie folgt auf die einzelnen Bundeslinder und
Branchen:

Zabl der meldenden

Bundesland Firmea %
Wien .................... 78 29
Niederosterreich ... ......... 27 10
Oberdsterreich ... ......... 19 7
Salzburg .................. 10 4
Steiermark ., . ............ 48 18
Kirnten ... ............... 24 g
Tirol ... ... .. 31 12
Vorarlberg ................ 16 6
Burgenland ................ 12 5

Insgesamt . ,............ 265 100

Branche
Mébel ............c..iu.l, 16 6
Elektrogerite .............. 21 8.
Motor- und Fahrrider . .... 16 6
Geschirr und Kiichengerite ,, 11 4
Textilien und Bekleidung ,... 90 34
Schuhe ............cccuu... 29 11
Lederwaren ., .............. 28 11
Photoartikel . ............. 24 9
Uhren und Schmuck ........ 12 4
Warenhiuser und Gemischt-

warengeschifte . ......... 18 7
. Insgesamt .............. 265 1100




