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OSTERREICH.

In den letzten vier Wochen haben sich wichtige
Verdnderungen der gesamten wirtschattlichen Lage
ergeben, da zundchst die lange befiirchtete Ver-
schirfung der Depressionstendenzen -eingetreten,
zugleich aber auch eine gewisse Kldrung der Aus-
sichten fiir die weitere Zukunft erfolgt ist. Dies
bezieht sich keineswegs nur oder auch blo§ in
erster Linie auf das aufsehenerregendste Ereignis
der Berichtsperiode, das Notwendigwerden einer
Hilfsaktion fiir die allgemeine Osterreichische
Boden-Credit-Anstalt, das zu ihrer Fusion mit der
Osterreichischen Creditanstalt fiir Handel und
Gewerbe fiihrte, sondern auf die Gesamtlage der
dsterreichischen Wirtschaft und die sie entscheidend
beeinflussenden Momente der weltwirtschaftlichen
Situation.

- Zunichst ist gleich nach Erscheinen des letzten
Monatsberichtes die darin als unmittelbar bevor-
stehend betfrachtete weitere Verknappung des Geid-
marktes eingefreten. Noch am Tage des Er-
scheinens des letzten Berichtes, am 26, September,
nahm die Bank von England die lange hinaus-
geschobene Erhdhung ihres Diskontsatzes wvon
54, auf 61/,%, vor. Ihr folgte, nachdem noch am
selben Tag die drei skandinavischen Banken mit
Diskonterhthungen vorangegangen waren, am 27.
die Osterreichische Nationalbank fmit eimer “am
28. wirksam werdenden Erh8hung des Diskont-
satzes um 1%, auf 8%, Eine Zeitlang schien
es, als ob sich die Anspannung auf dem euro-
pdischen Geldmérkten und namentlich in England
noch weifer verscharfen und wirklich eine zweite
Diskonterhthung notwendig- werden wiirde. DaB
dies bisher nicht notwendig wurde, ist in erster
Linie der zweiten wichtigen Anderung in der Welt-
wirtschaft zuzuschreiben, der Anfang Oktober ein-
setzenden Erleichterung auf dem amerikanischen
Geldmarkt. Dort hat auch in der ersten Hilfte
Oktober die Borsenspekulation entschieden nach-
gelassen, so dab von dieser Seite keine neuerliche
Inanspruchnahme groferer Mittel bevorzustehen
scheint. Eine eingehende Untersuchung dieser
besonders wichtigen amerikanischen Situation ist
im Auslandsteil dieses Berichtes enthalten. Fiir

Europa ist daran vor allem wichtig, daB in den
letzten Wochen bereits im grofien Umfang Kredite
aus Amerika zurfickstrdmten. Dies dfirfte haupt-
sichlich zu der nicht nur in London, sondern
auch an anderen Hauptplitzen, wie insbesondere
in Berlin eingetretenen Entspannung beigetragen
haben. Das gleichzeitige Eintreten der Erhdhung
der Zinssitze in Europa und der Entspannung in
Amerika macht es walrscheinlich, daB bei uns
der durch die im letzien Bericht besprochenen
unnatiirlichen wihrungspolitischen Verhdltnisse be-
dingten, Jang andauernden Verschiarfung der Geld-
marktverhdltnisse nun ein Ende gesetzt ist und
von seiten der internationalen Situation weiterhin
keine neuen Hemmungen zu befiirchten sind.

In Osterreich fiel die letzte Verschirfung. der
Kreditsituation nicht nur mit dem Auftreten der
ersten deuflichen Anzeichen eines Geschiftsriick-
ganges, sondern vor allem auch mit dem eingangs
erwihnten finanziellen Ereignis zusammen, dessen
unmittelbare Auswirkungen augenblicklich noch
nicht zu fibersehen sind, wenn auch die eingetretene
Klarung fiir die Entwicklung der Kreditverhéltnisse
Osterreichs nur giinstig beurteilt werden kann,
Das Wichtigste ist zundchst, daB eine Ursache
zunehmender Beunruhigung beseitigt und weiter-
hin von dieser Seite keine fibermiBige Beanspru-

chung des Geldmarktes zu befiirchten ist. Die

beiden kritischen Wochen zu Ende September und
Anfang Oktober, in denen auf politische Beunruhi-
gung Beflirchtungen iiber das n#chste Schicksal
der Boden-Credit-Anstalt folgten, haben freilich vor-
iibergehend starke Abhebungen von Einlagen bei
Banken und Sparkassen und in der Folge eine
auBerordentlich hohe Inanspruchnahme des Es-
komptekredites der Nationalbank gebracht, die
nur zum Teil unmiftelbar auf die Bediirfrisse
der Boden-Credit-Anstalt zuriickzufiihren ist. Die
Devisenverluste, die im September regelmiBig ein-
treten, haben heuer etwas mehr als doppelt so-
viel als in den vergangenen Jahren betragen, sich
jedoch in der ersten Hilfte Oktober im normalen
saisonmiBigen AusmaB erhalten und den Betrag
der gleichen Zeit des Vorjalires nicht ganz erreicht.
Auch die Verminderung der Ultimo Septhember
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stark angeschwollenen Verbindlichkeiten der Na-
tionalbank aus Notenumlauf und Giroguthaben
machte bis Mitte Oktober gute Fortschritte und
die perzentuelle. valutarische Deckung, die am
7. Okiober mit der immer noch sehr hohen Ziffer
von 6449/, einen relativen Tiefpunkt erreicht hatte,
stieg bis 15. Oktober wieder auf 6529, Auch der
Kurs des Schilling, der Ende September etwas
gewichen war, ist seither ziemlich stabil Der
Kabel- und Scheckkurs des Dollar bat sich nur
wenig gehoben und nur der Notenkurs wies Ende
September und neuerlich gegen Mitte Oktober
starkere Sieigerungen auf. Dies zeigt, daB die
Schwankungen nur der zeitweiligen inneren Be-
unruhigung zuzuschreiben sind, ohne daB auf den
groBen Mirkten das Verhdlinis zwischen Angebot
und Nachfrage nach Schillingen eine bedeutendere
Verdnderung erfabren hitte. Ganz besonders
deutlich geht dies auch daraus hervor, dab aus-
schlieBlich die Kurse der Dollar-Noten so starke un-
regelmiaBige Bewegungen aufwiesen, wahrend gleich-
zeitig z. B, die Kurse der Pfund- und Schweizer
Francs-Noten sich eng an die Bewegung der be-
treffenden Devisen hielten. Auch die schon

- erwahnte Bewegung des Devisenbestandes der

Nationalbank 4Bt darauf schlieBen, daf die gegen
bemerkbar gewordenen Ab-

gesetzt haben.
Am unmittelbarsten wurde von diesen Ereig-

.nissen naturgemiB die Bdrse beriihrt, die schon

in den lefzten Septemberwochen stirkere unregel-
miBige Bewegungen aufwies und bei Bekannt-
werden der Fusion der Boden-Credit-Anstalt schwere,
nur teilweise inzwischen wieder gutgemachte Kurs-

verluste bei den Aktien der Konzernindustrien dieser

Bank brachte. Der Kursindex der Industrieaktien,
der in der zweiten Septemberhdlfte von 1054 auf
1017 gesunken war, sank dementsprechend auf 960
(am 8, Oktober) erholte sich aber bis zum 15. wieder
auf 1012, Bei der Indexziffer der Bankaktien machte
das Wegfallen der Boden-Credit-Anstalt-Akfie eine
neue Berechnung notwendig, wobei auch flir die
Vergangenheit nur die Akiien der drei verbleibenden
GroBbanken beriicksichtigt wurden. Fiir Ende Sep-

tember, das letzie Datum, fiir das sowohl die alte,

vier Bankaktien umfassende, als auch die neue
Indexziffer berechnet werden konnte, betrdgt diese
793 gegeniiber 847, Diese Erniedrigung der auf
Grundlage des Durchschniftskurses des Jahres 1926
berechneten Indexziffer durch Ausscheiden der
Boden-Credit-Aktie ist darauf zurfickzuftibren, daf
die Aktie der Boden-Credit-Anstalt anliBlich der
Ubernahme der Unionbank und der Verkehrsbank
im Jahre 1927 in den letzen Jahreh als einzige Bank-
aktie eine betrdchtliche Kurssteigerung erfahren hat
und daher die Boden-Credit-Aktie im Verhilinis zum
Ausgangsjahr am hbchsten bewertet war. In der
ersten Halfte Oktober wies die neue Indexziffer der
Bankaktien eine geringe Besserung von 792 auf
800 auf. Die Gesamtindexziffer der dsterreichischen
Aktien, die demenfsprechend gleichfalls neu be-
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rechnet werden mubte, zeigte fir die Miite and
Ende September und Mitte Oktober 967, bzw. 942
und 94'1. Sowohl die alten bisher verwendeten,
als die neu berechneten Indexziffern sind in dem
Schaubild auf Seite 170 dargestellt. Es ist be-
merkenswert, dafl die geringe Steigerung des Kurses
der Bankaktien. zu Anfang Oktober seit vielen Mo-
naten die erste Besserung darstellt und auch die
Entwicklung der Indexiffer der Industrieaktien, ob-
g]e:ch in ihr auch die Konzernpapiere der Boden-
Credit-Anstalt, wie z. B. Waffenaktien, enthalten sind,
eine Verlangsamung der Abwirtsbewegung aufweist.
Im ganzen wies die Borse gegen Mitte Oktober
gine etwas festere Tendenz auf, als im September,
in dem die Umsitze sich nur wenig iiber den
Tiefpunkt des vorangegangenen Monates erhoben
hatten. In letzter Zeit ist freilich unter dem Einfluf
der stagnierenden Nachbarbdrsen wieder ein stir-
kerer Riickgang eingetreten.

: Auf den Warenmdrkten war die Tendenz un-
regelmabig. Die Indexziffer der reagiblen Waren-
preise senkfe sich unbedeutend. Von den in ihr
beriicksichtigten Preisern sind die von Kalbfellen
(wohl mnoch in Nachwirkung der Aufhebung des
Ausfuhrverbotes) und von Rindstalg weiter ge-
stiegen, die Preise von Blei, Zink und Leinengarn
gefallen, Auch im iibrigen waren besonders die

- Metall- und Textilmirkte schwach, ebenso die

Geireidemérkte, auf denen erst Anfang Oktober
eine Besserung eintrat. Die GroBhandelsindexziffern
des Bundesamtes fiir Statistik zeigten im September
nur in der Gruppe Nahrungsmittel eine stirkere
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weitere Senkung, wihrend die Gruppe Industrie-
stoffe sogar eine Steigerung aufwies. Im Oktober
trat dann in allen Gruppen eine weitere Senkung ein.

Im allgemeinen Geschiftsgang haben sich zum
ersten Male deutlich Symptome eines Riickganges
gezeigt. Freilich lassen die vollstindigeren, nun
fiir den Sommer verfiigbaren Ziffern erkennen, dal
sich auch schon hinter den unregelmdBigen Be-
wegungen der friiheren Monate ein stirkeres
Absinken verbarg, als unmittelbar zu sehen wat.
Dies kommt insbescndere in der oben dar-
gestellten Indexziffer des allgemeinen Geschifts-
ganges zum Ausdruck, die (bei Ausschaltung des
»Trend*) nach den Witterungsstdrungen zu Beginn
des Jahres den glinstigen Stand vom Vorjahr nicht
mehr erreichte und seither im Einklang mit der
Bewegung der reagiblen Warenpreise ein lang-
sames Sinken zeigt. Bisher waren allerdings die un-

Die Entwicklung der Eisenindustrie.
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,gﬁnstlgen Symptome dadurch ausgeglichen worden

daf einzelne Industrien, insbesondere die Schwer-

_industrie, ziemlich glinstig beschiftigt waren und

vor allem die Arbeifslosigkeit andauernd stark
abgenommen hatte. Nun ist aber seit Anfang
September wieder eine iitbersaisonméBig und sich
merklich beschleunigende Zunahme der Zahl der

Arbeitslosen zu verzeichnen, die die von Saison-

schwankungen bereinigten Indexziffern fiir Wien
von einem Tiefpunkt von 1044 zu Ende August
wieder auf 1100 fiir Mitte Oktober hinaufgetrieben

hat. Noch stirker war die saisonméBige Zunahme '

auBerhalb Wiens, wo sie im gleichen Zeitraum
von 1898 auf 2109 gestiegen ist. In Wien, wo
dem Tiefstand von Ende August von 52.796 unter-
stlitzten Arbeitslosen eine Vorjahrsziffer von 59.878
entsprach, war das Verhiltnis Mitte Oktober nur
mehr 51992 gegenitber 53.850 im Vorjahr. Die

Differenz gegeniiber dem Vorjahr betrug an den

einzelnen Stichtagen seit Ende August: Am
31. August 7082, am 15. September 5944, am
30, September 3915 und am 15. Oktober 1858,
vermindert sich also in dieser Zeit anhaltend.
Von den industriellen Ziffern ist es vor allem
der Riickgang des Bestellungsstandes in der Eisen-

Industrie, der nun schon seit zwei Monaten und

mit einer kurzen Unterbrechung sogar seit Beginn
des Jahres anhilt, nun aber zum ersten Male einen
tieferen Stand erreicht hat als in irgendeinem der
letzten 16 Monate. Auch die Produktionsziffern
aus den einzelnen Zweigen der Eisenindustrie sind
ausnahmslos zuriickgegangen, wenn auch nicht
besonders stark, Betréchilicher war dagegen die
Abnahme der Eisenerzfdrderung im September.

Eine stdrkere Belebung hatte schon im August .

der Kohlenberghan aufzuweisen, die angesichts
der festen Haltung der Kohlenmirkte im September
bestehen geblieben sein diirfte.

Von den iibrigen Industrién, .in denen sich
eine gewisse Verschlechterung zumeist schon friiher
bemerkbar gemacht hat, sind in der letzten Zeit
keine wesentlichen Verinderungen zu verzeichnen.
Wohl am ungfinstigsten ist auch weiterhin die
Lage in der Iextilindustrie, insbesondere in der

Baumwollindustrie. Hier wieder sind es besonders

die Spinnereien, im geringeren Grade auch die
Webereien, die unter der ungiinstigen Weltmarkt-
lage besonders lelden Einige Daten, die auf diese
Entwncklung -einiges Licht werfen, sind in der
folgenden ‘graphischen Darstellung zu sehen. Seit

etwas mehr als 1Y/, Jahren ist darmach die Be-

schaftigung dieses wichtigsten Zweiges der Texiil-
industrie in andauernder Abnahme begriffen. Dies

zelgen nicht nur die Arbeltslosen- und dle nur fhr‘
die Spinnereien verfiigbaren Produktlons— Verkaufs— '
und Lagerhaltungsziffern, sondern auch die Be-
wegung der Einfuhr von Rohbaumwolle und der
Ausfubr von Baumwollwaren und ganz besonders
die Kurve der Einfuhr von Webstuhlen, die’ er-
kennen laBt, daB bis zum Augenblick des Ab-
bruches der KonJunktur Ende. 1927, umfangreiche

- Investitionen vorgenommen wurden, so daB die

Kapazitit der Webereien jetzt nur sehr ungenfigend
ausgeniitzt werden kann. Nach vorliegenden
Berichten ‘sind die Webereien derzeit mit 800/0
der Kapazitit beschiftigt, wihrend die letzten
fiir August vorhandenen Produktlonszﬁfern der
Spinnereien eine Beschiftigung mif 728% der -
Kapazitit anzeigen.
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Hauptsichlich durch duBere Umstinde, nimlich
durch den bis vor kurzem bestehenden Wasser-
mangel, sind die Produktionsriickginge in der
Holz- und Papierindustrie bedingt. Namentlich
die Holzschlifferzeugung soll infolge des Wasser-
mangels in jiingster Zeit auf etwa ein Viertel der not-

malen Erzeugung gesunken sein, nachdem sie noch
28
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im August sehr hohe Ziffern erreichte. In der Leder-
und Schuhindustrie ist nach den vorliegenden Be-
richten die Lage nicht verindert. Auch in der
chemischer Industrie und in der Beustoffindustrie
hat sich der verhdlinismiBig giinstige Beschif-
tigungsstand der letzten Monate ungefihr erhalten.

Der Umfang der geschifflicien Umsdize

-scheint im letzten Monat, soweil sich aus den

Ergebnissen der Clearinginstitute schlieBen 168t
keine wesentlichen Verinderungen erfahren zu.
haben. Die Bewegungen weisen im allgemeinen
den saisonm#Bigen Umfang auf und nur bei der
Postsparkasse ist im September ein vieileicht
efwas stirkerer Rickgang, als zu erwarten gewesen
wire, erfolgt. Zurlickgepangen sind aber die
Ziffern tiber die Wagengestellungen der Bundes-
bahnen, die im August, bei Ausschaltung der
normalen Saisonbewegungen, einen neuen Hochst-
stand erreicht hatten. Trotzdem werden die Ziffern
flir September bisher nur von den Ziffern vom
August und April dieses Jahres fibertroffen und

sind noch wesentlich hoher als die Ziffern fiir
September 1928. :
VerhiltnismiBig glinstig ist auch die Zahl
der im September ins Ausland geleiteten
und aus dem Ausland eingefiihrien beladenen

Giiterwagen. Die Zahl der ausgefithrien Wagen

bleibt zwar, wie schon seit Beginn des Jahres,
geringer als im Vorjahr, ist aber im Gegensatz zu
1928 von August auf September gestiegen und
die. Zahl der im September eingefithrten Giiter-
wagen wird nur durch zwei friihere Ziffern {iber-
troffen. Auch in der ersten Dekade des Monates

Oktober ist sowohl die Zahl der gestellten als

die der beladenen Giiferwagen wieder gestiegen.

Die hohen Einfubsziffern diirften vor allem der ge- -

steigerten Kohleneinfuhr zuzuschreiben sein. Diese

ist, wie aus den Ergebnissen der Handelsstatistik

hervorgeht, schon im August ungewdhnlich hoch
gewesen. Die iibrigen, schon im letzten Heft abge-
druckten, aber nicht mehr besprochenen Wertziffern
der Handelsstatistik zeigen fiir August im all-
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Mirz | 544 | &56( 6°63(114°0| 58-50/105-05, 81-9) 3501387 | 200] 3:4/1203"1 10006] 642 | 028'6| 6880 | T4'2]110°2 | 120 | 120 | 146 20,203
‘| April | 543 | 6356| 6:63}114-0| 97-95(109-28| 679 | 25:8{ 26'8 | 171 ] 8-9(1222-1 |lo0-21| 83-0) 940-9| 686°T | 730 111-0 | 131 | 123 | 146 [20.320
i 583 | 650) 675} 1222) 05-51/113-31] 79-7) 35:1] 46-4 | 206 ] 4-4|i240r5 |100-21) O1-7| 938-5) 6765 | 7T2*1 | 111-3| 131 | 124 | 146 |20.338
Juni 575 | 650( 700]1166| 92-80/108-68| 77-3 | 31-1} 349 | 320 | 24-T[1257-6 [100-06( 1056 | 952'9| 6T5°B | 70-8{ 107-0 | 133 { 127 | 144 [20.613
Jutl 600 [ 688 7-25( 1126 81-27105-50| &60-6| 22°3) 21'5 | 209} 12:01281-6 ]:00-06) 1512 [1029') T07-8 | 63T | 105°8 | 133 | 127 | 146 |20.487
Aug. 625 | 669 73| 1151 90-42|106-85| 4791 18:9] 7-39)] 120 | 4-2]1305'6 [100-06] 126'5 [1040-2| 743-3 | 7151 111°0] 133 | 126 | 146 |20,49]
Sept. (619 | T00( 763|156, 90+44/107°11] 55T 31-1) 137 411 4513188 N00-21] 81-2(1013-0| 7626 | ¥2-5 | 107-6 | 131 | 125 | 144 [20.586
kt. 625 | 00| 750 | 114-2| 89-58)105-98| 870 36-4| 16-1 50 | 16-2(1397-5 [100°24] 103-2 [1005-T| 7335 | 736 | 1064 | 128 | 121 { 146 {20.764
Nov, ] 625 ] 700] 7631176 89-41/108:33] 89'0 308 148 731 1°4,1397-5M[100:00] 124-T [1014*1| 721°3 | 711 | 102°2 | 128 | 119 | 146 [20.864
Dez. 638 | 713 | T75|117-9| 89-18|107-53( 90¢1 | 35-4| 122 T4 47(1432-2 | 9394 1646 (1076 2| 1420 | 594 1 1054 | 127 | 118 | 146 20,878
1020 . '
Honer | 6°19 | 6°00 [ 7-50] 10183 90-23(108-94| 503 | 30-2| 122 66§ 12:0;14689-7 | 99-88} 1557 |1010-7| 735-T | 72'1 101-7 | 128 | 118 | 147 928
ebr. | 619 { 690( 75011142 53-17(105'45) 641 ( 22-8 113 74 Y 100015562 | 99-38] 1237 ! 9760 7333 | 7511 9021 130 | 122 | 145 [21.146
Mirz | 626 | 700 775 113-3| 8749|104-66) 6181 18-37 85 6071 21'3)1538-0 | 00-98] 1312 | 979-1| 7320 | 748 | 980 133 | 125 [ 149 {2[.165
April 1631 | 713 7-88} 1152 07-43105°05] 751 | 26°3] 13-3 40 § 13'8|1555°5 | 99-BG) 1620 | 995°T| 719-3 | 72°2| 101-5 | 134 | 128 | 145 [21.03¢
Mai 725 | 800 813 111'5| 81-23|101-44| H1-7] 134 75 59| 01115723 | 99-86( 1866 |1012-3{ 7118 703§ 95°7{ 135 | 128 | 147 |21.069
Juni 25 | BO0| 813)1087) T9-44| 9801| BT'D | 132 66 45 | 0715005 [100+21] 2042 |1017-2| Tod4 | 68-2| 950 | 134 | 128 | 146 |21.235
Juti 725 | 8001 8-25f107-0| 7982 97-93| 538! 170 86 52| 4516047 [100°21] 241°7 |1070°6| T16°6 | 66-0 | 96-5| 132 | 126 | 145 [21-179
Ang. 725 | €40 | 8-5Q 1078 7950 0639, 433 105 54 44} 171617080100021 ] 217°3 1081'8( 752:5 | 696 | 96-2| 132 | 126 | 145 |21'193
Sept 738 | 788 850]1054| 7908 96:65) 51°3| 12:0| 56 1572:3 |100-06) 1979 |1078'5| 763-6 | 704 | 996 | 128 | 119 | 147 (21-009
Okt. 860 [ 866 10121 8042 0413 ] 6521 9931 127 | 118 | 145 |21-007
1 Die angegebenen Durchschnittssitze fiir dle Monatsmitte pelten im Jahre 1926 und seit Mai 1928 ilir Wochengeld, in der Zwischen-
zeit {ir Monatsgeld, — %) Die Basis fiir die in Kolonne 8 gepehenen Prozentwerte bildet ein willkiirtich gewlhtter Durchschnitiswert. —
?) Die a.ug&}{ehenen Preisindexzifiern gHinden sich auf die jeweils in der Mitte des Mopals bestehenden Preise. — % Die Indexziffer der
reagiblen arenSreise ist ein ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Prelge von Stabeisen, Bled, Zink, Schafwolle, Kerngchrot, Leinen-
garn, Hanfgarn, Ochsenhiuten, Kalbfellen, Rindstalg und Leindi, — *) Ab Februar 1928 auf teilweise gelinderter Grundlage berechnet. — ) Ver-
minderung des Steuersatzes, — % Erweitarung durch Einbeziebung weiterer Institute, — + Neue Berechnung. § Revidierte Ziffern.
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gemeinen gleichfalls noch recht erfreuliche Ziffern, Die L&hne in _der Metallinc.lustrie und
die zumeist die des Vorjahres iibersteigen. Zuriick- die Kleinhandelspreise.
gegangen ist merkwiirdigerweise die Einfuhr von Ja““3’=]92_3=100'

..... M oy Lt 2 2 e e o e g ppa e
o/, ? T T "

Fertigwaren, wihrend die Einfuhr von Rohstoffen
wieder gestiegen ist. Auch die wichtigsten Ausfuhr~  240f
ziffern sind hher als im Vorjahr, wobei gleichzeitig der
Anteil Deutschlands an der gesamten Ausfuhr, der sich
durch lange Zeit hindurch verringert hat, im Juli  220f _
und August etwas gestiegen ist. Die erst wihrend 5, o~
des Druckes eingelangten Ergebnisse der Handels- 8 v 100w /,_.ﬁ
statistik fiir September zeigen bei ziemlich unverdin- 200 ~C—==<H

derter Einfulr eine leichte Besserung der Ausfuhr, g

Das nebenstehende Diagramm gibt eine Dar-

r stellung der schon im letzten Bericht besprochenen o telins I dan Metatlndusirie
Entwicklung der Ldkne in der Metallindustrie im 170} Jimner 1923<100 .
Vergleich mit der Entwicklung der Kleinhandels-
preise. Wie schon erwdhnt, ist auch heuer die . o ' 1
regelmifig im Sommer eintretende Lohnsteigerung i B Y euaty ER ey EEr~P -
sehr stark gewesen und im ganzen schgn seit 926 | 1327 | 1328 1929

beinahe drei Jahren die Steigerung der Nominal- so daB eine ganz namhafte Erhohung der Real- .
Johne wesentlich stirker als die der Lebenskosten, I8hne erfolgt ist. Leider stehen &hnliche Ziffern

180

160}

Giroumsitze AuBenhandel Giiterverkehr der Bundesbahnen
- = & |- Einfuhr Ausfuhr . Gestellung von Gtt;ter- %ng&% dl?rh g | '
=]
: 3, é @ %ﬂ g, davon davon | B wagen pro Arbeitstag  |arbe gl c S
' s= ) | B |B,| &% 3 B5 | Gesamtzatl = |aE
: SE] 21 ¥ |s8| &8 £2 | B8 1lgo| = LR Bl 2. | &%
' = = - =z EEERE o =Rl o o [ = w5 = .
29 t d =¥ Os ] ~ £5 |88 & - =| & |RE V| = @ g | 5E | bl Zeit
ZE| = g |wg| 3| & |EEjac|88| 1 B [a2%5] £ |£ tow ) m| g | 5318 |88
== . % | szl 3 | g |82 |T8( & siE5)l gl3z e gael ¥ 2| w|=z|<E |ES
23 2 ) S8 |52 8 |50 |22 |58 2| £ |22 2|7 |5c|82m S| B g |E5 ] 6B |52
By 2 & B e~ 2 IEL |22 |22 & w22l © 122 |58 |weEs o |2 | <8 | 5% gg
2= | B z | & B |SBlcE |24 2 E (28| & |28 |88 |ac5, 2| 5|5 | 2% | =2 |2
8| |5 s A R R EEEE T HE AR AR A -
Jarner gi_' A< el E |l g | 5 A& |
1523 I Millionen Schilling Miltionen Schilling = |F 1924 B | ¥ " beladerien | Ml
=100 ) ¥ =180 Gilterwagen®j| S
23 | 24 | 25 | 26 ] 27 [ 28 | 29 | 30 | 31 | 32 | 33 | 3 1 8 | 36 | 37 | 33 | 39 | 40 [ 4L | 42 | 43 | 44
1927
190 { 3561 | 1620 | 257 | 2842 fomo-7| 616 | 508 | 195 | e7-7] 160+4| 37-5| 124-3] 3643 [ 6161 | 130°4 [2g00 (3220 | Ty | 835 | 1925 | 319 Aug,
197 § 3700 | 1588 | 300 | 2800 | 2843 | 715| 482 21°1 | 1061 204-4| 40-1| 144-4| 3672 | 6203 | 131°3 2869 3270 | 62 | 895 | 2034 | 309 | Sept.
197 { 3580 | 1656 | 260 | 2852 |300-1| 79'5| 550 | 239 | 116:3| 2020 39-0( 151-1) 3005 | 6863 | 127-1 | 3420|3370 | 64 | G74 | 2103 | 344 | Okt
199 13574 | 1748 | 268 | 2042 {311-1| €64 | 570|198 | 1147 19¢-4| 40-3 135-3| 353'6 | 7188 [ 1313 | 3500 | 3614 | 73 | 1013 | 2170 | 326 | Nav.
190 ] 3004 | 1874 | 204 | 2082 | 3244 | 788 | 730 | 209 | 124'2| 200°1| 43-4) 144°9] 3424 | 6008 | 1243 37| 76 | 983 | 1984 | 30°7 | Dez.
1028
107 | 3142 | 1804 | 287 | 2966 | 2448 | 572 46°4| 21-4 | 0913} 1453 35:0] 104-2] 333-2 | 5880 | 1314 2818|2084 | 75 | 010 | 2000 | 20°7] Janmer
197 | 3453 | 1694 | 275 | 479 | 2652 | 520 | e6-2| 1832|1031} 203-B] 428 147-0| 3453 | 5976 | 132'0 | 2832 | 3058 | 86 | 1087 | 1806 | 288 | Febr.
201 ¥ 3018 | 1730 | 328 | 2736 | 2800 | 533 | 560! 178 | 108-4] 104°6| 43-5) 140-2] 3727 [ 6213 | 1322 | 2053 | 3161 {100 | 1020 | 1748 | 318 | Mhrz
201 | 3520 | 1714 | 250 | 2479 | 2740 | 22| 610 154 | 100:0] 185°D| 42-4| 1355 366°0 | 6361 | 132°0 | 3306 {2060 | 95 | 1042 | 1724 | 28-8| April
205 | 3501 1 1796 | 268 | 2365 |250-4 | 60-0| 50-5| 153 | 994) 1782 41-6| 128-5| 3426 | 6972 | 1393 3525 (103 | 1061 | 1660 | 200 ] Mal
209 13870 | 1779 | 304 | 2801 | 2566 | 506 | 569 | 176 08-2| 1872 427| 137-0) 350-0 | 6612 | 133-D | 3226 3249 97 | 1092 | 1967 | 304 | Juhi
213 | 3008 | 1895 | 280 | 2713 | 2456 | 660 | 453 | 152 | 91°3] 1645 40-9] 117°5] 335-8 | 6585 | 1396 | 3320 | 3145 | 120 1600 | 30-0] Jun L
211 13905 | 1950 | 206 | 2716 | 2766 | 54-4| 57’5 | 176 | 1045| 176:8] 29-7| 131-1| 351-8 | 6617 | 1414 | 3076 96 | 1018 | 1810 | 314 Aug.
200 | 3853 | 1831 2645 | 2582 | 702 | 606 | 201 | 108-8] 201-8| 41-0| 1512 35d-4 | €682 | 1415 3006 3502 84 | 989 | 1996 | 301 | Sept.
§09 4104 | 2020 | 203 | 2011 {2794 | 05| 403 | 22:7 | 114-4] 206-9) 46°3| 147-6] 300-9 | T158 | 1326 | 3642 [ 3429 | 87 | U973 | 2185 | 3661 Okt.
211 | 3967 | 1908 | 305 | 2470 |2042 | 02| 618|229 | 1134| 1083 413 130:5] 3813 | 7822 | 1428 | 311|625 | 89 | UT4 | 2371 | BT Nov.-
3084 | 2102 | 302 | 2630 | 5140 | 66:8) so2| 216 | 1208] 204-0) 44-0| 150-2 357°8 | 6760 | 1398 | 3291 | 451 | 78 | Q15 | 2262 | 31-2| Dex.
e : 1929
213 | 3009 | 2001 | 329 | 2912 | o429 ! eo5| 508! 206 | 7e8l 1a58] 206! as5|a2e5 | 5600t 1276 a1t | 10 | 794 | 1462 | 27§ [duner
‘ 213 | 3183 1 1767 | 313 | 2180 | 2360 | 476 | 512|222 | 943 15y1| 367 1121|2886 | 5477 | 119°9 | 2510|2004 | 63 | 725 | 1972 | 24H| Febr.
: 212 | 363 | 1853 | 65 | am30 | 2567 | 550 | 500 | 30-1 [ 101°D{ 173:3( 87'4) 13u4) 4182 6224 | (375 | 2021 3238 | 66 | 205 | 2 343 | Mirz
. 21T 1 4093 | 1906 | 308 | 2650 12700 62+7| 644 | 19T | 0G-D| 102:8) 42:3) 140°8) 3861 | TIBG | 1491 | 34283620 | '8 | 930 | W4 } 329 April
219 gsgx 2003 | 209 | 2522 | 2720 | 500 | 638| 1571 | 1007| 182°0) 42-1[ 131-3] 3401 | 7141 | 142-7 | 3549 |3574| 76 | 1008 pmg 304 | Mat
34 | 1958 | 328 | 2757 1274'1 | 50| 631/ 174 | 111°5] 196:6] 46°1| 1437} 353D | 6983 | 1405 | 3648 | 8535 | 60 | 072 | 18485 32D | Juni
227 | 4369 | 2234 | 324 |, 2020 | 2583 | 52-6| G| 18+ | 102-2] 181-1] 476 1281] 4%6-2 | 621 | 146-7 |3422§|34115| 88 | €30 [ 1819§( 354 Juli
4130 | 2155 | 322 | 2765 | 2627 | 56°2 o5 | 220 | 99+4] 180°5| 41°2( 1334 7047 | 1506 | 3406 3565§ 95 | 876 | 2057 | 340 Ang.
4265 | 2014 | 353 | 2756 | 2916 90| €3-0| 24-2 | 112'6] 200-4| 38'6| 162° 6363 [ 147-5% 506 | 2369 Fogek%t.
7 Gesamtverkehr; zur Ermittlung des reinen Binneriverkehres sind die Ziffern der Kolonne 4% abztziehen, — 72) Salson-
indexzifférn: ji_inn..e'r': 092, Februar?o-su, Marz: 0407, April: 0°99, Mai: 1-03, Juni: 1402, Tull: 097, August: 096, September: 097,
Oktober: 1-11, November: 1°12, Dezémber: 0-99. — &) Unter Ausschiuf des Durchinhrverketirs, ¥ Voriufige Zifiern, — & Revidierté Ziffern.
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iiber monatliche Lohnentwickiung aus anderen In- Die Anzahl der neuerdffneten Ausgleichsverfahren
dustrien nicht' zur Verfiigung, doch muf aus zahl- (im Durchschnitt der Wochen jedes Monats).

reichen Berichten' der jlingsten Zeit geschlossen [T 7™ T TITOTTTTIITTI
werden, daB auch in einer Reihe anderer Indu- ' g ‘ : )
strien, wie insbesondere in der Holzindustrie und
in der Lederindustrie, stirkere Lohnsteigerungen
erfolgt sind. Die vor einem Monat im Zusammen-
hang mit den Lbhnen besprochene Entwicklung
der Spareinlagen hat im September infolge der
politischen und finanziellen Beunruhigung -eined
betrachtlichen Riickschlag erfahren. Die Einlagen
bei ‘jenen Osterreichischen Instituten, die monat-
liche Meldungen erstatten, sind von August auf eof ‘ : : .
September um 44-7 Millionen Schillin\g}‘v auf 15723 Mil-  {_ » ' Co ( r

lionen Schilling zuriickgegangen. Wie schon aus [ === goo ooy ‘
der Tatsache, daB von diesen Abhebungen nicht 1926 1927 1328 1928
weniger als 39°1 Millionen Schilling auf Wien undnur und wird voraussichtlich nach eingetretener Be-
56 Millionen Schilling auf die Provinz entfallen, her- ruhigung schnell wieder wettgemacht werden.

vorgeht, hat diese Entwicklung natiirlich ihren Grund Wenig erfreulich ist, daB die Zahl der Jnsol-
keineswegs in einer Abnahme ‘der Spartatigkeit, son- verzen in der letzten Zeit wieder langsam, aber
dern in einer voriibergehenden Vertrauensstbrung deutlich zunimmt Wie die obenstehende Kurve

=
8 Produktion Kleinhandelsums#tze
= .
g — Eingang von
2 g2 S |4bsatzvon | & |ponzierungs| §
wE & E’g § ig gebihren | o,
2 .-
'E a 43- g o E,—‘: E E w ' ‘En ] E" & g%
cS(EE o | 2 : S | B8 2 = atgy|EeY 52189 3. ] 58
Zet [E5(%5) 20 5 .| 5| =z | & |53 3|3 2 1gc 225 2 |52 (238 £
N9 . e = b = = = o | B w1 218 | o S |FEE| NE |He (28T =5
®g = g e B % & e8| g g = | B (| & % = U S| =5 =z |[EE]| g
gy )— = H @ = = = gT| 5 ol == | o Be | gEZE| BS | =9 B Ea
=0 2 2l = S S o = g | |3 |2 | s~ [Snls55 8% |22 |28 2=
E ML) 5 | )@l & & | Blos|ad|f|8 |2 |E|g|Fad s3] 2 [E2|228 o~
Kilo- = £5 |#E87
w027 | okt 5 (" Durchscnmitt | S & | 558 jto2ers
stun- - i
=100 de1:11 1000 Tonnen in ¢ der ,Vollbeschiftigung®10) Waggons @ 102425 =100 =} sgo — 100
45 | 46 47 48 49 50 | 51 4 52 53 54 55 | 5 } 57 ) BB ) 50 60 ) ©1 | 62 63 | 64 65
19297
Aug, 1034 { 770 | M6 2558 { 151-2| 684 7971 857 | 698|904 118521621 ) B15) BIO: 5204 BgO-5 ] 1174 | 8l | 6157 112 | 1234 )
Sept, 1042 | 796 154 | 2659 {1536 715 | 774 | 853 | 504 | 852 [1793 ]| 1651 | 828 371|006 12003 | 110 | B.496l 116 ([ 1188 i
Okt. 112:0 | 89-7 | 17-5 | 2864 | 1526 731 905 01-2 | 478 | 84T (1874 | 1707 | 818 | 500 | 263 | 1189 | 125°5 158 | 9.854( 115 | 109-7
Nov, 1140 | 898 | 168 | 2855 | 1440 685 | 794 | B24 | 510 | Ba-6 | 1801 | 1631 | 850 ) 440 | 306 | 115'6 | 1278 | 134 |12.231] 123 | 1135
Dez. 1082 1 989 171 | 2047 | 1500] 708 | 688 0 | 484 | 824 [ 1867 | 1622 | 616 | 384 | 35672278 | 136°1 | 213 [15.063] 120 | 1299
1928
dnner 1050 | 934 | 186 | 2067 (1396 | 713 | 883 | 94-9 | 743 | 833 | 1873|1675 | 692 | 364 | 359 919 1425 | 3 | 8393 113 } 1011 ‘
ebr. (1005 | 847 | 16'8 | 2728 | 1270 | 682 | B8 | O4B | 725 | 806 (1802 1565 701 | 385 | 425 ] 1006 | 160°7 | 108 | 7.087| 114 | 1046
Mirz  [loo-4 | 881 | 180 | 200°7 | 158:3| 722 | B84 | 1012 | 58°0 | €08 | 1946 [ 1758 | 877 | 502 | 404 ] 100-0| 1005 | 130 | 5046 127 | 1188
April 11053 | 870 | 13-4 | 2323 | 1534 606 | 801 | 762 | 629 ( T84 | 181 | 1664 76 | 506 | 453 | 145°8  114-9 | 140 | 8,695 130 | 1004
Mai  |r10-6 | 832 | 16+ | 2350 | 1565 | 682 | 933 | 00°8 | D01 | 726 [1903 | 1802 |1005 | 520 | 516 | 1564 | 119-8 | 157 | 8.825| 130 | 1254
Junl 1120 § 809 | 178| 231+4 (1654 | 615 BO5 [ 905 | 057 | 761 | 1051 | 1528 | 902 | 650 | 527 | 1480 | 1400 | 150 | 6.794| 115 | 1236 ‘
Jutt | 1064 | 863 176 | 2318 [ 1752 684 | 83| 915 1056 [ 728 {1971 | 1735 €37| 483 | 583 [ 1362 | 1324 [ 127 | 6.018 126 [ 1307 i
Aug. 1138 | 851 | 169 | 250-1 | 1881 784 | 974 | ©3:8.|101'8 ! 756 | 1903 | 1704 | 817 | 498 | 600 | 03:3| 1225 90 | 6.676| 122 | 13833 4
Sept.. Jil)-l | 90-2.| 153 | 263°4 | 166D | 723 | 831 | 886 [1062 | 74*7 | 1875|1731 | 847 | 458 | 301 | 940 | 1135 | 129 | 9.947| 136 | 1187
Okt. 11276 11007 { 188 [ 3056 | 1772 7451 978 | 1044 | 95°5.( 786 (2010 ( 1855 D48 471, 208 01033 | 1090 { 170 11155} 135 | 1235
Nov, 1209 |101-3 | '15:9 | 3045 [ 164'8 | T1*0 | 963 | 102'1 | 96+3 | 74-2 (1958 1785 | 853 | 421 | 8331 1025 | 1134 | 151 |11.545 116 | 1222
eZ. 1238 |109°8 | 17-1 | 206°5 | 140°5 | 781 | 97-2 | 984 | 95-8 | 804 | 1945 ['1700 | 866 | 384 | 374 | 239-0 | 1433 | 249 (15028 127 | 131-8
‘1029 .
dnner |104*6§1103-4 | 156 | 319-0 | 1433 740 | 87-4( 954 1130-0 | 82-2 | 1060 | 1796 | 673 341 424 131 | 7.845 106
ehr, 101°5 | B7-6{ 188 | 3140 | 1224 | 57-0 | 797 | B4*7 (1204 | B33 (18391 443 | 284 116 | 7.667 110
Mirz (U130 | 920 - 194 [ 3268 (1559 | 76'3 | 100D | 101-0 {123-2'( §4-3 | 1036 | 1926 | 863 | 420 | 379 136 ) 8917 126
April 117-9 | 938 | 162 | 288-7 (1570 | 733 | 968 ¢ 107-8 1091 | 83'5 5 | 2023 {1086 | 496 | 518 13 | 9.017) 135
ai - 71§} 917 | 146 | 2351 | 16765 70-2 | 985 1010 | 975 | 79*5 {1977 | 1028 (1063 | 4B4 | 551 135 | 7.160| 108
Juni 116-3§] 869 | 154 | 2260 [ 1783 ] 745 | 898 | 102:6 | 94°3 | 737 | 1998 | 1805 | 081 | 561 | 53T 130 | 8,142 138
Juli 112:0 | 92+4'| 142 | 2750 [193-3] 802 | 997 | 1081 {1185 | 726 | 2050 | 1963 | 08D.| 520 | 583 120 | 6.087[ 111
Aug, 1158 | 96'1 | 170 | 282-T (178°6 | 755 | 996 | 101'5 (1040 | 728 | 2034 | 1900 (1035 534 | 534 . 6.924 126
%ﬁ{g‘ts 1644 41| 960 | 100G | 915 8.773, 120
- ) Die In den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthalienen Angaben iiber die Beschiiftigung einzelner Industrien g;ﬁuden sich nicht auf
Angaben fiif alle’ Betricbe des hetreffenden Produktionszweiges, sondeen sind auf Grund von Mitteilungen von Firmen berechnet, die
zusammen den grofiten Tell der einschlﬁ%igen Produktion in Osterreich leisten, — (1) In den Ziffern {iber dle Bewegung der Produktion von
- Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeng eingeschlossen, — 13) Salsomindexziffern: Jinner: 0-64, Februar: (*63, Mirz: 091,
April: 1°30, Mal: 131, juni: 1'06, juli; 103, August: 075, September: 084, Oktober: 0-05, November: 000, Dezember: 187, — * Vorliufige -
Ziffern. — § Revidierte Ziifern,
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der monatlich neuangefallenen Ausgleichsverfahren
erkennen . 148t, ist schon der sommerliche Tief-
punkt im August hoher gelegen gewesen als vor
einem Jahr und auch die Septemberziffern sind
etwas hoher als damals. Dazu muB bemerkt
werden, daB die Zahl der mangels Vermdgen ab-
gewiesenen Konkursantrige wieder besonders hohe
Ziffern erreicht hat. Auch die Zahl der beim Exe-
kutionsgericht Wien angefallenen Exekutionsan-
trige, die im August verhdltnism#Big nieder ge-
- wesen war, ist im September im Verhiltnis zu den
fritheren Monaten stark gestiegen. Dagegen ist im

letzten Vierteljahr die Zahl der Loschungen, freilich-

auch die Zahl der Neweintragungen von Firmen
im Wiener Handelsregister stark zurlickgegangen
und wesentlich tiefer gewesen als in den gleichen
Monaten des Vorjahres.

Wie schon zu Beginn dieses Berichtes er-
wihnt, haben sich vor allem in den letzten vier
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solche Anderungen ergeben, daB zu erwarten
steht, dab die bisher von dort einwirkenden Hem-
mungen in absehbarer Zeit nachlassen werden.
Da diese Erleichterung erst in dem Augenblick
kommt, in dem in Ostefreich nach langem Fest-
halten an dem erreichten Niveau stidrkere Riick-
gangserscheinungen bemerkbar werden und iiber-
dies die bekannten finanziellen Ereignisse und die
politische Anspannung von grofem EinfluB auf die
ndchste Entwicklung sein konnen, ist es kaum
moglich, flir diese Zeit eine Prognose zu stellen.
Jeder Versuch einer Abschitzung der néichsten
Entwicklungschancen miibte in so -vieler Hinsicht
verklausuliert werden, daB er jeden praktischen
Wert verlore. Es kann nur nochmals und nach-
driicklich betont werden, daB unter der Voraus-
setzung einer glatten und keine neuen Stbrungen
mit sich bringenden Abwicklung der finanziellen und
politischen Vorgéinge alle Voraussetzungen gegeben

Wochen in den duBeren, auf die Wirtschafts- zu sein scheinen, um in einigen Monaten den Beginn
entwicklung Osterreichs einwirkenden Umstinden einer neuen Aufwirtsbewegung zu ermdglichen.
veroris) Arbeitslosigkeit (zu Ende des Monats)
§ Unterstiitzte Arbeitslose 14) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
: g
g = 5 Nach Auz- oo Chemische
I R T I N T
g 2§ schwankungen 15) Industrle ') | industrie | 1 qysirie gﬁ:}:tﬂ:rﬂ 17) Zeit
a5 0 - —
g5 o E%‘ .éﬁ g |E28 BE 5 |5%5 55 z | s g 53 g 52 5 %5 5! 55ls
=@ o _— 2 B - ] g -~ -1 B 2 -l s b= - -~ — P Pl
5| 5| 2% S8 | 2 |Z°E|88 5 |55 88 | B |88 | & (88| [8E| & |88 B | &E|E
25 e
gg| 8| = ' Durchschnitt
- urense
|5} = = Anzahl von 1023 — 100 Anzahl .
B6_| &1 [ 69 W | 7 |72 (13 4| 1 76 _| 77 1| 78 | 70 | B0 | 61 | 82] 83 { 84 | B5 186
i ' 1927
368 | B8 |557.242 (135,038 74.235| 61.703( 163°1] 131:3| 205-4 | 160.529| 88.330) 24.063 | 16.529) 4816 | 1268| 1658 | 1072; 1505 | 922 | 6.905 4323| Aug,
440 | 00 |570.354 |[120.948) 66.100| 63.758| 159+0| 125-2| 2039 | 154.201| 79.316| 22.856 | 15.287) 4180 | 715| 1449 | 861| 1381 | BI1 | 6.562(3845] Sept.
300 | 154 [577.812 |127.352) 61.048| 65,404| 164'5) 1202) 212-2| 153.987| 74.934| 21.137| 13415 3300 | 644) 1213 | 667! 1201 | 788 |.5.504 [2888] Okt
405 | 12-0 [571.045 |[150.783) 70.265| £0.518( 171+4| 132-4| 224-0 | 190.569| 83,112] 22.974| 14180 4357 | 808| 1308 | ©98) 1376 | 855 | 6.535(3071| Nov
448 | 82 |050,818 [207,100) B4.086)128.014| 1762 135+6| 230-8| 238.073| 96.553] 25.909 | 15.370| 4851 | 950, 1583 | 850; 1496 | 974! 7.080|3615| Dez
' 1928
46'75 | 1025 |531.660  [230.755| 89.247|141.508| 171°0| 132-3| 225-3} 260.018(103.785( 28.410 | 16561 5524 | 1264 1968 | 1150] 1809 | 1305 { 9.266|4136| Jénner
5450 | 100 [542.705 [223,964| 85.232(138.632| 165-2| 1255 218-7T{ 252.272( 90,067 27.976 16,653) 5743 | 1198] 1945 | 1142| 1877 [ 1117 | 9.311 [4151] Febr.
4760 | 138 [550.638 193,440 T6.335(117.114| 164'6 1240 2180 | 219.534| 90,469 25.063115.872) 5632 | ©046: 1721 | 995| 1850 | 1104 | 8.211(3795| Mitrz
305 | 10-5 [562.308 154,817 60.801( 84.026) 160-1 1227| 210-6 | 170.638| 83,783 23200 14.940| 5750 | 1175| 1625 | 20| 1828 | 1178 | 6.653(3472] April
438\ 110 |575.758  |130,303| 63.687| 66.706( 156-5| 120-0( 2056 | 153.946| 76,618| 20.915 | 13.850( 5050 | 1308( 1415 | 800( 1580 | 984} 5.473(3020) Mai
380 [110 |P30-41014118.737) 60.757)| 57.989 1567 1202) 206°0 | 140.931 72.850) 10.003 12,619 608G | 1254 1380 | 850 1494 | 833 | 4.865/2856) Juni
4025 | 12751651475 115,211 61.187| B4.024| 156-1) 1200 204-9 } 137.045( 72.719] 17.859|11.768| 6009 | 1215 1365 | 861 1408 €11 | 4.663 (2761} Juli
280 | 135 665,074 [113.85)| 50.B78| 53'073( 156-0( 118+4| 2088 | 135.600| 71.203] 16,814 | 10.818| 6144 | 1117] 1220 | 770 1431 | 837 | 4481 [2483) ‘Aug. |
20 | 94 112.505| 55.400| 57.186( 157°8| 117-2( 212'6 | 135.984| 67.900 16.485|10.387| 5028 | 51| 970 | 538| 1352 | 680 | 4.450 2286} Sept. -
333_25' 11-25 122,557 55,440 67,117 159-1| 1156| 217-81 150.180| 69.224| 16.757|10.169( 5776 | 786| O61 | 545|1330 | 629 | 4.577|2077} Okt.
|88 1108 4155.235) 64,179| 01.056( 166-4| 120-0 227-0] 185.512| 77.959| 10.115|10.969( 5044 | 0O0f| 1208 | 600( 1411 | ©92 | 5.558 2257 Nov
: 202.650| 76.479(126.180| 171'5| 123+4| 236'T| 237.661) 91.212] 22.046| 12.218| 7000 | 1527| 1520 | 915) 1656 | 935 | 7.324 | 2788] Dhez
S A 1929
ECR L 245,606/ BO.264(156.342( 1810 132:3( 2489 | 275.405/102.878 13.845 1180 3886| Junner
& " 204.148| 91.687(172,461 103-2) 1348( 272-2] 293:365/105.929 14.206 1135 4488| Febr.
Tz s [23.035) 78.081)146.954] 189-7| 127-8| 273-6| 252.318( 92.658 13.852 100 4283 Mirz
a3 125 187107} 67.536| 09,171 173-1| 119-2( 2462 | 193.206| 82,746 13.277 30 (3870} Aprit
46_5 lg ;;5 130.460) €0.814| 69,655| 157+2| 114'6| 214-8 | 154.669( 75.111 12.441 784 3526 Mai
o 110.265, 54.620| 55.648| 146-2| 108'0{ 1977| 132.106] 68.559 11397 6 3268| Juni .
74 | 112 104.300] 54.439| 49,000| 142-p| 106-7] 180'6 69,505 11.358 659
305 | 11425 101 350, 53109 L0900 1420 1 127.471 69, 6591|3054 Juii
Q0 | o - : 063 140°8| 104°4| 1898 | 124.031] 66.252 10,719 1690 2550| Aug, .
30 | o0 104.947) 51.494) 53.453| 1471 1089 1987 65.808 10.716 47 2547) Sep.
2% lm Durchsehnitt pro Woche, Nach dem ,Creditoren N 4) Ei r Bei
. r . » verein von 1870%, — 14) Einschiieflich der Beihilfenempiinger, aber ohne die
_ ;‘;nge;m*’?udﬁulggEgaﬁgggitggsgmﬁ% Beschitigen, seit Oktober 1927 auch ohine Altérsrentner, — 19) Die verweadeten Salsonindexifiern
! ;0'30&§icm arbeitslosenversichernn Bpﬂichtig: anugggﬁﬁ%%%beimu;d Lzslfﬂﬂing: n;ufg%%%m];gn.wf f'}; inb e]l;imi:r'lrgazg ?{‘111‘-’ wigne-teﬁgvggggvirz
 Underte Erhebungsgrundlage. — * Vorliufige Ziffern, — & Revidierte Ziffers, - :
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Osterveichische Halbmonatszahlen
Durcli- Ertrignis .
- fest- Altienkurs- . .
éeﬁ%:ﬁ;% verzinsi. indeszifer Nationaibank Prelse Unterstiitzte Arbeitslose
Werle
g k=] &z ~§ 2 (o) E 3
B | . = R s =
NEEEEERE: g1 E=d|E | =2 z B
= 5 3 = 2 4 S = o 52| 8 W = o
a |3 |8 |5 = = w | & ER SR i3 3 G
. g g ) o ] o o o Qe RG] g un ' @
Zeit o | S 3 B = L= wy & a3z |bw o= = = = =
8 |SelCs| B E| S8 |2 |GE|2E|E5| % |18 | ¢ 3
4 e = = = =
G IR IR AR A R R e
—_ k3 ?:E :-S.D - o) w 34 ) e =] = - o] =y - @ =
E{H (8718 | 5|« | S[E A2 |2 |8 |8 (S (<8 |S
i in® 5 Dareh- Nach Ausschaltung der
Durchsehnitt % Millionen : £
% p. & — (il N schnitt | in Tausend Personen?) | Saisonschwankungen?)
’ 1926 == 100 Paritat Schilling  i993—1yp 1853 = 100 ©
1} 3] 4 5 | 6 | 7 [ 9 | 10 | 11 12 13 | 14 | 15 15 | 17 | 18
1927 . ‘
15, Aug. | 644 675| 632 | 789§ 121°6 10060 |F14:93 | 100:00 | 113:3 | 964-6| 674'8] 1058 | 137G | 754 | 622 | 1620 | 132:2 | 2035
1 o» 625 g50| 632| 7-86| 122010270 (11615 | 10021 | 1125 | 9866 | €9T-8 107-7 | 1359 | 742 | 617 | 1631 | 1313 | 205+4
15, Sept. 625 650| 632 782] 1265 |100+52 (11785 | 10006 | 72'0 | 048-4| 6999 106-8 | 133+ 7074 626 | 1608 1 1277 | 2047
0. » 631 | 6463) 6-32) 7B5| 1267 /10264 |118:68 | 10021 | 810 | 8079|7212} 1073 | 1209 | 662 | 638 | 1590 | 1202 | 2039
15 0kt, | 631 63 632 | 786 1243 10376 12413 | 10021 { 467 | 011 7iv4| 1093 | 1207 | 6111 | 506 ) 1638 | 1202 | 2104
3., 633 | 675, 632 | 785) 1284 [101-40 |119+41 J 10021 | 831 9821|7240y 1107 § 1274 | 6109 | G5d | 1845 | 1202 | 2122
15. Nov. | 615| 75| 6:32 | 7-86| 1258 |101-56 |117°69 | 10021 | 571 | 949-8| 716:6| 1110 | 1392 654 | 738 | 1667 | 1312 | 2144
3. 615 | 688 | 632 | 186 1228 10148 (11567 | 10021 | 706 | 9508|7132 [ 3115 | 158 | T3 ; 805 | 1714 | 1324 | 22D
15, Dez. | 610 700| 632! 78| 120810149 [114-37 | 100-21 | 767 | 6177197 1000 | 1811 | 53 | 1058 | 1722 | 1328 | 2252
i, 631 T19( 632] TB6{ 1207 [101-04 (1479 | 10021 | 131°T (1044:9\ T3T'8( 1113 § 2071 | 841 | 1230 ; 1762 | 135§ | 2308
1928
15.)ann. | 588l 675( 832 | Ta86] 1220|0973 |115-16 { 100-21 | 098 | 0705|7043 | 1154 | 22411 | 873 | 1368 | 1740 | 1340 | 2301
3. ., 575 | 663| 632 | 784 1217 ! 09-42 |11305 1100°35 | 1048 | 067-3| 6856 | 1151 | 2308 | 892 { 1415 |- 1710 | 1323 | 2253
15. Febr. | 6°69 | 6'63| 632] 784 | 1174 | 0052 11143 | 100:35 | 75°1| 0328|6657} 1110 | 2302 | 876 | 1427 | 1672 | 1219 | 2202
29 ., 569 656 632( T84 | 1136] 0014 10876 [ 100-35 | 935 | 0613|6924 1062 | 2240 | 85-3 | 1386 | 1652 | 1254 | 2187
15. Mirz | 544 | 656| 632 | 784 | 114-0| 98-80 (10805 | 100-6 | 64-4 | o286 6889 1102 | 21100 | 818 | 1208 | 1637 | 1238 | 2176
3L, 5501 656| 632 | 784 1340 | 9816 |10872 | 10003 | 1071 | 9749|6966 | 1116 | 1934 | 763 | 1171 | 1646 | 1249 | 2180
15. Aprit | 543 636| 632 784} 1149 9705 {100-28 1 100-21 | 830 | 0409)68&7) 1119 | 137 | 724 | w013 | 1627 | 1240 | 2149
., 563 | &63| 632 | 784 | 1171 | 9816 [110-70 [ 10021 | 1247 | 0853 | G902} 1153 | 1548 | 699 | a9 | 1601 | 1227 | 2106
15 Mai | 563( 650 632/ 784 1222 05a1 (113-31 {1002t | 91°7| 03881 676:5) 1113 { 1403 | 654 | 730 | 1568 | 1214 | 2046
3, 569 | 663| 632 784 1198 | 0456 |111-37 | 10021 | 1265} 048] 6850 | 1079 { 1304 | 637 | 667 | 1565 | 1200 | 2056
15 Jani | 575! 650| 632 7T-84) 1166 0280 (108'68 [ 10006 | 1056 | 9529|6758 | 1070 | 1240 | €20 | E20 | 1566 | 1203 | 2056
30,7, 504] 663 633 TB4| 1131 9215 (106-10 | 10006 | 167-7 |1030°1| 692-8] 107-7 | 1187 60-8 580 | 1567 | 1202 | 2060
(15, Juli | G0 688| §38] 7-84) 1126 6127 |106°50 § 10006 { 1512 710208 7078 | 1008 | 1163 | 608 | 353 | 1559 | 1100 | 2045
a5, 625 700| 645 we4| 1125 | 8958 (10483 | 10006 | 1586 [1060-8| 1315 113 | 1152 | 612 | 540 | 1561 | 1200 | 2040
15. Aug. | 625! 669| 645 784 151! 0042 (10685 | 10006 | 1265 [10402| 743-3 1110 | 1152 | 610 | 542 | 1565 | 1196 | 2062
) 6251 660| 645 784| 11507 00-70 |10687 | 100-21 | 1305 (10737 7744 | 1090 § 1139 | 590 | 540 | 1560 | 1184 | 2088
15. Sept. | 619 7-00| 8+45| 764| 1156 | 0044 |107-21 f100'21 | 812 1013-D| 7626 | 1076 | 1130 | 577 | 553 | 1567 | 172 | 2102
3. . | 62| 700 645( 784| 1161 90-59 (10761 | 10021 | 119°Q 110478 759°T| 075 | 126 | 354 | 572 | 1578 | L1T2 | 2126
15. Okt. | 625 700 645 784 1142 | 5068 (10508 | 10021 [ 1032 [1005-7| 733-6] 1064 | 1142 [ 539 | 604 | 1560 | 1139 | 2129
3, | &38| 700| 645! 784| 1156 8052 |106-80 | 10000 | 146°8 |1053-8|u38-2] w025 | 1226 | BS54 [ 671 [ 1591 | 1156 | 2178
15, Nov. | 25| 700| 645 84| 1178 8041 |108-33 [ 100-00 | 124°7 |1014-1| 721°8 | 1022 | 1371 | 509 | Tr2 | 1644 | 1201 | 2244
30, | &2 700| 645| 784] 1176 80-18 [108+14 | 100°06 | 1448 110040 7338 | 1040 | 1552 | 642 | o611 | 1664 | 1209 | 2279
15, Dez, | 31| 713 | 645 7-84) 1167 [ 80-18 (10763 | ©9'00 y 1646 110761 | 7420 | 1054 | 1789 | 692 | 1007 | 1604 | 1220 | 2335
81. , | &38] 13| 645| T84] 1170) €976 |108-51 | 0000 | 208°1 11248 797-4 | 1048 | 2027 | T&H | 1282 | 1715 | 1234 | 2367
1929
15, Jinn, | 619 690 | 645| 784F 118-3) 90-23 [108-04 | 9988 | 1557 |1010-7 | 785°T | 1017 2284 856 1428 1776 1313 | 240-2
3. 4 619 690| 645| 7-84| 117-8 | 8898 (108-16 | 9988 | 165:2 [10179| 733G} 1010 2456 893 1563 181-9 132:3 | 248-9
15. Febr. | 6:191 600] 645( 7-77] 114-2 | 88-17 (10549 | 98:B8 { 1237 %76-0| 733-3| 992 | 2562 908 | 1655 | 1847 [ 132-6 | 2554
28. 619 | 700} 645| 7-77] 113-2| 8779 |1p4-73 | 99-08 | 1635 |1021-G| 7392 09-3 26541 917 172°5 183-2 1348 | 2722
15, Mirz 625 700 645| 7-73[ 1133 87-49 [104-66 | 00-98 [ 131-2 | 979-1| T32-9 959 2551 86-8 1652 1558 1316 | 2830
3l 631| 713| 645! 771} 11191 8685 [103-54 | 99-09 | 188-1 |1037-0| 736-1 | 1024 2250 7841 1470 1897 127-8 | 2736
15, April | 631 7-13] 645| 770 1152 | 07-43 |105-95 | 99'86 11620 | 995:7| 718-3| 101'5 1965 723 124-2 1831 123*7 | 2636
30, 7251 800 | 645( 7Tr]| 110-9] 20-30 [100-71 | 99-B6 | 207°3 |1033-2| T14-7 994 1871 679 992 173-1 1192 | 24672
15, Mai 725| 800, 645 7-80] 111-5 | 81-23 |101-44 | 9986 | 1856 [10]2°3( 7T11'B 05T 145-4 630 815 163-0 116-7 | 2258
3. . 725 800 645 T76( 111G 79:9% (10062 § 598G 1 2254 {10454 7071 -9 130°5 608 697 157°2 J14+5 | 2148
15, Juni 725 800 G45( 777} 1087 7944 | 9891 | 108-21 | 204'2 |1017-21 7004 953 1178 56-7 610 149-2 1100 | 2022
o 725 | 800 645( 777 108:2 | 79:69 | 98-71 § 100-21 | 2549 10807 | T13'9 084 1103 546 556 1462 1080 | 1977
15. Juli 7-25| 800 | 645| T7T) 1070 7982 | 97°93 } 100-21 | 2417 10706 | 716G 955 107-2 546 526 144+3 1077 | 1937
31, , T38| 800 | G45| 7-80)] 106-7 | 7950 | 97-64 [ 100-21 | 2466 [110B-G; 750°0 952 10474 544 500 142°0 1067 | 1896
15. Aug. 725! 800 645 7751 1078 | 79-50 | 98-30 ] 10021 12173 |1081'8) 752'5 95-2 1038 547 49-0 141°0 1073 | 1364
] T44 | TB8| 645 717 1074 | 79-26 | 9805 | 100-14 | 2262 [1120°6 | 1825 976 101-9 52:8 49'1 1408 104:4 ) 1898
15, Sept. | 738, 788 645 ‘777 1054 7908 | 9665 | 100-06 } 197°9 |1078-5| 768°6 99-8 1026 517 50:8 140°5 101°4 | 1933
30. 200| 863| 645 777| 101-7} 79-25 { 04:22 | 100-00 § 280°2 (1143-2; 742'1 094 1049 515 535 1471 108-9 | 1987
15, Okt. B 863) 645| T77] 101-2| 8002 | 9413 270-4 |1100-0 | 7169 983 1118 52-1 520 53-8 1100 | 2109
1y Zwischen di¢ Angaben {iber die Anzahl der unterstiitzten Arbeitslosen am 30. September und am 15. Oktober 1927 faiit das
Aupsscheiden der Rezieher von Altersrenten. — 9) Bei den von Saisonschwankungen bereinigten Indexzifiern der Arbeitslosigkeit ist der
Einflub des Ausscheidens der Altersreniner beseitigt. Salsonindexziffern:
Jjﬁnner Februar  Mirz April Mai uni Juli August  Sept. Oktober Nov, Dez.
15. 31, 15. 28, 15. 31, 15. 30, 15 3L. 15 30. 150 31, 1i 31, 15 30. 15. 31. 15 30. 15 3L
Wien . .. ... IFIT 121 193 1-22 1-19 1-10 105 1-03 0-98 0-95 093 ¢'91 81 §92 602 001 098 085 ¢85 §°86 059 0-05 102 111
Gsterr. ohne Wien 1-47 1'85 160 157 1-47 1-33 1-17 100 0-g9 080 075 ¢-70 O-67 065 065 064 0-65 067 070 076 085 009 L'1§ 132
#) Vorliufige Ziffern. — & Revidierte Ziffern, — | Neu berechnet.
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- VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA.
Wurde bereits im letzten Bericht iiber die
Wirtschaftslage der Vereinigten Staaten von Amerika,
der im Julihefte dieser Monatsberichte erschienen

' ist, darauf hingewiesen, daB das auBerordentliche

Tempo der Aufschwingsbewegung zu einem Halt
gekommen sei, aber imimer noch ein hoher Grad
der Geschiftstatigkeit festgestellt werden miisse,
so ist an dieser Beurteilung durchaus festzuhalten

und noch hinzuzuffigen, daB man heute bereits

von einer leichten MiBigung und teilweisen Ab-
schwichung des Produkfions- und Geschifts-
volumens sprechen kann. In diesem Sinne wird auch

~die gegenwirtige Lage von der Harvard Economic

Society beurteilt. Ein voller saisonmzBiger Auf-
schwung, der bereits in den Monaten August und
September hdtte beginnen miissen, ist nicht in dem
itblichen MaBe eingetreten und eine Anzahl ungiin-
stiger Zeiclien beginnen sich einzustellen. So sind z.B.
die Gewinne in einer erheblicher Anzahl von
Industrien zurfickgegangen, was besonders fiir
einige grofie Gesellschafien der Automobilindustrie

- gilt, deren Entwicklung wahrscheinlich fiir die

nichste Zeit die allgemeine Geschiftslage mal-
gebend und entscheidend beeinflussen diirfte.
Gestiegen sind die Gewinne jedoch bei den
Eisenbahnen, obwohl sich der Eisenbahnverkehr
nicht in dhnlicher Weise gehoben hat.

Der Geldmarkt war bis in die ersten Okiober-
tage steif und es kam dann zu einer {iberraschenden
erheblichen Verfliissigung, indem der Taggeldsatz
bis auf 5%/, herabging. Er hat sich nachher wieder
etwas versteift, jedoch scheinen die Tendenzen-
zur Verfliissigung zu iiberwiegen, Die Zeitgeldsitze
haben sich . ebenfalls voritbergehend erméBigt.
Sollte eine dauernde Verfliissigung des amerika-
nischen Geldmarktes eintreten, so hitten wir einen
fiir die europdische Wirtschaft sehr wichtigen
Faktor eciner moglichen Belebung festzustellen,
Diese Verfliissigung ist aber einigermaRen uner-
kldrlich und diirfte letzten Endes anf newe Wand-
lungen der Politik der Federal Reserve-Banken
zurfickzufiihren sein, deren Dauner und Zweck
nicht immer klar zu durchschauen sind. Da nach

Harvard-Barometer fiir die Vereinigten Staaten.

Zusammensetzung der Kurven:

{Kur'se der indusirieaktien.
+5 Kurse der Eisenbahnaktien.
Kontokarrentbelastungen von 5
+4| By Banken aufierhalb New-Yark,
GroRhandeispreise.

C zinssdtze (kurze Sichten),
+3
2

8 waranmanrit

£ Geldmarkt
4
C Belgmarkt '
H.E.S. . Z
1922 1923 1924 {925 1926 1927 1928 1929
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der Diskonterhthung vom 8. August die Diskon-
tierung in New York um 19, teurer war als in
den anderen Federal Reserve-Stidten, so sank
zundchst der Bestand an diskontiertei Wechseln
in New York, um aber in der letzten Zeit wieder
leicht anzuschwellen. Gleichzeitig wurde aber, wie er-
innerlich, der Satz fiir Bankakzepte ermaBigt, so daB
gleichzeitig der Akzeptbestand stieg, und zwar fir
die Zeit von Anfang August bis Anfang Oktober
um nicht weniger als 100 Millionen Dollar. Es ver-
laptet, daB die New Yorker Banken derzeit ent-
schlossen seien, ibren Akzeptbestand nicht zu ver-
mehren. Der Gesamtumlauf an Dollarakzepten wurde
ftir Ende August auf 1.200'5 Millionen Dollar und fiir
Ende September auf 1.272 Millionen Dollar geschitzt,
wovon die Hilfte im Besitze des Federal Reserve-
Systems war. Der griBte Prozentsatz des aus-
lindischen Teiles dieser Dollarakzepte {fillt auf
Deutschland. Die New Yorker Privatbanken haben

ihre Schulden bei der Federal Reserve-Bank in
weitem MaBe abgefragen und stehen jetzt ziemlich
uabhéngig von ihr da.

Es scheint sich in New York bereits das
Bestreben geltend zu machen, fliissige Mittel in
die Hand zu bekommen und sich die Moglichkeiten
rascher Geldbeschaffung zu sichern, wofiir auch
ein anderer wichtiger Umstand spricht. Die an
der New Yorker Bdrse jetzt tonangebenden groBen
Investment-Trusts verfolgen eine #hnliche Politik
und haben groBe Posten der von ihnen gehaltenen
Aktien verkauft und treten zum Teil sogar als
Geldgeber auf. Kiufer dieser Aktienmassen sollen
zum Teil kapitalschwiichere Kreise gewesen sein,
wofiir besonders ein Umstand zu sprechen scheint,
namlich das Ansteigen der Maklerdarlehen bei
leicht sinkenden Kursen. Dies ist eine vdllig anor-
male Erscheinung, zumal das Steigen der Makler-
darlehen in heftigem Tempo vor sich gegangen ist;

Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten 1926 —1928
Kapitaimarkt - )
Fed, Res. B. Borae PATTE] Preised Produktion Umnsiitze
- N L 3] Lol \ LA 1| - &
= 2 s 1 - o & = i) b=3-] =)
2l 2| |5 2. B |EEE| 3 5, € 5] ¥ |85 Ss
= i@ 1wy | 28 <A g o [y ] o ol [Theers] = =g R
. Bl i ags=| £8 Yo = com B, e D a ms | = o3 a5 -
Zeit] 2 | n2 [S85]| 32 | S8 2 | 28] B2 | 8= | BF [BE ] B | &3] 52 | 58 528l ¢ =
% (BE(ZE|EE (22| £ |85 Ef | SY | R |gR | P | EEs| BB | S5 EsE| £ | B
< Pt~ - o=
8% (878" |g” | %= |2 ST |E |8 |& | & |6 50| 2%, 5 £ | E
Min, | Mrd. [, 0 1026 — Mil. | 10,000 | Mrd. | 1923725
Militonen § $ l Stick | $ fo o | 2o [100=Normal| 2o | Wagen| § | = 1o | Millionen $
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in einer Woche stiegen sie gar um 192 Millionen
Dollar. Die schwiicheren Kiufer bedfirfen eben
mehr Kredit. Um die Lage ftir sie noch ungiinstiger
zu machen, sind die vorsichtigeren Firmen daran-
gegangen, stindig hdhere Eifischiisse zu verlangen.
Fiir die New Yorker Borse biefen vor allem die
neuen Investment-Trusts Probleme, wie sie eine
frithere kritische Borsensituation hoch nicht aufge-
wiesen hat. Ihre Rolle ist stindig gestiegen, aber ihr
komplizierter Aufbau und ihre oft kiihne Politik
scheinen von Gefaliren nicht frei zu sein; wahr-
scheinlich handelt es sich hier um ausgesprochene
Griindererscheinungen. Der unbedingte Optimismus,
der bis vor kurzem an der New Yorker Bdrse
vorherrschie, scheint einer etwas zwiespdltigeren
Stimmung Platz gemacht zu haben. Die unlimitierten
Verkaufsorders beginnen sich rapid zu hiufen
sobald n#mlich eine Baisse einsetzt, selbst wenn
diese nur voriibergehender Natur sein sollte. Eine
empfindliche Kursdnderung erfolgte am 27. Sep-
tember, eine abermalige am 3. Oktober mit dem
Erfolg, daB das Aktienniveau zeitweilig nicht un-

betrichilich gedriickt wurde und zwei Drittel aller -

Effekten niedriger notierten als im Jénner 1929,
Am 4. Oktober wurden sogar 110 neue ,Tief-
rekorde“ erreicht — wie dies die amerikanische
Berichterstattung zu bezeichnen beliebt — was
aber allerdings nicht allzuviel besagen will, da auch
die Jdnnerkurse weit iiber den vorjdtrigen liegen.
Jedoch wiederholen sich jetzt bereits die Kurs-
zusammenbriiche in schnellerer Folge; so trat eine
neue, sechr empiindliche Baisse am 19, Oktober ein.

Nach wie vor spielen an der New Yorker
Borse ewropiische Qelder eine groBe Rolle. Uber

Zur Lage des amerikanischen Geld- und

Kreditmarkies.

T T T T T T T
i
! FaaY
HER
\Wachselpattefaullie § N
der Federsl ABdorve Banken 7
in 400 M. $

{

Y der Fagersl Reserve Banken
u, In 100 M0

L i Y

™ i/ Goldbewegung

¥ importubersthull

Exportuberschul
in 40 Mill §

L T e - B SO I U I B )
1 LA

1§ i i F2
NEEE IR TR AR AR R RS NS IR AT

11t
1927 | 1928 | 1929

Ll Ll

die Beirdge europdischen Kapitals sind keine ein-
gehenden Daten erhiltlich, jedoch besteht kein
Zweifel, daB eine grundsitzliche Wandlung der
New Yorker Borsensituation durch einen dann wahr-
scheinlich sehr raschen Abzug dieser europiischen
Gelder verschirft wiirde. Einen Anhaltspunkt be-
kommt man aus der unten beigegebenen Tabelle iiber
die Maklerdarlehen. Die erste Anfstellung zeigt die
Gesamtsumme der Maklerdarlehen vom Jahr 1926
angefangen und veranschaulicht deutlich die enorme
Ausdehnung, die sie in den lefzten zwei Jahren
erfahren haben. Vergleicht man damit den Index
der 20 Industrieaktien, der- in Kolonne 5 unserer
Wirtschaftszahlen fiir die Vereinigten Staaten ab-
gedruckt ist, so erkennt man eine vbllige Parallel-
bewegung. Die zweite Kolonne enthilt eine Auf-
stellung iiber den Teil der Maklerdarlehen, der
von privaten Bankiers, Maklern, ausldndischen Bank-~
gesellschaften usw. herriihrt. Die Differenz stammt
von New Yorker Banken und Trustgesellschaften,
Ein Vergleich der beiden Tabellen zeigt, dabB in
den letzten Monaten die wahrscheinlich gréfiten-
teils durch ausldndische Kredite geschaffenen
Maklerdarlehen perzentuell stirker gestiegen sind
als die rein inneramerikanischen. Interessant ist, daB
von den 7'9 Milliarden der Gesamtziffer fir August,
7:2 Milliarden Taggelder sind und der Rest von
nur 720 Millionen Dollar Zeitgeld ist, Diese Pro-
portion von Taggeld und Zeitgeld ist jedenfalls
ganz auferordenflich und es darf angenommen
werden, daB sie im Falle einer schirferen Deroute
an der New Yorker Bbrse sich sehr unglinstig
auswirken muB. Parallel mit dem Ansteigen der
europiischen Kapitalien, die an der New Yorker
Borse tatig sind, geht der Verfall der Bdrsen in
Europa, der fast genau seif Jinner dieses Jahres
in so ziemlich allen Lindern vor sich gegangen

Maklerdarlehen an der New Yorker Birse.

Nach Angaben des New Yorker Borsenvorstandes.
In Millionen Daollar.

Von Privatbankiers,
Gesamtsumme Maklern und auslindischen
Bankniederlassungen
1925| 1927 | 1928 | 1920811926 | 1927 | 1928 | 1920
Janner . |3.513|3.139| 4.420|6.735| 470 469 615]1.071
Februar |3.536(3.256]|4.323;6.679| 455{ 499, 585/1.060
Mirz . . |3.000/3.200/ 4.6406.804] 447 500{ 6031.091
April . .|2836|3.341| 4.908/6.775| 367 476 662(1.194
Mai . | 2.767| 3.458; 5.27416.665| 375 490! 707(1.183|.
Juni . .|2.926 3.569|4.808(7.071] 417 504, 730)1.275
Juli. . . |2998 3.642| 4.837|7.474| 415 497 687,1.320
August . | 3.142( 3.674 5.051.7.882| 444 5(4| 791(1.390
Septemb. } 3.219] 3.915| 5.514 474) 575] 866
Oktober |3.111)3.046| 5.880 4441 583 886
Novemb. | 3.129| 4.002| 6.392 4931 573! 979
Dezemb. |3.203] 44331 6.440 489 621 1.039
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ist, Jedoch besteht derzeit kein Grund, einen

plotzlichen Zusammenbruch der New Yorker Borse
zu erwarten. Allerdings ist es nicht ausgeschlossen,
daB nunmehr das Ende der geradezu phantastischen
Kurssteigerungen gekommen ist und das Niveau
langsam abbrockeln diirfte, Die Kreditmoglichkeiten
sind jedenfalls augenblicklich noch sehr groBe
und es erscheint daher die Gewihr gegeben, daB
eine ausgesprochen krisenhafte Zerstérung des
jetzigen hohen Niveaus nicht befiirchtet werden
mitBte, Zur Zeit werden europiische Gelder bereits
in grofien Betrdgen abgezogen, so daB der Dollar-
kurs gedriickt ist.

DBie durchschnittliche Aktienrendite betrégt

- derzeit kaum 3 Prozent, aber in der Erwartung

kiinftiger Kurssteigerungen sind der Borse bisher
immer noch grofie Kapitalien zugeflossen. So hat
sich die Spartdtigkeit erheblich vermindert, soweit
sie zumindest in den Sparguthaben Ausdruck findet.
Im Gegenteil sind sogar Abhebungen vorgefallen,
die ausschlieBlich mit der boOrsenmiBigen Ver-
wendung des Sparkapitals erklart werden konnen.
Das Interesse des Publikums ist fast ausschlieBlich
auf die Aktie konzeniriert. Der Umsatz an Aktien
ist gegeniiber dem Vorjahr um 60%, gestiegen, der
an Obligationen um nicht weniger als 15%, zurtick-
gegangen. Auch die Emissionen gehen fast aus-
schlieRlich in Form von Aktienemissionen vor sich.
So wurden bereits im ersten Halbjahr 1929 3-48 Mil-
liarden Dollar emitiiert, gegeniiber 3:56 Milliarden
Dollar fiir das Gesamtjahr 1928, Die Auslands-
emissionen an Obligationen sind erstaunlich ge-
fallen: Sie betrugen im ersten Halbjahr 1929 nur
4175 Millionen Dollar gegeniiber 550 Millionen
fiir das Jahr 1928 und 738 Millionen fiir das Jahr
1927. Das Ausland hat jedoch seinen dringendsten
Kapitalbedarf in Form von amerikanischen Aktien-
emissionen zu decken versucht und diese Form
der Kapitalaufnahme ist auch die einzige, die
unter den gegenwdrtigen Verhidltnissen Aussichten

gehabt hat; das gilt besonders fiir Vorzugsaktien.

Die Produktion hdlt sich nach wie vor auf
einem sehr hohen Niveau. Die Indexziffer der Pro-
duktion betrug fiir den Monat August 113; das ist
geringer als in den vorhergehenden Monaten, jedoch
immer noch erheblich hither als im Vorjahr. Die Hhe-
punkte der Monate April, Mai, Juni scheinen jedoch
vorfiber zu sein. Der Auftragsbestand der U. 5. S. Co.
ist erheblich herabgegangen, was von der geringeren
Beschiftigung der Automobilindustrie herriihrt. Die
Autoindustrie hat ihren iiblichen saisonmédBigen
Aufschwung nicht zu nehmen vermocht. Es ist be-
merkenswert fitr die Verhilinisse innerhalb dieser

Industrie, daB neun Zehntel des gesamten Anstieges

der Autoproduktion dieses Jahres gegeniiber der -

des Vorjahres auf Konto der Produktion von Ford

fillt, der jetzt 35%, aller Automobile produziert,

was einer tdglichen Produktion von 9000 Stiick

gleichkommt. Seine Produktion ist also groBer als

die der General Motors Corp., die nur 30%, der
Gesamtproduktion deckt, wihrend der Rest sich
auf etlwa 50 andere Fabriken aufteilt. Es ist klar,
daf im Zusammenhang mit dieser Rekordpro-
dultion auch die Erzeugung von Reifen ein hohes
Niveau erreicht, obwohl der weite Aushau des
StraBennetzes und die technischen Verbesserungen

der Pneumatiks deren Lebensdauer erheblich ver- -

lingern, so daB das Tempo der Erweiterung der
Reifenproduktion durchaus nicht mit dem der

Ausdehnung der Autoerzeugung Schritt hilt Die -
jiingste Verlangsamung der Autoprodukiion spiegelt

sich auch in dem abgeschwichten Kurs der Auto-
aktien wieder. Der Auftragsbestand der U.S S, Co.
ist, wie erwihnt, demzufolge im August auf
36 Millionen Tonnen gesunken, jedoch neuestens
wieder sprunghaft in die Hohe gegangen.

Sehr ungiinstig ist auch die Lage der Bau-
industrie, die gegenwdrtig ihre schlechteste Periode
seit 1924 durchmacht. Die Tatigkeit ist gegeniiber
1928 um nicht weniger als 84,9/, zurtickgegangen.
Die weiteren Aussichten sind deswegen ungtinstig,
weil die bereifs erteiiten Bauerlaubnisse einen

Rekordtiefstand erreicht haben und dabei gar’
nicht sicher ist, daB auch alle diese Erlaubnisse

wirklich ausgeniitzt werden. Widersprechend mit
dieser Lape ist der Umstand, dal die Zeméni-
indusirie eine nicht ungiinstige Entwicklung ge-
zeigt hat, was aber vielleicht darauf zuriickzu-
fiihren ist, daB die Titigkeit im StraBenbauy fast
unverdndert aufrechterhalfen wurde, fiir welche
Zwecke Zement in grofien Mengen bendtigt wird.
Die Produkiion an Mineralien ist abermals ge-
stiegen und ist hauptséchlich auf eine Erhéhung
der Steinkohlenfdrderung zuriickzufiihren, Auch
die Erzeugung von Petroleum 148t nicht nach,
was, da es sich in dieser Industrie bereits um

ausgesprochene Uberproduktion handelt, keines-

wegs giinstig ist. Die unlingst verbreiteten Ge-
riichte von den Froduktionseinschrankungen haben
sich nicht bewahrhejtet. Entsprechend dieser Uber-
produktion sind die Petroleumpreise andauernd
gesunken, im Xleinhandel neuestens bis iiber 10%,
Man erwartet, daB demndchst von den groBen

Produzenten MaBnahmen getroffen werden, um die
Lage zu stabilisieren. Typisch fiir den gegen- i* ')
wirtigen Stand der Produktionsverfassung ist;

Heft 10, 1929
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da groBe Fusionen an der Tagesordnung sind.
Nachdem sich maBgebende Banken vereinigt haben,
sind neuestens Verschmelzungen grofer Handels-
interessefi erfolgt, wodurch sich die Konkurrenz-
fahigkeit der betreffenden Produzenten auf dem
Weltmarkt erheblich verbessert hat, was sich be-
reits in deutlicher Weigse in Europa auswirkt. Die
Bedeutung der Bankfusionen liegt nicht allein
darin, daB nunmehr sehr groBe Einheiten ge-
schaffen worden sind, die an die groften englischen
Banken heranreichen, sondern sie ist vor allen
Dingen darin zu sehen, dal sie Verdnderungen
in dem gesamien amerikanischen Bankwesen an-
bahnen, die vielleicht auch nicht ohne Einflub auf
die Struktur des Federal Reserve Systems bleiben
werden. Jedoch wire es voreilig, jetzt bereits
Auslassungen darfiber zu machen.

Die Ernfe ist entgegen allen Erwartungen
schlecht ausgefallen, obwohl die bebauten Flichen
in den Vereinigten Staaten um ungefdhr 5 Millionen
Acres und in Canada um 1 Million Acres gr&Ber
waren als im Vorjahr. Ungunst der Witterung hat
jedoch diesen Ansatz zur gesteigerten Produktion
zunichte gemacht. Da eine besonders groBe Ernte
erwartet wurde, sanken im Frithjahr und im frithen
Sommer die QGetreidepreise in heftigem MabBe,
Nunmehr sind sie wieder lebhaft in die Hthe
gegangen und es ist interessant festzustellen, wie
prompt das Gesetz von Anbot und Nachfrage auf
einem technisch gut organisierien Markte, wie es
eben der Getreidemarkt ist, funktioniert. Obwohl
die Welternte gegeniiber dem Vorjahr um 500 Mil-
lionen Bushel kleiner sein diirfie, erscheint es
angesichts der groBen Vorrdte wenig wahrscheinlich,
daB die Getreidepreise ungewdhnliche Hohen er-
reichen werden,

Die Preise haben den iiblichen saisonmiBigen
Anstieg bisher nicht aufgewiesen, sondern zeigen
eine Andauer ihrer Tendenz zur Schwiche auch
fiir den Monat September. Als Grund dafiir werden
das hohe Produktionsvolumen und die hohen
Zinssitze in den Vereinigten Staaten und auf den
anderen Geldmirkten angefithrt, beides Umstinde,
die fallende Preise im Gefolge zu haben pflegen.
Eine weitere Abschwichung wird auch fiir die
néchsten drei Monate erwartet. Von den sinkenden
Petroleumpreisen wurde bereits gesprochen. Textil-
waren liegen fesf, Rohbaumwolle fallt, die Metalle
sind ziemlich uneinheitlich und die Preise fiir
Zucker ungewdhnlich hoch.

Der Verkehr hidlt sich auf hohem Niveau und
wirft gute Ertrige ab, obwohl jedoch die Eisenbahn-
aktien die geringsten Steigerungen aller Papiere

‘mitgemacht haben. Die Beschiftigung sinkt, soweit

sich dies feststellen 1iRt; ohne Zweife] gilt dies
fiir die Bauindustrie und Automobilindustrie. Es
ist merkwiirdig, daf in den Vereinigten Staaten,

diber deren Wirtschaftslage im allgemeinen ausge-

zeichnete Informationen vorliegen, keine brauchbaren
Ziffern {iber den Beschaftigungsgrad und die Arbeits-
losigkeit -erhiltlich sind. Dadurch ist es einiger-
maBen erschwert, das Bild abzurunden und die
einzelnen Faktoren sorgsam auf ihr Fiir und Wider
zu priifen,

Die Exportlage hat sich nicht sonderlich ge-
bessert, der Augustexport war sogar iiberraschend
schwach. Diese Entwicklung ist um so erstaunlicher,
als bei fallenden Preisen die Tendenz, das Auslands-
geschift zu forcieren, normalerweise sehr stark
ist, weswegen angenommen werden muB, daB der
mangelnde Auslandsabsatz tiefere Wurzeln hat, die
wahrscheinlich darin beruhen, dab erstens einmal
die Anleihen des Auslandes in Amerika in der
oben erwihnten Weise zurfickgetreten sind und
daB. zweitens die Vereinigten Staaten angesichis
ihrer hohen Zolle kein gutes Absatzgebiet fiir
europidische Waren bieten. Es darf nicht ver-
gessen werden, daB der AuBenhandel kein ein-
seftiges Geschiift ist, sondern daB es sich lefzten
Endes um einen gegenseitigen Austausch von
Qiitern handelt. Eine Erkenntnis, die bei aller Ein-
fachheit doch so selten beachtet wird, wofiir
die iiblichen Errterungen zollpolitischer MaBnahmen
sprechen. :

FRANKREICH. .

Die seit geraumer Zeit andauernde giinstige
Wirtschaftslage in Frankreich hat in den letzten
Monaten keine namhafte Veranderung erfahren und
man diirffe mit der Annahme nicht fehlgehen, daB
die durchaus gesunden Verhaltnisse auch weiter
bestehen bleiben werden. Die Steuereingéinge sind
sehr gut und iibertreffen alle Erwartungen, was
namentlich fiir die indirekten Steuern gilt. Die Lage
der Bank von Frankreich ist ungewdhnlich stark
und 148t sie als gegeniiber allen Eventnalitidten ge-
riistet erscheinen. Ihr Goldbestand betrdgt micht
weniger als 395 Milliarden Franken, um etwa

4 Milliarden Franken mehr als seit juni dieses -

Jahres. Die vorschriftsmifige Golddeckung der
Notenzirkulation betragt 35%,; tatsdchlich ist der

Notenumlauf jedoch zu iiber 459, in Gold gedeckt, . .

was eine groBe Ausweitung des Kredites moglich
macht. Das Wechselportefenille der Bank ist der-
zeit nicht weniger als dreimal so grof als im Vorjahr.

Die wichtigsten Vorgénge in Frankreich be-
treffen zur Zeit die MaBnahmen, die die Regierung
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in Bezug auf Konsolidation der auBerordentlich
hohen Siaafsschuld plant. Das Finanz- und Steuer-
system Frankreichs gehort ohnedies bereits zu den
kompliziertesten Europas. Neben dem eigentlichen
Budget gibt es eine Unzahl kleinerer Budgets, ver-
altete Steuern, deren Eintreibung mehr Kosten ver-
ursacht als ihr Ergebnis ausmacht, werden mitge-
schleppt und zw all dem fritt hinzu, daB eine
innere Schuid von 273 Milliarden Franken besteht,
fiir deren Zinsendienst nicht weniger als 159, der
gesamten Staatseinnahmen beansprucht werden.
Die Regierung plant nun, eine groBziigige Konversion
noch vor Ende dieses Jahres vorzunehmen und
beabsichtigt, etwa die Hilfte der Gesamtschuld in
eine einheitliche Anleihe umzuwandelii, deren Zins-
fub 33/%, befragen soll. Um dem Publikum eine
solche Operation schmackhaft zu machen, wird
versucht, den gegenwdiriigen Geldsatz so tief wie
irgend moglich herabzudriicken. Die andauernde
Schwiche der Bbrse, die seit Anfang des Jahres fast
ununterbrochen vorwaltet und nur nach der Eini-
gung im Haag durch eine kurze voriibergehende
Hausse unterbrochen wurde, hat die Aufmerksamkeit

in stirkerem MaBe als bisher auf den Rentenmarks
gelenkt, mit dem Erfolg, daB die Kurse der Renten
lebhaft gestiegen sind; am grobten war die Steigerung
der 3prozentigen untilgbaren Staatsschuld, die von
65 (Dezember 1928) auf 81 (Anfang Oktober 1920)
gestiegen ist. Um die Fliissigkeit im Geldmarkt zu
stirken, hilt die Amortisationskasse Guthaben von
etwa 7 Milliarden Franken bei der Bank von Frank-
reich und ebenso besitzt das Finanzministerium
flissige Mittel in der Hohe von insgesamt 14 Milli-
arden Franken, von denen sich aber fast die Hilfte
im Ausland befindet

Da die gegenwirtige Bankrate 3%/.%/, betrigt,
wiirde die Verzinsung der kommenden Anleihe
nur geringfiigig iiber diesem Satz liegen und es
ist daher anzunehmen, daB den auftauchenden
Geriichten, wonach die Bank ihren Diskontsatz

anf 3%, zu ermiBigen beabsichtigt, Glauben zu

schenken ist. Sie befindet sich in einer so starken
Position, daR sie zumindest fiir das Andauern
dieser groBen Operation eine durch einen der-
artig tiefen Diskontsatz hervorgerufene groBere
Beanspruchung ohne weiteres erfragen kann,

Wirtschaftskurven fir Frankreich.
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Jedenfalls ist - eine Diskonterhshung derzeit wohl
nicht - wahrscheinlich, da diese MaRnahme die
fanzen von langer Hand her vorpereiteten Pline
der Regierung zunichte machen wiirde, Jetzt wird
auch klar, warum denn eigentlich dje Bank von
Frankreich die seinerzeitigen grofen Abhebungen
ihrer Pfundguthaben bewerkstelligt hat, offenbar
nur zu dem Zweck, den Pariser Geldmarkt in
jeder erdenklichen Weise zu erleichtern. So er-
scheint also die Rentenhausse als das Ergebnis
einer von langer Hand her vorbereiteten Politik und
man darf annehmen, daf die Flauheit an der Borse
durch die Zyriickhaltung, die die groBen Banken
beobachtet haben, mitbedingt wurde und daB sie
gleichfalls die Pline der Regierung nicht zu storen
wilnschen, In unserem Aktienindex kommt die Ab-
schwichung der Borse deswegen nicht ganz deutlich
zum Ausdruck, weil er aus zehn Metallaktien berechnet

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

Franzsische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise t) Produktion und Handel
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4oner ... 535 14-99] 140 ) 620 | 627 | 117 |48-6| 256 | 289 (352
ebruar.. | 522 | 445 146 | 620 | 636 | 113 | 53-2| 297 | 272 | 92-9
Mirz,.... 523 | 3-89 150 | 639 108 | 53-4| 266 | 282 | 889
April .... 0 529 |3-17| 176 | 634 | 631 } 105 | 51-0| 267 | 264 | 730
Mal...... 522 | 246 | 174 § 627 | 620 | 108 | 52-3 | 313 9 | 5674
Juni ...... 524 12-25| 162] 621 | 635 108 [51-1| 291 | 248 [ 370
Jui ..., 535 | 2-13 | 164 | 618 | 642 | 106 | 48-4| 247 | 267 | 30-2
Auvgust... | 529 [2:04| 163 | 615 | 647 | 107 [49-2| 220 | 276 | 28'5
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1) Monatsende. — ?) Monatsdurchschinitt der Sitze i i
Ba:{kwechsel. ~ 8 10 Metallaktien, Monatémittze:— L.‘.Eeismgljajféﬁs
schoittlick pro Arbeitstag. — ¥) Wochendurchschnltt der nicht
erledigten Stellengesuche.
. Nach ,Lotden and Cambridge Economic Service® und den , Viertel-
jahrsheften zur Konjunkturforschung®.
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wurde, und gerade in der Metallindustrie unidngst
eine Reihe besonders glinstiger Ereignisse vor-
gefallen sind, Die Flauheit .wird natiirlich noch
dadurch erklart, daB - die eigentliche Spekulation
ein besseres Fewl fiir inre Titigkeit in New York
gefunden hat. f ‘

Seit dem Jahr 1927 sind die Sparguthaben
um nicht weniger als 27%, gestiegen, was zweifel-
los - eine sehr giinstige. Erscheinung ist, -aber
vielfach fiberschitzt wird.  Die Gesamtguthaben
betragen - derzeit 55 Milliarden Goldfranken gegen-
iiber 4 Milliarden Goldfranken wvor .dem' Kriege.
Jedoch ist zu bedenken, dab vor dem Kriege die
gesparten - Betrdge nur zu geringérem Teil ihren
Weg in die Sparkassen gefunden haben, sondern
vom Publikum enorme Betrige von Schuldver-
schreibungen gehalten wurden, wogegen jetzt immer
noch eine Unlust besteht, Papiere zu kaufen und
ein Sparkassenguthaben als die sicherste und
bequemste Anlage erscheint. Es ist wichtig, darauf
aufmerksam zu machen, da sich daraus wahr-
scheinlich der berechtigte Schlub ergibt, daB die
gegenwirtige Spartitigkeit nicht groBer ist als vor
dem Kriege, sondern im Gegenteil noch hinter ihr
zuriicksteht.

Die Lage der Industrie ist ziemlich giinstig, es
herrscht immer noch Arbeitermangel, also praktisch
keine Arbeitslosigkeif. Die Stahlindustrie und die
Roheisenproduktion weisen eine gegeniiber dem
Vorjahr andauernd gesteigerte T4tigkeit auf, Ebenso
ist die Lage der Bauindusirie eine ausgesprochen
giinstige. Die Einnahmen der Eisenbabnen sind in
den letzten Monaten lebhaft gestiegen. Der Ver-
kehr ist sehr groB, wie sich aus den ziemlich hohen
Ziffern der Wagengestellung ergibt. Die Preise fallen
im GroBhandel, Textil insbesondere, seit Monaten.
Die Rohstoffpreise sind dagegen unverdndert.

Die Entwicklung des Azfenhandels ist recht
unbefriedigend und stellt eigentlich den einzigen
wirklich ungiinstigen Faktor der franzdsischen Wirt-
schafislage dar, Die Rohstoffimporte sind neuer-
dings stark zurfickgegangen und im gleichen MaBe
die Ausfuhr von Fertigwaren. Jedoch ist zu be-
merken, dal der Binnenmarkt Frankreichs sehr
groB ist und die Industrie nicht in &hnlicher Weise
auf Export abgestelit ist, wie es etwa in Deutsch-
land der Fall ist.

SCHWEIZ,

Die bisher sehr giinstige Wirtschaftslage der
Schweiz hat auch wihrend des Sommers und
der bisherigen Herbstmonate keine sonderliche
Verschlechterung erfahren, obwohl gele%gntlich
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weniger erfreuliche Symptome aufgetaucht sind.
Jedoch haben sie niemals auf einen Depressions-
zustand hingewiesen. Viele von lhnen beruhten

Der Auafenhandel, der fiir die Schweiz von
grofiter Bedeutung ist, hat in den letzten Monaten
die saisonméBigen Schwankungen mitgemacht, ohne

auf den Einfliissen, die vom Ausland herriihrten,
namentlich von Deutschland. Mit-der Wirtschafis-
lage des Deutschen Reiches ist die der Schweiz
auf das engste verkniipit und eine Beurteilung

aber irgendeine Verschlechterung zu bringen, im
Gegenteil kann seine Gestaltung als durchaus
gesund angesprochen werden. '

Scﬁweizer Wirtschaftszahlen

jhrer weiteren Aussichten kann nicht gegeben :
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Nach den ,Wirtschaftiichen und sozialstatistischen Mitteilungesn®

laufen und die Ertrdge sind zufriedenstellend. des eidg. Volkswirischatisdepartements.

Erginzungstabelle zu den in Heft 8 und ¢ des 3. Jahrganges gegebenen Wirtschafiszahlen fiber das Ausland.
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& Revidierte Ziffern.
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