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(OSTERREICH.

Die gebesserte Gesamtsitvation der Oster-
reichischen Wirtschaft, die schon im ersten Jahres-
viertel deutlich zu merken war, hilf weiter an und
hat in den letzten Wochen einen weiteren Kreis
von Wirtschaftszweigen ergriffen, ohne dab aber
Anzeichen fiir eine Beschleunigung der Aufwirts-
bewegung zu merken wiren. In der letzten Zeit
haben sich sogar merkliche retardierende Einfliisse
bemerkbar gemacht, unter denen neben den be-
kannten Nachwirkungen der Berliner Borsenkrise
vom Mai vor allem die Entwicklung auf dem Geld-
"marki von Bedeutung ist. Obwohl die Wiener
Bérse von den Vorgidngen in Berlin verhdltnis-
miBig wenig gelitten hat und die erst im Aktienindex
fiir Juni zum Ausdruck kommende durch jene be-

- dingte Kurssenkung sich in mé&Bigen Grenzen hilt,
hat die seither in Berlin wieder einfretende starke
Aufwirtsbewegung sich in Wien kaum ausgewirkt.
Bei der Beurteilung der in der Ubersichistafel auf
Seite 43 dargestellten Bewegung der Bérsenumsétze
istzu beachten, daB der starke Riickgang der Kurve 1
(Geldbewegung im Effektenverkehr) ebenso wie
ihr stirkerer Anstieg im Mai wenigstens teilweise
dem Umstand zuzuschreiben sind, daB der Monat
Mai finf Arrangementperioden umfafite, wihrend

in alle anderen Monate des ersten Halbjahres nur

vier Arrangementperioden fielen. In der Kurve der
Anzahl der arrangierten Schliisse bewirkt die
schon im vorigen Bericht erwihnte, im Juni im
groBen Umfang erfolgte Zusammenlegung der
Schlufieinheiten eine starke Senkung.

Ein hoffnungsvolles Symptom stellt das neuer-
liche Ansteigen der Indexziffer der
reagiblen Warenpreise dar, die von Ende
April bis zum 15. Juni von 103 auf 105 gestiegen
und seither nur ganz wenig zuriickgegangen fist.
Da auch in den Welistaaten in den letzten Monaten
die Indexziffern der reagiblen Preise gestiegen sind,
erscheint es nicht ausgeschlossen, daf die so
lange anhaltende Abwirtsbewegung der .Rohstofi-
preise nun ihr Ende gefunden hat.

Der unregelmaBigen Bewegung der Kurve der
Eisenindustrie auf einem verhilinism&Big erhdhten

Niveau entspricht im allgemeinen auch die Lage der
iibrigen Schwerindustrie Osterreichs. Die Besserung
ist dabei meist einem Steigen des Inlandsabsatzes

zuzuschreiben, wihrend der Auslandsabsatz nicht

im gleichen MaBe gestiegen ist und die niederen

‘Preise bis vor kurzem kaum Gewinnchancen

boten. Das starke Zurfickpehien der Ausfuhr von
Fertigfabrikaten im Mai und die gleiche Bewegung
der iibrigen Posten des Aubenhandels ist —
ebenso wie das starke Steigen im April — dem
damals erfolgten Ablauf des Handelsverirages mit
der Tschechoslowakei sowie den normalen Saison-
schwankungen zuzuschreiben. Es sei dabei bemerkt,
daB die allgemein als erfreulich bezeichnete, aller-
dings im Mai nur dem absoluten Betrag nach
erfolgte Verringerung des Passivsaldos unserer Han-
delshilanz keineswegs unbedingt als gfinstiges Kon-
junktursymptom zu betrachtenistund namentlich ein
Riickgang der Rohstoffeinfuhr, wenn er nicht, wie
diesmal, durch besondere Umstinde bedingt ist,
eher als Zeichen einer zurfickgehenden Konjunktur
anzusehen wire.

. Bei weitem die gréfite Bedeutung kommt gegen-
wirtig der Entwicklung auf dem Geldmarkt
zu, Die aufwirts gerichtete Bewegung der Geld-
siitze, die Anfang April eingesetzt hat, hat sich in
allerletzter Zeit stark beschleunigt und den Privat-
diskontsatz bis nahe unter den Banksatz gebracht.
Die starke Inanspruchnahme des Eskomptekredites
der Nationalbank, deren Wechselportefeuille zu
Ende Juni bis auf 125 Millionen gestiegen ist,
hat schon bei Erscheinen des Ausweises Gertichte
von einer bevorsiehenden Erhdhung des Banksatzes
zur Folge gehabt, die sich bisher jedoch nicht
bewahrheitet haben. Die Kapitalarmut Osterreichs
hat zur Folge, daB, wie sich bereits gezeigt hat und
bei einem weiteren Zunehmen der industriellen
Tatigkeit noch deatlicher werden diirfte, jede
Konjunkturbesserung sich sehr schnell in einer
Anspannung des QGeldmarktes duBert. Da gegen-
wirtig diese Entwicklung mit einer starken Ver-
steifung der groBen europdischen Geldmirkte
parallel geht, die -sich sowohl in London als
namentlich in Berlin zu Semesterschiuf 6s’:ark
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duBerte, und gleichzeitig die Schwiche des ameri-
kanischen Marktes fiir europiische Anleihen einen
Kapitalzuflud aus dieser Richtung in nichster Zeit
unwahrscheinlich erscheinen [88t, muf mit einem
moglichen weiteren Anziehen der Geldsdtze zu-
mindest nach Ende des Sommers gerechnet werden.
Fiir Osterreich ist diese Situation dabei noch
insofern unglinstig, als die letzte groBe Insolvenz
im Metallhandel die Neigung zur Placierung aus-

Tindischen Kapitals in Osterreich, die angesichts

der verhiltnismaBig hohen Geldsétze in Deutschland
schon weniger verlockend erscheinf, weiter ver-
ringert haben diirfte. Jedenfalls wird es aber, da
die Entwicklung des Geldmarktes in Osterreich
gerade jetzt besonders stark von der Entwickiung
im Ausland abhiingig ist, in den nichsten Wochen
von besonderer Wichtigkeit sein, die Vorginge auf
den ausldndischen groBen Geldmiirkten mit groBter
Aufmerksamkeit zu beobachten. Sollte dort die
Steigerung der Zinssitze eine Hinaufsetzung der
offiziellen Diskonisdtze notwendig machen, .wird

sich dies jedenfalls auch auf die Lage des Oster-

reichischen Geldmarkies auswirken.

Dienach Ausschaltung der vorldufig herechneten
Saisonschwankungen sich in den letzten drei Mo-
naten scheinbar ergebende verhdltnism#Bige Stei- -
gerung der Arbeislosigkeit, bzw. das Zuriick-
bleiben ihrer Abnahme hinter der saisonmiBig zu
erwartenden Verringerung diirfte mit Riicksicht auf -
die #hnliché Bewegung in der gleichen Zeit des
Vorjahres dem Umstand zuzuschreiben sein, daB
die Saisonbewegungen der Arbeitslosenziffern nicht
streng proportional zu deren absoluter Hohe er-
folgen, sondern bei dem gegenwirtigen hohen Stand -
derselben verhiltnismiRig geringer sind. Dies zeigt
sich besonders auch darin, daf die sebr starke’
Saisonschwankungen auiweisenden Bewegungen
der Arbeitslosigkeit in Osterreich auBerhalb Wiens
nach Ausschaltung der (nunmehr nach der gleichen
Methode wie schon friiher fiir die beiden anderen
Kurven auch fiir sie berechneten) Saisonschwan-
kungen in den beiden Jahren 1926 und 1927, die
einen absolut hohen Stand zeigen, zu Beginn des
Sommers ein besonders starkes Zuriickbleiben
hinter der durchschnittlichen, als normal dnge-
sehenen Abwirtsbewegung zeigen. Eine vergleichs-
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Einige typische Reihen zur Konjunk{urentwicklung Osterreichs 19231927
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weise Darstellung der relativen Grofie der durch-
schnittlichen Saisonschwankungen in der Zahl der
unterstiitzten Arbeitslosen in Osterreich, Wien und
Osterreich ohne Wien gibt das folgende Diagramm.-

Normale Saisonschwankungen

*
L)

ra S LR =4
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SQDQDO

bzesg

Desterreich mess Deslorreich ohne Witn - ‘WinH = =~

Eine genauere Ermittlung der normalen Saison-
schwankungen der Arbeitslosenziffer, die sich dem-
nach vermutlich aus einem konstanten und einem im
Verhiltnis zu ihrer absoluten Hohe verinderlichen
Betrag zusammensetzen, ist derzeit mit Riicksicht auf
die Kiirze der Zeit, fiir die verwendbare Ziffein vor-
liegen, nicht mdglich. Das Institut hilt es jedoch
fiir richtig, die vorldufig berechneten, anscheinend
nicht genau zuireffenden Saisonindexziffern auch
weiterhin zur Ausschaltung der Saisonschwan-
_kungén zu verwenden, um so wenigstens ein einiger-
‘maBen richtigeres Bild zu gewinnen, als ‘es die
absoluten Ziffern bieten, und gleichzeitig Erfahrungen
fiir eine spitere Verbesserung der Methode zn
sammeln.

L

aus dem Qiiterverkehr von der Depression im
Jahre 1925 bis September 1926 beeinfluBt waren
und wie nunmehr der Giiterverkehr im Zunehmen
begriffen ist. Die verhdltnism48ig stetige Zunahme
der- Giiterwagenbestellung pro Arbeitstag hat erst
in den Monaten April und Mai dieses Jahres eine
ither die gewdhnliche saisonmiflige Steigerung
hinausgehende Zunahme erfahren. Wihrend die
starken Saisonschwankungen dieser Ziffer den Ein-

fluB der Konjunktur jedoch nicht deutlich hervor-

treten lassen, wird anderseits ihre RegelmiBigkeit

~es bald ermbglichen einen Versuch ihrer Aus-
‘schaltung zbh ‘machen, und so ein wichtiges An-

zeichen fiir die Konjunkturentwicklung zu erhaltes.

Weniger deutlich ist der Zusammenhang zwi-
schen der Konjunkturentwicklung und den Seite 46 -
dargestellten Umsidtzen der Wiener Giro-Institute zu
erkennen. Abgesehen von den Umsiétzen des Wiener
Giro- und Kassenvereines, die zu etwa der Hilfte
bis zwei Dritteln aus dem Effektenverkehr stammen, -

~ zeigen die Umsatze in den letzten Jahren eine an-

dauernde, ziemlich unregelmdBige Zunahme. Am
meisten von Konjunktureinfliissen bestimmt scheinen
die Umsitze des als Clearinghaus der Wiener
GroBbanken fungierenden, Wiener Saldierungs- -
vereines zu sein, . ’

Auf der gegenuberstehenden Seite ist eine
Obersicht tiber die Zusammensetzung der Index-
ziffer der r'eagiblen Warenpjreise gegeben. Sie zeigt, -

Enfwucklung des Ensenbahngu’rerverkehrs 1923 -1027
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Das Institut setzt in diesem Heft seine Ver-
suche fort, die gesamten erlangbaren Daten iiber
die Entwicklung der dsterreichischen Wirtschait
in den letzten Jahren in graphischen Darstellungen
vorzuftihren: und auf ihre Bedeutung als Symptom

der Konjunkturentwicklung zu untersuchen. Die

nachstehende Darstellung der Entwicklung des
Eisenbahngiiterverkehrs seit 1923 zeigt deutlich,
wie sehr die Transportleistung und die Einnahmen

wie weit tatsdchlich die Bewegung der meisten
einbezogenen Warenpreise iibereinstimmt. Eine
wesentliche Ausnahme machen nur die wegen
ihrer allgemeinen Bedeutung einbezogenen Preise
von Stabeisen und die Preise von Kernschrot.:
Alle fibrigen Preise, namentlich aber die von
Hiuten, Leindl, den Metallen und Textilrohstoffen
zeigen eine auffallende Ahnlichkeit ihrer Bewegung
mit den Durchschnittswerten. Seit Anfang dieses
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Jahres wird die Berechnung der Indexziffer nun-
mehr halbmonatlich auf Grund der an jedem
15, und Monatsletzten geltenden Preise vorge-
nommen. Die friiher verdffentlichten Ziffern flir
dieses Jahr mufBten daher auch eine kleine Revi-
sion erfahren, da an Stelle der durchschnittlichen,
um die Monatsmitte geltenden Preise die jeweiligen
Notierungen vom 15, jedes Monats zugrunde ge-
legt wurden. In der Ubersichtstafel auf Seite 43
sind jedoch sowoll bei der Preisbewegung als
auch bei den sogleich zu erwidhnenden anderen
Serien vorliufig nur die Werte fiir die Monatsmitte
beriicksichtigt.

Auch fiir eine Anzahl von anderen Reihen werden
nimlich in der nebenstehenden Tabelle halbmonat-
liche Daten verdifentlicht, die auch in Zukunft regel-
miafig wiedergegeben werden sollen. Darunter be-
finden sich auch Angaben iiber die Rentabilitit
festverzinslicher Papiere (6- und 8 prozentige Gold-
pfandbriefe der Niederdsterreichischen Landes-
hypothekenanstalt), berechnei nach ihren -Tages-

kursen. Entgegen den in anderen Lindern ge-

machten Erfahrungen, wo die Rentabilitit der fest-

verzinslichen Goldwerte als besonders empfindliche -

Symptome der Lage des Geldmarktes angesehen

werden kinnen, zeigen in Osterreich diese Ziffern
in den letzten 6 Monaten geringe Verinderungen.
Namentlich hat sich an ihnen die Ende Juni am
Geldmarkt aufgetretene Versteifung noch nicht

gezeigt
g
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BEMERKUNGEN ZU DEN WIRTSCHAFTSZAHLEN
AUF SEITE 46 BIS 48.

1) Vor September 1924 hat ein regelrechter Marki fiir
Privateskompte nicht bestanden. Die fiir diese Zeit aus-
gegebenen Werte stellen die durchschnittlichen Sitze dar,
zu denen gelegentliche Umsitze in dem betreffenden Monat
erfolgten.

2) Die angegebenen Durchschniftssitze fiir die Monats-
mitte gelten in den Jahren 1923 bis 1926 filr Wochengeld,
seit Janner 1927 fiir Monatsgeld. Da die Berechnung der
Reportsitze in den Jahren 1923 und 1924 nach Arrangement-
perioden und nicht fiir das Jahr erfolgte, wurden sie, um
einen ann#dhernden Vergleich zu ermdglichen, unter der
Annahme, daB durchschnittlich 50 Arrangementperioden auf
das Jahr entfallen, auf Jahressitze umgerechnet,

%) Die Basis fiir die in Kolonne 6 und 7 gege-
benen Prozentwerte bildet ein willkiirlich gew#hiter Durch-
schnittswert,

%) Die angegebenen Preisindexziffern griinden sich auf
die jeweils in der Mitte des Monats bestehenden Preise.

5) Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise ist ein
ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von
Stabeisen, Blei, Zink, Schafwolle, Kornschrot, Leinengarn,
Hanfgarn, Ochsenhiuten, Kalbfellen, Rindstalg und Leindl

8 Fiir die ersten beiden Monate der Jahre 1923/25
wurden vom Handelsstatistischen Dienst keine Monats-
werte, sondern nur die Sumtme ven jinner und Februar
veréffentlicht. Fitr Mirz bis Dezember 1925 wurden nur
Vierteljahrsangaben vertffentlicht,
GroBe jedoch in der ,Statistik des auswirtigen Handels
Osterreichs® oder den ,Statistischen Nachrichten® nach-
zulesen sind.

deren zahlenméfige -

7) Die in den Ziffern fiir das Jahr 1923 eingeschlosse-
nen Angaben iiber die Betriebsleistung der ehemaligen
Siidbahngesellschaft berulien auf Schﬁtzungen seitens-der
Generaldirektion der Bundesbahnen.

&) Vorldufige Ziffern.

%) Die Angaben liber die Beschiftigung einzelner In-
dustrien griinden sich nicht auf Angaben fiir alle Betriebe
des betreffenden Produktionszweiges, sondern sind anf

‘Grund von Mitteilungen von Firmen berechnet, die zu-

sammen den gréBten Teil der einschldgigen Produktion in
Osterreich leisten,

10) In den Ziffern liber die Bewegung der Produktion
von Walzwaren ist auch der Absatz von Halbzeug einge-
schlossen.

11y Einschlieflich der Beihilienempiinger, aber ohne
die in der Produkfiven Arbeitslosenfiirsorge Beschiftigten.

2) Saisonindexziffern: Jinner: 1-39, Februar; 143,
Mirz: 125, April: 1-05, Mai: 0-88, Juni: 0°79, Juli: 078,
August: 077, September: 0°76, Oktober: 0-80, November 093,
Dezember: 1'16,

18) Saisonindexziffern: Janner: 1'22, Februar; 123,
Mirz: 1'11, April: 1-03, Mai: 085, Juni: 089, Juli: 091,
August: 001, September: (88, Oktober: 0-87, November; 0-92,
Dezember: 1'07.

14) Saisonindexziffern: Janner: 1'58, Februar: 1'62,
Mirz: 1-40, April: 104, Mai: 0-81, Juni: 069, Juli: 0-65
August: 063, September: 065, Oktober 073, Novemtber
094, Dezember: 1+28.

15) Mitgeteilt vom ,Creditorenverein von 1870%

18) Ab Jinner 1927 nur die im Ausgleichsverfahren
noch nicht behandelten Konkurse, ‘
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. Osterreichische
: Geldsitze Wiener Borse Nationalbanlk Preisindexziffern ) Giroumsitze
1
N - sitze & U GroBhandel
| A T rofhande TIRE
- £l Be [ 3 |BALSL 28582 8 | OF wleSl 2l a2l [£1 85 (%s
B 35| B 8 Blu,|Scb w8l £ 122 Eled | 31 2 2| €| 5| 8 |82 88
w9 | M= | § " g .mmk Tol=8a 86 B ks 2R =] g W & S = s 28
_ L% |est S| B| £ [Es555PEs E2| 2 (&5 , | S(ss| S| el B2l 5 1= | & ZFE| 8k
Zeit |28 |Ba | & | 2| 2 |E~z|a2 (=S5 28| € |62 8 | % | E| 81 E|E S| & wE S
LY L 3 sefiES=ED|8E| 2 |25 | 2 | E|lec| 2| E| 2| B T % |7 | B8
| B | £ [BRE|E5 _g2lsE| E (B E | S|Esi | S e|E|E |8 |8 |&S
Durchschnittiiche | 8 | 8 (& 2|< (B85 8% & | €857 & w22l o| 2| & g | & |8 g
Sitze um die | @ | B & SxE Pl G 12T (@ | 5|88 S ES
: Monatsmitte i . ] des B. A. {, 5t.
P 18, i Durch-| auf Grupd d, Preige | Juli -
o, . a, I Haibjahr | ogy3) w0 s | 2m 15 jedes Monats it sy, Helty, 104 | 1914 | Millionen Sehilling
, — Millionen Schilling| 9/, Yises=100 in Gold =
i 1 2 | 3 4] & 6 7 g 19| 10 | 11 | 12 {13 14 | 157 16 [ 1T | 18 19 20 121 22
, 1925
dnner{ 925 - | 50 |1418| £93|1837|2742| 3667 — | 677 |4452 | 1228 215] 925 | 120 | 105 | 150 | — |10107| 553-9] 930 ©70-2
ebr. | 925| -~ |100 |1301| 751 [ 143-8 | 1804 206-0] — | 758 (430-1|1083 | 246| 100-1 | 120 | 104 | 151 | - | gem-2| 5335\ 85°1| B21'6
Mirz | 006| — | 55 |1481| 8821674 | 2830| 337-0! — | 6864585 (1351 | 205} 1025 | 128 | 114 | 159 | — |1081-3} 6520 99-7| 0078
Aprll | 983 ~ | 81 |1741| 1176|2052 | 783-1| 7318| — | 80-2| 4858 1511 | 31-1 | 1065 | 131 | 117 | 160 | — |1056'1| 620-8( 105-8{1081+0
, ai 940 ~ | 119 |1740| 1284|2086 | 504-5| 4767 — | 794 |485@ | 1514 | 312 | 1043 | 132 | 124 | 149 | — |1028-8| 670D 037113231
Jumi  Jar7a) ~ | 10 | 1841 1479|5378 [ 5740) Tae1| — | 84715385 [2070 | 37-9| ©R8| 128 | 119 | 146 | — |1194-7| 750-8| 133-1|2077-3
Juli 938| — | 56 |2658 | 2214 | 7776 | 764-9|13872) — | 6846080 | 2035 476) o5 | 125 | 112 [ 151 | — [i3732] 7389 1353/ 24393
Aug. |1020| ~ | 85 |21r3| 2202 | 5854 | 301-0| 5816 -~ | 66-3|620-5 (20051 48-4] 062 | 115 | 102 | 144 | — 13148 B14°5|129:0(21518
Sept. | 983 — | 41 |3448| 2540 | 5470 | 2802| 83¢-1| — | 700|638 {3101 | 480} 092 | 124 | 105 | 165 | — |)261-4| 812-3| 1147|2025
Okt. 984| — | 75 |3254| 2584 | Ga1-0 | 4198 T67-3] — | 969 (6861 | 335°6 | 48-0| 987 | 122 | 105 | 161 ~ |1403'7; 9583| 155-5|2365-7
Nov, | 960 — | 50 |2041| 2336|3475 | 224'3] 3712 - | 1120|7107 | 3452 | 48'6 | 1008 | 124 | 100 | 165 | — |1271-6] G20-4| 146°5( 17375
; Dez. [1000| — | 50 |3081| 2586 | 4700 | 4322] 750-2] — | 114*1 [ 7286 |361-0 | 4061026 | 126 | 113 | 157 | — [1533-3| 0198 151-3)2087-1
1924
anner| 959| — | 19 |3130| 26806193 | 3882 7472 — | 1157 | 739'8 [ 414-7 | 56-1 1065 | 130 | 117 | 161 | ~ |[1502:0|1078+2| 198:8| 23889
ebr, |1000| — | 28 |2701| 2474 [ 197-7 | 188+0| 284-8) — | 1545 [ 760-2 | 3021 [ SL6 1050 | 133 | 120 | 161 | — |1136-4|1099-0) 108+4|11437
Miarz | 922 — | 28 |2670| 2367 | 415-7 | 277'8| 623-7) — | 1622|8140 {419-1 | 515 | 1106 | 133 | 122 | 1657 | ~— |1507-1|1275+3| 160-3| 19610
" Aprll | 908| — | 47 |1953 1724|3770 | 3382) 3275 — | 1758|7803 | 303D | 05| 1086 | 135 | 127 | 185 ; ~— |1752-6|10622] 1620} 18631
ai 989 — | 31 |1850| 1530 | 3565 | 419+4] 320-7| .- 212+ | 8050 |371°5| 461 | 1042 135 | 127 | 184 | — |1514-5(1086-8] 177°1]1860-7
Juni |a2E0| — | 22 |1668| 1376 | 145%5 | 147'8| 112:0] — | 2700|7984 | 319-1 | 40-D | 5024 | 127 | 116 | 151 | ~— |1724'0|1024+1] 1624]1302'8
Jui- |iz2s| — | 27 {1481 | 1141 | 1381 | 145-3| 938 — (3173|8601 3268 | 30| 968 | 133 | 125 | 1580 | — |1756-4|1153-6] 150°9( 12417
Aug, |1500] — | 20 |1658| 1293 | 795)131-7| O64| — {3273 | 8787|3200 | 374 | 1041 | 140 | 133 | 154 | — |1746°5|1075-3] 162°0| 9380
i o| Sept. |1500] 1700 | 26 |1506| 1134 571110351 61-0) — |305-3 | 8906 | 3640 | 400 | 111-7 | 135 [ 128 | 140 | — [1732-2{1119:0| 176°4| Q4T6
Okt. |1¢50 (1700 20 |13%2| 975) 7131|1381 o018l — |2652|870-7T{3041 | 44-8§104-4 | 139 | 134 | 152 | — I1769:0|1185'6) 17031 9833
Nov. |12:25|17-00| 20 |1510| 1053 | 76-2 | 132'9| 1200| — {2030 |864-0 | 4417 | 511 { 110°7 | 144 | 140 | 154 | — |2075°0| 1123-2] 167-2| 10853
Dez. |12:00|17°00 | 39 |1583| 1194 | 1105 | 1598 120-0| — | 1848 | 857-1 | 4537 | 520 124'1 | 144 | 130 | 156 | ~ |2413-2[13176| 1797|1330+6
1825 i
Honer | 11-00 | 15-00 | 15'9| 1618 | 1235 | 70°5| 88| 862 352 1734 | 9465 | 3388 | B38| 131°0 1 147 | 141 | 158 | — {2050-3]1306-2| 160°5| 10714
| Febr. | 110011500 | 14'5]|1582 | 1207 | 80°7 | 1005 84-7 387] 142:3 | 8111 | 3246 | 557 | 1265 | 146 | 140 | 162 | — |[2087-1|11454( 141°1| 10014
Mirz |11-00{ 1325 | 1501514 | 1124 | 770 | 1136] 82-2| 307 | 1155 | 8155 | 329-4 | 596 | 116:8 | 143 | 136 | 158 | — 12117-3[11884] 152:6( 11856
April |1p:88|12:88 | 14'0]1434 | 1085 46'8 | T74'5] 44-7) 266 | 10111 816°0 [ 3431 | 61-9 | 117-8 | 130 | 133 | 154 | — |2i62-4|1241°¢] 137-91191°0
, ai | 1000 [ 1200 | 13-5]1403 ! 1050 | 360 573 353 104| 006 | 794'5 | 3494 | 623 116-7 | 138 | 133 | 149 | — |2194-6|1252+5] 153+8] 1230-3
h Juni | 10-00| 13-00 | 12:3| 1302 | 1010 | 38:7| 609 35| 137| 8408104 |303-0 [ 6461158 | 141 | 139 | 147 | — [2377-5122241| 1714 11658
Juti 075 1200 | 1201444 [ 1125| 503 | 1014 77°7| 158} 8368323 (4324 | 656 1158 | 137 | 131 | 160 | ~— [25306( 14236 162'4(13382
Aug, | 900}1075 | 1105|1405 | 1005 | 36'9| 536| 357 256| T8 | 8650|4890 | 679 118+4 | 131 | 121 | 152 | — |2468-0|1253-6| 169-2| 10885
Sept. | 850| 969 | 104|1203| 1109 | 3011 543 367| 96| 710|226 5127 | 68-8| 1171 | 127 | 116 | 152 | ~ |2860°5|1348+7| 170-3(1419'6
Okt. | 863| 963 | 3104|1386 1112 | 539, 561 375|124 802 [ 8478 | 506°0 | 664 3182 127 | 116 | 152 [10.944]3132-7| 1444-8) 1646 1658°8
Y ‘Nov. - |-8-68| 900| 11-0| 1347 | 1050 | 405 | 60:6| 462| 161 | OI°T)853-T | 5131 | 66-6| 1144 | 125 | 113 | 151 |10.962| 2602013935 160°2| 12326
Dez. | eB3 981 103|1272] 054 | 348| 551 34-8|"160| 12938913 | 5134 | 63-8| 111°5 | 125 | 114 | 150 [19.830]3269-1|1500-7| 184'5] 1436-0
_ 1026 . . _
unner| 800| 875| 1055|1202 959 306 429 336 1631403 | 8555 | 4822 | 61-3{ 1065 | 122 | 113 | 143 120.069) 3189-1| 1450-9) 188:8( 15301
, ebr. | 725! 825| 9511353 1025 507 | 874 764 176 | 1047 ! 8083 | 4706 | 63-7] 1025 | 120 | 100 | 142 |19.863|2945-8| 1312-3) 189-1| 1876:6
Mirz | 25| 805 #8|i314| 988 788| 86l 31-8| 243| 850 |812:0|503-3 | 66-4| 98:2| 119 [ 108 | 142 119.638]38176| 1557-6| 255'4| 2205°0
April 6-75 | T-75| 8973|1364 ( 1025 58-0| 692 282 185) 791 |824°4|500-7| 63-0| 9657 119 [ 110 { 137 |19.789]3453-0| 1412-5| 1972123445
; Mai 638! 750 85|1278| 977| 505| 754 27-6| 133| 747 | 6282|5081 | 68°6| 955 | 118 | 110 | 136 (19.811}3074-1| 13735} 180'51 21138
_, Juni | 625| 763| &0|1281{ 971 | 708 | 977| 2r-6| 100} 7111|8314 4082 | 69-2| 058 124 | 118 | 135 [19.936]3465°3|1302-6{ 214'7| 24720
: Juii 600 706! 80[1378( 1073 | 883 {1059 415 T44| 79-5(9007 (5334 708 973 126 [ 121 | 138 (19.854{3043-8) 1563-9( 215°7| 2540-2
, Aug. | 583| 763| T9|13650| 1024 | 800 | 1354| €52 12| 697 | 8985 [ 5271 | 719 | 100-7 [ 126 | 120 | 138 |19,996|3136°1|1422-3| 176-5| 2120-8
Sept. | 588 656| 76|1537| 1203|1203 95:0 5g0| 241| €22 | 9000 [ 526-0 | 72-B{ 1025 [ 123 | 115 [ 141 {19.892(3532-0| 14489 161-3| 27722
_ Okt. | 613] 675 T&|1564| 1144|1136 | 91-21 5%1| 247| 86°5|000-2 | 524-3 | 73-1] 1031} 125 | 117 | 143 |19.674|3550°8| 1494-0( 180-5| 26092
- Nov. | 825 700| 831560 | 1116|1082 | 943 603 275| 781 |9951 | 5248 [ 73-71 1023 | 128 | 122 | 143 (19.748}3410-8(1504-5] 190°5| 26271
Dez. | 663 647 80|1522| 1055] 8956| T68'1| 477 243| 951 |939-3 | 5208 71-2]| 1005 | 127 | 120 | 142 (19,B18]4042-3( 1655-4| 2121 32122
1927
. dnner| 75! 725| 75 | 1651 | 1156 | 1535 | 149°9; 136°3| 101 | 73-3 | 922+0 | 5318 | 723 101°6 | 130 | 123 | 144 |19.785]3311°0) 150G 4| 240°1| 23204
ebr. | 4753| 600 649 |1833| 1301 | 1386 | 765 63-7) 484 | 488 |8905 | 52074 | 74-0) 1025 | 130 | 124 | 143 |19.650)|3074-2| 1410-1; 258-72254°5
Mirz | 483 600| 68 |1815| 1267| 069 T4'1| 612 289 | 43-7(s8Rr-a | 5002 | 24311066 | 133 | 128 | 144 |19.586]3078-8) 1616°5| 275°6( 31088
April | 5751 07| 6'8 | 1889 | 1206 | 123-2 | 118°7( 155-3) 299 | 850 | 9019 | 489°5 | 706§ 103+4 | 135 | 130 | 144 |19.562{3716°B| 1532+0| 108-1| 2516-7
al 53B| 625( 70 | 1989 1324|2117 [ 107°6] 118-3| 4956 | 8B4 | 004°5 | 4724 | 70-5 | 1031 | 137 | 134 | 143 |10.65013481-0| 15723 236'5/2860-2
Juni 538! 625! 7-13]1926 | 1250 | B&2| 300| 448 842 | 908-2 | 468°7 | 70:1 | 1050 | 342 | 141 | 143 |10.880 2769-0
Jull
Aug.
hi Sept.
Okt,
Nov.
Dez.
“‘ Anmerlcungen 1) bis %) siche Seite 47.
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Wirtschaftszahlen
AuBenhandels) Gilterverkehr der Bundesbahnen . Produktion®)
Einfulir Ausfuhr , Gestellung von Giiterwagen - B "":.""
T QJd—l E
davon davon |&.| insgesamt davon %’u: %" ¥El 5| =
NN . 25 R ~ | 5 |8 2| %
= = oo, a o -1 [ =] PN~ [~ =0
EZ|Eq |8E| 8 ES| § |=% 5 5 = 5 |88 & | © ,
BRE s |2g| B Elen E|SE| §| - B F|g|EEls |z |8 5 |28 G| E2et
= = - k] o
PSS IcE|RE| ElB|sE =|FE| S B s B E|sE| B 5§ |sElElE
= SE B 7] e I 5} o o [} - o 0
EIZE|SE|EE | 2| BlgS| AgE|E| S| gl 2|8 R &2 |& |2 & |S=|a&)|&
z Ss| o | E ] 3 I
=Ll I} a @ ] g .
Miflionen Schilling = b 7] Mgl. in % der Vollbeschiltigung Vg:f;
23724 | 25 | 26 | 27 | 28 7367730 | a1 |32 #3184 ) 35 | 86 | 37 | 38 | 39 | 40 | 41 | 42 | 43 ) 44
1923
. . . ] . . e — | — | = — | — | — |3res|3140] — |2036| — |54'6 | 1106 | Junner
}342'9 045 | 703 | 505 | 101-8| 210°6| 34°7| 1684 2044 — — - — —_ — |3831 (3642 — 4535 | — |B6-87) 1175 eby, |
2123 | 572 430|197 | 770 1325 220) 105°0) 2273| — | — — |« | — | — |e120|6563| — |[5308] — |BR7 |1374| Mirz
2018 | 652 | 41:9| 2011 | 733| 124°6 192 ol — | — — | = | — | — [aa|damn| — [2782) — |B586 | 1218] April
1607 | 446 | 387|190 442 1187 182| 99| 2002| — | — -~ | = | = | ~ leser|ss18) — |6389| — |[584 [1231 | Mai
1832 | 4171 | 37| 199 736} 1209 20-3| 96-2] 2183 - | — - — | = | ~ [6708|8B1"16] —~ |6180| — |616 | 1316 | Jumi
2213 | 471 702 | 233 | 6731292 200| 1058|2072 — | — — — t — | — levesa|7094] — |6349 — |585 | 1300 Jui
2368 | 402 | 450 253 020y 1520 24°3| 122°6| 2882] — | — — — | -~ | — lecio|6541| — lease| — [59-2 1270 ] Aug.
2358 | 560 | 485 [ 162 | 979 1428 208| 116-6) 2272] — | — — — |~ | — {5418 |7516 | — |5062| — |626 ! 1237 Sept.
2498 | 641 | 51°5 | 173 [ 100-0) 1512 20| niRegl2Gog| — 1 — | — | — | — | — |4685|7743| — |[6844| — |63 | 1390 Okt.
2245 | 683 | 645 | 26'6 | 1080[ 146:0) 20-3| 1203f2860) — | — | — | — | — ! — lapoz|7041 | — |5080| — |638 | 1346 | Nov.
87 {1332 | 945 | 277 | 1552] 108-0) 253|1687j2640| — { — | — | — | — | — |5230|6432| — |36819] — |65 ! 1330 | Dez.
1924
. . . y . .| 3136|4563 {118,603 | 58.4201 50.104| 076 | 270|002 | 7807 ~— |42:52 | 598 [70°0 | 1411 | Jammer
'501°3 | 110°7 | 1332 | 621 | 1672|2272 427} 1770} 3510 303 117 R0 2042 | 57162 1390 | 276 | 168 | 7146 | 754 | 34-46 | 52-3 | 700 | 1353 | Eebr:
2620 | 531 720 3000 | 91°7( 138-0] 27-2| 105-2) 3551 | 4683 |121.750| 59.637 | 60.987 | 1126 | 288 | 68-41 | 7716 | 7854 | 4540 | 449 | 736 | 1446 | Mirz
276'¢| 573 | 72:01 218 | 1086 1593| 31-0] 123+4] 306-3| 4787 |110.667| 56.775 | 61.676| 1216 | 26'3 ] 65-08 [ 73-05 | 8340 | 4712 | 480 | 715 | 1464 | April
278°1) 683 | 656|231 | 102°0| 160-4| 320] 133-9] 206:0| 4047 |128.621| 65.035 | 62.693| 570 | 24-0 | 50-68 | 69-54 | 7366 [ 5020 | 435 [ 67-1 | 1504 | Mat
27577 | 650 | 56-0( 1944 1022|1332 276| 108-3| 270-4| 4905 (114,885 55.041 | 58.848] 005 | 24°1 | 4607 | 4822 4336 292 | 64'1 | 1403 | Juni
2408 | 65°1| 511|217 88| 126'3| 248 08-7| 262-6| 4645 (125.400 58.231 | 66.142| 935 | 221 | 4508 | 4623 | 4370 [ 4962 | 25°4 1 663 | 1558 | Juli
2568 | 647| 495 | 184 95°8| 1494 26| 118-5] 254-6( 4674 |121,511| 55.1311 €5.590 79C | 204 | 2505 | 20°17 | 2438 | 26°04 | 175 | 573 | 1302 | Aug.
2738 731 517|233 065| 1750 275 140-5| 264-2| 4682 121,731 53,304 | 67.627| 710 | 251 | 22:03 | 1250 | 27°27 | 1582 | 193 | 680 | 1424 | Sepf.
3002 000 404 | 25°1{ 118'5| 175.8 31'1| 123-0] 315-0| 5430 |146.863| 68.530 | 77.427| 004 | 204 0-0d | 638 | 1730 |- 1172 | 470 [ 700 § 1529 | Okt.
260°7{ 671 | 561 | 204 | 6¢-7| 1673 306| 127-3] 273-3| 5173 |118.986| 57.3111 60.983| 602 | 25°0| 341 |26'51 | 4336 | 627 | 478|691 | 1217 | Nov.
414°5 | 1298 | 796 | 279 | 155-4| 2203 38+6| 165-0) 332°5| 6020 |125.717| 59.400 | 65.395| 922 | 30-6 { 22-30 | 3044 | 3980 | 680 | 467 | 782 | 1304 | Dez.
. 1925
rcvre . . ) 202+7| 4631 |120.403] 56.960{ 63.050| 984 | 250126:13 | 40-71 | 4674 | 007 | 58-0 | 76:6 [ 1372 | JHoner
JOUT1E 123 1207 | 635 | 1T0°T) 248°3) 44°T| 1952 o) 470 113,402 53.049 | 50,183 | 1260 | 246 | 41-35 | 49-00 | 5033 | 851 | 548 | 9007 1313 | Fevr, |
— =1 —= | —=1—=1=1|—1| — V3033|4831 [125.596) 5R.614 | 65.308| 1584 | 255 | 6217 | 63-27 | 68:21 | 3076 ! 685 | 753 | 1601 | Miirz |
— | == 1=1=1-=|— | — }22a|5008 [i25-210) 58,178 | 65.558! 1474 | 23-0| 70-a0 | 6601 | 7324 | 46°60 | 598 | 745 | 1573 | April
— | == =1 =1=1|=1 — l2096|5232 [130.797| 62.655| 66.770| 1372 | 24-7 | 73-25 | 77-79 | 81"83 | 62:21 | 501 | 70°0 | 1530 | Mai
— | == |=1—=1-=1—=1| — |2863|5300 127,418 50.300 | 66.910 | 1104 | 25-7 | 65:00 | T1-24 | 70-11 | 5002 | 47-0 | 75°60| 1632 | Juni
— =1 =71 —=1=1=1 = — 1300 5280 |141.215| 66.734 | 73.197| 1284 | 262 | 69-18 | 79-33 | 74-26 | 7184 | 504 | 78'50| 1731 | Jull
— | = | = |=1=1=1—=1|— [2120|5124 [133.219! €0.592 | 71.621 | 1006 | 271 } T5:06 | 6711 | 64-35 | 62°43 | 666 | 76-30| 1642 | Ang.
- = | = | ==1-=1] =1 — }2087| 5116 |133.025] 58.306 | 73.693( 936 | 27-0 | 20-28 | 30-51 | 49-64 | §0:3D | 74'5 | T8-85| 1686 | Sept.
— | =1 =1=1—=1=1—=1 — |32 5898 |159.251| 77.775 B0.874| 1102 | 30°0 | 3413 | 25-69 | 34-12 | 41-08 | 885 | 82:50| 1781 | Okt.
— | = | = | =] = | = | =1 — |318| 5884 [141.271) 60.584 { 70.421 | 1206 | 282 81-17 | 84+45 | 46-T1 | 87-4 | D1-34| 1988 | Nov
— | = | = | =1 —=1=1|=1 — |8104| 5465 [136.625| 68.533 | 66.584 | 1508 { 280 | 67-58 | 8232 | 8005 | 46-01 | 756 | 86-84| 1649 | Dez.
. 1926
72431 580 | 56-4 | 22-1 | 685| 108+4| 23-8| 79-0] 208-0( 5098 |127.450 62.507 | 63.826 | 1122 | 25°8 | 69-55 | 83-39 | 79°76 | 51-40 | 658 [ 81°4 | 1708 | Junner
2175 | 549 5007 | 178 78-7| 1307} 28°0| 08-2| 203-0| 5188 (124.517] 50.832  63.447 | 1236 | 25'5 | 6785 | 78:45 | €314 | 1-41 | 535 | 84'6 | 1611 | Febr.
2301 | 570| 64'5| 16+4 | 761} 155°0] 344 116-2] 300-0! 5425 |146.460| 60.707 | 75.260 | 1412 | 280 [ 63-56 | 85+26 | 93:52 | 54'51 | 26:0 | T9-2 | 1754 | Marz
2177 | 506 | 415 | 13'6 | 78-6| 1376| 31°8| 100-0] 280-3| 5575 |130.373| 65.650 | 72.369| 1354 | 251 | 4601 | 71-21 | 64°88 | 51403 | 474 | 754 | 1681 | April
2131 | 587| 43°7| 131 | 664} 1347| 232 05°1| 309-0| 5708 |136.092 54.149| 71.420| 1414 | 260 | 53-41 | 77-02 | 7441 | 51-55 | 464 | 66:0 | 1507
2243 621 40°7| 1644 | T4-Bl 143-2| 30-G{ 104'8] 327-4| 5575 |130.374| 66,007 | 71.949| 1418 | 266 7313 | 79°55 | 4853 | 4311 61°5 | 1613 | Jumi
2080 | 660| 406 | 132 [ 63-3| 1346 27-2| 100-7] 303-7| 5226 |141.105( 65.401 | 74.304 | 1310 | 281 | 42°45 | 6786 | 62'60 | 4131 | 390 [ 72+10] 1669 | Judi |
2555 | 6021 46-91 152 | 720{ 137°0| 267 1042 317-6) 5004 |130.093| 56.026 | 72.817 | 1250 | 20-01 40°65 | 50-06 | 5701 | 4366 | 373 | 57-0 | 1576 | Aug.
2258 ( 670 301 | 141 761( 156-7| 31-0| 110-8) 304-0| 5271 (137.033| 60.088 | 75.429 | 1516 | 200 | 43-07 | 57-46 | 5578 | 42:08 | 38-0 | 60-10| 1676 | Sept
2556 ( 794 431 18-7| 858| 154-2| 32°5| 100-2] 381-0| 5079 |155.446) 72.175 | £2.085 | 1186 | 32-2 | 4156 | 50-52 | 46-24 | 4027 | 313 | 64-80| 1665 | Okt.
2610 | 764 | 471|196 | 862} 153°0] 33-6( 1087 387-| 6167 (141.838| 66.621 | 74.183 | 1034 | 337 | 4693 | 5510 | 56'61 | 40-02 | 387 | 75-82] 1612 | Nov.
2715 | 683 812 250 059; 1674 360| 120-1] 426-0| 5006 [§32.397( 61.251 | 70.162| 984 | 38-0 | 53-76 | 4248 | 4909 | 3825 | 458 | 7533 1615 | Dez.
. 1023
202-1 (453 | 46'8| 280 | 309 1358| 206 95-1] 356'8| 5244 [125.844| 56,619 | 67.861 | 1364 | 285 | 5538 | 6654 | 65410 | 42466 | 539 | 57-3 | 1630 | J4nner
2310 | 551 | 802 ( 179 | T75|144-7| 33-2) 1028) 317+2| 5344 [125.269( 59.698 | 66.833| 1738 | 271 | 55°28 | 60-55 | 69'60 | 5002 | 634 | 78-8T{ 1575 | Febr.
2404 | 581 | 579 151 | 855(174-0| 40°1| 123-8{ 359-6) 5532 [149.374| 67.755 | 79.820| 1790 | 31-1 | 6351 | 70°97 | 80'B3 | 6004 | 765 | B1°5 | 1777 | Mitrz
2714 | 652 | 568 141 | 110°1( 1734| 38-1| 1260 327-4) 5667 |141.674| 63.630 | 76.304 | 1740 | 28-7 | 70-17 | 66:30 | 6368 | 6110 | 70-7 | 8554 1712 | April
2076 ( 551 | 453|142 | 671|1372] 337 96-3] 350-0] 6032 |150.707| 69.976 | 73.685 | 2135 | 20-7 | 66+36 | 7301 | 8972 | 7367 | 656 | 8- ai
6888 | 7074 | 76'58 | 7243 | 6111 Juni
Juli
Aug,
Sept.
Okt.
Nov.
Dez,
Anmerkungen 5 bis 19) slehe Seite 47,
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Osterreichische Wirtschaftszahlen, Fortsetzung
Arbeitslosigkeit . vensens)
Unterstiitzte Arbeitslose!?) Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose
]
Tatslichli Ay ceon Chemische g
Whemnc | CUERESer [ et | et | von | Lgger e |t oy (2
Zeit schwankungen ndustrie | industrie Industrie !{iigzs:il}r;a;(- industrie ;5 Zeit
1 - Ul B - BN 3 1 ' 1 | v
25| 8 |BB5|Ex| m |E2ulEs | B 55| 5 1B5i s lEg| g5 8580880
-1 - =t — - - 1 = L = 1 o o= B o =1 e =,
3% | B |&Z528F)| g Seg| 8% | B |88 | B BB & |8E|E (88| B | &% B gg 8
o' ,E:
Durchschnitt e =
Anzahl von 1923 = 100 Anzahl & > 2
45 46 47 48 |1 49 | 50 51 | B2 | B3 | 54 | K5 [ 66 | 57 | 58 | 59 G0 61 62 1 63 64
1923 1828
Jénner [161.227) 85.037) 76.180| 106-2; 112-6| 101-6 | 195.311| 93.161| — |?23.048| — |1840| — | 570| — |1BB4 1 — {4446 7| 3 anner
Febr, J167.417) 87,050/ 80.367) 107°7] 114+2] 105-2 | 202.301) 94,154] — | 25175 — |2448] — [60D) — 3712 — a7} 16 7 ebr.
Mirz [152.830( 83,222 69.608) 111'9[ 121-1| 105-4 | 186.123( 89.947| — [24.904] — [2129| — |[594| — [1548 — [3s08] 32| 7 Mirz
April 132,226 76.480| 55.746| 115-3( 119-9| 1136 |*162.000) $2,722 — |24.268| — |2008| — |548| — |1370| — |[3578] 20| 3 April
at 107.065| €5.540| 42.416| 112:3| 111°5) 111-0 [*142,207} 72,947 — |23.656) — [1578) — | 476| — |1365| — |3392| 24| 3 Mai
Juni 02.789| 58,218 34,571 107'5( 105°7| 106-2 |*120,632| 68.121| — |21.856| — |1320] — |388| — |1265 — |[3202] 35| o Juni
Juli 87.155] 53,376| 33.779) 1023 04-8] 110°2 [*123.883| 64.433| — |[19.397| — | 1086 — | 366| — |1252| — |=276] 39 |20 Juli
Aug, | B3.801) 53.507) 30.384] 80-7) 95:0) 1022 J*115.466| 60469, — |183.894| — | 58] — [3R2] — |10m) — j2m2| 43| '® Aug,
Sept. | 78.801| 50.043| 28.758) 94-9 91-9| 038 |*112.839] 57.461] — |17.508] — 24 — | 245 — o14] — 1765 50 7 Sept.
Qkt. 75.810| 4G.677| 29.133 86'7| 867, 84-6 | 100.289| 53.473| — | 15.581( — 400 — [ 219 — 758 | — 15¢1p 8B |11 Olket,
Nov. 79.200( 42,870 36.411| 780 753 82-1| 112,633 525311 — |13.696) — | .264] — |212| — | 818 — |1470} 64 [16 Nov.
Dez. 08,060 47.253| 50.807 77-4| T1-3| 84-1 | 127.212| 54653 — |12.882| — | B1T] — |237| ~ | BSB| — |[1579] 115 |16 Dez
1024 1924
linmer {119,193 52,142/ §7.061 785 690 894 | 138.111f 61.816/ — 13,583 — 260 — 12 — 788 — (26 79 20 dnner
Febr. 1126.734| 53414 73.321 81-1| 701 959 | 143,680, 62.564| — | 13.646| — 4057 — | 26| — o8| — 1907} 100 |24 ehr.
Mirz §112.534 46.573| 65.961 82-4! 67-8] 990 | 126.447| 56.931| — | 13.045] — 3/ — |43 — 879| — |1831] 175 (38 Miirz
April | B4.375| 42.479( 41.896| 73'6| 666 854 | 101.788) 51.577 — |12.087| — /s — | 197) — 828 — 1877 182 | 34 April
Mai 68.475 37.919] 30,556 T7I-2| 64'5| 800 .933| 47.918) -~ (11978 — | 452 | — | 2327 — | 697| — 11973] 225 |34 Mai
Juni 63.048( 36,587 26.461) 73-1 66-4 81-3 ] 79.625| 43.830| — |11.905| — 577 — | 289| — 2| - 1993] 213 | 43 Juni
Jull 65,272{ 40,174 25.088! 766 71°3| 819 85.282| 50,574 — (12303 — 943 ( — (3100 — 622 — |2202] 283 (38 Juli
Aug, 74.481| 44.140| 30.341| 83-5| 784| 1021 95.206| 56,460 — |13.051 — 80| — | 312| — Ba5 | — |[2299] 270 (33 Aug.
Sept, | 77.974( 42.447| 35.527). 930 77| 1159 | 97.652( 53.682| — |11.474| — 444 | — [ 316§ — | 4T7| — 12495| 184 | 40 Sept.
Okt, 87.980| 45,220 42.760| 100-7| 84-0| 124-2 | 110.948| 58.740] — |11.311]| — 4977 — | 380 — 384 — |2562| 246 |43 Olet.
Nov. [115.684| 52,680 .905] 113-0) 92-5( 142-1 | 136.258| 64.087 — 122067 — | 583 — | 38| — 363 | — 13038] 208 |59 Nov,
Dez. [154.438| 66.215| 88.223| 121-0 100-0| 146-1 | 175.830| 75.374| — |14.202| — 832 — 457 — 407 | — | 3453] 272 |42 Dez.
1925 ) 1925
Jéoner {186.900| 78,013|108.887) 124-6| 103-3| 1452 | 210.793| 91.778] — 16580 — |1548| — 1 642| — 591 | — (4233 345 |53 Anner
Febr. |189.816( 79.993{109.823) 121-5| 105-1| 143*7 } 212.213| 93,208 18.011| — [1882| — | 695! — | 673 4328] 314 | 64 ehr.
Mirz {176,553 T8.089( 98,4641 120-3| 113-6]' 149-1 | 109.307| 92.240( 29.745| 18.720| 3698 | 1867 [ 1551 | 774 923} 694 | 7.611 | 4407] 336 | 54 Mirz
April [148.288| 74,387) 73.789 129-3| 116-7| 150-4 | 172.033| B8,731{ 28.860| 18,581 | 4226 | 2101 | 1464 [ 773} 804 | 618 | 7.323 |4470| 263 | 718 April
Mai 130.535| 70,722| 59.813] 135°8| 120-3| 15G-5 | 150.702| B2.243| 27. 18.201 | 4187 | 2235 | 1530 | 869 | 640 | 464 | 6.615 | 4120] 228 |48 Mai
Juni 118.658| GG, 720| 51.938) 137-5) 121+1| 1%9-6 137-880| 77,827| 24.011) 17,227| 4058 | 2205 | 1435 | 818 | 554 | 420 6.107 | 3885| 205 | 60 Juni
Juli 117.158( 69,040 48.118) 137-5] 122+6| 1569 | 137.020( 80.878( 23.565| 16.600 | 4240 | 2423 | 1425 | 853 | 600 | 449 | 6.002 |3005] 189 | 47 Juii
Aug. |116.438| 60.785| 46.652| 138-4| 123°9) 1570 | 136.121( 81.546( 22.804| 16.412| 4095 | 2384 | 1438 | 836 | 704 [ 544 | 5.951 [3849] 216 | 60 Aug.
Sept. |119.004| 60.080| 40.024| 143-3| 126-8] 162-8 | 130.297| 79.200( 23.399| 16,966 | 4006 | 2022 | 1325 | 750 | 756 | 531 | 5.845 | 3661] 144 |37 Sept.
Okt. [130.026| 71.987| 58.939| 149-8| 133-7| 1711 | 152.922| B2.050] 23.053( 16,849 | 4340 [ 1984 | 1325 | 720 | 785 5281 6.151 | 3563 192 [ 75 Dkt.
Nov, (150.250| 70,640( 79.6101 156-7| 139-8| 179-5 | 182.797| 89.510| 26.061 17,953 | 3844 | 1242 | 1457 | 778 | 801 | 527 | 7.137 | 3866 203 | 49 Nov,
Dez. ]207.836] 96.682{111.154] 164-0) 146°0| 1B4-1 | 220.R17|105.266) 28,071 | 19,289 | 4818 | 1820 { 1578 837 | 567 | B.530 | 4412} 224 | 56 Dez.
1926 1926
dnner |231.361)104.536(126.825) 154°2) 188-4| 1601 | 253.819/114.915) 31.654( 20,8001 6101 | 2427 | 1984 |1123 | 1006 | 760 |10.079 | 5171| 180 |33 | Junner
ebr. |228.763(103,100)125.654| 146-4; 135°4| 164-4 | 250.246(113,285| 32.416| 20,951 | 7105 | 2742 | 2123 (1230 | 1033 | 683 |10.275 | 5290] 233 | 49 ehr,
Mirz |202.394| 62.018(100.476] 148-2| 135-2] 165-8 | 224.290(103.813) 31,512 20,745| 7400 | 2628 2000 (1184 | 1001 | 688 | 9.869 | 5242| 234 | 50 Mirz
April 1173,115( 88,663| 84.452| 1509 139-1| 172-1 | 193.963| B7.245( 30. 20,377 | 7727 | 2799 | 2065 |1174 | 964 | 759 | 8.612 | 4017] 286 | 67 April
i 154,824 B4.725; 70.000/ 161°0) 144+0) 1835 | 176,930 95.040| 25,183, 20, 7752 | 2732 | 2042 1214 906 722 7.952 | 5203] 234 |53 Mai
]uni 150,981 83.643| 67.338| 1749 151-8 ‘9 | 173.219] 95.227( 28.342| 19.844 | 7198 | 2112} 2083 |1211 | 987 | 737} 8.008 | 5540 197 | 54 Juni
Juni 152.485| B3.766| 68.719| 1789( 148-7| 224-1 | 174.440| 04,600 28.985| 10.404 | 7672 | 2156 | 2089 (1183 | 1278 | 878 | 8.086 | 5488] 244 | 62 Juld
Aug. 1151.056| 83,582 G7.474| 170°G| 1484} 227-0 | 177.011| 98.061| 28,1961 190,441 | 8041 | 1986 | 1787 1207 | 1011 | 7.838 | 5120 220 |49 Aug.
Sept. [148.111) 77.733] 70.378| 178-4| 142-7| 220-5 | 176.903( 03.816| 28.1471 18.778| 7620 | 1623 | 1683 | 020 | 1354 | 1040 | 7.817 | 4810| 163 | 42 Sept
kt. 151183t 75,132| 76.051| 173:0] 139-5| 2208 | 180.976| 91.066 27.930 | 18,151 | 7204 | 1249 | 1585 | 846 | 1459 | 1156 | 7.832 ; 4547} 251 | 68 Okt.
Nov. (168.800] 75,117/ 83,602/ 166'2 138+9( 202-3 | 201.882| 95,841 28,200 18,070 | 65567 | 1225 | 1629 1405 | 1137 | 8.44B | 4858} 185 | 39 Nov,
Dez. }205.350( 89.951(115.399] (62-0| 1358 191-1 | 241.295|106,181 30.464| 18,832 | 7009 | 1356 1 1765 | 877 | 1564 | 1266 |10.012 | 5185] 186 | 59 Dez
1927 1827
Tinner {235,464| 90.4531136.011| 15841 131+7) 181-3 | 263-633(117.316( 33.320| 20.555| 7774 | 1806 | 2052 11097 | 1795 | 1436 |11.116 | 5927| 281 | 1570 Jdnner
Febr. 1244.257(103,122/141.135( 156-4| 135-4| 184-7 | 275.974(120.303| 34.695 | 21.064 | TBT7 | 2062 | 2182 |1188 | 1958 | 1429 11.580 | 6051] 263 | 15 ebr.
Miarz |208.346| 90.7231117.623| 152-6( 132°0| 1781 | 236.261(106.007| 32,732 | 20.547 | 6604 | 1373 [ 2039 |1115 | 1780 | 1313 |10.585 | 5767] 245 | 19 Mlrz
April |I81.175} 86,337 04.838) 157"9| 135-4| 193'3 [ 207.878(101.083 30265 19,624 | G502 § 1455 | 1903 (1014 | 1741 | 1253 | 9.247 53!8h 254 [ 22 Aprit
Mal 158.332) 80,965| 77.367| 164*7( 137-7| 2025 | 184.660] 96.000 19.909 1432 1165 1009 4778] 225 (18 - ai
Juni [145.124] 77.754] 67.370( 167-4| 141-1} 207-0 17.876 4808] 201 |13 Juni
Juli Jull
Aug, Aug.
Sept, Sept.
Okt. Okt.
Nov, Nov
Dez Dez
Anmerkungen 1) bis 1€} siehe S. 47, * ohne Gmiind,
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DAS AUSLAND?Y).

Die Geschiftslage in den Vereinigten Staaten
hat im Laufe des Monates Juni keine wesentliche
Verianderung erfahren. Nach einem anfénglichen
Riickgang der Effektenkurse haben sich diese um
die Mitte des Monates wieder gefestigt. Eine ausge-
sprochene Schwiche wies der Markt fiir europ#ische
Anleinen auf. Die schon seit Mirz andauernde
riickliufige Bewegung der Kurse deutscher Anleihen
hat sich stark beschleunigt, die Placierung von
Anleihen anderer Staaten ist auf groBe Schwierig-
keiten gestofien, und die jlingst aufgelegte Anleihe
der Stadt Budapest hat zu Anfang Juli einen scharfen
Kursriickgang erfahren. Nach einer amerikanischen
Schatzung sollen noch etwa 700 Millionen Doliar
Anleihen, darunter 250 Millionen Anleihen des Aus-
landes, der Unterbringung harren.

In der industriellen Besch#ftigung ist ein leichter
Riickschlag zu verzeichnen, der sich sowohl in der
Schwerindustrie als in der Erzeugung von Fertig-
waren bemerkbar machte. Dagegen haben die Preise
namentlich bei einheimischen Produkten schon im

Mai eine leichte Steigerung erfahren, die sich im
Juni fortsetzte. Der Geldmarkt hat, nachdem er
bis Mitte Juni flitssig blieb, in der zweiten Hilite
des Monates leicht angezogen.

Fiir Grofbrifannien berichtet der ,London and
Cambridge Economic Service* eine Andauer der
langsam aber gleichmdBig fortschreitenden Besse-
rung, von der nur die Kohlenindusfrie ausgeschlossen
ist. Die in diesem Bericht schon fiir Mitte Juni
konstatierte Anspannung des Geldmarktes hat sich
ztt Ende des Monates wesentlich verschérft und zu
einem starken Anziehen der Geldsdtze gefiihrt. Der
gleichfalls im Juni erfolgie nicht unbetrichtliche
Goldabfiu8 hat die Moglichkeit einer Erhohung des
Banksatzes auftauchen lassen. Die noch bis weit
in den Juni hinein andauernde giinstige Entwicklung
der Effektenkurse hat um die Halbjahrswende eine
Abschwichung erfahren. '

In Deutschland hat sich die Effekienborse von
dem schweren Kurssturz im Mai verhalinisméfig
rasch erholt. Der Aktlenindex der Reichskredit-
gesellschaft, der am 2. Mai mit 1781 seinen Hohe-

Englische Wirtschafiszahien 1926 und 1927 Deutsche Wirtschaftszahlen 1926 und 1927
Rirse und Prei-| Ausfuhr | Produktion Alktien~ S . Produktion, Be-
von Fertig- |~ und Be- Zinssdtze | Preise Pty
Geldmarkt 8¢ | fabrikaten | schaftigung kurse schiftigung etc.
= o , g o
58 £ |, |83 ¥ 3 4 2 | E% E
Szl o % | & | =8 g 2 5 z g w1555 2
2! L | Ro| & = @ | = £ B B & b = =5 | % |®
xg A1) =5 <] ol -— =L -— N -] 2o -— L=] b4 o a
o U "’B [} =] i b= sS4 a o =@ Rl LS L = E: b= Bhg
TR o8 no = As | @ 2a g 2 g | 65l = [ = ‘wD | B g5
Eh [ I T am| = 52 S P el =2 9 el g0 | = e | = s
SH) nd| 38| . oo S = = | =38] = wSl o | & MR e | Mo
- Q'S '2'5 TEy | wa @ Loy g “ x o 5“ g R} -3 ~ = H E
Zeit [ eS| 2| pE 2 || 2 | S8 2 15T Zeit 88|55 2 |TE| 5|z |35 58|38
in fE|=SE x_les| 2 | 25| & (22 EP| S2| & | BE| 55| 5| B2 | 28| =22
5| 20| N5 EE| HE| € |wE{ & | &S E9|ES| g | 2B 85| BE) 2< SE| =%
TEisg| 82 g8 85| & | =27 5 2 eE| F2| 2 |58 3x| 95| 5| BE| B3
< ) = [ k= = | = #10 < =] Y £ = > 2 |2
burcheehnits 101§ = 100 /o | dereh-| Mitjjonen 1 1000 | 1000 2. Jén- 1000
- schaift fund Ton- | Miti- ner |y g, ag, 1013 = 100 | %/, 1913 Wag-
Eume v. 45, | Woche vor|] 1913 Sterling nen | ner 1925 =1
jodes Monatt jedem 15. | =100 = 100
1] 2 3 ] 45167 8 9 1 2 3 | 4
1926 1926
dnmer..... 191 | 127 | 100 | 4-86| 150 48-4| 46-4] 492 | 1060 {:finner ..... 71°4| 74-2) 621 7-53
ebruar 187 | 127| 105 | 4-36] 148 ] 50-8 526 1002 ebruar ...J 79-0| BL-8] 5-46 693
Miérz ...... 182 | 128 | 107 | 4-40] 144 B53-5| Bi-Bf 514 | 946 Mirz....,. 81-6] 86'6] 5:00 656
April ... 177 | 129 [ 105 | 4-38] 144 | 41-5) 44-2| 503! 880 April ...... 859 94-3] 486 608
al....... 182 | 127 105 | 4-46] 145| 30-1 40-0 1317 Mai........ 85-0y 03-5] 4-89 6&-10
Juni.. ..., 186 { 126 [ 103 | 4-27] 146 | 42-2) 4527 39 | 1362 Juni ...l 97-4) 00-0| 4-52 §-17
Juli........ 181 | 126 | 105) 43| 149 40°2) 47-3F 16| 1331 i, 106-6| 106-9] 4-54] 6-08
August ...} 184 | 127 | 104 | 4-3¢) 149 42'7) 41-0) 12| 1315 August ....] 117-81 117-5] 4-61| 600
September.} 187 129 | 105 4-53] 151 | 43-2| 42.7 12| 1206 September.| 119-1] 121-6§ 4-88 5-9
Oktober...] 190 | 130 | 105 | 4-g0} 152 | 44-0| 42-5; 12 | 1305 Oktober ...| 131-1[ 132:7 4-84| 5-93
November.} 197 | 120 | 1071 4-74] 152 44-1) 44-4] 121310 November .| 138°6] 140'7] £'63 5-52
Dezember .[ 192 | 120 | 105 4-47| 146 386 40-0] 89 | 1162 Dezember .| 135-4] 140-0] 4-73| 5-52
1927 : 1927
dnner..... 197 | 126 | 101 | 4-23] 144 43-7| 41-0] 393 | 1180 5-37
ebruar ...| 191 | 126 | 102 | 2-14] 143 41-6| 43-1f 571 | 1675 5-32
Marz ...... 1921 127 | 105 | 4-33] 141] 49-1) 47-2) 607 | 991 5-30)
April ...... 1941 127 104 | 4-23] 140 415 44-2] 635 | 951 5-47
al........ 200 1 126 | 91| 3-62) 141| 503 51-5[ 650 | 889 5'55
Juni....... 203 | 127| 5| 4-35 . 839
Nach dem ,Monthly Bulletin® des ,London and Cambridge Nach den ,Vierieljahrsheften zur Kopjunkturforschung®, ,Wirt-
Economic Service®. schaft und Statistik* und den Verifentfichungen der Reichskredit-
gesellschaft A.-G. )
* Vorliniige Ziffern.

. ') Da es aus Raummangel nicht méglich ist, in jedem Monatsbericht alle wichtigen Linder ausfithrlich zu behandeln, soll die Wirtschaftstage
in den verschiedenen Landern abwechselnd ausfihrlicher dargestellt, aus den in den einzelnen Berichten nicht eingehender behandelten Lindern

aber nur die wicktigsten Vorghnge erwihnt werden.
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punkt erreicht haite, nach dem Kurssiurz vom
13. Mai npur mehr 1391 betrug und am 2. Juni
mit 126'6 seinen Tiefpunkt erreicht hatie, war am
30. Juni wieder aut 146'9 hinaufgestiegen. Dagegen
brachte die zweite Hilfte Juni eine besonders
scharfe Anspannung des Geldmarktes und die Privat-
Giskontsdtze stiegen von 5%, am 16. Juni bis
auf 6%, am 30, Juni und erreichten damit die Hohe
des Banksatzes. Die Indexziffer der Industriestofie
hat im Juni nach der leichten Steigerung im Mai
eine weitere geringe Zunahme aufzuweisen. Die
Beschaftigung der Industrie hilt sich im allgemeinen
auf dem hohen Niveau des Vormonates, obwohl
ieichte saisonbedingte Riickgénge zu bemerken sind.

Uber die wirtschaftliche Entwicklung Deutsch-
lands im ersten Halbjahr hat die Reichskredit-
gesellschait A. G. einen sehr interessanten Bericht
verdifentlicht, dessen zusammengefaBite Ergebnisse
hier wiedergegeben seien:

»Steigende Produktion, giinstige Ausnutzung
der Produktionsanlagen, Wiederanftiillung der im
vergangenen Jahr verringerten Warenlager, betricht-
liche Investitionen in der Industrie und im Wohnungs-
bau auf der einen Seite, Erschwerung der Kapital-
versorgung und Steigen der Zinssdtze als ihre
Folgen auf der anderen Seite charakterisieren die
wirtschaftliche Entwicklung im ersten Halbjahr 1927.
- Die Kapitalverwendung dieses Halbjahres iibersteigt

die Kapitalerzeugung um einen Betrag von mehr

als 1Y, Milijarden Reichsmark. Daf ein solcher

Betrag in einer Volkswirtschaft von der GriBe, dem
Umsatz und dem technischen Aufbau der deutschen
Wirtschaft zu einer Verknappung am Kapitalsmarkt
geflihrt hat, offenbart erneut den Mangel an Elastizitit,
unter dem die deutsche Wirtschaft Ieidet, den Mangel
an mobilen, der Kapitalintensitdt dieser Wirtschaft
entsprechenden Reserven auf den Geldmirkten der
Welt. Dikser Mangel resultiert aus dem Fehlen
jeglicher Zinsiiberschiisse und dem gleichzeitigen
Zwang zu bedeutenden Reparationsleistungen. Er
vnterscheidet die Entwicklungsmoglichkeiten der
heutigen deutschen Wirtschaft von der Vorkriegs-
zeif, er belastet die deutsche Wirtschaft, welche
die Konjunkturprobleme eines modernen Industrie-
landes zu l6sen hat, mit den Konjunkturgefahren
des Schuldnerlandes. Dieser Mangel droht die
Konjunkturperioden zu verkiirzen und zwingt, zur
Durchfithrung groBer und linger dauernder In-
vestitionen auf die mobilen Reserven des Auslandes
zurfickzugreifen. Deshalb wird die Dauer des
Konjunkturzyklus maligebend von der Fahigkeit
bestimmt, die Elastizitit zu vergréBern. Ertrags-
steigerung in Industrie und Landwirtschaft, Realisier-
barkeit des aus der Ertragssteigerung entstehenden
Zuwachses an Produktion zu gewinnbringenden
Preisen sind die wichtigsten Mittel dazu, sie sind

Frankreich
Einige typistie Rethen zur Wirtschaftsentwicklung
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die einzigen Mittel, die ein endgiiltiges Gelingen
hoffen lassen. Fiir eine Ertragssteigerung liegen
mancherlei Anzeichen vor; ob sie gewinnbringend
realisiert werden kann, wird erst die Zukunft lehren.
Doch auch im giinstigsien Fall vermiigen Ertrags-
und Gewinnsteigerung nur zu einer allméhlichen An-
sammlung mobiler, dem Kapitalbedarf der deutschen
Wirtschaft entsprechender Reserven zu fithren. In
der Zwischenzeit, und nur in dieser, kbnnen sie
durch Reserven des Auslandes ersetzf werden, die
gegen allmihliche Tilgung und Zinsen zur Ver-
fiigung gestellt werden. NaturgemaB diibersteigen
diese Zinsen die von der auslindischen Wirtschaft
selbst zu zahlenden, und sie iiben zugleich ihren
Einflud auf das gesamte inlindische Zinsniveau
ans. Allerdings koénnen Sparsambkeit in der Kapital-
verwendung, Verzicht auf eine Lagerhaltung, die
groBer ist, als die reibungslose Abwicklung des
Umsatzes erfordert, .und rechizeitige Zuriickhaltung
bei der Erstellung von Anlagen, die nur spat einen
Ertrag versprechen, inlindisches Kapital frei machen.
Aber dann wiirde einé lingere Fortdauer der allge-
meinen Geschiftsbelebung, wie sie dieses L Halb-
jahr zeitigte, kaum zu erwarten sein. Von dem
Umiang, in dem ausldndisches Kapital herangezogen
wird, hingt daher auch zu einem Teil die Fortdauer
des gegenwdirtigen Beschiftigungsgrades ab. Einige
Unterstittzung kann der Investitionstitigkeit aus
einer weiteren Besserung der Kapitalvermittlung
erwachsen. GroBe Fortschritte sind bereits in den
letzten Jahren gemacht worden, und haben den
Mangel an Elastizitdt zu mildern vermochi, Sie
wurden durch die Wiederkehr des Verirauens in
die deutsche Wirtschaft ermdglicht. Das beweist,
daf das kunstvolle Kreditgebiude, dessen die
moderne, arbeitsteilige Wirtschaft sich bedienen
muf, nur auf dem Fundament der Sicherkeit im

wirtschaftlichen und politischen Leben errichtet”

werden kann. Deshalb verdienen die weltpolitischen
Entwicklungen zur Zeit starke Aufmerksamkeit.

Kapitalverwendung und Kapitalversorgung
miissen nach Umfang und Art miteinander in Ein-
klang gebracht werden. Dann, nur dann, lassen
sich krisenartige Spannungen vermeiden.“

In Frankreich hat sich die im ersten Vierteljahr
begonnene Erholung vor der Deflationskrise eher
verlangsamt. Die Borse hat nach dem letzten Riick-
gang im Mai im Juni einen neuerlichen starken Kurs-
riickgang mitgemacht. Die Geldfliissigkeit hat bis weit
in den Juni hinein noch zugenommen. Die Inanspruch-
nahme der Bank von Frankreich ging daher auch
standig zuriick. Die GroBhandelsindexziffern zeigen
im April und Mai eine schwache Senkung. Alle

Daten iiber die einheimischen Geschiftsumsétze
zeigen einen verhiltnisméBig niederen Beschiftigungs-
grad. Die Zahl der Wagengestellung, die im Mai
wieder leicht gestiegen ist, ist immer noch geringer
als im gleichen Monat des Vorjahres. Die Be-
schiftigung der Stahl- und Eisenwerke hat sich
etwas gebessert, der weitere Riickgang der Arbeits-
losigkeit dtirfte aber kaum die normale saison-
mibige Verminderung fibersteigen.

Die Wirtschaftsentwickiung in der Cechoslovakei.
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Im allgemeinen eine glinstige Entwicklung
zeigt die Wirtschaft der Tschechoslowakei, fiir die
einige Daten im vorstehenden Schaubild dargestellt
wurden. In jiingster Zeit machen sich deutlich An-
zeichen eines Aufschwunges bemerkbar. Nament-
lich hat sich die Borse sehr schnell von dem von
Berlin ausgegangenen Riickschlag erholt. Das
schnelle Sinken der Arbeitslosenziffer in den letzten
Monaten zeigt deuflich die allgemeine Besserung
der industriellen Situation. Auch in der Textil-
industrie, die in den letzten Monaten schwer ge-
litten hat, macht sich die Besserung bemegkbar.
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Tschechoslowalkische Wirtschaftszahlen
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Nach dem ,Bulletin de la Banque Nationale de Techécoslovaguie.

In ffalien sind die Erklirungen des Finanz-
ministers Volpi, die die Lirahausse plotzlich so

" bremsten, eine Folge von Forderungen der Verbinde

der Produktion und der Banken. Das Steigen der
Lira bis auf 83 Lire fiir ein Pfund hatte die Defla-
tionsschwierigkeiten ins unertrdgliche gesteigert. Die
Ankiindigung, daf die Deflation im Herbst weiter
fortgesefzt werden solle, brachte weitere schwere
Hemmungen, da naturgemdB aile Anschaffungen
bis zu dem Termin einer weiteren Lirasteigerung
verschoben wurden und die internationale Liraspeku-
lation sich dasselbe Moment zunutze machte, Gerade

die von der Regierung im vergangenen Jahr einge-

leitete Forderung des Anbaues von Brotgetreide
hat der Landwirtschaft besonders schwere Verluste
infolge der doppelten Senkung der Getreidepreise
(internationaler Preisriickgang und Steigerung der
Lira) gebracht. Sie ist es demgemiB auch, die nun
vor allem sehr groSe Forderungen an den Staat
stellf, ndmlich Erweiterung und Verbilligung des
Agrarkredites, ErmiBigung der Steuerlasien und

Frachtsitze, Aufhebung der Einfuhrzblle auf land-
wirtschaftliche Maschinen und Herabsetzung der
Lohne. Die Forderungen der Wirtschaftsitihrer
gingen dagegen daliin, den Zuflu§ amerikanischen
Kapitals in Form von Anleihen einzustellen, die
Lira wieder auf 90 zu bringen und vor allem keine
Fortsetzung der Aufwertung zu einem neuen Termin
in Aussicht zu stellen. Alle drei Forderungen wurden
durch die leizte Rede Volpis erfiillt, wobei er aus-
driicklich seine frithere Ankiindigung, die Lira im
Herbste weiter zu steigern, widerrief und betonte,
dieselbe noch lange auf ihrem jetzigen Stande zu
halten. Uber Aufforderung der Regierung haben
die vier GroBbanken den Privatdiskontsatz um ein
volles Prozent auf 7%, ermiBigt. In der Geldmarkt-
lage und den Kundenkonditionen dtirfte sich jedoch
dadurch nicht viel gedndert haben. Die Regierung
will im Wege der Konzentration der Uberindustriali-
sierung beikommen und hatte auch die Absicht,
durch Zwangsfusionen die internationale Stellung
der sehr stark subventionierten Handelsflotte zu
verstirken und dadurch eine weitere Vermehrung
der Tonnage herbeizufiihren. Infoige des Wider-
standes der groBen Schiffahrtsgesellschaften kommt
es jedoch nur zu einer Regelung der Abfahris-
zeiten. Die Einfithrung einer Tilgungskasse fiir die
sogenannte ewige Schuld erschien als Mitte] gegen
das fortwihrende Sinken der Staatsanlethen un-
bedingt erforderlich. Die in die Wege geleitete
Konversion der Stfaatsschatzscheine soll mif der
angestrebten Herabsetzung der Staatsschuld dienen.
Fir den Monat Mai wurde auf dem Konto des
Staatsschatzamtes eine Besserung von 322 Millionen
Lire festgestellt. April und Mai zusammen ergaben
eine Besserung von 743 Millionen. Die ganze
Finanzperiode des Jahres 1926/27 erreicht 2727 Mil-
lionen. Das Niveau der GroBihandelspreise ist auf
794 gefallen und nach der Statistik der Mailinder
Handelskammer betragt die Kaufkraft der Lira,
gemessen an der Engrosware zirka 20 Centesimi
Vorkriegswert, ist also der Kurssteigerung der
Lira noch nicht ganz gefolgt. Die Indexziffer der
Borsenkurse kam in der vierten Juniwoche auf
ginen Tiefpunkt von 5763, konnte sich aber seither
infolge der erwihnten MaBnahme auf zirka 6621
bessern.
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