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Aspekte der oOsterreichischen Konjunktur-
politik im Herbst 1960

yon

Prof, Dr. Franz Nemschak

Vortrag gehalten anliBlich der XIII Uster~
reichischen Betriebswirtschaftlichen Woche in
Wien am 20 Oktober 1960 (Grofier Festsaal der
Wiener Messe A G )

Drei eng miteinander verkniipfte Themen stehen heute im Mittel-
punkt der dsterreichischen Konjunkturpolitik, Das erste dreht sich um
eine moglichst zutreffende Diagnose der Konjunkturlage. Ich werde da-
her zuetst die Haunptmerkmale der gegenwirtigen Konjunktur in groben
Umrissen skizzieren. Meine Diagnose witd eine wirtschafispolitische
Beurteilung der Komjunktur ermbglichen, eine Antwort also auf die
Frage, ob und unter welchen Aspekten die Konjunktur bereits als {iber-
hitzt oder iiberspannt anzusehen ist. Den wittschaftspolitischen Prak-
tiker schliefflich werden einige Uberlegungen zu den wirtschaftspoliti-
schen Methoden der Konjunkturstenerung interessieren.

Hauptmerkmale der gegenwirtigen Konjunktur

Die jiingste Phase der Konjunkturentwicklung, die im Frithjahr 1959
begann, ist durch bestimmte allgemeine Merkmale, wie steigende Pro-
duktion und Beschiftigung, riickliufige Arbeitslosigkeit, wachsende
Kreditnachfiage, Spannungen im Preis-Lohn-Gefiige usw, gekenn-
zeichnet, die in allen Aufschwungsphasen zu beobachten sind und das
Wesen der Konjunktur ausmachen. Daneben tragt jedoch der gegen-
wirtige Konjunkturaufschwung besondere Ziige, die ihn deutlich von
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Aufschwungsphasen fritherer Perioden unterscheiden und ihn zu etnem
einmaligen historischen Ereignis stempeln. Diese besonderen Merkmale
lassen sich vielleicht am besten erkennen, wenn man ihn mit dem letzten
Konjunkturaufschwung der Jahre 1953/55 vergleicht. Andere Konjunk-
turerfahrungen det Nachkriegszeit liegen nicht vor., Die Entwicklung
der 8sterreichischen Wirtschaft nach dem Krieg — die langsame Wieder-
belebung in den ersten Nachkriegsjahren, dann die stiirmische Autbau-
periode im Zeichen des Marshallplanes von 1948 bis 1951, in der das
Sozialprodukt jahrlich durchschnittlich um 22% wuchs, Preise und
Lohne um 130 bis 150% stiegen und die laufende Zahlungsbilanz einen
jahrlichen Abgang von durchschnittlich 220 Mill. § hatte, und schliei-
lich die Phase der Stabilisierung der sterreichischen Wihrung von Ende
1951 bis Mai 1953 — diese Ereignisse waren so anomal, dafl man aus
ihnen keine Konjunkturerfahiungen schopfen kann. Von einer éster-
reichischen Konjunktur mit einigermaflen typischen Aunfschwiingen und
Verflachungen (wirkliche Riickschlige hat es bisher nicht gegeben) kann
man erst seit 1953 sprechen. Hier aber lassen sich zwischen dem gegen-
wiirtigen Aufschwung und dem Aufschwung 1953/55 einige interessante
und aufschlufireiche charakteristische Unterschiede erkennen, die ich
im folgenden etwas niher beleuchten mdchte.

‘Weniger steil und kiirzer als der Aunfschwung 1953/55

Der Konjunkturaufschwung 1959/60 wverlief weniger steil als der
von 1953/55 und niberte sich friiher seinen realen Grenzen. Wihrend
1954 und 1955 das reale Nationalprodukt uvm 10% und 11%b gestei-
gert werden konnte und das Wachstumstempo erst im Laufe des Jahres
1955, also mehr als zwei Jahre nach Beginn der Xonjunkturbelebung,
nachgelassen hatte, diirfte das Nationalprodukt heuer um knapp 6%
hoher sein als im Vorjahr, wobei sich schon im Sommer — bereits
15 Monate nach Beginn des Aufschwungs — eine Vetflachung abzeich-
nete. Fiir 1961 muf bereits mit einer geringeren Wachstumsrate gerech-
net werden.

Der im Vergleich zum Aufschwung 1953/55 geringere Wachstums-
spielraum der osterreichischen Wirtschaft hat verschiedene Ursachen.
Zunichst ist der jetzigen Konjunkturbelebung kein wirklicher Riick-
schlag oder auch nur eine milde Rezession vorausgegangen, sondern
hiichstens eine konjunkturelle Atempause, in der die Wirtschaft auf
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hohem Niveau verharrte. Im 1. Quartal 1959, als der neue Aufschwung
begann, waten Industrieproduktion und Nationalprodukt annihetnd
gleich hoch wie im I. Quartal 1958, die Zahl der Beschiftigten lag um
18.700 oder 09%, dariiber. Im I. Quartal 1953 dagegen, am unteren
Wendepunkt des letzten Konjunkturzyklus, waren das National-
produkt um 3%, die Industrieproduktion um 7% und die Zahl der Be-
schéftigten um 73 000 oder 3 9% niedriger als ein Jahr vorher.

Weiters ist zu beriicksichtigen, dafl in den letzten zwei Jahren
schwache Geburtenjahrginge die Schule verlieffen. Das Angebot an un-
selbstindigen Arbeitskriften stieg 1959 nur um 20.80C Personen und
diirfte 1960 nach den bisher vorliegenden Zahlen etwa gleich stark zu-
nehmen, obwohl viele Menschen aus der I andwirtschaft in gewerbliche
Berufe abwanderten und die giinstige Arbeitslage Krifte anlockte, die
unter weniger vorteilhaften Bedingungen dem Arbeitsmarkt ferngeblie-
ben witen. 1954 und 1955 dagegen hatten besonders viele Jugendliche
die Schule verlassen, so daf in diesen beiden Konjunkturjahren 37.800
und 54.200 neue Arbeitskrifte dem Arbeitsmarkt zusttSmten, also fast
dreimal so viel wie 1959/60.

Schliefilich werden die Wachstumsméglichkeiten durch einen lang-
tristigen Trend sinkender Kapitalproduktivitit begrenzt. Wihrend im
Duichschnitt der Jahre 1952 bis 1956 Bruttoinvestitionen von 1 Mrd. S
eine Vermehrung des Nationalprodukts um mehr als 300 Mill. S ermég-
lichten, etlaubte in den letzten Jahren die gleiche Investitionssumme nur
eine Produkionssteigeiung um 180 Mill. S. Die sinkende Tendenz der
Kapitalproduktivitit etkldrt sich aus der zunehmenden Noimalisierung
der Wirtschaft und ihrer wachsenden Kapitalintensitit. Zu Beginn der
Fiinfzigerjahre war der Produktionsapparat meist noch liickenhaft und
zusitzliche Investitionen in Engpaflbereichen erméglichten daher eine
ungewdhnlich hohe Produktionssteigerung. Auflerdem hatten zahlreiche
Betriebe noch einen veralteten Maschinenpark, (Die Anlagen stammten
zum Teil noch aus der Zwischenkriegszeit und in einzelnen Fillen sogar
aus der Zeit der Monarchie.) Diese Betriebe konnten ihre technische
Effizienz sprunghaft steigern, indem sie alte Anlagen durch moderne
Maschinen etsetzten. Die matginale Kapitalproduktivitit (das Verhilt-
nis von Produktionszuwachs zu Kapitalzuwachs) lag daher in diesen
Jahren weit iiber dem internationalen Duschschnitt. Diese einmaligen
Quellen der Produktivititssteigerung sind jedoch weitgehend erschépft.
Dazu kommt, daf} die Osterreichische Wirtschaft mit steigender Kapital-
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intensitit und anhaltend hoher Investitionsrate mehr und mehr in die
Zone abnehmender Frtragszuwichse gerit, ohne dafl der laufende tech-
aische Fortschritt diese Tendenz voll kompensieren konnte.

Starke Ausschépfung der Arbeitskrafireserven

Neben dem verhilmismiflig geringen Wachstumsspielraum, der die
gegenwiirtige Konjunktur von der Konjunktur 1953/55 unterscheidet,
méchte ich die wngewdbnlich hobe Ausschdpfung der werfiigharen
Avbeitskraftreserven als ein zweites charakteristisches Merkmal der
gegenwirtigen Situation bezeichnen. Die Zahl der vorgemerkten Arbeit-
suchenden erreichte Ende August im Saisonhdhepunkt den fils Oster-
reichische Verhiltnisse ungewthalich niedrigen Stand von 44.300 Per-
sonen, Davon war etwa die Hilfte nur beschrinkt vermittlungsfihig.
Die Rate der Arbeitslosigkeit betrug 22%. Im SaisonhShepunkt des
Konjunkturjahses 1955 dagegen hatte es 65400 Arbeitsuchende gegeben
und die Rate der Arbeitslosigkeit hatte damals 3'8%o betragen, obwohl
damals die Konjunktur im ganzen viel stitker angespannt war. Daff
diesmal die verfiigbaren Arbeitskraftreserven besser ausgeniitzt werden
konnten als in der iibersteigerten Hochkonjunktur 1955, kann grofiteils
damit erklirt werden, dafl die Gesamtzahl der vetfiigbaren Arbeits-
plitze in den letzten Jahren rascher gewachsen ist als die Gesamtzahl
der verfiigbaren Arbeitskrifte.

Im Jahre 1955 war — #hnlich wie in unterentwickelten Lindern —
Kapital im Verhiltnis zu den Aibeitskriften knapp. Dex meist noch
liickenhafte Produktionsapparat reichte nicht aus, die verfigbaren
Arbeitskrifte unter normalen Marktbedingungen (frele Konsumwah!
und Preisbildung, annihernd stabile Wihtungsverhdltnisse) voll zu be-
schiftigen. Die Produktion geriet daher bei steigender Nachfrage in
Kapazititsengpisse, bevor noch die Zahl der verfiigharen Arbeitskréifte
voll ausgeschépft wurde. Dank den anhaltend hohen Investitionen in
den letzten Jahren (zum Teil auch infolge des geringeren Zustroms von
Arbeitskriften und der Verkiitzung der Arbeitszeit) haben sich jedoch
die Knappheitsverhiltnisse zwischen Kapital und Atbeit verschoben
und die Produktion wird im allgemeinen nicht mehr durch die sach-
lichen Produktionsmittel, sondern wie iblicherweise in entwickelten
Volkswirtschaften durch die Zahl der einsatzfihigen Arbeitskrifte be-
grenze, Dadurch kann ein hherer Beschiftigungsgrad bei geringerem
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inflatorischen Auftrieb und geringeren Spannungen auf den Waren-
mirkten erreicht werden als in der Vergangenheit.

Die Knappheit an Arbeitskriften schafft allerdings ernste Probleme,
vor allem fiir stark expandierende Zweige, die ihren Bedaif zu einem
namhaften Teil so befriedigen, dafl sie Arbeitskrifte aus minderproduk-
tiven oder minderexpansiven Zweigen abziehen. Dieser Umschichtungs-
prozef} ist gegenwiirtig in vollem Gange. Vor allem die Industrie, die in
den Jahren 1958 und 1959 zahlreiche Arbeitskriifte an andere Witt-
schaftszweige abgegeben hatte, mufl ihren nunmehr wieder stark stei-
genden Arbeitskriftebedasf teils durch landwirtschaftliche Arbeitskrifte
und teils durch Abwerbung aus dem Gewerbe decken. Der Industrie
gelingt das jedoch nicht immer reibungslos, obwohl sie zumeist hohere
I 6hne und bessere Arbeitsbedingungen bietet als das Gewerbe.

VerhiltnismiBig hoher Anteil der Binnenkonjunktur an der Gesamtexpansion,
mit Rickwirkungen aui die Zahlungsbilanz

Als drittes Merkmal der gegenwirtigen Konjunktur scheint mir das
Verbiltnis zwischen Binnenkonjunktur und Exportkonjunktur charak-
teristisch zu sein. Auch auf diesem Gebiet ist ein Vergleich mit dem
letzten Konjunkturzyklus aufschlufireich. Im Jahre 1952 war die Kon-
junkturdimpfung hauptsichlich eine unvermeidliche Folge der Stabili-
sierungspolitik und damit iiberwiegend dutch binnenwirtschaftliche
Faktoren bedingt gewesen, wihrend der Konjunkturaufschwung im
Jahtre 1953 zunichst fast ausschliefilich vom Export ausging, der aus
der aufstrebenden Weltkonjunktur, der Veseinheitlichung der Wechsel-
kurse und von steuetlichen Exportfrderungsmafinahmen einen unge-
wohalich kridftigen Auftrieb erhielt und viel stirker expandierte als der
Expoit anderer westeuropdischer Iinder. Die Binnenkonjunktur da-
gegen und damit auch der Importbedarf blieben bis Anfang 1954 ziem-
lich schwach. Diese asymmetrische Verteilung der Konjunkturschwer-
punkte — zunichst Dimpfung von der Binnenwirtschaft aus und dann
Belebung vom Auflenhandel her — bewirkte in kurzer Zeit eine drama-
tische Wende in der 8sterreichischen Zahlungsbilanz. Hatte die Ertrags-
bilanz 1951 noch ein Defizit von 176 Mill. §, das hauptsichlich durch
ERP-Hilfe gedeckt worden war, so konnten in den Jahten 1953 und
1954 bereits Uberschiisse von 71 Mill, § und 68 Mill. § erzielt werden.
Osterreich war in iiberraschend kurzer Zeit von auslindischer Hilfe un-
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abhingig geworden und konnte namhafte Devisenreserven anlegen.
Erst im Laufe des Jahres 1954 begannen unter dem Einfluf der allmzh-
lich stirkeren Binnenkonjunktur und der Liberalisierung die Importe
stirker zu steigen und der darauffolgende hektische Investitionsboom
lief} 1955 die Zahlungsbilanz voriibergehend wieder passiv werden.

In dem gegenwirtigen Konjunktuizyklus jedoch, dessen Hohepunkt
wir uns nihern, waren die Akzente von vornherein anders verteilt. Die
leichte Konjunkturdimpfung 1958 ging ausschlieflich von der Auflen-
wirtschaft aus, wihrend die Binnenkonjunktur dank einer zielstrebigen
Konjunkturpolitik fast unberithet blieb. Die Stiitzung der Binnenkon-
junktur hatte zunichst keine Rickwirkungen auf die Zahlungsbilanz,
da die Importpreise infolge der Baisse auf den internationalen Roh-
warenmirkten stark zuriickgingen. Real entstand jedoch bereits 1958
eine Schere zwischen Exporten und Importen. Wihrend das Export-
volumen um 4% sank, nahm das Impostvolumen um 2% zu. Die Bele-
bung der Weltkonjunktur hat zwar seit Anfang 1959 auch dem ster-
reichischen Export wieder neuen Auftrieb gegeben. Die Ausfuhr stieg
jedoch nicht nur viel schwicher als in den Jahren 1953 bis 1955, son-
dern blieb auch aus Griinden, die im einzelnen noch geklirt werden
miissen, hinter der westeuropiischen zuriick. Im II. Quartal 1960 waten
die (saisonbereinigten) Exporte in Usterreich nur um 15%, im west-
europiischen Durchschnitt aber um 22% und in den EWG-Staaten so-
gar um 29% hoher als im letzten Konjunkturjaht 1957. Gleichzeitig
erhielt jedoch die Binnenkonjunktur durch die staatliche Defizitfinan-
zierung und die hohe Liquiditit des Kreditapparates schon in den
ersten Phasen des Aufschwungs starke Impulse und iibte einen starken
Einfuhisog aus. Die Schete zwischen Exporten und Importen, die sich
schon wilhrend der Konjunkturdimpfung 1958 abzeichnete und damals
nur durch die Verbesserung der Austauschverhiltnisse im Auflenhandel
iiberdeckt wurde, vergroferte sich mit fortschreitendem Aufschwung
zusehends. Im Durchschnitt der Monate April bis August wurden wert-
miflig 24%0 mehy Giiter importiert, aber nur 17%0 mehr exportiert, Der
Einfuhriiberschufl betrug im Durchschnitt 560 Mill. S pro Monat und
war um 75% grofler als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Da iiber-
dies die Fremdenverkehrssaison relativ mifig ausfiel und die Kapital-
einfuhy versiegte, vetlor die Gsterreichische Wirtschaft im 1. Halbjahr
1960 1'3 Mrd, S valutarische Bestinde. Bis Jahresende ist mit einem
Zahlungsbilanzdefizit von etwa 2 Mxd. S zu rechnen.
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Ich fasse zusammen. Der gegenwirtige Konjunkturauf-
schwung unterscheidet sich von dem der Jahre 1953 bis 1955
vor allem durch drei Merkmale: durch einen geringeren
Wachstumsspielranm, der nur eine verhaltnismiflig beschei-
dene Steigerung des Nationalproduktes zuliflt, durch einen
hiheren Grad der Vollbeschiftigung, der vor allem ciner
besseren strukturellen Ausgeglichenheit der Wirtschaft zu
danken ist, und durch einen werbdltnismifiig hohen Anteil
der Binnenkonjunktur an der Gesamtexpansion mit unver-
meidlichen Riickwirkungen auf die Zahlungsbilanz.

Wirtschaftspolitische Beurteilung der Konjunktur

Ich frage: Kann man die gegenwiirtige Konjunktur im groflen und
ganzen noch als stérungs- und spannungsfrei bezeichnen, oder hinfen
sich bereits Uberbitzungserscheinungen, die zusitzliche wirtschaftspoliti-
sche Mafinabmen nahelegen?

Diese Frage ist nicht leicht zu beantworten, da die Antwort ver-
schieden ausfillt, je nach den Mafistiben, mit denen man die Konjunk-
tur mifit. Im allgemeinen werden drei Kriterien zur Beurteilung von
Konjunkturiibersteigerungen herangezogen: Das Verhilnis von Angebot
und Nachfrage auf den heimischen Mirkten fiir Waren und Produk-
tionsfaktoren (hauptsichlich Arbeitskrifte); die Entwicklung von Prei-
sen und I6hnen; Stand und Entwicklung der Zahlungsbilanz.

Binnenwirtschaitlich ist die Konjunktur angespannt, aber nicht {iberhitzt

Die beiden ersten Kriterien erlauben kein eindeutiges Utrteil, Gewift
leidet die 8sterreichische Wirtschaft gegenwirtig unter einem empfind-
lichen Mangel an Arbeitskriften Die Zahl der offenen Stellen war —
wenn man von den untypischen ersten Nachkriegsjahren absieht —
noch nie so grofl und die Zah!l det vorgemerkten Arbeitsuchenden noch
nie so niedrig wie heuer im Sommer. In den westlichen Bundesldndern
ist das Stellenangebot in fast allen Berufen und in den 6stlichen Bundes-
lindern in wichtigen Schliisselbercichen grofier als die Zahl der voll
cinsatzfihigen Arbeitskidfte Trotz der Knappheit an Arbeitskriften
hat sich jedoch die Produktion bisher als bemerkenswert elastisch erwie-
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sen und die forcierten Rationalisierungsinvestitionen der Wirtschaft
werden auch kiinftig namhafte Produktionssteigerungen erméglichen.
Die Auftragsbestinde der Industrie sind jedenfalls geringer und die
Lieferfristen kiixzer als wihrend der Konjunktur 1955, die allgemein
als tiberhitzt bezeichnet wurde In einzelnen Bereichen, etwa auf den
Mirkten fiir traditionelle Konsumgiiter, hinkt die Nachfrage zumin-
dest voriibergehend sogar hinter dem Angebot nach und Hindler und
Produzenten klagen iiber einen unzureichenden Absatz.

Ahnliches gilt fir die Preissituation. Der Index der Verbraucher-
preise war in den letzten Monaten durchschnittlich um 1 5% hoher als
im Vorjahr, wenn man von den stark schwankenden Preisen fiir Saison-
produkte absieht, die weniger von der Konjunktur als von den jihi-
lichen Ernteschwankungen bestimmt werden. Diese Steigerungsrate ent-
spricht etwa dem langjdhrigen Dutchschnitt und ist cher geringer als
in anderen westeuropdischen Staaten. Dabei ist allerdings zu beriick-
sichtigen, dafl die Preise, vor allem die relativ statren Verbraucher-
preise, kein sehr verlifilicher Beurteilungsmafistab fiir die Konjunktur
sind, da sie vielfach erst dann stitker zu steigen beginnen, wenn die
Konjunktur thren Hihepunkt bereits erreicht oder sogar schon iiber-
schritten hat. Verschiedene Umstinde, wie etwa das Anziehen der Preise
im Auenhandel, die Beschleunigung des Lohnaufttiebes bei gleichzeitiger
Verlangsamung des Produktionsfortschrittes und die geplanten Preis-,
Steuer- und Tarifkorrekturen des Bundes im Zusammenhang mit dem
Budget 1961 lassen es als mdglich erscheinen, dafl die Preise kiinftig
etwas stirker steigen werden. Bisher jedoch hatte die Konjunktur haupt-
sdchlich den Charakter einer Mengenkonjunktur.

Unter rein binnenwirtschaftlichen Aspekten erscheint
also die &sterreichische Konjunktur zwar als angespannt,
aber im ganzen noch kaum als {ibersteigert oder iiberhitzt.

AuBenwirtschaftlich bereitet die Zahlungsbilanz Sorge

Dieses Urteil mufl jedoch modifiziert werden, wenn man aufen-
wirtschaftliche Uberlegungen mit einbezicht. Ich habe bereits erwihnt,
dafl die Gsterreichische Zahlungsbilanz heuer voraussichtlich ein Defizit
von 2 Mrd. S haben wird. Das bedeutet, daf} die Ssteiteichische Wirt-
schaft gegenwirtig um 2 Mrd. S mehr Giiter und Leistungen investiert
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und konsumiert, als sie selbst erzeugt. Da der Wert der heimischen Pro-
duktion identisch ist mit dem Volkseinkommen, kann man auch sagen:
Die ésterreichische Wirtschaft insgesamt — Verbraucher, Sffentliche
Haushalte und erwerbswirtschaftliche Betviebe zusammen — gibt
gegenwidrtig um 2 Mrd. S mehy aus als sie einnimmt und finanziert die-
sen Ausgabeniiberschufl aus den Devisenveserven.

Dieses Ungleichgewicht zwischen Erzeugung und Verbrauch plus
Investitionen oder zwischen Ausgaben und Einnahmen ist an sich nicht
bedenklich, wenn es sich nur um eine voribergebende, konjunkiur-
bedingte Erscheinung handelt und wenn diese Stérung verhiltnismifig
leicht und bald koirigiert werden kann. Bekanntlich sind die valutari-
schen Bestinde der Osterreichischen Wirtschaft in den letzten Jahren
ki#feig gewachsen. Allein die Gold- und Devisenbestinde der Noten-
bank deckten zu Jahresbeginn den Importbedarf von 7 Monaten und
reichen gegenwiirtig noch immer fiir Importe von 6 Monaten Die An-
reicherung der Devisenbestinde wurde in den letzten Jahren vor allem
im Zusammenhang mit der Aufnahme von Auslandsanleihen wiederhole
kritisiert. Es wire daher unlogisch, wenn man in dem Riickgang det
valutarischen Bestinde um 2 Mid. S im heurigen Jah1 bereits ein Alarm-
zeichen sihe. Selbst ein weiterer Devisenabflufl in gleicher Hohe im
kommenden Jahr wiirde noch keine besonderen devisenpolitischen Pro-
bleme aufwerfen,

Es darf auch nicht iiberschen werden, daff das hohe Zahluagsbilanz-
defizit zum Teil durch die miflige Ernte 1959 verursacht wurde. Dank
der heutigen Rekordernte an Brotgetreide, den iiberdurchschnitelichen
Ertrdgen im Obst- und Gemiisebau und der forcierten Aufzucht von
Schlachtschweinen wird der Importbedarf an Nahrungs- und Futter-
mitteln im Wirtschaftsjahr 1960/61 um fast 15 Mrd S niedriger sein
als im Wirtschaftsjahr 1959/60. Der Nettoeffekt auf die Zahlungsbilanz
wird allerdings viel geringer sein, da mit der landwirtschaftlichen Pro-
duktion die Realeinkommen der Landwitte und zum Teil (soferne die
Agrarpreise sinken) auch die der Konsumenten steigen und diese zu-
sitzlichen Einkommen teilweise fiir Importe gewerblicher Giiter aus-
gegeben werden.

Diese beruhigenden Hinweise miissen allerdings durch zwei Ubei-
legungen ergdnzt werden. Die erste ist konjunkturpolitischer Art. Ein
Ungleichgewicht in der Zahlungsbilanz lifit sich verhdltnismifig leicht
korrigieren, solange der Aufschwung der Weltkonjunktur anhilt und
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die Exporte noch eine deutlich steigende Tendenz zeigen. In diesem
Fall braucht nicht die absolute Hiohe der Importe, sondern nur ibre
Wachstumsrate etwas gedrosselt werden. Dieser Effekt kann im allge-
meinen bereits durch eine miflige Dimpfung der Binnenkonjunktur er-
reicht werden, die die Produktion und Beschiftigung der heimischen
Wirtschaft nicht oder kaum merklich beeintriichtigt. Der iiberraschend
reibungslose Ausgleich der Zahlungsbilanz im Jahre 1956, nachdem
1955 noch ein Defizit von 1'3 Mrd. S bestanden hatte, war zum Grofs-
teil dem Umstand zu danken, dafl die Ssterreichische Wirtschaftspolitik
damals rechtzeitig — das heifit noch bei aufstrebender Weltkonjunktur
— konjunkturdimpfende Mafinahmen einleitete und daher mic ver-
hilenismiRig milden Fingriffen das Auslangen fand Lift sich die Wirt-
schaftspolitik jedoch Zeit und entschlieBt sie sich erst zu wirksamen
Gegenmafinahmen, wenn die Weltkonjunktur ihren Hohepunkr bereits
iiberschritten hat, dann ist der Ausgleich der Zahlungsbilanz ungleich
schwieriger und mufl mit viel groferen Einbuflen am Produktion und
Beschiftigung erkauft werden. In diesem Fall geniigt es ndmlich nicht
meht, die Wachstumsrate det Importe zu drosseln, sondern die Importe
miissen dann auch absolut eingeschrinkt werden, und zwar stitker als
die Exporte infolge der nachlassenden Weltkonjunktur von selbst zu-
riickgehen.

Priifc man im Hinblick auf diese Ubetlegungen die
pegenwirtige Weltkonjunktur, so kommt man zu dem
Ergebnis, dafl die Gsterreichische Wirtschaftspolitik vor-
aussichtlich nicht mehr sehr viel Zeit hat, thr Zahlungs-
bilanzdefizit reibungslos zu beseitigen.

Die Konjunktur in den USA hat ihren Hohepunkt offensichtlich be-
reits fiberschritten. Die Industrieproduktion stagniert dort seit jahres-
beginn, die Stahlkapazitit ist nur zur Hilfte ausgeniitzt, die Lager neh-
men zu, dauerhafte Investitionsgliter werden nur schleppend abgesetzt
und die Untetnehmer reduzieren ihre Investitionspline. Die Arbeits-
losigkeit ist ungewohnlich hoch. Es ist zumindest fraglich, ob der Kon-
junkturriickschlag durch die Senkung der Zinssitze, die vor allem den
Wohnungsbau anregt, sowie durch die Ethohung der Verteidigungs-
ausgaben aufgehalten werden kann. In Westenropa sind die Konjunktus-
aussichten sicherlich giinstiger. Die vorwiegend durch die Knappheit an
Atrbeitskriften und sachlichen Produktionsmitteln erzwungene Vetlang-
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samung des Aufschwunges sowie die gleichgerichteten Bemiihungen aller
Staaten die Auftriebskrifte durch konjunkturdimpfende Mafinahmen
unter Kontrolle zu halten, lassen es jedoch als méglich erscheinen, dafl
die westeuropiische Konjunktur schon im Laufe des Jahres 1961 merk-
lich an Schwung verliert. Je Linger daber das Ssterveichische Zablungs-
bilanzdefizit besteben bleibt, desto gréfer wird das Risiko, den schliefs-
lich unaufschiebbaren Zablungsbilanzansgleich unter ungiinstigen welt-
wirtschaftlichen Bedingungen vornehmen zu miissen.

Diese konjunkturpolitischen Erwigungen gewinnen zusitzlich an
Gewicht, wenn man sich die Strukturprobleme vor Augen hilt, die sich
fiir den Osterreichischen Auflenhandel aus der wirtschaftlichen Spaltung
Westeuropas in zwei Wirtschaftsbldcke ergeben. Usterreich ist bekannt-
lich aus politischen Gtiinden sowie in der Hoffnung auf einen baldigen
»Briickenschlag® zwischen beiden Blocken der EFTA beigetreten, ob-
wohl es wirtschaftlich eindeutig, datan kann nicht geriittelt werden,
zut EWG tendiett. (OUsterreich fihrt in die EWG insgesamt gut viermal,
Industriewaren allein fast dreimal so viel aus wie in die EFTA ) Zwar
sind die Osterreichischen Exporte 1959 und in der ersten Hilfte 1960
in die bisher vernachlissigten ETFTA-Mirkte prozentuell viel stirker
gestiegen als in die EWG-Linder. In absoluten Werten jedoch war die
Zunahme der Exporte in die EWG noch immer viel grofler als in die
EFTA. Daher hat die Zugehorigkeit zur EFTA die Warenstruktur des
Osterreichischen Auflenhandels bisher nur wenig verindert. (Die Ves-
dnderungen betragen oft nur Bruchteile von Prozenten und halten sich
in den Gienzen der in den letzten Jahren zu beobachtenden Zufalls-
schwankungen.) Das ist weiter nicht verwunderlich, denn die wirklichen
Diskriminierungen waren bis jetzt noch gering. Diese Situation wird
sich aber bald d@ndern. Der beschleunigte Zollabbau und die Kontingent-
aufstockungen innerhalb der EWG sowie die erste Etappe der Anglei-
chung an den gemeinsamen Auflentarif, insbesondere die Aufhebung
eines Teiles der konjunkturpolitischen Zollsenkung Westdeutschlands,
werden schon in wenigen Monaten die Wettbewerbsbedingungen dste-
reichischer Erzeugnisse insbesondere auf dem deutschen Marks fiihlbar
verschlechtern. Die Zollbelastung zablreicher 6Ssterreichischer Fertig-
waren auf dem deutschen Markt wird ab Jinner 1961 um 3 bis 4%
steigen und bis zu 6% héber sein als die Zélle fiir Waren ans dem
EWG-Raum, Zwiolf Monate spiter folgt der nichste Schlag. Dem
Beschleunigungsplan der EWG zufolge witd die EWG bis Ende 1961
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ihre Binnenzolle um weitere 10 bis 20%0 senken, die Kontingente véllig
beseitigen und die niederen Z8lle einiger Mitgliedstaaten (vor allem
Deutschlands) noch niher an den gemeinsamen Auflentarif anpassen.
Verschiedene 6sterreichische Industriewaren werden dann im EWG-
Raum bereits um 6 bis 9% (einzelne Waren noch stirker) diskriminiert
sein, eine Hiirde, die verschiedene Exporteure nicht iiberspringen wer-
den kdnnen. Die Einbulen auf den EWG-Mirkten, die aus der wach-
senden Diskriminierung Gsterreichischer Waren zu erwarten sind, wer-
den voraussichtlich nur zum Teil durch einen verstirkren Export in die
EFTA-Linder wettgemacht werden kénnen, mit denen Usterreich aus
geographischen und anderen Griinden nur einen verhilinismifig gerin-
gen Warenaustausch pflegt.

Unter diesen Aspekten besteht die Gefahr, dafl das zunichst kon-
junkturbedingte Zahlungsbilanzdefizit zu einem strukinrellen wird, das
auf lingere Sicht die Wachstumsmoglichkeiten der Osterreichischen
Wirtschaft beeintrichtigen kénnte. Diese Konsequenz kanp nur ver-
mieden werden, wenn die sterreichischen Preise und Iohnkosten mog-
lichst stabil bleiben. Denn nur dann, wenn die Gestehungskosten in
Osterreich weniger steigen als im EWG-Raum, werden sich die heimi-
schen Exporteure trotz Zolldiskriminierungen auf den fiir sie lebens-
wichtigen EWG-Mirkten behaupten kénnen.

Ich komme zu folgendem Eigebnis: Det Schliissel zum
Verstindnis und zur Beurteilung der gegenwirtgen Oster-
reichischen Konjunktur liege bei der Zahlungsbilanz. Ob-
schon das Defizit bisher kein besorgniserregendes Ausmaf}
erreicht hat und aus den noch immer reichlichen Devisen-
bestinden leicht gedeckt werden kann, legen konjunktur-
politische und strukturpolitische Erwigungen nahe, die
sehr virulente heimische Konjunktur soweit zu dimpfen,
dafl der Finfuhrsog nachlidfit und die heimische Wirtschaft
durch mdglichst stabile Produktionskosten die Chance er-
hilt, die Zollmauern der EWG zu iiberspringen. Von der
Zahlungsbilanz ber geseben muf jedenfalls die heimische
Konjunktur als iiberspannt bezeichnet werden, selbst wenn
sich die heimische Produktion im allgemeinen noch als
elastisch erweisen sollte, in einzelnen Bereichen noch freie
Kapazititen bestehen und sich der Preisauftrieb bisher in
mifigen Grenzen gehalten hat.
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Instrumente der Konjunktursteuerung

Das Defizit in der Zahlungsbilanz bedeutet, dafi die Ssterreichische
Wirtschaft insgesamt mehr ausgibt als einnimmt. Der Ausgabeniiber-
schuf} setzt sich im einzelnen zusammen aus dem Ausgabeniiberschufl der
offentlichen Verwaltung oder dem Budgetdefizit und aus dem Ausgaben-
tiberschufy der Unternehmungen, die einen Teil threr Investitionen mit
Hilfe von Bankkrediten odesr aus Kassenreserven finanzieren, Der Aus-
gabeniiberschuff dieser beiden Sektoren witd nur zum Teil durch den
Einnahmeniiberschuff der privaten Haushalte kompensiert, die einen
Teil ihrer Finkommen nicht fiir Konsumzwecke ausgeben, sondern
sparen. Damit sind auch die Ansatzpunkte fiir wirtschaftspolitische
Interventionen gegeben, Um ein Gleichgewicht zwischen Gesamtaus-
gaben und Gesamteinnahmen in der Gesamtwirtschaft wieder herzustel-
len, miiffiten die Ausgabeniiberschiisse der offentlichen Hand und der
Unternehmungen vermindest und wenn moglich gleichzeitig die Fin-
nahmeniiberschiisse (die Sparrate) der privaten Haushalte erhdht wet-
den. Je gleichmifliger die Lasten auf diese diei Bereiche verteilt werden,
desto leichter fallen die Anpassungen, die jedem einzelnen zugemutet
werden miissen.

Forderuny des privaten Sparens wiinschenswert

Zunichst zum Sparen dey privaten Haushalie Die private Spattitig-
keit hingt in erster Linie vom Einkommen und in zweiter Linie von
tief eingewuszelten psychologischen Verhaltensweisen ab, die sich nur
schwer durch wirtschaftspolitische Mafinahmen beeinflussen lassen.
Dennoch kann die Wirtschaftspolitik auch auf diesem Gebiete einiges
tun. Sie kann zunichst rein negativ die Ausgabenmoglichkeiten der pri-
vaten HFaushalte beschrinken, indem sie das Angebot an Konsum-
krediten verknappt. Eine Beschrinkung des T eilzablungskredites wiirde
die Zahlungsbilanz unmittelbar entlasten, da die mit diesen Krediten
beschafften dauerhaften Konsumgiiter iiberwiegend importiert werden.
Aber auch ein positives $parforderungsprogramm wire nicht chancen-
los, sofern man den unteren und mittleren Einkommensschichten genii-
gend steuerliche Anreize bietet und nicht — wie etwa gegenwiittig
beim Erwerb von Anleihen des Bundes und der Elektrizitdtswirtschaft
— die Ersparnisse iibermiifig lange bindet. Fine verstirkte Spattatigkeit
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der privaten Haushalte wire im iibrigen nicht nur aus konjunkturpoliti-
schen Erwigungen ratsam, sondern hitte {iberdies die sozialpolitisch
wiinschenswerte Nebenwirkung einet breiteren Vermdgensstreuung. Die
gegenwirtig in der Wirtschaft vorberrschende Methode der Selbstfinan-
zierung von Investitionen aus hoben Gewinnen bewirkt obnehin eine
stindige Zunabme der Vermdégenskonzentration, die anf die Daner
ernste soziologische und politische Probleme aunfwerfen kénnte.

Durch Forderung der privaten Spartitigkeit allein 1ifit sich aller-
dings das gesamtwirtschaftliche Gleichgewicht zwischen Ausgaben und
Einnahmen nur teilweise herstellen, zumal die gegenwirtige Konjunktur-
lage relativ rasche Anpassungen erfordert. Das Schwergewicht muf}
offenbar auf Mafinahmen liegen, die die Ausgabeniiberschiisse der 6ffent-
lichen Hand und der Unternehmungen verringern. Damit kommen wir
zu den traditionellen Insttumenten der Konjunktutsteuerung: Budget-
politik und Kreditpolitik.

Konjunkfurorientierte Budgetpolitik erfordert fiir 1361 mindestens ein
ausgeglichenes Budget

Die &sterreichische Budgetpolitik wurde wihrend der internationa-
len Rezession 1958 bewuflit zum Zwecke der Konjunkturstabilisierung
eingesetzt. Wihtend der Gesamtabgang im Bundeshaushzlt in den Jah-
ren 1955 bis 1957 zwischen 1 0 und 1'5 Mrd. S geschwankt hatte, wurde
1958 aus konjunkturpolitischen Erwigungen ein verhiltnismiflig hohes
Defizit von fast 55 Mrd. S in Kauf genommen. Ich bin nach wie vor
der Meinung, daf} diese Politik im Grunde richtig war. Sie hat entschei-
dend dazu beigetragen, dafl die &sterteichische Wirtschait von der
internationalen Rezession nur am Rande beriihrt wurde, obwohl der
sterreichische Export verhiltnismifig stark (— 7%b) zuriickging.

Das Wesen der konjunkturorientierten Budgetpolitik

besteht jedoch nicht nur darin, dafl der Staat in Zeiten

schwacher Konjunktur die private Nachfrage durch ver-

mehrte &ffentliche Auftrige und Steuersenkungen stiitze.
Er muff auch umgekehrt in Zeiten lebhafter Konjunkrur

durch eine votsichtige Ausgabenpolitik und nétigenfalls

durch Steuererththungen dafiir sorgen, dafl die konjunk-
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turellen Auftriebskrifte nicht berhandnebhmen und Uber-

schiisse gebildet werden, aus denen die zusitzlichen Staars-

schulden, die in Zeiten schwacher Konjunktur aufgenommen

wurden, zumindest teilweise getilgt werden kénnen.

Dieser zweite Schritt — die Anpassung der Budgetpolitik an die Er-
fordernisse dey Hochkonjunktur — ist bisher, offen gesprochen, nicht
geglickt. Tm Jahre 1959 betrug das Gesamtdefizit im Staatshaushalt
noch 3'9 Mrd. S, obwohl die Konjunktur bereits eine deutlich aufstei-
gende Tendenz zeigte. Fiir 1960 wurde zwar nur ein bescheidenes
Defizit von 11 Mrd. S priliminiert. Die veranschlagten Ausgaben wer-
den jedoch iiberschritten werden, da es nicht méglich wai, die Investi-
tionen im vorgesehenen Umfang einzuschrinken. Vor allem fiir die
Fortfithrung beteits begonnener Investitionen im Bereiche Bahn, Post
und Straflenbau, deren Einstellung gréflere Vetluste verursacht hitte,
wurden zusitzliche Mittel bereitgestellt. Selbst wenn die veranschlagten
Finnahmen errcicht werden sollten — was auf Grund der bisherigen
Gebarungsergebnisse noch keineswegs sicher erscheint —, mufl fiir 1960
wieder mit einem grdfleren Gebarungsabgang im Bundeshaushalt ge-
rechnet werden.

Nach den bisherigen Budgetverhandlungen ist aber auch fir 1961
ein defizitirer Staatshaushalt zu erwarten. Der bisher ventilierte Budget-
entwuif (in dem die Rentenerhdhungen noch nicht beriicksichtigt sind)
sicht Ausgaben von etwa 46 Mrd. S und laufende Finnahmen von nur
44 Mrd, S vor, obwohl der Mehrerlés verschiedener Stener- und Tarif-
erthéhungen bereits in Rechnung gestellt wurde. Der Abgang im ao.
Haushalt von etwa 2 Mrd. S soll wie bisher durch Kreditopetationen
gedeckt werden. Der Finanzminister hat erklirt, dafl er angesichts der
wachsenden Anforderungen wirtschaftlicher und politischer Interessen-
gruppen an den Staatshaushalt kaum fiir méglich hilt, in der Hoch-
konjunktur Budgetiiberschiisse zu erzielen, aus denen die Staatsschuld
vermindert oder Reserven fiir eine kiinftige Konjunkturabschwichung
angelegt werden konnten.

Unter diesen Umstinden droht die konjunkturotientierte

Finanzpolitik zu einer ,Einbahnstrafle” zu werden. Sie

witkt nicht mehr ausgleichend zwischen guten und schlech-

ten Konjunkturjahren, sondern nur noch stimulierend, und
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zwar niche nur bei nachlassender Konjunktur, sondern auch

in guten Konjunkturjahren. Damit aber wirkt sie iiber den

ganzen Konjunkturzyklus eindeutig expansiv und wird zu
einer Gefabr fiiy die inneve und dufleve Stabilitit der Wire-
schaft,

Ich verkenne keineswegs die politischen Schwierigkeiten einer ziel-
strebigen antizyklischen Finanzpolitik. Auch in anderen Lindern wird
mit diesem Problem mit wechselndem Erfolg gerungen. Ich michte je-
doch nachdriicklich auf die Folgen eines wirtschaftspolitischen Ver-
sagens auf diesem Gebiete aufmerksam machen. Wenn es nicht gelingt,
die Defizite in Zeiten schwacher Konjunktur zumindest teilweise durch
Ubesschiisse in guten Konjunkturjahten auszugleichen, wird man frither
oder spiter gezwungen sein, von der konjunkturotientierten Finanz-
politik iiberhaupt abzuriicken. Man wird dann wieder zur traditionellen
Politik des jihrlich ausgeglichenen Budgets — allenfalls mit einem ge-
ringen Defizit im auBerordentlichen Haushalt — zurlickkehren miissen,
nicht etwa weil ein jahrlicher Budgetausgleich wirtschaftlich sinnvoll
wite — die moderne Nationaltkonomie hat iiberzeugend nachgewiesen,
dafl gerade das Gegenteil richtig ist —, sondetn weil die Befolgung der
traditionellen Deckungsregeln auf die Dauer weniger Schaden stiftet
als eine einseitig angewandte und politisch mifibrauchte ,konjunktur-
orientierte* Finanzpolitik. Damit wiitde man aber auf das wichtigste
Instrument det modernen Konjunktutpolitik verzichten, das nicht oder
jedenfalls nur sehr unzuldnglich durch andere Instrumente ersetzt
werden kann. Das bedeutet, daf man am Ende auch die Vollbeschifti-
gung preisgeben wiirde,

Ich kann mich daber nicht der resignievenden Auffassung
anschliefen, dafi eine konjunkturorientierte Finanzpolitik
zwar theoretisch und volkswirtschaftlich richtig, aber poli-
tisch-praktisch undurchfibrbar sei. Ich bin vielmebr dey

Uberzengung, dafl anch in unserem demokratischen Gemein-

wesen die politischen Voraussetzungen fir wirtschaftlich

verniinftige Mafinabmen geschaffen werden kénnen, wenn

sich die politischen Parteien ihrer gesamtwirtschaftlichen
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Verantwortung bewnft sind und die Staatsbiirger iiber die

wirtschaftlichen Zusammenhinge sachlich informiert und

aufgeklirt werden.

Bemerkungen zur gegenwirtigen Budgeipolitik

Zum Abschlufl noch einige erginzende Bemerkungen zur gegen-
wirtigen Budgetproblematik.

Der anliflich von Budgetverhandlungen regelmifig auftauchende
Plan, die nicht mehr zeitgemiflen Milch- und Brotpreissubuventionen
(rd. 1'2 Mrd. S) abzubauen, ist von vornherein zum Scheitern verut ceilt,
wenn man diesen 1iesigen Betrag mit einem Schlage auf die Konsumen-
ten abwilzen will. Da diese Mafinahme unvermeidlich das gesamte Preis-
Lohn-Gefiige in Unordnung brichte, verschwindet auch die Idee eines
Subventionsabbaus immer wieder rasch von der Bildfliche, Wiitde man
jedoch die Agrarpreissubventionen in etnem ldngeren Zeitraum, etwa im
Laufe von 10 Jahren, planmifig abbauen, miifite man den Milch- und
Brotpreis alternierend nur jedes zweite Jaht um 10 Groschen erhdhen.
(Fine Verteuerung der Trink- und Verarbeitungsmilch um 10 Groschen
je Liter bringt pro Jahr ungefihr 160 Mill. S, eine Erhohung des Brot-
preises um 10 Groschen je Kilogramm — beliebig aufgeteilt auf
Schwarz- und Weiligebick — pro Jahr rd. 80 Mill. S) Auf diese
Weise konnte das Budget im Laufe von 10 Jahren von 800 Mill S
Milch- und 400 Mill. S Brotpreissubventionen entlastet werden. Eine
solche Belastung wiirde sich im Lebenshaltungskostenindex minimal
auswitken und kénnte allen Bevdlkerungsschichten zugemutet werden,
wenn man bedenkt, dafl die Masseneinkommen in den vergangenen
Tahren durchschnittlich um 8% gestiegen sind (und wahrscheinlich
auch kiinftig in dhnlichem Ausmaf steigen werden).

Die im letzten Augenblick in die Budgetdebatte geworfene Renten-
reform dioht, nachdem der Finanzminister unter vetstindnisvollstet
Beriicksichtigung der dringendsten Bediirfnisse der einzelnen Ressorts
den Ausgabenrahmen fiir 1961 mit maximal 46 Mrd S festgesetzt hatte,
eine konjunkturgerechte Budgetpolitik vollends unméglich zu machen.
Zweifellos ist die Rentenreform ein echtes nationales Anliegen. Sie kann
jedoch nur nach griindlichster Vorbereitung, sorgfiltigster Durchrech-
nung verschiedener Varianten und im FEinklang mit den langfristigen
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Wachstumsmoglichkeiten der osterreichischen Wirtschaft im Rahmen
eines ,I ong-term-Finanzierungsplanes® volkswirtschaftlich befriedigend
geldst werden,

Ahnlich verhilt es sich mit der in den vergangenen Monaten laut
geforderten Schul- und Studienrveform, die fiir die Zukunft unseres Lan-
des entscheidende Bedeutung besitzt und der volkswirtschaftlich und
staatspolitisch wohl eine noch hhere Prioritit zukommt als der Renten-
reform. Leider scheint sie im Westlauf det wirtschaftlichen Interessen-
tengruppen um einen mdglichst groflen Anteil an den Budgetmitteln
ganz ins Hintertreffen geraten zu sein.

Geld- und kreditpolitische Mafnahmen wichtig, aber nur beschrinkt wirksam

Wie die Dinge gegenwirtig liegen, ruht die Hauptlast der Konjunk-
turstabilisietung zunichst auf der Geld- und Kreditpolitik. Tatsichlich
wurde der Liquidititsspielraum des Kreditapparates teils infolge der
passiven Zahlungsbilanz und teils infolge der ErhShung der Mindest-
reserven seit dem Herbst letzten Jahres stark eingeschrinkt und die
Geld- und Kapitalmirkte haben sich merklich angespannt. Die Ver-
knappung des Angebotes an Notenbankgeld hatte jedoch bisher kaum
Finflufl aof das kommerzielle Kreditvolumen, sondern hat zunichst nur
den Matkt fiir kurz- und langfristige Staatspapiere beeintrichtigt, so
daf der Staat, dessen Finanzierungsbedarf durch das Budgetdefizit vor-
gegeben ist, in betriichtliche Finanzierungsschwierigkeiten geraten ist.
Die Ausweitung des kommerziellen Kreditvolumens hat sich bis Ende
Tuli sogat beschleunigt. Frst im Monat August hat die Kreditexpansion
merklich nachgelassen. Es ist augenblicklich noch zu frith, darin
bereits eine Umkehy der bisherigen Tendenz zu sehen. Die Erfah-
yungen sprechen dafiir, daf das Tempo der Kreditausweitung innerhalb
sehr weiter Grenzen durch die Entwicklung der kreditwiirdigen Nach-
frage bestimmt wird, die ihrerseits wieder von der Konjunktur abhingt,
und nur sehr extreme Verinderungen der Liquiditit die Kreditunter-
nehmungen veranlassen, die Kriterien ihrer Kreditauslese zu verdndern.
Das schlieft nicht aus, da auch die kommerzielle Kreditexpansion
frither oder spiter eingeschrinkt wird, vor allem wenn die passive Zah-
lungsbilanz den Liquidititsspielraum der Institute weiter verknappt
und die Notenbank ,hart“ bleibt, d. h. nur jene Wechsel refinanziert,
die sie auf Grund gesetzlicher Verpflichtungen libernehmen mufl. Die
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Kreditpolitik ist jedoch kein leicht anwendbares und auf Anhieb wiuk-
sames Instrument, von dem man sich Wunderdinge erwarten dasf. Sie
gleicht vielmeht einer Bremse, deren Totgang man nicht kennt und von
der man nicht weifl, wie groff ihre Bremsverzégerung ist und ob sie
nicht unvermutet blockiert,

Unter diesen Umstinden erscheint eine koniunktur-

politische Besinnung dringend geboten, Aktive Konjunktur-
politik ist keine leichte Aufgabe, die man nebenbei, gleich-

sam mit der linken Hand, bewiltigen kann, sondern erfor-

dert eine weitsichtige gesamtwirtschaftliche Orientierung

und mufl von langer Hand vorbereitet und systematisch ge-
pllegt werden.
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Nr. 82 Zur Statistik dar Lohneinkommen. Juli 1955

Nr. 88 Usterreichs Wirtschaftsverkehr mit der Sowjetunion Dezember 1955

Nr 34 Zur Kreditversorgung der &sterreichischen Indusirie. Eine Sondererhebung
des Konjunkturtestes. Dezember 1955 o

Nr. 85 Die ssterreichische Mithlenwirtschaft. April 1956,

Nri. 36 Das Volkseinkommen in den Jahren 1954 und 1955 Mai 1956

Ni. 87 Produkiionsvolumen und Produkiivitit der Gsterr Landwirischaft Juni 1956

Nr. 88 Vergleick der Woknungshaukosten in Usterreich und der Deutschen Bundes-
republik. Juli 1956

Nr. 39 Die asterreichische Brauindusirie. Sepiember 1956.

Nr. 40 Neuberechnung des Index der Einzelhandelsumsdtze. September 1956,

Nr 41 Preise und Austauschrelationen im Ssterreichischen Aufenhandel 1924 bis 1955
Oktober 1956, T )

™r. 42 Dey &sterreichisch-sowjetische Wirtschaftsverhehr seit dem Staatsvertrag
November 1956. :

Ni. 48 Usterreichs Volkseinkommen im Jahre 1955 Dezember 1956

Ni.44 Der Eiinftige Bedarf an Personenkraftwagen in Usterreich. Mirz 1957

Nr.45 Der technische und notwrwissenscheftliche Nachwuchs in Osterreich April
1957,

Nr.46 Dgy ésterreichisch-sowjetische Wirtschaftsverkehr im Jahre 1956, Mai 1957

Nr. 47 Die Wertschopfung der dsterreichischen Land- und Forstwirischaft in den
Jahren 1957 und 1949 bis 1956. Juli 1957,

Nr 48 Probleme der isterreichischen Elektrizititswirtschaft. Oklober 1957.

Nr.49 Der Obst-, Gemiisew und Weinbau Usterreichs in einem integrierten europi-
ischen Markt Oktober 1957

Nr. 50 Lobneinkommen und Lohnstrukiur in Osterreich. November 1957

Nr. 51 Osterreichs Volkseinkommen im Johre 1956 Dezember 1957.
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Beilagen zu den Monatsberichten o Lo o

Nr. 58 Die Schichtung der personlichen Einkommen in Usterreich. Juli 1958.

Nr. 58 Der Gsterreichische Osthandel. August 1958, e

Nr 54 Léhne, Gehélter u. Masseneinkommen in Usterreick 1950157, Oktober 1958,

Nr 55 Der Giiter-Werbverkehy mit Kraftfahrzeugen in Indusirie und Groflhandel.
November 1958. )

Nr. 56 Usterreichs Volkseinkommen im Jahre 1957 Dezember 1958

Nr.57 Finkommenselastizititen im Osterreichischen Konsum. Februar 1959.

Nt 58. Die Umlaufsgeschwindigheit des Geldes in Osterreich. Februar 1959.

Nr 39 Die Automatisierung des Fernsprechverkehrs in Usterreich. September 1959.

Ni1.60 Die Verteilung des Volkseinkommens nach Bundeslindern. Dezember 1959.

Ni.61 Usterreicks Volkseinkommen im Jakre 1958 Dezember 1959

Nri.62 Die langfristigen Probleme der Gsterreichischen’ Forst- und Holzwirtschaft.
Februar 1960,

Ni 63 Auswirkungen der EWG und der EFTA auf den bsterreichischen Auflen-

: " handel. Juli 1960 .

Nr. 64 Entwichlung, Struktur und Tendenzen der dsterseichischen Energieversorgung.

Oktober 1960

Sonderhefte
Ni. 1 Gedanksn zur Neuwordnung der dsterreichischen Wakrung. 1945. ( Vergriffen.}
Nr. 2 Die Energiegrundlagen der ésterreichischen Wirtschaft. Mérz 1946.
N:. 3 Der Wiener Woknungsbedarf und die Wohnbaufinanzierung, November 1946,
Nr 4 Umstellung der Wirtschaft anf heimische Energicquellen. Mai 1947.
Ni. & Gesamtschan der dsterreichischen Wirtschaft im Jahre 1947. April 1948
Nr. 6 Die Produktivitit der Gsterreichischen Indusivie. Mai 1949.
Ni. 7 Gesamischau der dsterr. Wirtschaft in den Jahren 1948/49 Sept. 1959.
Nr. § Die isterreichische Papierindustrie. Marz 1951.
Nr. 9 Wie wirkt die Ausgabe einer zusitzlicken Milliarde Schilling? Mirz 1956,

Ny 10 Diz sstérreichische Erdolwirtschaft. Februar 1957, (Vergriffen.)
Nr. 11 Zur Berechnung von Indizes der Produktivitiit Dezember 1957
Ni.12 Neue Indizes der Verbraucherpreise April 1959

Schriftenxeibe ,,Vortriige und Aunfsitze®

Nr. 1-Drt. Franz Nemschak: Hauptprobleme der ésterreichischen Wirtschaftspolitik.
Februar 1947.

Ni. ¢ Dr Rolf Grinwald: Zur Methodik der Wirtschaftsplanung. April 1947

N:i 8 Dr. Franz Nemschak: Usterreichs Weg ans der Bewirischaftung zur Markl-
wirtschaft, Oktober 1948.

Nr 4 Dr Franz Nemschak: Der Weg zu einem gesamiwirtschaftlichen Konzept
Dezember 1951,

Nr. 5 Zum 25jikrigen Bestand des Usterreichischen Institutes fiir Wirtschaftsfor-
schung. November 1952.

Nr 6 Dr Franz Nemschak: Usterreicks Wirtschaft im Ubergang von der Stabili-
sierung zur Expansion. April 1953

Nt 7 Dr Franz Nemschak: Offentlicke und private Wirtschaft im Dienste der
Gesamtwirtschaft. Oktober 1953

Nr 8 Dr. Franz Nemschak: Liberalisierung und Zollpolitik in Usterreich. Juli 1954,

Ni. 9 Dr Franz Nemschak: Investitionsfinanzierung und Kapitalmarki. Okt. 1954,

Ni.10 Dr. Franz Nemschak: Konjunkiurstabilisierung, gegenwdrtig das Haupi-
problem der dsterreichischen Wirtschaftspolitik, November 1954,

Nr 11 Dr. Franz Nemschak: Usterreichs Wirtschafe nach dem Staatsvertrag, Linger-
fristige Aspekte. Dezember 1955

Nr 12 Dr. Franz Nemschak: Die Zukunft der Osterreichischen Wirtschaft. Osterreich
und die ewropdische Integration. September 1959.

Nr. 13 Dr Franz Nemschak: Aspekte der Gsterreichischen Eonjunktur politik im
Herbst 1960 Okt. 1960

Di. Franz Nemschak: Zehn Jahre dsterreichische Wirtschaft 1945—1955.
Osterreich und die ewopdische Integration. Wien 1957.

sterreichs Indusirie wnd der europdische Markt, 1. Teil Wien 1957,
Usterreichs Industrie und der europdische Markt, 2 Tell Wien 1958

Jerbffentlichungen des Osterreichischen Institutes






