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B WIFO
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen, dass die Konjunkturbeurteilungen der &sterreichischen
Unternehmen im Janner weiterhin zuversichtlich bleiben. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fur
die Gesamtwirtschaft erreicht (unter Ausschaltung saisonal bedingter Schwankungen) einen Wert von
+11,9 Punkten und liegt damit 1,2 Punkte Uber dem Ergebnis vom Dezember. Zugewinne verzeichnet die
Sachgutererzeugung, wo der Index um 3,9 Punkte steigt, und mit +8,6 Punkten uUberdurchschnittlich
optimistische Konjunktureinschatzungen signalisiert. Im Bauwesen (minus 0,1 Punkte) und in den
Dienstleistungsbranchen (minus 0,2 Punkte) bleiben die Lageeinschatzungen stabil. Die Indizes notieren
mit +18,1 Punkten im Bauwesen und +12,6 Punkten im Dienstleistungsbereich weiterhin deutlich
Uberdurchschnittlich und im optimistischen Bereich.

Die Konjunkturausblicke der Unternehmen bleiben im Janner trotz eines leichten Ruckgangs (minus 1,6
Punkte) weiterhin zuversichtlich. Der Index der unternehmerischen Erwartungen notiert bei +9,8 Punkten
und bleibt damit per Saldo weiter optimistsch. Uber die Sektoren hinweg zeigen sich leicht
unterschiedliche Entwicklungen: In der Bauwirtschaft steigt der Erwartungsindex (plus 1,8 Punkte
gegeniber dem Vormonat) und falit mit einem Stand von +7,9 Punkten optimistisch aus. In der
Sachgutererzeugung zeigt sich ein kleiner Riickgang — minus 0,7 Punkte gegeniuber dem Dezember — der
Index bleibt aber mit +9,0 Punkten im Bereich positiver Konjunkturerwartungen. Im Dienstleistungsbereich

ist der Rickgang etwas ausgepragter — minus 2,8 Punkte. Der Index zeigt aber auch hier mit +10,5
Punkten weiterhin einen zuversichtlichen Konjunkturausblick an.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jlingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter O zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fur die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
301IP

20 IP
101P
0lIP
-10 1P
-20 1P
-30 IP

o ™ < 1o} © ™~ ® o o - N ™ < 0 © ~

o =] o =1 o o o o = ~ — ] - = = =

=1 =1 S S S S =1 =1 o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N

c c c c < < c c c c c c c < < c

5] 5] < IS < < < < < 5] 5] < < < < <

bl bl D D b b bl bl bl bl bl D D b b bl

Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



B WIFO
Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der &sterreichischen Sachgitererzeugung verbessern sich die Konjunktureinschatzungen der
Unternehmen im Janner gegeniiber dem Vormonat weiter (plus 3,9 Punkte). Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen liegt mit einem Wert von +8,6 Punkten deutlich im positiven Bereich. Die
Indexgewinne finden sich in allen Teilindikatoren wieder. Die Produktionstatigkeit wird per Saldo deutlich
dynamischer beurteilt als noch im Dezember. Auch bei den Auftragsbestanden zeigt sich ein positives
Bild: rund 77% der Unternehmen melden im Janner zumindest ausreichende Auftragsbestande
(Dezember: 74%). Ebenso werden die Auslandsauftragsbestande besser als im Vormonat eingeschatzt
(67% vs. 65% im Dezember). Die Kapazitatsauslastung bleibt mit 83% im Bereich des langjahrigen
Durchschnitts.

Die Konjunkturerwartungen sind im Janner weiter zuversichtlich. Zwar musste der Index der
unternehmerischen Erwartungen einen leichten Rickgang von 0,7 Punkten gegeniber Dezember
hinnehmen, notiert aber mit einem Wert von +9,0 Punkten deutlich im optimistischen Bereich. Die
Produktionserwartungen bleiben per Saldo im positiven Bereich, ebenso die Einschatzungen zur
Geschaftslage in 6 Monaten. Die Unternehmen erwarten in den nachsten Monaten steigende
Verkaufspreise und weiter hdhere Auslandsauftragsbestande.

In den einzelnen Segmenten der Sachgltererzeugung zeigt sich die optimistische Konjunkturstimmung
Uber alle Sektoren hinweg. Im Bereich der Investitionsgiterbranche bleibt der Index der aktuellen
Lagebeurteilung im Bereich sehr positiver Konjunktureinschatzungen (+11,0 Punkte), in den
Vorproduktbranchen steigt er auf ein ahnliches Niveau (+8,9 Punkte), nur in den Konsumguterbranchen
bleibt er etwas hinter diesen guten Werten zurlick (+4,9 Punkte). Der Index der unternehmerischen
Erwartungen ist Uber die Branchen hinweg etwas homogener. Der Konjunkturausblick in den
Investitionsgiterbranchen bleibt im optimistischen Bereich (+7,0 Punkte), ebenso wie jener der
Vorproduktebranchen (+9,5 Punkte) und der Konsumguterbranchen (+9,9 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber O zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



Vorprodukte B WIFO

Im Bereich der Vorprodukte steigt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Janner um 4,9 Punkte
und befindet sich mit einem Wert von +8,9 Punkten im Bereich der positiven Konjunkturbeurteilungen. Die
Meldungen zur Produktionstatigkeit zeigen per Saldo deutliche Steigerungen gegeniber den
Vormonaten. Auch die Einschatzung der Auftragsbestéande verbessert sich: rund 77% der Unternehmen
melden zumindest ausreichende Auftragsbestdnde. Die Einschatzung der Auslandsauftragsbestande fallt
etwas besser aus als im Vormonat und auch die Kapazitatsauslastung liegt mit 83% leicht Uber den
Werten der vergangenen Quartale.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verliert im Janner 1,4 Punkte, notiert aber mit +9,5 Punkten
weiter im Uberdurchschnittichen Bereich. Die Mehrheit der Unternehmen geht weiterhin von einer
zunehmende Produktionstatigkeit in den nachsten Monaten sowie von einer Ausweitung der
Beschaftigung aus. Die Geschaftslageerwartungen bleiben trotz im Vergleich zum Vormonat
skeptischerer Einschatzungen per Saldo weiterhin im positiven Bereich. Die Unternehmen erwarten
weiterhin Zuwachse bei den Auslandsauftragen im nachsten Quartal.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und Schalmuhlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Textilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne Mdébel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne Investitionsguter),
Elektroindustrie (ohne Investitionsgiiter und dauerhafte Konsumgiter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im Investitionsguterbereich gewinnt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Janner nach dem
Ruckgang im Dezember wieder deutlich an Fahrt (plus 5,1 Punkte) und notiert mit +11,0 Punkten im
positiven Bereich. Die Unternehmen melden weiter eine uUberdurchschnittiche Produktionstatigkeit. Bei
der Auftragslage zeigen sich deutliche Zugewinne: Rund 80% der Unternehmen haben zumindest
ausreichende Auftragsbestande (Dezember: 73%). Auch die Zufriedenheit mit den Auslandsauftrags-
bestanden verbessert sich (69% vs. 65% im Dezember). Die Kapazitatsauslastung liegt mit 85% im Rahmen
des langfristigen Durchschnitts.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verliert im Janner an Dynamik (minus 3,1 Punkte), notiert
aber mit +7,0 Punkten weiterhin im optimistischen Bereich. Die Verschlechterung zeigt sich vor allem bei
den Geschéaftslageerwartungen, wéahrend die Produktions- und Beschéaftigungserwartungen fur die
nachsten Monate weiterhin eine Verbesserung anzeigen. Ebenso erwarten die Unternehmen fir die
Zukunft per Saldo leichte Steigerungen bei den Auslandsauftragen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen

201P ¢ 0P .

01P 0P |

201P | 0P |

101P 0P |

0P 0P

-101P 0P L

201P | 20p |

301P | a0P |

40P | 0P |

501P L sop L
N ™ < n © ~
i — i - - - N ™ < [Te) (=} ~
o o o o o o bl b} — - — -
N N N N N N o o o o o o
c c c c c c N N N N N N
3 S S S S S & & g ] ] &

bl bl bl bl bl -

Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Investitionsguter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behalter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fur Luft- und

StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerate), Buromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Geréate und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffbau.



Konsumgtiter B WIFO

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der Konsumguterbranche hat im Janner leicht zugelegt
(plus 1,1 Punkte) und weist einen Wert von +4,9 Punkten auf. Die Veranderung zum Vormonat ist vor
allem auf den Abbau der Fertiglagerbestdnde zurickzufuhren. Die Einschatzung zur rezenten
Produktionstatigkeit bleibt weiter im optimistischen Bereich. Die Beurteilung der gesamten Auftrags-
bestande zeigt keine groRen Veranderungen: Rund 73% der Unternehmen berichten von zumindest
ausreichenden Auftragsbestdnden (Vormonat: 72%). Die Kapazitatsauslastung liegt mit 81% im Bereich
des langjahrigen Durchschnitts.

Im Gegensatz zu den anderen Sachgiterbranchen legt der Index der unternehmerischen Erwartungen
in der Konsumguterbranche zu (plus 3,0 Punkte) und liegt mit +9,9 Punkten deutlich im optimistischen
Bereich. Die Verbesserung zeigt sich Uber viele Teilindikatoren hinweg. Per Saldo fallen die
Produktionserwartungen sehr dynamisch aus. Die Beschaftigungserwartungen drehen sich zum ersten
Mal seit Februar 2014 in den positiven Bereich. Ebenso erwarten die Unternehmen fur die nachsten
Quartale weiter leicht anziehende Auslandsauftrage. Allerdings fallen die Erwartungen beziglich der
Geschaftslage in 6 Monaten wieder etwas skeptischer aus.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumgiiter: Haushaltsgerate, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerate, fotografische Gerate, Uhren, Motor- und Fahrrader, Mobel, Juwelen,
Musikinstrumente (Gebrauchsguter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel,
Sportgerate, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguiter).



B WIFO
BAUWIRTSCHAFT

Die Konjunktureinschatzungen der osterreichischen Bauunternehmen bleiben auch im Janner 2017 auf
einem historisch hohen Niveau, der Aufwartstrend der letzten Monate kommt aber zum Stehen. Der
Index der aktuellen Lagebeurteilungen verliert gegeniber Dezember 0,1 Punkte und stagniert damit
aktuell bei +18,1 Punkten. Einen wesentlichen Faktor fur diese Entwicklung sehen die Bauunternehmen in
den Witterungsverhéaltnissen und weniger auf der Nachfrageseite. So verbesserte sich die Einschatzung
der Auftragsbestande gegeniber Dezember (saisonbereinigt) nochmals. 81% der Unternehmen
berichten von zumindest ausreichenden Auftragsbestanden (Dezember: 77%). Dies spiegelt sich auch
bei den Produktionshemmnissen wider, wo nur 12% der Unternehmen einen Mangel an Auftrdgen
melden (-5%-Punkte gegeniber dem Vormonat). Weitaus wichtiger wird aktuell die Witterung als
relevantes Produktionshemmnis wahrgenommen: hier stieg der Anteil von 12% auf 27% - der hochste
Wert seit April 2013. Ein Nebeneffekt der schwierigen Witterungsverhaltnisse ist eine Verschlechterung der
Einschatzung der Bautatigkeit in den letzten 3 Monaten. Dass die Witterungsverhaltnisse jedoch nur
aufschiebende Wirkung haben dirften, zeigt sich nicht nur bei den Auftragsbestanden, sondern auch an
der seit Oktober deutlich gestiegenen gesicherten Produktionsdauer von derzeit 4,63 Monaten (Oktober:
4,05 Monate).

Dementsprechend wird der Index der unternehmerischen Erwartungen von der im Janner schlecht
beurteilten Witterung kaum tangiert, und verbessert sich im Janner sogar nochmals gegenuber
Dezember von 6,1 auf 7,9 Punkte. Der Zugewinn beruht auf (saisonbereinigt) leicht besseren
Beschaftigungserwartungen fir die nachsten Monate, aber auch auf positiven Preiserwartungen. Per
Saldo steigen diese im Janner weiter und unterstreichen die bereits seit einigen Monaten vorherrschende

Einsch&atzung steigender Preise. Auch die eigene Geschéftslage fur die nachsten 6 Monate beurteilen
die Unternehmen weiterhin Uberwiegend positiv (6 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber O zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



B WIFO
DIENSTLEISTUNGEN

Die Konjunktur im Dienstleistungssektor hat seit dem vergangenen Sommer deutlich an Schwung
zugelegt. Im Janner kann sie jedoch nicht weiter an Dynamik gewinnen. Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen bestatigt mit einem Wert von +12,6 Punkten aber das gute Ergebnis des Dezembers.
Im Detail betrachtet konnen alle Teilindikatoren des Index der aktuellen Lagebeurteilung ihr hohes
Niveau, das sie zum Ende des Vorjahres erreicht hatten, auch im Janner halten. Sowohl hinsichtlich der
rezenten Entwicklung von Nachfrage, Geschaftslage und Beschéaftigung, als auch bezuglich der
Auftragslage Uberwiegen die positiven Einschatzungen damit deutlich gegeniilber den negativen.
Allerdings weist auch keiner dieser Teilindikatoren im Janner eine weitere substantielle Verbesserung auf.
Der auf die Entwicklung in der nahen Zukunft gerichtete Index der unternehmerischen Erwartungen
verzeichnet dagegen im Janner einen spurbaren Rickgang. Mit einem Wert von +10,5 Punkten liegt er
um 2,8 Punkte unter dem Ergebnis des Dezembers. Wenngleich alle Teilindikatoren des Index weiter per
Saldo deutlich positiv ausfallen und auch markant Uber ihren langfristigen Durchschnittswerten liegen, so
ist der Uberhang der optimistischen Stimmen doch weniger groR als noch im Vormonat. Dies betrifft
gleichermalien den Ausblick auf die kiinftige Nachfrage, die Geschaftslage und die Beschaftigung.
Richtet man den Blick auf die einzelnen Segmente des Dienstleistungssektors, fallt auf, dass nur ein Index
gegenuber Dezember zulegen konnte: der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Segment der
»anderen Dienstleistungen* zieht deutlich an und - eine Seltenheit — erreicht einen hoheren Stand als im
EDV-Sektor. Alle anderen Indizes, sowohl jener der aktuellen Lagebeurteilung als auch jener der

unternehmerischen Erwartungen, kénnen das Niveau vom Dezember bestenfalls halten oder gehen
mehr oder weniger deutlich zuriick.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter O zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Im Verkehrswesen bleibt die Konjunkturkurve auch im neuen Jahr flach. Zwar war der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen ausgehend von +0,3 Punkten (November) im Dezember auf einen Stand von +7,4
Punkten geklettert, im Janner hat er aber den Grofiteil dieses Zugewinns wieder verloren und liegt mit
einem Wert von +1,3 Punkten nur mehr geringfligig im positiven Bereich. Im Detail zeigt sich betreffend
Nachfrage, Geschaftslage und auch Auftragssituation eine seit dem letzten Sommer durchaus positive,
wenn auch nicht tberragend dynamische Entwicklung. Die Entwicklung der Beschaftigung kann damit
aber nicht mithalten und drickt den Index der aktuellen Lagebeurteilungen auf ein niedriges Niveau.

Mit einem Stand von +4,2 Punkten im Janner fallt der Index der unternehmerischen Erwartungen ein
wenig besser aus als der Index der aktuellen Lagebeurteilungen und liegt damit auch weiter leicht Uber
seinem langfristigen Durchschnittswert von +1,8 Punkten. Aber auch der Index der unternehmerischen
Erwartungen musste gegenuber Dezember einen Ruckgang hinnehmen. Der aktuelle Ruckgang ist vor
allem auf schwéchere Geschaftslageaussichten zurtckzufihren, wahrend die Nachfrageerwartungen
trotz eines Riuckgangs per Saldo zuversichtlich bleiben. Die Beschéaftigungsplane sind gegeniiber den
Vormonaten praktisch unverandert und fallen geringfligig positiv aus.
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Beherbergung und Gastronomie

In der Beherbergung und Gastronomie tiberwiegen im Index der aktuellen Lagebeurteilungen bei einem
Stand von +6,4 Punkten die positiven Einschatzungen gegenuber den negativen. Dieses Ergebnis liegt
geringfugig Uber dem langfristigen Durchschnittswert dieses Indikators von +5,9 Punkten. Im einzelnen
betrachtet, wird im Janner die Entwicklung von Nachfrage und Geschéaftslage in den letzten Monaten
zwar per Saldo positiv, im langfristigen Vergleich aber unterdurchschnittich beschrieben. In den
Beherbergungsbetrieben wird die aktuelle Buchungslage mittelm&agig eingeschatzt. Zum ersten Mal seit
uber zwei Jahren wurde aber im Janner die rezente Beschaftigungsentwicklung wieder positiv beurteilt.
Der Index der unternehmerischen Erwartungen fallt mit einem Stand von +5,8 Punkten ebenfalls leicht
positiv aus und liegt etwas tUber seinem langjahrigen Durchschnittswert von +4,0 Punkten. Er hat sich
damit im letzten Jahr tendenziell verbessert, wenn auch nur geringfligig und mit starken Schwankungen
von Monat zu Monat. Im einzelnen betrachtet erwarten die befragten Unternehmen der Beherbergung
und Gastronomie eine leicht Uberdurchschnittiche positive Entwicklung der Nachfrage in den
kommenden Monaten. Die Beschaftigung durfte gleichzeitig stagnieren. Auch das ist im langfristigen
Vergleich ein leicht Uberdurchschnittiches Ergebnis. In Bezug auf die Geschéaftslage erwarten die
Unternehmen eine durchschnittlich positive Entwicklung.
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Im EDV-Sektor verzeichnet der Index der aktuellen Lagebeurteilung im Janner einen deutlichen
Rickgang gegenuber Dezember - er sinkt von +27,7 Punkten auf +19,6 Punkte. Aber auch dieses
Ergebnis ist sehr positiv und liegt deutlich tber dem langfristigen Mittelwert des Index von +13,8 Punkten.
Das Ausmall des Ruckgangs ist fur diesen Index nicht aulergewodhnlich, sodass keinesfalls Anlass dafir
besteht, dariber zu spekulieren, ob im EDV-Sektor der Konjunkturhéhepunkt bereits tUberschritten ist.
Betrachtet man die Entwicklung Uber das vergangene Jahr, lasst sich allerdings sagen, dass keine
weitere Belebung der sehr gut laufenden EDV-Konjunktur mehr stattgefunden hat. Der aktuelle
Rickgang des Index ist auf weniger positive Beurteilungen der rezenten Entwicklung von Nachfrage und
Beschaftigung und der Auftragssituation zurickzufihren, wahrend die Beurteilung der Geschéaftslage-
entwicklung Uber die vergangenen Monate ihr auerordentlich hohes Niveau auch im Janner halten
konnte.

Der auf die kommenden Monate gerichtete Index der unternehmerischen Erwartungen muss im Janner
einen deutlichen Rickgang von +34,7 auf +26,0 Punkte hinnehmen. Dennoch bleibt er mit diesem
Ergebnis weiterhin sehr optimistisch und liegt Uber seinem langfristigen Durchschnitt von +20,2 Punkten. In
der Betrachtung der Einzelkomponenten des Index zeigt sich, dass die Geschaftslageerwartungen
gegeniuber dem Vormonat kaum gesunken sind, wahrend die Nachfrageerwartungen und insbesondere
die Beschéaftigungserwartungen deutlich weniger optimistisch ausfallen als zuletzt.
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Im Bereich der freien, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen kann der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen sein hohes Niveau vom Dezember (+13,3 Punkte) im Janner weitgehend halten und
erreicht einen Wert von +12,8 Punkten. Die rezente Entwicklung und die aktuelle Lage wird damit von
deutlich mehr Unternehmen positiv als negativ bewertet. Auch die Betrachtung der einzelnen
Teilindikatoren bestatigt die Entwicklung des Index, da alle ihr gutes Ergebnis vom Dezember halten
(Geschaftslageentwicklung), oder allenfalls leicht zurickgehen (Auftragslage, Nachfrage- und
Beschaftigungsentwicklung). Alle Teilindikatoren fallen aber sehr positiv und im langfristigen Vergleich
deutlich Uberdurchschnittlich aus.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen kann mit einem Stand von +11,0 Punkten sein hohes
Niveau vom November (+10,3) und Dezember (+11,6) behaupten. Dieses ergibt sich aus sehr
zuversichtlichen, deutlich Gberdurchschnittichen, Einschatzungen der Entwicklung von Nachfrage und
Beschaftigung in den kommenden Monaten, wéahrend der Ausblick auf die Geschaftslageentwicklung
zwar positiv ausfallt, aber im langfristigen Vergleich aktuell nur durchschnittlich ist.
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Andere Dienstleistungen

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Bereich der ,,anderen Dienstleistungen® ist der einzige
Index im gesamten Dienstleistungssektor, der gegeniber seinem Dezemberergebnis im Janner zulegen
kann. Mit einem Stand von +20,7 Punkten gibt er sehr positive Einschatzungen der Unternehmen dieses
Segments zur rezenten Entwicklung und der aktuellen Situation wieder. Alle Teilindikatoren des Index der
aktuellen Lagebeurteilungen - Geschaftslage-, Nachfrage- und Beschaftigungsentwicklung tber die
letzten Monate sowie die aktuelle Auftragssituation — liegen sehr weit im positiven Bereich, deutlich tber
ihren langfristigen Durchschnittswerten und konnten alle im Janner weiter zulegen.

Dem gegeniber fallt der Ausblick auf die kommenden Monate im Janner viel zuriickhaltender aus als
noch zum Ende des vergangenen Jahres. Erreichte der auf die Zukunft gerichtete Index der
unternehmerischen Erwartungen noch einen Wert von +19,0 Punkten im November und +17,4 Punkte im
Dezember, so fallt er im Janner auf einen Stand von +11,6 Punkten. Damit Giberwiegen die optimistischen
Stimmen immer noch deutlich gegeniber den pessimistischen und der Index liegt auch weiterhin leicht
Uber seinem langfristigen Durchschnittswert von +8,3 Punkten. Das Ergebnis konnte aber ein Hinweis
darauf sein, dass in diesem Segment in den nachsten Monaten nicht mit einer weiteren zusatzlichen
Belebung der Konjunktur zu rechnen ist. Der Riickgang betrifft alle Teilindikatoren des Index, in erster Linie
aber die Erwartungen zur Entwicklung der Geschéaftslage in den kommenden Monaten. Weniger stark
betroffen sind die Nachfrage- und die Beschaftigungserwartungen.
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, Grundstticks-

und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskraften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebé&udebetreuung etc.
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Veroffentlichungen und verfliigbare Branchenauswertungen des WIFO-Konjunkturtest

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtest:
Néachste Veroffentlichung: 27.2.2017, 14:00
Ergebnisse verfigbar unter:
www.konjunkturtest.at

WIFO-Werbeklimaindex fur Osterreich:
Ergebnisse verfigbar unter:
www.wko.at/werbung - Zahlen, Daten, Fakten - Branchendaten

WIFO-Werbeklimaindex Oberdsterreich:
Presseaussendung verfiigbar iiber die Webpage der WKO:
www.wko.at

WIFO-Werbeklimaindex Salzburg:
Ergebnisse auf der Homepage der Fachgruppe Werbung & Marktkommunikation Sbg.:
http://portal.wko.at/wk/startseite_dst.wk?dstid=4746

Fachverband Maschinen- und Metallwarenindustrie (FMMI):
Ergebnisse verfigbar unter:
www.fmmi.at/zahlen-daten/konjunkturtest-uhr/

Mobelindustrie:
Verfugbarkeit:
Bitte beim Fachverband der Holzindustrie Osterreichs erfragen

Verpackungswirtschatft:
monatliche Veroffentlichung der
Ergebnisse im Branchenmagazin ,,austropack*

Wiener Industrie:
Verfugbarkeit:
Bitte bei der WK Niederosterreich - Sparte Industrie erfragen

Niederosterreichische Industrie:
Verfugbarkeit:
Bitte bei der WK Niederosterreich - Sparte Industrie erfragen





