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B WIFO
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom August 2017 zeigen frotz eines leichten RUckgangs
weiterhin sehr optimistische Konjunktureinsch&tzungen der &sterreichischen Unternehmen, die auch for
die ndchsten Monate mit einer soliden Konjunkturdynamik rechnen. Der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen fUr die Gesamtwirtschaft erreicht (unter Ausschaltung saisonal bedingter Schwankungen)
einen Wert von +18,6 Punkten und liegt damit 0,8 Punkte unter dem Vormonatsergebnis. Die Konjunktfur-
beurteilungen befinden sich damit weiter im Bereich von H&chstwerten, die zuletzt im FrGhjahr 2007
erreicht wurden. In der Bauwirtschaft sinkt der Index um 4,5 Punkte, signalisiert aber mit +24,3 Punkten
weiterhin ausgezeichnete Konjunkfureinschdtzungen. In der SachgUtererzeugung verliert der Index 1,0
Punkte, notiert aber mit 16,2 Punkten nach wie vor im Bereich von Hochstwerten. In den Dienstleistungs-
branchen bleibt der Index unverdndert und notiert mit 18,9 Punkfen im Bereich sehr guter Konjunktur-
einschdatzungen.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen ist etwas deutlicher zurGckgegangen und verliert
gegenUber dem Vormonat 2,3 Punkte. Mit 14,0 Punkten notiert er etwa auf dem Wert vom Mai und im
Bereich der H&chstwerte. Die Mehrheit der Unternehmen erwartet auch fUr die kommenden Monate
eine Fortsefzung der gUnstigen Konjunkturdynamik. Dieses Ergebnis ist vor allem auf die Dienstleistungs-
branchen zurUckzufUhren: Hier zeigt sich ein deutlicher RUckgang beim Erwartungsindex (minus 4,4
Punkte gegenUber dem Vormonat). Der Indexwert von +15,9 Punkten signalisiert per Saldo aber weiterhin
sehr zuversichtliche Konjunkturerwartungen. In der SachgUtererzeugung bleibt der Erwartungsindex
nahezu unverédndert (minus 0,4 Punkte gegentber Juli), und notiert mit +12,4 Punkten im Bereich sehr
opfimistischer Konjunkturerwartungen. In der Bauwirtschaft zeigt sich beim Erwartungsindex ein Zugewinn

von 2,0 Punkten. Der Indexwert klettert mit 12,6 Punkten auf Werte, die zuletzt im August 2008 erreicht
wurden.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jliingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Nicht saisonbereinigt e— Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Nicht saisonbereinigt e— Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tiber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



BWIFO
Kreditbedingungen osterreichischer Unternehmen

Im Sommer 2017 melden die Unternehmen weiter Verbesserung der Kreditbedingungen. Die Kredithurde
- definiert als Saldo des Anteils der Unternehmen, die die Kreditvergabe der Banken als
entgegenkommend (positive Werte) bezeichnen und des Anteils der Unternehmen, welche die Kredit-
vergabe der Banken als restriktiv bezeichnen (negative Werte) — liegt im August 2017 bei 0 Punkten und
notiert somit zum ersten Mal seit Beginn dieser Erhebung nicht im negativen Bereich. Damit hdlt die
Tendenz an, dass die Kreditvergabepraxis der Banken zunehmend weniger restriktiv eingeschatzt wird. Zu
Beginn der Erhebung lag der Saldo noch auf einem Wert von -26 Punkten.

Die Detailergebnisse fUr die Unternehmen mit Kreditbedarf zeigen aber keinen deutlichen Anstieg der
Kredithachfrage. So wie im Frohjahr melden rund 22% der befragten Unternehmen, dass sie in den
vorangegangenen drei Monaten Kreditbedarf hatten. Dieser Wert liegt rund 2% Uber dem Schnitt des
vergangenen Jahres, ist aber in der langfrisigen Befrachtung durchschnittlich. In der Bauwirtschaft
meldeten 25% der Unternehmen einen Kreditbedarf in den letzten 3 Monaten, in der Sachguter-
erzeugung 21% und in den Dienstleistungsbranchen waren es 22%. Nach UnternehmensgréBen hatten
zuletzt 21% der kleinen Unternehmen mit weniger als 50 Beschdaftigten Bedarf an einem Kredit, 29% der
mittleren Unternehmen zwischen 50 und 249 Beschdaftigten und 17% der groBen Unternehmen mit 250
oder mehr Beschdaftigten.

Von den Unternehmen mit Kreditbedarf mussten nur rund 13% bei der Hohe oder bei den Konditionen
Abstriche gegenUber ihren urspringlichen Erwartungen machen. Dieser Wert liegt unter dem
Durchschnitt der vergangenen Jahre (22%). Rund 69% der Unternehmen mit Kreditbedarf konnten ihren
Kreditbedarf in der erwarteten H&he und zu den erwarteten Bedingungen erlangen. 17% der
Unternehmen mit Kreditbedarf bekamen keinen Kredit, weil er von der Bank abgelehnt wurde, die

Bedingungen fur sie nicht akzeptabel waren oder weil sie wegen Chancenlosigkeit gar nicht versucht
hatten, einen Kredit zu erlangen.

KredithUrde: Beurteilung der Bereitschaft der Banken zur Kreditvergabe
Positive Werte: entfgegenkommend, negative Werte: restriktiv
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B WIFO
Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der Osterreichischen SachguUtererzeugung fallen die Konjunktureinsch&fzungen der Unternehmen im
August etwas schlechter aus als im Vormonat (minus 1,0 Punkfte). Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen signalisiert aber mit einem Wert von +16,2 Punkten fUr die Branche Uberdurchschnitt-
liche Konjunkturbeurteilungen. Der RUckgang ist insbesondere auf die Einschdtzungen zur Produktions-
tatigkeit zurdckzufUhren. Rund 84% der Unternehmen melden im August zumindest ausreichende
Auffragsbestdnde (+3% gegenUber Juli). Die Auslandsauffragsbestdnde blieben unverdndert im Uber-
durchschnittlichen Bereich.

Die Konjunkturerwartungen blieben im August nahezu unverédndert zum Vormonat (minus 0,4 Punkte).
Der Index der unternehmerischen Erwartungen notiert mit einem Wert von +12,9 Punkien in einem fUr die
Sachgutererzeugung Uberdurchschnittlichen Bereich. Die Produktionseinschdtzungen fur die ndchsten
drei Monate und die Erwartungen zur Geschdaftslage in 6 Monaten bleiben deutlich im opfimistischen
Bereich. Die Unternehmen erwarten in den kommenden Monaten frotz leichter Rickgdnge per Saldo
weiterhin ein Beschaftigungswachstum.

Ein insgesamt recht einheitliches Bild zeigen die einzelnen Segmente der Sachgutererzeugung. In den
Vorproduktbranchen konnte der Index der aktuellen Lagebeurteilungen zulegen und notiert auf
Uberdurchschnittichem Niveau (+16,3 Punkte). Auch in den Konsumguter- und den Investitionsguter-
branchen signalisieren die Lageindizes weiter sehr gute Konjunkfurbeurteilungen (+12,8 bzw. +18,5
Punkte). In den Vorproduktbranchen konnte auch der Index der unternehmerischen Erwartungen
zulegen und notiert mit einem Wert von +13,1 Punkten auf einem fUr die Branche hohen Niveau. FUr die

Investitions- und die KonsumguUterbranchen zeigen sich hingegen leichte Indexverluste. Die Indizes liegen
mit jeweils +12,5 Punkten aber weiterhin im optimistischen Bereich.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jliingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tiber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.



B WIFO
Vorprodukte

Im Bereich der Vorprodukte legt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August wieder zu (plus 2,4
Punkte) und befindet sich mit einem Wert von +15,8 Punkfen im Bereich sehr positiver Konjunkturbeur-
teilungen. Der Zugewinn ist vor allem auf den per Saldo deutlichen Abbau der Fertigwarenlager und die
bessere Einschdtzung der Auslandsauftragsbestdnde zurlckzufUhren. Die Einschdtzung der Auftrags-
bestdnde insgesamt hat sich ebenfalls verbessert: Rund 82% der Unternehmen melden zumindest
ausreichende Auftragsbestande (Juli: 79%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen gewinnt im August 1,2 Punkte und befindet sich mit
einem Wert von +13,5 Punkfen in einem sehr optimistischen Bereich. Die Mehrheit der Unternehmen geht
weiterhin von einer zunehmenden Produktionstatigkeit sowie von einer Ausweitung der Beschdaffigung in
den ndchsten Monaten aus. Auch die Geschdaftslageerwartungen in 6 Monaten fallen nach wie vor

dynamisch aus. Die Unternehmen erwarten fUr die nGchsten Monate per Saldo weiterhin leicht steigende
Verkaufspreise.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen

30IP 0P
201P 201P
101P | 101P
0P /A olP
-101P
-101P
20 IP
201P | 301P
301P | 40P |
40P | 501l |
501P L 601P L
N ™ < v © N~ N (s2] < [Te) (e} N~
S S ) ) ) ) S ) ) ) ) )
N N N N N N N N N N N N
jo2} D [} jo)] [=] [=] o [} [} D [o)] o
> =] > > =} =} =) 3 = =] =} =]
< < < < < < << < < < < <

Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt

Vorprodukte: Mahl- und SchdimiUhlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Texfilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne Mdbel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunsistoffwaren, Gias, Keramik, bearbeitefe Steine und Erden, Metfaile und Metaiierzeugnisse {ohne invesiitionsgiter),
Elektroindustrie (ohne InvestitionsgUter und dauerhafte Konsumguter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im InvestitionsgUterbereich verliert der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im August recht deutlich
(minus 4,6 Punkte), notiert aber mit +18,5 Punkten nach wie vor auf hohem Niveau. Die Unternehmen
melden per Saldo weiterhin eine Uberdurchschnittiche Produktionstdtigkeit. Die Einschdtzung der
Auslandsauftragsbestdnde ist gegenUber Juli zurlckgegangen, ebenso wie die Einschdtzung der
Auftragslage (insgesamt): Rund 85% der Unternehmen berichten von zumindest ausreichenden
Auftragsbestdnden (Juni: 88%).

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen sinkt gegeniber dem Vormonat (minus 3,9 Punkte),
bleibt aber mit +12,5 Punkten im optimistischen Bereich. Die Produktionserwartungen zeigen per Saldo
RUckgdnge und stabilisieren sich auf hohem Niveau, ebenso wie die Geschdaftslageerwartungen. Die
weithin per Saldo positive Entwicklung der Beschéftigungserwartungen lésst ein Anhalten der positiven
Konjunkturentwicklung mit geringerer Dynamik in den InvestitionsgUterbranchen erwarten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Investitionsguter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behdlter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fUr Luft- und

StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerdte), Bioromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Gerdte und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffbau.
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Konsumguter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der KonsumgUterbranche hat im August leicht an Dynamik
verloren (minus 0,4 Punkte), notiert aber mit einen Wert von +12,8 Punkten auf einem fir die Branche
Uberdurchschnittlichen Niveau. Die Verdnderung zum Vormonat zeigt sich Uber alle Indikatoren hinweg.
Die Einsch&tzungen zur Produktionstdtigkeit sind trotz eines leichten RUckgangs per Saldo sehr gut. Auch
die Auslandsauftragsbestéinde zeigen einen leichten Rickgang, dagegen hat sich die Einschdtzung der
gesamten Auftragsbestéinde deutlich verbessert: Rund 86% der Unternehmen melden zumindest
ausreichende Auftragsbestdnde (Juli: 79%).

Im Gegensatz dazu konnte sich der Index der unternehmerischen Erwartungen in der KonsumguUter-
branche im August weiter verbessern (plus 1,2 Punkte) und liegt mit +12,5 Punkten im optimistischen
Bereich. Der Zugewinn ist im Wesentlichen auf die per Saldo etwas optimistischeren Erwartungen
bezUglich der Produktion in den né&chsten drei Monaten zurlckzufGhren. Die Geschdaftslageerwartungen

bleiben per Saldo unverdndert. Die Unternehmen erwarten (per Saldo) weiterhin eine positive
Beschdaftigungsentwicklung.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumguter: Haushaltsgerate, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerate, fotografische Geréte, Uhren, Motor- und Fahrrédder, Mébel, Juwelen,
Musikinstrumente (GebrauchsgUter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel,
Sportgerdte, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).



HWIFO
BAUWIRTSCHAFT

Die Konjunktureinsché&tzungen der Osterreichischen Bauunternenmen haben sich im August etwas
abgeschwdcht. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen sank um 4,5 Punkte und liegt nun bei einem
Wert von 24,3 Punkten. Die Korrektur der Einsch&tzungen nach unten ist zwar deutlich, das Niveau des
Index spiegelt jedoch weiterhin eine Uberaus optimistische Stimmung in der Bauwirtschaft wieder. Im
Detail zeigt sich auBerdem, dass das Gros der Einzelindikatoren gegeniber Juli stabil blieb. Wesentlichen
Anteil an der Verschlechterung des Index trégt die Einschdtzung zur Bautatigkeit in den letzten Monaten,
welcher von 21 auf 14 Punkte sank. Der Anteil der Unternehmen, welche von zumindest ausreichenden
Auftragsbestdnden berichten, sank demgegeniber nur um 3 Prozentpunkte und liegt aktuell bei 81%.
Auch der Anteil an Unternehmen, welche von keinen Produkfionshemmnissen berichten, fiel um 3
Prozentpunkte von 50% auf 47%. Der aktuelle RGckgang verteilt sich unsystematisch auf die einzelnen
Kategorien, wobei der Mangel an Arbeitskréften nach wie vor das mit Abstand wichtigste Produktions-
hemmnis bleibt. Letzteres ist weiterhin als deutliches Indiz fUr die starke Baukonjunktur zu sehen.

Entgegen den Einschdtzungen zur aktuellen Lage verbesserten sich im August die unternehmerischen
Erwartungen. Der Index stieg um rund 2 Punkte von 10,6 auf 12,6 (Saldo), was fUr die traditionell
zurUckhaltenderen Erwartungen ein duBerst hoher Wert ist. In Summe schlieBt sich dadurch zudem die
LUcke zwischen der Einschdtzung der aktuellen Lage und den Erwartungen fir die kommenden Monate.
Die aktuelle Verbesserung des Index geht primdr auf einen Anstieg bei der Einschatzung der
Beschdaftigung in den kommenden 3 Monaten zurUck. Die Einschdtzung zur Zahl der Beschdftigten stieg
per Saldo von 7 auf 10 Punkte. Dagegen blieb die Preiserwartung gegenltber dem Vormonat konstant:
Auch im August Uberwiegt der Anteil der Unternehmen, welche von steigenden Preisen in den

kommenden 3 Monaten ausgehen (Saldo 15 Punkte).
Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jliingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
501P

40 IP
30 IP
20 IP
101P
01IP
-10 1P
-20 1P
-30 IP
-40 IP
-50 IP
-60 IP

N [a2l < Yo} © ~ «© [e2] o -~ N (50 < w [(e} N~

o o o o o o o o - -~ ~— — — — ~— ~

o o o o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N

(=2 (=2 (=2 (=2 (=] (=] (2} (2} (2} (=2 (=2 (=2 (=2 > (=] (2}

= = =] =] =} =} 3 3 3 3 = =] =] =} =} =]

<< << < < < < < < < << << < < < < <

Nicht saisonbereinigt Saisonbereinigt

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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DIENSTLEISTUNGEN

Im Dienstleistungssektor blieben die Konjunktureinsch&tzungen im August unverdndert auf hohem
Niveau. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen, der die rezente Entwicklung und die Ist-Situation
zusammenfasst, blieb wie im Vormonat auf einem Wert von +18,9 Punkten. Damit liegt der Lageindex der
Dienstleistungen weiterhin deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt von +5,4 Punkten. Zwar schatzen
die Dienstleistungsunternehmen die derzeitige Geschdaffslage per Saldo ein wenig skeptischer als im
Vormonat ein, die AuftragsbuUcher bleiben aber gut gefullt. Wie im Vormonat melden 82% der befragten
Unternehmen ausreichende oder mehr als ausreichende Auftragsbestdnde. Auch die Meldungen zur
Beschdaftigungsentwicklung verbleiben per Saldo im langjahrigen Vergleich auf Uberdurchschnittlichem
Niveau.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der den Konjunkfurausblick der Unternehmen wiedergibt,
zeigt im August nach dem Anstieg des Vormonats einen RUckgang (minus 4,4 Punkte) auf einen Stand
von +15,0 Punkte. Dieser Wert liegt aber weiterhin Uber dem langfristigen Durchschnitt. Der RGckgang ist
vor allem auf per Saldo skeptischere Erwartungen bezlglich der Entwicklung der Geschdftslage, der
Nachfrage und der Beschdaftigungsentwicklung zurickzufUhren. Im langfristigen Vergleich bleiben die
Ausblicke per Saldo aber im optimistischen Bereich.

Befrachtet man die einzelnen Segmente des Dienstleistungssektors, so zeigt sich im August ein recht
homogenes Bild. Die Einsch&tzung der Unternehmen in den meisten Sektoren, auch des EDV-Sektors, der
,anderen Dienstleistungen” und des Transportwesens, zeigt eine Stabilisierung der Konjunktur-
beurteilungen auf hohem Niveau und per Saldo Ruckgdnge beim Erwartungsindex. Damit bleibt die

konjunkturelle Einsch&tzung in allen untersuchten Sektoren optimistisch, die Unternehmen erwarten
jedoch eine geringere Dynamik in den n&chsten Monaten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte tiber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte lber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Die Einschatzung der konjunkturellen Lage des Bereichs Verkehr hat sich im August im Vergleich zum
Vormonat deutlich verbessert (plus 4,1 Punkte). Der Index der aktuellen Lage liegt mit 22,1 Punkfen
deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt. Die Zugewinne sind auf die per Saldo bessere Einsché&tzung
der aktuellen Geschdftslage und der Nachfrage zurUckzufUhren. Allerdings zeigt sich bei der
Einschéfzung der AuftragsbestGnde ein leichter RUckgang. Rund 77% der Transportunternehmen
schatzen ihre Auftragsbestdnde als ausreichend oder mehr als ausreichend ein (Vormonat: 80%).

Die Ausblicke auf die kommenden Monate haben sich im August hingegen merklich schlechter
entwickelt. Der Index der unternehmerischen Erwartungen sank deutlich (minus 10,7 Punkte) auf einen
Stand von +7,5 Punkten. Der RUckgang zeigt sich Uber alle Indikatoren hinweg. Die Unternehmen
schatzen die Geschdéftslage in 6 Monaten, die Nachfrage in den kommenden Monaten und die
Beschdaffigungsentwicklung deutlich skeptischer ein als noch im Vormonat. Allerdings bleiben die
Erwartungen weiterhin im positiven Bereich und lassen fUr die ndchsten Monate im Bereich Verkehr eine
solide Konjunkfurentwicklung ohne groBe Dynamik erwarten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Beherbergung und Gastronomie

Die Konjunktfureinschdtzungen im Bereich Beherbergung und Gastronomie sind im August weniger
optimistisch (minus 0,6 Punkte) als im Vormonat. Der Index der aktuellen Lagebeurteilung notiert mit +7,6
Punkten aber nach wie vor im positiven Bereich. Per Saldo zeigen sich bei der Einschatzung der
Nachfrage und der Geschdaftslage leichte Rickgdnge gegenuber dem Vormonat. Die Auffragslage
(Buchungen) fallt aber etwas positiver aus. Die Auftragsbestdnde der meldenden Unternehmen werden
von 68% als zumindest ausreichend erachtet (plus 2%). Die Beschaftigung entwickelte sich per Saldo
stabil: Etwas mehr Unternehmen meldeten, dass sie in den vergangen drei Monaten mehr Mitarbeiter
eingestellt als freigesetzt haben.

Der Optimismus beziglich des Ausblicks auf die kommenden Monate hat ebenfalls ein wenig
abgenommen. Mit einem Stand von +6,0 Punkten deutet der Index der unternehmerischen Erwartungen
im August auf eine geringere Dynamik gegenUber dem Vormonat hin (minus 1,9 Punkte). Dieser fuBt vor
allem auf weniger optimistischen Einsch&tzungen der zukUnftigen Geschdaftslage und der Nachfrage. Die
Untfernehmen melden per Saldo eine stagnierende Beschaftigungserwartung.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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EDV

Die Unternehmen im EDV-Sektor schéatzen die Konjunktur weiter sehr gut ein. Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen bleibt im August beinahe unverandert zum Vormonat und liegt bei einem Wert von
+36,6 Punkten (plus 1,2 Punkte). Damit Gberwiegen die positiven Lageeinschatzungen weiterhin sehr
stark. Die einzelnen Konjunkturindikatoren zeigen allerdings ein gemischtes Bild. Wahrend die aktuelle
Geschdaftslage und die Einschétzung der akfuellen Nachfrage per Saldo solide auf hohem Niveau
bleiben, fallt der Anteil der Unternehmen, welche die Auftragslage als ausreichend bzw. mehr als
ausreichend einschdtzen, um sieben Prozentpunkte auf 83%.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen hat sich im August im Vergleich zum Yormonat deutlich
schlechter entwickelt (minus 9,3 Punkte) liegt aber mit +31,1 Punkte weiterhin in optimistischen Bereichen.
Diese Entwicklung ist per Saldo durch die Einschdtzung der zukUnftigen Geschdaftslage und der

Nachfrage getrieben. Die Unternehmen erwarten aber per Saldo weiterhin eine sehr solide Entwicklung
de Beschdaftigung.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Im Bereich der freien Dienstleistungen hat der Index der akfuellen Lagebeurteilungen im August leicht
nachgegeben (minus 1,7 Punkte), bestatigt aber mit einem Stand von +14,9 Punkfen die
Uberdurchschnittliche Entwicklung des lefzten Halbjahres. Betrachtet man die einzelnen Komponenten
des Index, so zeigt sich per Saldo ein leichter Anstieg der Einschdtzung der Nachfrage, wdhrend die
Geschdaftslage auf hohem Niveau stabil bleibt. Die Auftragslage wird weiterhin von 84% der befragten
Unternehmen als zumindest ausreichend bezeichnet. Es meldeten nach wie vor mehr Unternehmen eine
positive Beschaftigungsentwicklung als eine negative, jedoch ist diese Entwicklung auch etwas weniger
dynamisch als in den Vormonaten.

Die geringe Dynamik bei der Einsch&tzung der akiuellen Lage wird durch eine vorsichtige Entwicklung
des Index der unternehmerischen Erwartungen komplementiert. Der Index verlor im Vergleich zum
Vormonat recht stark (minus 4,2 Punkte), liegt aber mit einem Stand von +13,1 Punkten weiterhin auf
Uberdurchschnittlichem Niveau. Sowohl die Erwartungen bezUglich der zukUnftigen Geschdaftslage als
auch die Nachfrage bleiben trotz RUckgdngen zuversichtlich.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Bereich der ,,anderen Dienstleistungen® blieb im August
nahezu unverdndert (minus 0,5 Punkte) und erreicht einen Stand von 23,1 Punkten. Dies zeigt sich auch
bei den einzelnen Indikatoren. Die Einschdtzung der Geschdaftslage, der Nachfrage und der
Beschdaftigung bleiben per Saldo auf hohem Niveau und zeigen kaum Verdnderung. Der Anteil jener
befragten Unternehmen, die ihre Auftragslage als ausreichend oder mehr als ausreichend einschétzen,
liegt mit 85% weiter auf sehr hohem Niveau.

Der Ausblick auf die kommenden Monate zeigt im August kaum Dynamik. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen stieg auf einen Stand von +23,6 Punkten (plus 0,2 Punkte im Vergleich
zum Vormonat). Damit bleibt der Index in einer langerfristigen Betrachtung in der unmittelbaren N&he
von Hochstwerten. Im einzelnen betrachtet fallen die Erwartungen der Unternehmen hinsichtlich der

kUnftigen Entwicklung der Geschdftslage, der Nachfrage und der Beschdaftigung per Saldo
Uberdurchschnittlich aus.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, Grundsticks-

und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskraften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebdudebetreuung etc.
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