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Stimmungsaufhellung nach Wachstumsdelle

in Osterreich

Im IV. Quartal 2012 ging die heimische Wirtschaftsleistung leicht zurick. Die Wachstumsddampfung ist vor
allem auf die Schwdche der Weltwirtschaft und die damit verbundene Verringerung der internationalen
Kapital- und Handelsstrome zurickzufihren. Anfang 2013 zog die Weltkonjunktur wieder an. Diese Stabili-
sierung wird in erster Linie von den Schwellenléndern getragen. Die weltweiten Wachstumsaussichten
sind jedoch weiterhin von Abwartsrisiken aufgrund der europdischen Staatsschuldenkrise und der Unsi-

cherheiten Uber die Entwicklung der Staatsfinanzen in den USA gepragt.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. * Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann, Martha Steiner
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Nach einer Abschwdchung Ende 2012 zieht die Weltkonjunktur seit Anfang 2013
wieder etwas an. Die Erholung ist aber sehr fragil. Geddmpft wird der Ausblick von
der weiterhin ungunstigen Entwicklung im Euro-Raum. Zwar deuten viele Vorlaufindi-
katoren auf eine Zunahme der Dynamik hin, die Unsicherheit von privaten Haushal-
ten und Unternehmen fribt jedoch die Wachstumsaussichten.

In Osterreich sank das Bruttoinlandsprodukt im V. Quartal 2012 gegenUber dem
Vorquartal real um 0,1%. Nahezu alle Nachfragekomponenten entwickelten sich
maBig. Auf der Angebofsseite gingen vor allem von der Sachgutererzeugung nega-
tive Impulse aus. FUr das gesamte Jahr 2012 ergab sich ein Wirtschaftswachstum von
0.8%.

Trotz der Wachstumsverlangsamung zum Jahresende hellte sich das allgemeine
Stimmungsbild in Osterreich bereits im November 2012 auf. Die Konjunktur dirfte die
Talsohle zu Jahresbeginn durchschritten haben. GemdB dem WIFO-Konjunkturtest
vom Februar 2013 erwarten die heimischen Industrieuntfernehmen einen Aufwarts-
trend. Die Vorlaufindikatoren zeigen auch fUr wichtige Exportmdérkte, insbesondere
Deutschland, eine Besserungstendenz.

Die Inflationsrate lag im Janner bei 2,6% und war damit etwas niedriger als in den
Vormonaten. Der Preisauftrieb wurde im Janner einmal mehr von der Verteuerung in
den Bereichen Wohnung, Wasser und Energie sowie Nahrungsmittel bestimmt.

Laut vorlaufigen Zahlen Uberstieg die Zahl der unselbstandig aktiv Beschdaftigten das
Vorjahresniveau im Februar um 27.000. Dies enfspricht einem Zuwachs von 0,8%.
Gleichzeitig nahm die Zahl der Arbeitslosen weiter zu: Im Februar waren rund 326.000
Personen arbeitslos gemeldet, um 16.000 mehr als im Februar des Vorjahres. Die sai-
sonbereinigte Arbeifslosenquote verharrte nach Osterreichischer Berechnungsme-
thode bei 7,2%.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft gewinnt an Schwung, bleibt dabei aber zwischen
den Wirtschaftsrdumen fragmentiert. Die Finanzmarktbedingungen verbesserten sich
weltweit erneut, und verschiedene Umfrageindikatoren zeigen eine Aufhellung des
Geschdaftsklimas. Der weltweite Einkaufsmanagerindex (PMI) laut JPMorgan lag
auch im Februar merklich Uber der kritischen 50-Punkfe-Marke. Die allgemeine Ver-
besserung des Wirtschaftsklimas, wie sie einige Vorlaufindikatoren seit dem IV. Quar-
tal 2012 anzeigen, hielt Anfang 2013 weitgehend an und weist auf eine bevorste-
hende allmdhliche Beschleunigung des Weltwirtschaftswachstums hin.
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Weltwirtschaftsent-
wicklung stabilisiert
sich

In den Industrielcindern bleibt
die Nachfrage trage. In Asi-
en und Lateinamerika beleb-
te sich das Wachstum.

203



Il KONJUNKTURBERICHT

Abbildung 1: Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes

Verdnderung gegen das Vorjahr bzw. Vorquartal in %

7 -

6 A In % gegen das Vorjahr
5 4

4 4

3 4

2 4

] N|zocacs

0 e :
1 Saison- und arbeitstagig
2 | bereinigt in % Y

s gegen das Vorquartal
4
-5 A1
-6
-7 -
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
Q: WIFO.

Ubersicht 1: Ergebnisse der vierteliGhrlichen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

2011 2012 2011 2012

lll. Quartal IV. Quartal I. Quartal IIl. Quartal lIl. Quartal IV. Quartal

Verdnderung gegen das Vorquartal in %
Real, saison- und arbeitstdgig bereinigt

Konsumausgaben insgesamt + 02 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 00 -
Private Haushalte!) + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 00 -
Staat + 0,1 + 02 + 02 - 00 - 01 +

Bruttoinvestitionen + 06 + 05 + 03 - 05 - 09 -
Bruttoanlageinvestitionen + 1,1 + 07 + 02 + 0,0 + 0,1 +

AusrUstungen + 14 + 07 + 0,1 - 05 - 06 -
Bauten + 0,6 + 0.3 + 0,1 + 0,5 + 0.9 +

Exporte + 02 + 0,1 + 03 + 0,7 + 09 -
Waren - 01 - 1,1 + 00 + 06 + 0.6
Dienstleistungen + 1.2 + 1.2 + 1.3 + 1.4 + 1.5 +

Importe + 05 - 01 + 0,1 + 06 + 0,3
Waren + 07 = 05 - 06 + 0.3 + 06 -
Dienstleistungen + 1.8 + 29 + 22 + 1.2 + 0,1 -

Bruttoinlandsprodukt - 00 + 02 + 04 + 0,1 + 0,1 -

Herstellung von Waren - 01 + 06 + 10 + 00 - 07 -

Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Real, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Konsumausgaben insgesamt + 05 + 02 + 1,0 - 00 + 272 + 0,1 - 08 -
Private Haushalte') + 07 + 0.4 + 0,1 + 0,5 + 20 + 0,1 + 0.3 -
Staat + 0,1 - 02 + 36 - 1,6 + 30 + 0,1 - 39 +

Bruttoinvestitionen + 9.6 - 04 + 59 + 29 + 1.7 + 0,6 - 1.6 -
Bruttoanlageinvestitionen + 7.3 + 1.3 + 7.6 + 51 + 3.6 + 09 + 0.4 +

AusrUstungen +12,1 + 0.3 + 14,5 + 4,6 + 52 + 1.7 - 39 -
Bauten + 44 + 1.5 + 35 + 59 + 20 - 0.1 + 28 +

Exporte + 7.2 + 1,7 + 58 + 37 + 1,7 + 05 + 24 +
Waren + 85 + 04 + 7.2 + 20 + 09 - 14 + 1.5 +
Dienstleistungen + 4,0 + 52 + 272 + 82 + 3.4 + 6.3 + 4,9 +

Importe + 7,2 + 08 + 58 + 4,0 + 20 + 12 - 04 +
Waren + 8.1 - 05 + 7.6 + 3.2 + 0.7 - 10 - 21 iz
Dienstleistungen + 3.6 + 6.6 - 01 + 7.3 + 82 +10,5 + 6,5 +

Bruttoinlandsprodukt + 27 + 08 + 1.8 + 04 + 1,9 + 0,0 + 0,6 +

Herstellung von Waren + 85 + 1.3 + 7.1 + 1,6 + 3.6 + 07 + 1.5 -

Bruttoinlandsprodukt, nominell + 50 + 3,1 + 40 + 18 + 37 + 22 + 28 +

Q: WIFO. - 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Der Welthandel stabilisiert sich zunehmend, vor allem weil der AuBenhandel asiati-
scher und lateinamerikanischer Schwellenlédnder wdchst, wdhrend sich der AuBen-
handel der Industrielénder zuletzt nicht weiter verschlechterte. Ahnlich dem Welt-
handel wurde die Expansion der Industrieproduktion zuletzt ausschlieBlich von den
Schwellenldndern Asiens getragen. Im gleitenden Dreimonatsdurchschnitt nahm die
Industrieproduktion im Dezember gegentber dem Vormonat zu.

Das Bruttoinlandsprodukt der USA stagnierte im IV. Quartal 2012. Ausschlaggebend
fUr diese verhaltene Entwicklung waren vor allem eine drastische Kirzung der
Staatsausgaben — vorwiegend der Verteidigungsausgaben — und eine Verringerung
der privaten Investitionen, die im Ill. Quartal noch kraftig zugenommen hatten. So-
wohl die Importe als auch die Exporte waren vor dem Hintergrund der schwachen
Handelsentwicklung rickldufig, wobei vom AuBenbeitrag ein positiver gesamtwirt-
schaftlicher Wachstumsimpuls ausging. Die privaten Konsumausgaben zogen do-
gegen an, die Anlageinvestitionen nahmen spurbar zu. Trofz der Stagnation Ende
2012 hdalt die positive Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt an. Im J&nner wurden
knapp 157.000 neue Stellen geschaffen.

Nach einem Zuwachs um 1,8% im Jahr 2011 beschleunigte sich das BIP-Wachstum
im Vorjahresvergleich 2012 auf 2,2%, in erster Linie aufgrund der positiven Beifr&ge
von privatem Konsum und Investitionen, wdhrend vom o6ffentlichen Konsum eher
dédmpfende Einflisse ausgingen. Der AuBenhandel trug geringfUgig zur Aufwdrts-
tendenz bei — die Exporte nahmen 2012 insgesamt stérker zu als die Importe.

In Japan sank das Bruttoinlandsprodukt im V. Quartal 2012. Dieser erneute Ab-
schwung ist bereits der dritte in Folge. Die gesamtwirtschaftliche Nachfrageschwd&-
che impliziert neben dem Schrumpfen der Wirtschaftsleistung auch eine rockléufige
Preisentwicklung. Japans Wirtschaft befindet sich somit weiterhin in einer Deflations-
phase. Trotz des ungunstigen Umfeldes fielen die kurzfristigen Indikatoren zuletzt ver-
halten positiv aus. Auch die Entwicklung der Industrieprodukfion hat wohl die Talsoh-
le durchschritten, zum Teil aufgrund der Schwéche des Yen und des lebhafteren pri-
vaten Konsums.

In China bestatigen die jungsten Kennzahlen den Konjunkturaufschwung. Das
Wachstum beschleunigte sich im IV. Quartal 2012 im Vorjahresvergleich deutlich. Of-
fizielle Daten zu den Wachstumsbeitrdgen werden nicht verdffentlicht, doch durften
der Konsum und die Investitionen am stérksten zum Wachstum beigesteuert haben.
Die Dynamik scheint anzuhalten. So erreichte der Einkaufsmanagerindex (PMI) for
das verarbeitende Gewerbe laut HSBC im J&nner den héchsten Stand seit zwei Jah-
ren. Im Februar ging er leicht zurOck, lag aber weiterhin Uber der kritischen
50-Punkte-Marke.

Die Wirtschaft des Euro-Raumes schrumpfte im IV. Quartal 2012 gegenUber dem
Vorquartal um 0,6%. Somit verstarkte sich die Abwdartsdynamik zum Jahresende. Da-
bei besteht ein deutliches Nord-SUd-Gefdlle: In Frankreich sank das BIP im V. Quartal
um 0,3%, aber auch Deutschland verzeichnete mit —-0,6% den stdrksten RUckgang
seit dem |. Quartal 2009. Er war vor allem auf die Schwdche von Exporten und Inves-
titionen zurGckzufGhren. Sehr ungunstig entwickelte sich die Wirtschaft in Italien und
Spanien: Mit -0,9% verscharfte sich die Rezession in Italien im IV. Quartal, &hnlich in
Spanien (-0,8%). Am stdrksten fiel der RUckgang der Wirtschaftsleistung in Portugal
aus (-1,8%). Vor diesem Hintergrund stieg die Arbeitslosenquote in Portugal im Jan-
ner 2013 auf 17,6%, in Spanien betrug sie gut 26%.

Im Janner 2013 erhdhten sich die Renditen langfristiger Staatsanleihen mit Triple-A-
Bewertung im Euro-Raum und in den USA deutlich. MaBgebend waren dafir ver-
schiedene Faktoren, darunter die groBe Nachfrage bei den jingsten Emissionen ei-
niger Euro-Lander mit Staatsschuldenproblematik und die vorzeitige RUckzahlung
von Mitteln aus den langfristigen Refinanzierungsgeschd&ften der EZB vom Vorjahr. Im
Februar fribte sich die Stimmung jedoch etwas ein, da sich die Unsicherheit in eini-
gen Euro-Landern in der Wahrnehmung der Finanzmarkte erhdhte. Dies war teils auf
zunehmende politische Unsicherheiten zurGckzufuhren (Neuwahlen in Italien, Korrup-
tionsaffdren und Autonomiebestrebungen in Spanien). Darbber hinaus beeintrdch-
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Die Beschleunigung des
Wachstums in den Schwel-
lenldndern stabilisiert den
Welthandel. Auch die Indust-
rieproduktion zog weltweit
an.

Im Einklang mit den ersten
Schdtzungen stagnierte die
Wirtschaftsleistung der USA
im IV. Quartal 2012 gegen-
Uber dem Vorquartal. 2012
ergab sich insgesamt ein BIP-
Wachstum von 2,2%.

Japans Wirtschaft verharrt in
einer Rezession, die Wirt-
schaft schrumpft seit dem

Il. Quartal 2012. Chinas Brut-
toinlandsprodukt wuchs 2012
um 7,8%.

Euro-Raum verharrt in
der Rezession

FUr den Euro-Raum verbes-
serte sich zwar das allgemei-
ne Bild der Vorlaufindikato-
ren etwas, trotzdem ist die
gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung weiterhin von ei-
nem hohen MaB an Unsi-
cherheit geprégt. Eine Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit
und schwierige Finanzie-
rungsbedingungen triben
die Aussicht auf eine rasche
Erholung.
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Die Situation auf den Anlei-
hemdrkten stabilisierte sich
im Janner.
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Abbildung 2: Internationale Konjunktur
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Die 6sterreichische Volkswirtschaft verlor in der zweiten Jahreshdlfte 2012 deutlich an
Kraft. Nach noch +0,1% im Ill. Quartal schrumpfte das reale BIP im IV. Quartal ge-
genUber der Vorperiode (-0,1%), vor allem wegen der Einschrénkung der Bruttoin-
vestitionen und des Fehlens von Impulsen aus dem AuBenhandel. Die Exportflaute
spiegelt sich auch in der heimischen Industriekonjunktur: Die Wertschépfung des
produzierenden Bereiches verringerte sich gegenUber dem Vorquartal. Auch der
Konsum der privaten und &ffentlichen Haushalte entwickelte sich ungUnstig. FUr das
gesamte Jahr 2012 ergab sich ein Wirtschaftswachstum von 0,8%.

Abbildung 3: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,
saisonbereinigt
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Trotz der leichten Wachstumsd&dmpfung zum Jahresende hellte sich das allgemeine
Stimmungsbild bereits seit November auf. Die Konjunktur durfte daher die Talsohle
Anfang 2013 durchschritten haben. GemdaB dem WIFO-Konjunkturtest vom Februar
ist in der heimischen Industrie ein Aufwartstrend zu erwarten: In der SachgUtererzeu-
gung verbesserte sich die Konjunktureinschd@tzung in den letzten Monaten, der sai-
sonbereinigte Index der aktuellen Lagebeurteilung zog seit November 2012 an.
Auch der Index der Produktionserwartungen weist auf eine positive Entwicklung in
den kommenden Monaten hin. Ahnlich verbesserte sich die Beurteilung der Auf-
fragsbest@nde und der Auslandsauftrédge der Unternehmen weiter. Ein positives Bild
zeichnet auch der aktuelle WIFO-Frohindikator. Nach einem ersten Anstieg im No-
vember setzte er im Februar seine Aufwdartsbewegung fort. Zuletzt erhdhte er sich
gegenuber dem Vormonat deutlich, da ein GroBteil der Teilkomponenten aufwdarts
wies.
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Osterreich: Ende 2012
Wachstumsdelle

Die weltweite Nachfrage-
dadmpfung bewirkte im
IV. Quartal einen Ab-
schwung der &sterreichi-
schen Wirtschaftsleistung.
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Das Konsumentenvertrauen
verbesserte sich im Februar
gegenUber dem Vormonat
abermals. Im Einzelhandel
zogen die Umsétze im Jan-
ner an. Der Ausblick auf die
kinftige Entwicklung bleibt
dennoch eher verhalten.

Anhaltend gunstige
Finanzierungssituation

Tourismusumsatze in
der ersten Halfte der
Wintersaison 2012/13
leicht gesteigert

Teuverungsrate im Jan-
ner leicht ricklaufig
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Die Verbesserung des Konsumentenvertrauens hdlt seit Jahresbeginn an (laut Kon-
sumentenumfrage der Europdischen Kommission J&nner +3,3 Prozentpunkte, Februar
+3,5 Prozentpunkte). Alle Teilkomponenten des Indikators frugen dazu bei, in erster
Linie aber die Einschdtzungen zur kinftigen Arbeitsmarktentwicklung. Nur mdaBig
stieg hingegen die Einsch&fzung der Sparmdglichkeiten in den kommenden 12 Mo-
naten. Die Pkw-Neuzulassungen nahmen nach dem erheblichen RGckgang der letz-
ten Monate im J&nner erstmals wieder zu (+3,5% gegenUber Janner 2012). Die Zu-
nahme des Verbrauchervertrauens Uberfragt sich somit offenbar auch auf die Be-
reitschaft zum Kauf von langlebigen KonsumgUtern.

Nach einem schwachen Weihnachtsgeschaft verzeichnete der Einzelhandel (ohne
Kfz-Handel) im Janner im Vorjahresvergleich wieder eine geringfugige Zunahme der
nominellen und realen Umsdatze (unter BerUcksichtigung der Zahl der Verkaufstage).
Der WIFO-Konjunkturtest fUr den Einzelhandel bestatigt diese Tendenz mit einem An-
stieg des Saldos aus positiven und negativen Antworten zur Beurteilung der aktuellen
Geschdaftslage. Die kunftige Entwicklung wird nach der Verbesserung im J&nner eher
verhalten eingeschétzt.

Das Finanzierungsumfeld wdare fUr die heimische Wirtschaft weiterhin ginstig. Die Se-
kund&@rmarktrenditen fUr &sterreichische Staatsanleihen und fir Anleihen von nicht-
finanziellen Unternehmen waren im J&nner sehr niedrig. Auch auf dem Kreditmarkt
sind die Finanzierungsbedingungen vorteilhaft. Allerdings haben heimische Kreditin-
stitute ihre Richtlinien fUr Unternehmenskredite verscharft. In der europaweiten Um-
frage Uber das Kreditgeschaft im Janner 2013 nannten heimische Banken zum einen
etwas héhere Eigenkapitalkosten und zum anderen eine ungunstigere Einschdtzung
der Konjunkfuraussichten als die wesentlichsten Grinde fUr die anhaltend vorsichti-
ge Kreditvergabe.

Neben der Angebotsseite dadmpft auch die geringe Nachfrage das Kreditwachs-
tum: Die Kreditnachfrage der GroBbetriebe sank im 2. Halbjahr 2012 durchwegs
leicht, wéhrend jene der Klein- und Mittelbetriebe unverdndert blieb. Ausschlagge-
bend war dafir die Abnahme des Finanzierungsbedarfes fir Anlageinvestitionen.

In der ersten Halfte der Wintersaison 2012/13 waren die Tourismusumsdtze nach vor-
IGufigen Berechnungen um 2,6% hoher als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Sie
erreichten damit ein Volumen von 5,85 Mrd. €. Real bedeutet dies eine Stagnation
(-0,2%), der reale Aufwand je Né&chtigung sank um 2,3%. Die Zahl der Ubernachtun-
gen nahm von November 2012 bis J&nner 2013 insgesamt um 2,1% zu, wobei die
Nachfrage aus dem Ausland um 3% expandierte, jene von inl@ndischen Reisenden
hingegen leicht zurlGckging (-0,5%). Das Ergebnis fUr die erste Halfte der Wintersaison
wird vor allem durch die ricklaufige Entwicklung im Janner 2013 bestimmt (insge-
samt —2,7%, Ausland —2,1%, Inland -5,5%). Die Zahl der Ubernachtungen von Gdsten
aus Danemark (+16,7%)., der Schweiz (+12,8%) und Russland (+12,6%) expandierte
mit zweistelligen Raten. Geringe Zuwdchse wurden fUr die Ubernachtungen von
Gasten aus den USA (+1,5%), Belgien (+1%), Frankreich (+0,8%) und den Niederlan-
den (+0,4%) verzeichnet, EinbuBen ergaben sich auf Mdarkten wie Polen (-9,3%), Ita-
lien (-8,5%), Rumdnien (-4,6%) und Tschechien (-1,6%). Nur in Vorarlberg und Wien
wuchsen die Tourismuseinnahmen in der ersten Hdalfte der Wintersaison 2012/13
Uberdurchschnittlich. In Salzburg und Tirol entwickelten sie sich éhnlich wie im Oster-
reich-Durchschnitt, in den anderen Bundesldndern nahmen sie verhalten zu oder
stagnierten.

Die Inflationsrate war im J&nner 2013 mit 2,6% etwas niedriger als in den Vormonaten
(November und Dezember 2012 jeweils 2,8%). Ausschlaggebend war dafir insbe-
sondere der abnehmende Preisdruck der Mineraldlprodukte (-0,1% gegeniber dem
Vorjahr). Die gréBte Preisdynamik wiesen weiterhin die Ausgabengruppen "Woh-
nung, Wasser und Energie" (durchschnittlich +3,0%) sowie "Nahrungsmittel und alko-
holfreie Getrdnke" auf (durchschnittlich +3,9%). Gemeinsam trugen sie 1 Prozent-
punkt zur Inflationsrate bei. Ohne die Nahrungsmittelpreise hatte die Teuerungsrate
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nur 2,1% betragen. Der Anstieg des harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI)

Ubertraf mit 2,8% erneut den Durchschnitt des Euro-Raumes (2,0%).

Abbildung 4: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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senzdiener, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung.
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Die Inflation war im J&nner
2013 gegenlUber dem Vor-
monat leicht rickldufig
(+2,6%), in erster Linie weil
der preistreibende Effekt der
Verteuerung von Mineraldl-
produkten wedfiel.
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Laut vorlaufigen Zahlen Uberstieg die Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten das

Konjunkturschwache Vorjahresniveau im Februar um 27.000. Dies entspricht einem Zuwachs von 0,8%. Im
belastet den Vormonatsvergleich stagnierte die Beschdaftigung (saisonbereinigt). Die Zahl der
Arbeitsmarkt beim Arbeitsmarktservice gemeldeten offenen Stellen ging im Februar neuerlich zu-

rGck (-2.700 gegenuUber dem Vorjahr). Gleichzeitig erhdhte sich die Zahl der Arbeits-
losen: Im Februar waren rund 326.000 Personen arbeitslos gemeldet, um 16.000 mehr
als im Februar des Vorjahres. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote verharrte nach
Osterreichischer Berechnungsmethode bei 7,2%.

Following Slowdown in Growth, Sentiment Brightens in Austria — Summary

Austrian economic output contracted moderately in the fourth quarter of 2012. The slower pace of growth was
mainly attributable to the weak global economy and the associated decline in infernational capital and frade
flows. At the beginning of 2013, global economic activity picked up again. Emerging market economies are the
main drivers of this stabilisation. However, global growth prospects remain surrounded by downside risks stemming
from the sovereign debt crisis in Europe and uncertainties about fiscal developments in the USA.

Following a slowdown at the end of 2012, the global economy has been picking up some speed again since the
beginning of 2013. But the recovery is highly fragile. The outlook is dampened by the confinued unfavourable de-
velopment in the euro area. While many leading indicators point to increased momentum, uncertainty prevailing
among private households and businesses is dampening the growth prospects.

Austria's real gross domestic product declined at a quarter-on-quarter rate of 0.1 percent in the fourth quarter of
2012. Growth of almost all components of demand was subdued. Looking at the supply side, especially manufac-
turing contributed negatively. For the year 2012 as a whole, the economy grew by 0.8 percent.

Despite the deceleration in growth fowards the end of the year, overall sentiment in Austria brightened already in
November 2012. The economy appears to have bottomed out at the beginning of the year. Austrian industrial
companies anticipate an upward trend, according to WIFO's Business Cycle Survey of February 2013. Leading indi-
cators also show an improving trend for important export markets, especially Germany.

The inflation rate was 2.6 percent in January, somewhat lower than in the preceding months. Upward price pres-
sures were once again driven by price increases in the housing, water and energy, and food categories.

The number of persons in dependent active employment exceeded the year-earlier level by 27,000 in February,
according to preliminary data. This represents an increase of 0.8 percent. At the same time the number of unem-
ployed persons continued to rise: in February, about 326,000 persons were registered as unemployed, an increase
by 16,000 from February of last year. The seasonally adjusted unemployment rate according to the Austrian
method of calculation remained unchanged at 7.2 percent.
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KONJUNKTURBERICHTERSTATTUNG: GLOSSAR W

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Méglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at, Nora.Popp@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z.B. dem
Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte berei-
nigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unter-
schiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst
werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstd-
gig bereinigte Verdnderungen" Bezug genommen.

Die Formulierung "verdnderte sich gegeniber dem Vorjahr
..." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenutber der
gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unberei-
nigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den akfuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte frOher an. Die Daten
unterliegen allerdings zusdtzlichen Revisionen, da die Saison-
bereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Durchschnittliche Verdanderungsraten

Die Zeitangabe berzieht sich auf Anfangs- und Endwert der
Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittli-
che Rate 2005/2010 als 1. VerGnderungsrate jene von 2005
auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle Gro3en

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdtzlich real, also um
Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werfe nominell
ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens
angefthrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C
und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Her-
stellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im
infernationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherprei-
se gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)
ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die ver-
gleichbare Messung der Inflafion in der EU und fUr die Bewer-
tung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

Die Kemninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géingigen Praxis, fUr die Kerninfla-

fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden knapp
87% der im Osterreichischen Warenkorb fur den Verbraucher-
preisindex (VPI 2010) enthaltenen Guter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 6&sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung
ihrer aktuellen und kunftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unterneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
at). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der posi-
fiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamt-
zahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbstdn-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datfenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstrager.

Definition gemdB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdtig sind und aktiv einen Arbeitsplatz
suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche
mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstdndig gearbei-
tet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und
Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Pré&-
senz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der
Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Er-
werbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haus-
halten (Mikrozensus).

Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung
der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im
Z&hler berbcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Be-
schaftigten” z&hlen auch Personen, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen, sowie Pr&senzdiener mit aufrechtem Beschd&fti-
gungsverhdlinis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die
Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschaftigten".
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