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Die Osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison

Brutto-Nationalprodukt wachst noch kriftig — Beschéftigung Uberschritt erstmals 2'2 Millionen —
Ausgeprigter Konsumboom, anhaltend hohe Investitionsneigung -— Stagnierender Export, sinkende
Importzuwiichse — Sehr starke Kreditexpansion — Preisauftrieb beschleunigt sich nur noch auf den

Konsumentenmiérklien

Die Gsterreichische Wirischaff wuchs bis in den Som-
mer noch kriftig, ocbwohl der Absatz auf einzelnen
Markten nachlieB und sich das allgemeine Konjunk-
turklima beruhigte. Das reale Brutto-Nationalprodukt
war im L und li. Quartal 1971 um je 6% hoéher als im
Vorjahr. Seither ist die Zuwachsrate kleiner gewor-
den, diirfte jedoch noch etwas iliber dem mittelfristi-
gen Trend liegen. Das kriftige Wachstum ist um so
bemerkenswerter, als sich die westeuropdische Kon-
funktur schon seit geraumer Zeit deutlich abgekiihit
hat. Auch wire nach den bisherigen Konjunkturer-
fahrungen schon 1971 eine merkliche Vertangsamung
des Expansionsiempos zu erwarten gewesen.

Der ungewdhnlich giinstige Verlauf der heimischen
Wirtschaft beruht zum Teil darauf, dal verschiedene
retardierende Krifte, die sich {iblicherweise im Laufe
eines Konjunkiurzyklus entwickeln, spéter als sonst
einsetzten. Das gilt zunachst fiir den Export. Obwonhi
das Wirtschaftswachstum in den meisten westeuro-
pdischen Léndern schon seit 1Y: Jahren schwécher
wird und gegenwértig in vielen Fallen nur etwa halb
so stark ist wie im Konjunkturhthepunkt, hielt sich der
Osterreichische Export lange Zeit ausgezeichnet. Erst
im Laufe des 1 Halbjahres 1871 wurden die Expori-

zuwachse merkiich kleiner und gegenwértig wird
real kaum mehr exportiert als im Vorjahr.

Das Ende des Exportbooms wirkte sich jedoch vor-
erst nur wenig aus, da sich gleichzeitig die Binnen-
konjunktur verstérkie. Der privaie Konsum ist ein
typischer Spéat-Starter, der meist erst ir den letzien
Phasen eines Konjunkiurzyklus seine maximale Zu-
wachsrate erreicht Hohe Auftragsbestinde und zu-
stzliche oOffentliche Auftrdge sichern einen anhal-
tenden Bauboom. Aber auch die Ausristungsinvestl-
fionen sind noch unerwartet lebhaft, wenngleich die
Zuwichse bereits sinkende Tendenz haben. Die In-
dustrie wird 1971 viel mehr investieren, als nach den
urspriinglichen |nvestitionsplénen anzunehmen war.

Von der Lagerwirtschaft gehen kaum noch Impulse

aus, doch haben sich bisher nur in einzelnen Zwei-
gen unerwiinschte Fertigwarenlager aufgestaut, die
kinftig zu Produktionseinschrankungen zwingen
kénnten.

 Die Periode kréftigen Wirtschaftswachstums wurde
nicht zuletzt dadurch verldngert, daB sich das Ar-

beitskréfteangebot als sehr elastisch erwies. Die giin-
stigen Beschéftigungsméglichkeiten veranlaBten
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viele Selbsiéindige eine unselbstindige Arbeit anzu-
nehmen, und im Sommer konnten zusitzliche Ar-
beitskréfte aus der ,unsichtbaren“ Arbeitskraftreser-
ve gewonnen werden. Der Wanderungssaldo mit
dem Ausland wird trotz dem starken Sog des sid-
deutschen Raumes auf —+23.000 geschatzt, Dank
dem elastischen Arbeitskrifteangebot (die Beschaf-
tigung ist um 2%2% hdher als im Vorjahr) und iber-
durchschnittlichen Produktivititszuwachsen konnten
das heimische Giiterangebot kraftig vermehrt und
Engpésse mit kumulativen Rickwirkungen auf den
Absatz vorgelagerter Zweige vermieden werden.

Obschon die Wirtschaft insgesamt noch kréfiig
wuchs, hat sich die Konjunkiur merklich nach Mark-
ten und Absatzstrémen differenziert. Dig heimische
Nachfrage nach Endprodukten (Konsum- und In-
vestitionsgiiter) war im 1. Quartal um fast 10%
héher, die Ausiands- und Lagernachfrage dagegen
nur gleich hoch wie im Vorjahr. Demenisprechend
entwickelten sich die einzelnen Zweige sehr unter-
schiedlich. Die Produktion der Bergwerke und der
Vorprodukte erzeugenden Branchen stagniert, Grund-
stoffindustrie, Investitionsglterindustrie, Verkehrs-
wirtschaft und Energiewirtschaft haben abnehmende
Zuwachsraten. Dagegen wachsen Bauwirtschaft, ver-
schiedene Konsumgiterindustrien und Dienstlei-
stungszweige stérker als im Vorjahr., Die zunehmende
Differenzierung der Konjunktur spiegelt sich nicht
zuletzt in den Preisen. Auf den Rohwarenmaérkien
und auch im GroBhandel hat der Preisaufirieb sei-
nen Héhepunkt dberschritten, auf den Verbraucher-
méarkten dagegen wurde er in den letzten Monaten
noch stérker.

Brutto-Nationalprodukt wéchst noch kraftig

Das reale Brutio-Nationaiprodukt der
Osterreichischen Wirtschaft war im |l. Quartal um
6%, ohne Land- und Forstwirtschaft um 6Y2% hoher
als im Vorjahr. Der Vorjahresabstand war um einen
halben Prozentpunkt niedriger als im |, Quartal, ohne
Land- und Forstwirtschaft fast gleich hoch. Wie
schon im Winter wurde das Wachstum durch Sonder-
faktoren geitrdert: im |. Quartal waren es ein zu-
satzlicher Arbeitstag und die milde Witterung, im
Il. Quartal die Osterfeiertage. Sie stimulierten Einzel-
handel und Fremdenverkehr und trugen etwa einen
halben Prozenipunkt zum Wachstum des Brutto-Na-
tionalproduktes bei. Die Wertschdpfung der priméar
konjunkiurabhéngigen Bereiche: Industrie, Gliterver-
kehr, GroBhandel und die (zugleich witterungsabhin-
gige) Energiewirtschaft wuchs langsamer als im
I. Quartal. Die Verlagerung der konjunkturbestimmen-
den Krifte von der AuBenwirtschaft und dem Lager-
aufbau zur heimischen Endnachfrage spiegelt sich
deutlich in der Entwickiung der einzelnen Branchen.
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Entstehung des Brutto-Nationalproduktes

(Real}
a z 197%
1969 1970 i.Qu Ik Qu
Verdnderung gegen des Yorjahr in 9
Industrie e 114 85 92 T4
Gewerbe .. ........ 74 60 50 5¢
Elektrizitat, Gas, Wasser, —0'3 15 4 71 —49
Baugewerbe .. ... . 18 82 150 120
Verkehr . e 8% 87 7z 62
Handel ........ ... .. 40 70 48 &5
Grofikandel ,. .. ... .. 3¢ 88 5é 44
Einzelhandel . S 42 £9 37 71
Offentliche Diensta . ... 31 30 30 30
Sonstige Dienste ... ... 53 58 28 71
Brutto-Nationalprodukt
ohne Land- und
Forstwirischaft. .. ... | 66 73 67 66
Land- und Forstwirtschaft. e 43 17 —~50
Bruto-Nationalprodukt . 62 71 &4 538

Entwicklung des realen Bruito-Nationalproduktes
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Die Industrie {ohne Strom) erzeugte im Il. Quar-
tal (insgesamt wie je Arbsitstag) um 7% mehr als
im Vorjahr (1. Quartal insgesamt + 9%, je Arbeitstag
+7%2%)Y). im Juli setzte sich die allmahliche Wachs-
tumsverlangsamung fort (insgesamt +4%, je Ar-
beitstag +7%). Der Vorjahresabstand ist vor allem
deswegen noch immer relativ groB, weil die saison-
bereinigte Produktion von Dezember auf Jinner be-
sonders kréaftig stieg; seither schwankie sie ohne
deutlich steigende Tendenz um das hohe Janper-
niveau. In den meisten anderen europdischen Staa-
ten hat sich das Wachstum schon ein halbes bis ein
Jahr vorher abgeschwéchi; die Industrieproduktion
ist daher in Osterreich in den letzten Monaten kraf-
tiger gestiegen als im europdischen Durchschnitt

1) Die Zuwachsrate diirfte als Folge einer Korrektur der
Vorjahreswerte um etwa 34 Prozentpunkte zu hoch sein,
wodurch das Wachstum des Brutto-Nationalproduktes um
etwa a1 Prozentpunkt Gberschatzt wird, Siehe Monats-
berichte, Jg. 1971, Heit 8, S 306
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Usterreichische und europdische Industrieproduktion
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Die Industriekonjunktur hat sich zunehmend nach
Branchen differenziert. In den vier untersuchten Mo-
naten erreichten finf der 22 Branchen das Vorjahres-
ergebnis nicht (Magnesit, Metallhiitten, GieBereien,
Tabak, Ledererzeugung), wogegen vier andere
Wachstumsraten von mehr als 10% erzielen konn-
ten (Steine und Keramik, Glas, Chemie, Holzverar-
beitung)!). Kraftig expandierten vor allem die Bran-
chen, die von der {ebhaften Bau- und Konsumkon-
junktur profitieren, nur wenig dagegen die export-
abhangigen Zweige und der Eisen- und Metallbereich
im Gefolge der internationalen Flaute. Besonders un-
einheitlich entwickelten sich die einzelnen Unter-
gruppen der [nvestitionsgdterindustrie (April bis Juli
+6%): Die Zuwachsrate der Baustoffproduktion
{+16%2%) ist nicht mehr so hoch wie im Winter, da
die Bauwirtschaft an ihre Kapazitdisgrenzen gesto-
Ben ist. Die Erzeugung von Vorprodukten (+1%)
stagniert. Vor allem die Metallhiitten erzeugten viel
weniger als im Vorjahr, die Produktion der GieBe-
reien wichst kaum noch. Die Auftragsbestinde an
Vorprodukten werden faut Konjunkturtest des Insti-
tutes schon seit 1Y2 Jahren vorsichtiger eingeschétzi,
gelten aber noch als ausreichend. Fir die Zukunft
rechnet der (berwiegende Teil der Unternshmer mit
Produktionseinschrankungen. Unter den fertigen In-
vestitionsgiitern (+6%) hielten sich Fahrzeuge bes-
ser als Maschinen und elekirotechnische Ausril-
stungsgegenstinde.

Der Bergbau-Grundstoffbereich (+6%) leidet unter
der Wachstumsverlangsamung in den nachgelagerien
Zweigen: Der Bergbau stagniert, die Magnesitindu-

) Die hohe Wachstumsrate der Textilindustrie ergibt sich
wahrscheinlich vor aliem aus der erwahnien Korrektur im
Vorjahr.

Industrleproduktion Je Arbeitstag

Juni Julk
1971 1971
Verinderung gegen dus Yorjahr
in 9%
Bergbav und Grundstoffe o o9 +64
Investitionsgiiter - e +64 +67
Konsumgiiter . P +130 +72
Industrieproduktioh ohne Elekirizitdt +10°0 +69
Elektrizitat .. . e —-11'8 —156
Industriepradukiion . A . +8°2 +4'8

sirie muBte infolge der internationalen Stahiflaute
ihre Produktion einschrinken; die Grundstofichemie
expandiert noch kraftig, kann aber die erweiterten
Kapazitdten nicht mehr voll ausniitzen Eine groBe
Zahl von Firmen meldet im Konjunkturtest {iberhdhte
Lager. Von den Konsumgtiterbranchen (+8% bis
9%) verloren nur Elektro- und Papierindustrie an
Dynamik. Nahrungs- und GenuBmittel sowie Beklei-
dung entwickelten sich glinstiger als bisher, der
Boom der Verbrauchsgiiter erzeugenden Branchen,
insbesondere der Chemie, halt an.

Die Wertschopiung des Gewerbes wird im
il Quartal um 5% hoher geschéatzt als im Vorjahr.
Das ist vor allem dem QOstergeschéaft des Kleingewer-
bes zu danken Die Produktion des verarbeitenden
GroBgewerbes (+5%) wuchs langsamer als im
I. Quartal, Das qilt fir alle Branchen mit Ausnahme
der Holzverarbeitung sowie der Nahrungs- und Ge-
nuBmittelerzeugung, wo auch die Industrie rascher
expandierte als bisher.

Die Bauwirtschaft leistete im Il. Quartal real
um 12% mehr als im Vorjahr. Der ieichte Riickgang
des Vorjahresabstandes seit Jahresbeginn {l. Quar-
tal +15%) ist nur darauf zuriickzufiihren, daB im
Winter auf die saisoniiblichen Reserven arbeitsloser
Bauarbeiter zurlickgegriiffen werden konnte, woge-
gen im Frihjahr Arbeitskrafte khapp wurden Ma-
schinenkapazitten und vor allem Auftragslage hét-
ten eine weit raschere Zunahme des Bauvolumens
gestattet. Von den Baustoffen war nur Walzstahil
knapp.

Die Wertschopfung der Elektrizitdts-, Gas-
und Wasserwirtschaft blieb im Il Quarial
um 5% unter dem Vorjahreswert. Die Abschwachung
ist dberwiegend angeboisbedingt, obwohl auch die
Nachfrage deuilich langsamer wuchs als bisher
(+3% gegen 9% im |. Quartal). Wegen Wasserman-
gels lieferten die Speicherwerke um 13%, die Lauf-
kraftwerke um 9% weniger Strom als im Vorjahr,
obwohl! die Speicher starker als Ublich geleert wur-
den {(Fillungsgrad Ende Juni 69% gegen 82% im
Vorjahr). Die Liicke zwischen Bedarf und hydrauli-
schem Angebot wurde durch forcierten Einsatz der
kalorischen Werke (+29%) geschiossen, dig vor
altem Braunkohle verfeuerten; die Lager wurden auf
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drei Viertel des Vorjahresbestandes abgebaut und
sind jetzt nur noch s¢ hoch wie um die Mitte der
sechziger Jahre. Die Forderung von Erd8l (—4%)
und Erdgas (—10%) wurde nach der Forcierung im
letzten Winter wieder verringert, die Importe via
Pipeline stiegen kraftig {(Rohdl +162%, Gas +39%).

Die Wertschopfung von Verkehr und Nach-
richtenwesen war im Il Quartal um 6%
(i. Quartal +7%) hdher als im Vorjahr. Die Leistun-
gen der Post (+10%) wuchsen anhaltend kraftig;
der Personenverkehr profitierte von den Osterreisen
und zu Sommerbeginn von der guten Fremdenver-
kehrssaison. Pie Bahn leistete im Personenverkehr
um 7% mehr n-t-km (l. Quartal +3Y2%), die Donau-
schiffahrt beférderte um 17%, der Luftverkehr um
18% mehr Passagiere. Nur der Autobus-Uberland-
linienverkehr stagnierte. Im Juli setzte sich die gin-
stige Entwicklung des Reiseverkehrs fort (Bahn
4-8%, Donau +25%, Luftverkehr +17%).

Der Giiterverkehr stagniert hingegen auf dem Vor-
jahresniveau, Die Bahn leistete im I, Quartal nur um
/2% mehr und im Juli um 4% weniger n-t-km, ohne
Transit sogar um 2¥:% und 8Y:% weniger. Nur fiir
Baustofftransporte wurden mehr Wagen angefordert
Auf der Donau beférderten die heimischen Schiff-
fahrtsgesellschafien trotz viel glinstigeren Fahrbedin-
gungen im Il. Quartal um 3% und im Juli um 20%
weniger Giter als im Vorjahr; dank langeren Fahr-
strecken war die n-t-km-Leistung im 1l. Quartal aber
noch um 5% héher Die Nachirage nach Transport-
leistungen leidet unter der Stahlffaute (Ausfall von
Erz-, Kohle- und Biechtransporten) und der Verlage-

Langsameres Wachstum des Giiterverkehrs
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rung der Rohdlimporte zur Pipeline. Der Lufifracht-
verkehr blieb von April bis Juli um 2%/2% unter dem
Vorjahresniveau.

Der Fremdenverkehr profitierte von der Lage
der Osterfeiertage: Auslanderiibernachtungen wur-
den im Il. Quartal um 29%, Inlénderiibernachtungen
um 13% mehr gezdhlt als im Vorjahr. Auch die
Hauptreisesaison begann ausgezeichnet (Juli +24%
und +3%). FaBt man die ersten sieben Monate zu-
sammen, nichtigten um 18% mehr Ausliander und
um 4% mehr Inldnder; die Deviseneinnahmen waren
in diesem Zeitraum um 20% hé&her. Die Besucher-
struktur verschob sich im ersten Halbjahr zugunsten
der Géaste aus den Niederlanden (+22%) und der
Bundesrepublik Deutschland {+16%}; aus GroBbri-
tannien kamen um 4% mehr Touristen als im Vor-
jahr, aus den USA um %/2% weniger.

Die Werischipfung des Handels (-+6Y:% gegen
+5% im |. Quartal) stieg allein dank der glnstige-
ren Eniwicklung des Einzelhandels (--9% gegen
+32%) rascher als bisher. Darin spiegelt sich teiis
die gute Konsumkonjunktur, teils das Ostergeschaft,
das heuer erst in den April fiel. Ein Teil der zu-
sdtzlichen Umsétze wurde aus Lagern bestriiten, die
Wareneingdnge des Fachhandels blieben hinter den
Umséatzen zuriick. Aus diesem Grund und vor allem
wegen der schwachen Nachfrage der Produzenten
seizte der GroBhandel im Il Quartal real nur um
41/2% {l. Quartal +5v2%} und im Juli um 1%
mehr um als im Vorjahr. Vor aliem Maschinen, Fahr-
zeuge und Elektrogerdte sowie Eisen- und Metali-
waren gingen schwicher als bisher. Auch der GroB-
handel bauie Lager ab; seine Bestellungen bei den
Produzenten wuchsen langsamer als die Umsétze.

Die Land- und Forsiwirtschaft konnte im
ll. Quartal die Leistungen des Vorjahres nicht errei-
chen (—5&% gegen -+1'z% im |. Quarial). Der Holz-
einschlag wurde stark eingeschrankt, und die Tier-
produktion war leicht rickldufig; die gute Getreide-
ernte (Brotgetreide um ein Fiinftel, Futtergetreide um
gin Zehntel mehr als im Vorjahr) wird erst im lll. Quar-
tal der Wertschépfung der Landwirischaft zugerech-
net; Obst und Gemuse wurde meist weniger geern-
tet als im Vorjahr. Die Milchproduktion zeigt wieder
steigende Tendenz, blieb aber noch unter den Vor-
jahreswerten (ll. Quartal —4Y2%, Juli —212%)
Fleisch wurde um 6% mehr erzeugt als im Vorjahr:
Der Zuwachs beschrinkte sich auf Schweinefleisch
(+10%), das derzeit mehr als bedarfsdeckend ange-
boten wird. Trotz héheren Exporten und zusétzlicher
Einlagerung von 18000 Schweinen waren die Preise
um 8% niedriger als im Vorjahr. Rindfleisch wurde
nur um 1% mehr angeboten, Kalbileisch um 7%
wehiger.
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Die Forstwirtschaft leidet unter Exporischwierigkei-
ten. Obwohi die Schlagerungen im il. Quartal um
ein Finftel eingeschrinkt wurden und die Imporie
um 5% niedriger waren als im Vorjahr, nahmen die
Rund- und Schniitholzlager weiter stark zu. Die Aus-
fuhr von Schnittholz blieb um 6% unter den Vor-
jahreswerten, obwohl sich der italienische Markt giin-
stiger entwickeite, als erwartet worden war. Der in-
landische Schnittholzabsatz (--11%) profitiert von
dem Bauboom und stiitzte den Holzmarkt,

Beschiftigung Uberschritt erstmals 2': Millionen

Der Arbeitsmarkt blieb auch im Sommer an-
gespannt, cbwohl die Beschéftigung im August zum
erstenmal die 2Yz2-Millionen-Grenze Uberschritt
(2,507.200). Verglichen mit dem Vorjahr gab es im
. Quartal 64500 und im Durchschnitt der Monate
Juli/August 60.600 =zusadtzliche Arbeitskrifte. Von
ihnen diirften etwa 40700 Fremdarbeiter gewe-
sen sein (Durchschnitt April bis August), und zwar
34.300 im Kontingent und mit Kontingentiberziehung
und schétzungsweise 8.400 auf Grund sonstiger Ein-
zelgenehmigungen. Insgesamt waren Mitte August
159700 ausléndische Arbeitskrédfte beschiftigt.
Durch die Heranziehung von bisher Arbeitsiosen
konnten im Durchschnitt der fiinf Monate nur 1.600
Personen gewonnen werden; Ende August waren
33 000 Arbeitsuchende vorgemerkt, davon bloB 7.300
Méanner (von den Frauen ist ein GroBteil nur bedingt
vermittiungsgeeignet). Der Rest der im Inland zusétz-
lich Beschéftigten {etwa 20.000) waren hauptsichlich
bisher Selbstandige, die eine unselbstindige Arbeit
annahmen; zum Teil (z. B. Ferialpraktikanten) stamm-
ten sie aus der ,unsichtbaren“ Arbeitsmarkireserve,
die im Sommer noch nicht voll ausgeschopft war.
Beriicksichtigt man, daB Ende Juni {iberdies 15.700
Osterreicher mehr in der BRD beschifligt waren als
im Vorjahr (Stand 93.100 Personen), so stieBen heuer
rund 35.000 Personen zu den unselbstindigen Er-
werbstatigen, davon etwa die Héalfte Frauen. Trotz

Arbeltslage

Beschiftigte Arbeit- Offene
Insgesamt industrie') suchande Stellen

VYerdnderung gegen das Yorjohr in 1.000
& 1969 . . +183 +18'5 w1 4 43
w1970 . . +31'5 +19'6 — 87 +114
1970, |. Quarial .. +361 +21'4 —197 +10'4
Wy . 199 £210 — 36 +111
mo,, .. +233 +17 9 -22 +180
., . 4468 +18 2 - 93 +111
1971, | Quarial . 58 6 +157 —241 +10'8
I . . +54 5 - 26 +140
Joli - .. +59'5 — 0t +120
August . +618 . — 02 + 98

'y Neue Reihe. Industriebeschiftigle insgesamt ohne Sdgeindustrie und Elektri=
zitdtswerke

der Rekordbeschaftigung wurden im  August
58.800 offene Stellen angeboten, ein Finftel mehr
als im Vorjahr; der Zuwachs geht allerdings selt Mai
zurilick,

Erste Anzeichen elner Milderung der Spannungen
auf dem Arbeitsmarkt zeigt hOchstens die Verteilung
der Beschéftigten auf die einzelnen Bereiche: Die
Industriebeschéftigung war im Durchschnitt der Mo-
nate April und Mai (spatere Daten liegen noch nicht
vor) um 13100 Personen (+42%), im Durchschnitt
des {. Quartals aber noch um 15.700 {4 21/2%) h&her
als im Vorjahr. Auch die durchschnittliche Arbeitszeit
je Indusiriearbelter und Arbeitstag war zu Jahres-
beginn noch etwas langer als im Vorjahr, sank aber
seither darunter. Der iiberwiegende Teil (etwa drei
Viertel) der zusétzlichen Arbeitskrifte kam somit
nicht in der Indusirie unter, sondern in der Gbrigen
gewerblichen Wirtschaft, vor allem in den Dienst-
leistungsbereichen, ein kleinerer Teil vermutlich in
der Verwaliung.

Ausgepréater Konsumboom, anhaltend hohe
Investitionsneigung

Der private Konsum enitwickelte sich im
. Quartal zur stirksten Konjunkturstiitze. Dank kréf-
tig steigenden Massensinkommen (netio ! Quartal
+13V2%, 1. Quartal +12Y:%, gegen 8% im
IV. Quartal 1970} und einem leichten Rickgang der
Sparquote verbrauchien die privaten Haushalte real
um 9%, nominell um 12%2% mehr als im Voriahr;
eine #dhnlich hohe Wachstumsrate konnte zuletzt
Anfang 1956 beobachtet werden. Ein Teil des sehr
guten Ergebnisses ist allerdings dem Ostergeschéft
zuzuschreiben {das heuer in das Il. Quartal fiel), ein
weiterer Teil den anhaltend hohen Pkw-Kéufen (real
+39%). Aber auch wenn man beide Faktoren aus-
schaltet (Konsum ohne Pkw im 1. Halbjahr), war die
Zuwachsrate (+6%) um eiwa 1 Prozenipunki héher
als im IV. Quartal 1970. Die ginstige Entwicklung
diarfte sich im Jull fortgesetzt haben: Die Einzel-
handelsumsatze (nominell) stiegen jedenfalls mit
11% rascher als im 1. Halbjahr {+9/:%) und kaum
langsamer als im il. Quartal (+11Y2%), als sie durch
das Ostergeschéft aufgebléht wurden.

Die Wachstumsrate des Konsums dausrhafier Kon-
sumgiiter (ohne Pkw) beschleunigte sich vom ersten
(real +9%) auf das zweite Quartal (+9/2%) weni-
ger stark als die des gesamten privaten Konsums;
im Juli verkaufte der Einzelhandel real um 8%
(It. Quartal +8'2%) mehr dauerhafte Konsumgiiter
als im Vorjghr. Die seit etwa einem Jahr zu beob-
achtende Verschiebung zugunsten der langlebigen
Giiter hat sich im Berichtszeitraum nicht forigesetzi.
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MaBgebend fir die kraftige Beschleunigung des
Konsums der {brigen (nichidauerhaften) Giiter und
Leistungen (I. Quartal 4-4%, !I. Quarta! +7:%) war
nur zum Teil der spate Ostertermin; die realen Ein-
zethandelsumsaize dieser Warengruppe waren von
Janner bis April um 8%, von Mai bis Juli hingegen
um 8% hdher als im Vorjahr. Vor allem Nahrungs-
mittel, Getrdnke und Tabakwaren sowie ,Sonstige
Waren" wurden viel mehr gekauit als im Vorjahr,

Privater Konsum und Einzelhandelsumssize

(Real)
Privater Einzelhandelsumsditze

Konsum - Insge- Langlebige
samt Giiter
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
ZAE? e + 33 + 27 + 58
A0 . + 58 + 49 + 55
1970, | GQuartal L. + 71 + &0 + 70
|| - o + 45 + 30 + 52
m Lo + 63 4 35 + &8
v .. . + 55 + §1 + §5
1974, | Quartal ... ... + 5% + 37 +4 73
. R 4 90 + 91 4 84
ole .. + 89 + B0

Wéhrend sich das Wachstum des Konsums noch
beschleunigie, hat sich jenes der investitionen be-
reits etwas abgeschwachi: Die realen Brutto-
Anlageinvestitionen waren im Il Quartal
um 13%, im |. Quartal hingegen noch um 17% héher
als im Vorjahr. Verglichen mit der gleichen Phase
friherer Konjunkturschwingungen ist die Investitions-
tatigkeit aber weiterhin sehr hoch. Die Ausriistungs-
investitionen (+14%2%) wuchsen noch immer ra-
scher als die Bauten; ihre (saisonbereinigte) Zu-
wachsrate gegen die Vorperiode ist allerdings von
5%2% im [ Quartal auf 3% zuriickgegangen. Am
stirksten stiegen wieder die Anschaffungen von ge-
werblichen Fahrzeugen (+28'2%): Der Schwerpunkt
hat sich von Personenkraftwagen (--25%) zu Auto-
bussen (+28V2%) und lLastkraftwagen (+39%) ver-
schoben. Die zusétzliche Lkw-Nachfrage beschrankie
sich auf Fahrzeuge mit Nutzlasten von drei Tonnen
und darliber, vor allem auf die beiden starksten Klas-
sen (6t und mehr). Insbesondere der Werkverkehr
— wohl liberwiegend die Bauwirtschaft — schafite
viele schwere Wagen an.

Brutto-Anlagelnvestitionen
(Real)

Insgesamt Baulen Ausriistung

VYerdnderung gegen das Vorjahr in %4

o 1969 . .. + 43 +19 + 76
& 1970 e +10°5 + &2 +133
1971, 1. Quartal . +172 +150 +18'8

Ik 0o e +182 +120 146
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Die gewerbliche Wirtschaft investierte reai um
14%,%, mehr in Maschinen und Elektrogerédfe als im
Vorjahr, weniger als im 1. Quartal (+17Y:%), aber
noch immer mehr als im Jahresdurchschnitt 1970
(+11Y2%). Der Anteil der inlandischen Investitions-
glter stieg von 39Y2% auf 42'2%, vor allem wei! die
Exportquoie der heimischen I[nvestitionsglterindu-
strie von 45% auf 43% zurGickging. Die Landwirt-
schaft investierte real um 9% weniger als im Vorjahr
Trakioren wurden um 3% mehr, Landmaschinen um
14% weniger gekauft. MaBgebend flir den Rilckgang
waren vor allem die steigenden Preise (Traktoren
+13%, Landmaschinen +8%) und die weniger gin-
stige Ertragslage der Landwirtschaft. Der Marktanteil
heimischer Landmaschinen (72%) blieb unverdndert,
jener von Traktoren fisl weiter auf 48% (il. Quartal
1970: 58%,)

Die Bauinvestitionen wuchsen im . Quartal nominell
(+23%) wie real {+12%) etwas langsamer als im
ersten. Ursache war ausschlieBiich die Arbeiiskréfte-
knappheit. Von den einzeinen Bausparten (gemessen
am nominellen Umsatzvolumen)} expandierte der
Brickenbau (-4 50%) am stirksten; er war auch der
einzige Bereich, dessen Wachstum sich seit dem
. Quartal weiter beschleunigte. Die Expansion der
Tietbauumsétze (+38%) wurde vor allem vom
StraBenbau (+42%) getragen, der Kraftwerkbau
stagnierte auf dem Vorjahresniveau, der sonstige
Tiefbau wuchs knapp durchschnittlich Der Hochbau
(-+25%) blieb relativ zurick, insbesondere im Wohn-
bau wurde nur um 17% mehr umgesetzt als im Vor-
jahr (sonstiger Hochbau -+ 33%).

Stagnierender Export, sinkende Imporizuwéachse

Nach etwa einjdhriger Abschwéachung hat sich die
Exportkonjunktur so stark abgekiihlt, daB die Aus-
fuhr im Il. Quartal um 5%, im Juli nur noch um 1%
héher war als im Vorjahr. Beriicksichtigt man Preis-
steigerungen von schétzungsweise einem Prozent,
so hat der Export zuletzt mengenmaéBig etwa auf
dem Vorjahresniveau stagniert. Die Abschwéachung
geht vor allem auf die Dampfung der Konjunktur in
den Abnehmerlandern zuriick Auch hatten es die
heimischen Produzenten dank der hohen Kapazitéts-
auslastung, die die heimische Konjunkiur ermog-
lichte, nicht nétig, den Export zu forcieren. Die Auf-
wertung des Osterreichischen Schiliing vom 9. Mai
und insbesondere die MaBnahmen zur Sanierung der
US-amerikanischen Zahlungsbilanz (16, August) kén-
nen die Entwicklung im Berichtszeitraum noch nicht
beeinfluBt haben. Die Wechselkursanderungen wer-
den wahrscheinlich auch in Zukunft die &sterreichi-
sche Wetthewerbsposition nicht nennenswert ver-
schiechtern: Erstens werden die Arbeitskosten heuer
(wie die Ergebnisse im 1. Halbjahr vermuten lassen)
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wahrscheinlich nicht stirker steigen als im européi-
schen Durchschnitt, und zweitens hat sich die effek-
tive Aufwertung in Grenzen gehalten. Wie nach-
stehende Abbildung zeigt, stieg der Schilling-Kurs
(gemessen an den Devisenmittelkursen gewichtet
mit den Exportanteilen des Vorjahres)') zwischen
April und August nur um 1'2% und machte damit
gerade die effekiive Schilling-Abwertung wett, die
aus der Aufwertung der Deuischen Mark des Jahres
1269 resultierte. (In den ersten drei September-
wochen vergroBerte sich die Differenz infolge des
Sinkens des Schilling-Kurses auf 21/4%.) Starker als
die effektiven Kursénderungen fallen die Kurssiche-
rungskosten ins Gewicht, die allerdings auch die Ex-
porteure anderer Lénder tragen miissen.

Die relative Aufwertung des Schilling

{Veranderung des mittleren Kurses der elf wichiigsten
Pevisen, gewichtet mit den Expertanieilen des Vorjahres;

¢ 1955 = 100)

86

| A

98 -
.

Lovvealyrbes

1955 1967 1968 1969 1970 1971
Bt/ 162

100

Von der Exportschwéche der letzten Monate wurden
am deutlichsien die Halbfertigwaren betroifen (April
bis Juti —3%): Dazu trug die Stahlflaute ebenso bei
wie Verluste im Geschdft mit Chemieerzeugnissen,
insbesondere Kunsistoffen. Ferner litten die Roh-
stoffexporte (—2%) unier der geringen Nachfrage
der EWG-Staaten nach Holz, Die &sterreichische In-
vestitionsgiiterindustrie konnte noch immer einen
groBen — wenn auch sinkenden — Teil ihrer Pro-
duktion im Ausland absetzen (+5%), vor allem Ma-
schinen und Verkehrsmittel in den EWG-Staaten.
Unter den Konsumgiiterexporten (+8%) dominierten
Lieferungen von Schuhen in die EWG und nach Ost-
europa sowie von feinmechanischen und optischen

1} Einzelheiten siehe im Abschnitt ,Wihrung, Geld- und
Kapitalmarkt”, S 342 ff.

Erzeugnissen. Nahrungs- und GenuBmittel (48%)
erzielten die héchste Zuwachsrate aller Warengrup-
pen; sie wurden vor allem in die EFTA-Staaten, ins-
besondere in die Schweiz, geliefert Insgesamt wuchs
der Export in die EFTA {+9%) dank kraftig steigen-
den Beziigen GroBbritanniens und der Schweiz am
schnellsten; die Ausfuhr in die EWG (+1%) blieb
unter dem Durchschnitt; die Lieferungen in die Ost-
staaten und nach Nordamerika waren niedriger als
im Vorjahr,

Struktur der Austuhr

Mahrungs- Roh- Halb- Investic  Konsum- ins-
u GenuBi- stoffe fertig- tions= giiter gesamt?)
mittel waren giiter*®)

VYerdnderung gegen das Yorjahr in 94

21989 . H177 +160 4224 +330 +17 5 +21°6
= 1970 +207 +123 4141 +225 +2t2 +186
971, L Qu. 107 +111 —~ 08 +1t18 +15'6 + 9%
[ +111 + 13 - 52 + 73 + 98 + &7
Fuli + 04 ~11'3 + 53 + 00 + &2 + 13

") Bis 1970 chne Ausfuhr von Flugzeugen zu Reparaturzwacken im Vormerkvera
kehr 1971 ohne Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvermaerk-
verkehr.

Auch die Zuwachsrate der Einfuhr zeigt schon
seit etwa einem Jahr sinkende Tendenz, ist aber
noch immer hbher als die der Ausfuhr. Im Durch-
schnitt des Il Quartals lag die Einfuhr noch um 15%,
im Juli um 6% U(ber den Vorjahreswerten. Die Struk-
turverschiebungen entsprechen weitgehend denen
der Exporte: Der Rohsioffimport {ohne Brennstofie
April bis Juli —5%) schrumpft, weil der Bedarf an
Erzen, Schrott und Spinnstoffen zuriickgeht; die Ein-
fuhr von Halbfertigwaren stagniert trotz der Export-
bemilhungen der auslandischen Stahl- und Chemie-
konzerne; an Nahrungs- und GenuBmitteln {(+10%)
wurde vor allem mehr Getreide eingefilhrt Die
Konsumgiiterimporte (-+18%) profitierten weiterhin
von der kraftigen Pkw-Nachifrage, vor allem Japan
konnie Markianteile gewinnen; ohne Pkw wurden
12% mehr Konsumgiliter aus dem Ausland bezogen
Dank der noch immer guien Investitionskonjukiur
und wegen der kraftigen Preissteigerungen war der
Wert der importierten [nvestitionsgiiter im Berichis-

Strukfur der Einfuhr

Nahrungs-  Roh- Halb- Investi= Konsum= 1Insge-
u. GenuB-  stoffe fertig- tions- gtiter samt'}
mittel waren giiter'}

Verdinderung gegen das Yorjahr in 94

o 1969.... + 33 +126 +187%4 +16'9 +it 4 4132
1970 . . 4111 +32'8 1216 +32'3 +24'5 +257
1971, | Qu.  -+30'5 + 81 + 58 +291 +267 +19'4
N, 131 +139 — 01 +238 +1%'8 4148
Juli + 21 — 16 —52 +17 3 +12'1 + 6%

1} Bis 1970 ohne Wiedereinfuhr (Rickbringung) von reparierien Flugzeugen
im VYormerkverkehr. 1971 ohne Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Repa-
rafurvermerkverkehr.
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zeitraum noch um 22% hdher als im Vorjahr, wenn
auch schon niedriger als im 1 Quartal (+29%)
Regional wuchs die Einfuhr aus allen wichiigen
Liefergebieten etwa gleich rasch, nur die Entwick-
tungsiander {+27%) und Japan (+60%) konnten
Marktanteile gewinnen.

Sehr starke Kreditexpansion

Das relativ rasche Wachstum der tmporte lieB das
Defizit der Handelsbilanz in den Monaten April bis
Juli auf 892 Mrd. S steigen, um 276 Mrd. S mehr
als im Vorjahr; es konnte durch Eingénge aus dem
Reiseverkehr gerade kompensiert werden Die Aus-
landsverschuldung wéachst wieder: Wirtschaftsunter-
nehmungen und Private nhahmen mehr Auslandskre-
dite auf, und das Ausland kaufte wieder &sterreichi-
sche Wertpapiere. Insgesamt schloB die Bilanz des
langerifristigen Kapitalverkehrs mit einem UberschuB
von 064 Mrd S Wenn das Aktivum der Zahlungs-
bilanz dennoch mit 24 Mrd. § um eine 2 Mrd S
niedriger ausfiel als im Vorjahr, ist es vor allem ge-
ringeren Eingangen unter dem Titel ,Statistische
Differenz” zuzuschreiben, worin sich zum Teil Aui-
wertungsverluste niedergeschlagen haben dirften.

Zahlungsbilanz

Waren Dienst- Wiahtungs- davan
leistun-  resetven  MNolen-  Kredil-
gen bank  apparat

HMrd §

1988 . L. —1132 +1272 +278 4096 +182
1970 . —18 7% +1763 +251 + 548 —297
1970, I Quartal — &35 4 361 —036 +100 —1'35
m. ., —- 473 + 825 +457 +323 1135
W, .. = 57 + 199 —19 1195 —3%0
1971, 1 Quarial .. = &4 + 423 +0 32 +087 —Obs
n - 678 + 527 —130 +0'25 w156
Juli e = 214 + 422 +372 +3 42 4030

Die Liquiditdt des Kreditapparates entwickelte sich
im groBen und ganzen saisongemB. Die in- und
auslandischen liguiden Mittel (netto) sanken von
April bis Juli um 113 Mrd. S auf 821 Mrd S und
waren zuletzt um etwa 1Yz Mrd. S niedriger als im
Vorjahr. Interessant ist die krdftige Verschiebung zu-
gunsten der [nlandsliquiditit: Notenbankguthaben
und Notenbankverschuldung blieben seit Marz
praktisch unveréndert, die Kassenbestinde wurden
um eine Viertel Mrd. S aufgestockt; die kurzfristige
Auslandsverschuldung stieg jedoch um fast
1Y: Mrd. S und erreichte 2%/« Mrd S; im Juli des
Vorjahres hatten die &sterreichischen Kreditunter-
nehmungen noch Auslandsguthaben in Hohe von
067 Mrd. S gehalten.

Der Schwerpunkt der Geschafistitigkeit der Kredit-
unternehmungen lag auf kommerziellen Krediten, die
in den vier Monaten um mehr als 13 Mrd. S zunah-
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men, um zwei Finftel strker als im Vorjahr. Der
hohe Finanzierungsbedarf dirfie vor allem eine
Folge der anhaltend rasch wachsenden lnvestitionen
bei langsamerem Gewinnwachstum sein. Schatz-
scheine und Weripapiere gab der Kreditapparat per
Saldo ab. Der ZufluB ldngerfristiger Fremdmittel
(+601 Mrd. 8) blieb weiter kraftig: Ein Zuriickblei-
ben des Spareinlagenzuwachses im 1l. Quartal er-
wies sich als vorlibergehend, Bankobligationen wur-
den vom Publikum lebhaft gekauft (+105 Mrd 8§
gegen <067 Mrd. 8 im Vorjahr). Von der hohen
Anlagebereitschaft profitierte der Anlagemarkt, auf
dem im 1. Halbjahr mit 433 Mrd. 8 um % Mrd. §
mehr abgesetzt werden konnite als im 1. Halbjahr
1970, Das Publikum erwarb schon wihrend der
Zeichnungsfrist 50% (im Vorjahr 44%) der aufgeleg-
ten Tranchen. Das Kursniveau auf dem Sekundér-
markt blieb stabil. Die Aktienkurse hielten im
1. Quartal ihr Niveau {--1%4) und gaben im Juli und
August etwas nach (—112%).

Die Abgabenertrdge des Bundes waren
im 1l Quartal um 13% hoher als im Vorjahr; nach
Abzug der Uberweisungen verblieben dem Bund
12Y:% mehr. In den ersten acht Monaten lag das
Aufkommen an é&ffentlichen Abgaben brutto um
129 Mrd S und netto um 076 Mrd. S {jewsils 4 2%)
{iber den Erwariungen, die den Ansdtzen des Bun-
desvoranschlages zugrunde liegen. Die seit dem
IV, Quartal 1970 zu beobachtenden Verlagerun-
gen im Steueraufkommen zugunsten der indirek-
ten Steuern setzien sich nicht fort: Im Il Quartal
wuchsen direkte und indirekte Steuern gleich stark
(+13%), im Juli und August nahmen die direkten
Steuern stérker zu (+16v2% gegen +11'2%). Das
raschere Wachstum der direkten Steuern geht vor
aillem auf die hohen Einkommen- und Gewerbe-
steuerzahlungen zu den Zwischenterminen zurick
{Einkommensteuer: April +26%, Mai +62%; Ge-
werbesteuer: April +19%, Juni +45'2%); zu den
Vorauszahlungsterminen wuchsen Einkommensteuer
{Juni +7%) wie Gewerbesteuer (Mai —10%; August
+4%) nur langsam. Von den indirekien Steusmn
sind im |l Quarta! besonders die Erirdge der Bun-
desmineraldlsteuer (+24%) und der Umsatzsteuer
(+16%) kraftig gewachsen. Die Zolleinnahmen ha-
ben sich nach den hohen Zuwachsraten im 1. Quar-

Abgabenerfolg des Bundes

H. Quartal 1971 fuli 1971 Aygust 1971
Verdnde- Yerdnde. Verdnde.
rung rung rung

gegen das gegeh das gegen das

Vorjahr Yeorjahr Vorjchr

Mrd § in 9, Med. § in % Mrd § in%
Direkte Stevern 9'20 +131 226 +18 2 360 +14%9
Indirekte Steyern iz9 +131 &56 +142 475 +10°%
Abgaben brytto 2211 +131 §82 +143 835 +126
Abgaben, netto ... 1460 +12'5 I84 + 50 583 +121
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tal {-+18%) und im April (+22Y2%) enisprechend
der Verlangsamung des Importwachstums abge-
schwécht {Il. Quartal +13%, Juli/August 7%).

Preisaufirieb beschleunigt sich nur noch auf den
Konsumentenmérkten

Der Auftrieb der Verbraucherpreise beschleunigte
sich in den letzten Monaten noch, wogegen auf den
vorgelagerten Markten die Teuerungsraten ihren
Hoéhepunkt bereits lberschritten haben. Die Preise
fliir Rohwaren sinken, Rohsioffe wurden in den letz-
ten drei Monaten um 1% billiger. Die osierreichi-
schen AuBenhandelspreise haben sich beruhigt: fiir
Exporte wurde im I Quartal kaum mehr erldst als
im Vorjahr, Imporie kosteten noch 3Y/2% mehr. Diese
Entwicklung spiegelt sich im Index der GroBhan-
delspreise: Er stieg von Mai bis August nur um 0'7%,
nachdem er im Il. Quartal infolge von Lohnkosten-
tbherwélzungen und Imporipreissteigerungen noch
um 18% hinaufgeschnelit war. Von den einzelnen
Komponenten waren Rohstoffe billiger als im Vor-
jahr; der Auftrieb der Preise fiir Brennstoffe und
Halbfertigwaren lieB nach; Fertigwaren haben sich
stérker verteuert als bisher (Mai bis August +1%),
doch zeichnet sich auch hier allmahlich eine Be-
rehigung ab.

Der Auftrieb der Verbraucherpreise hat seinen Hohe-
punkt noch nicht erreicht, sondern beschleunigte
sich nach einer vorihergehenden Verlangsamung
(Ii. Quartal +1%) in den letzien drei Monaten wieder
{Mai bis August +27:%, ohne Saisonprodukte
+19%). Der Vorjahresabstand stieg von 45% im
Il. Quartal auf 52%, ohne Saisonprodukte auf 5%.
Von der 2V:%igen Preissteigerung in den letzten
drei Monaten entfallt je V2 Prozentpunkt auf Saison-

waren, sonstige Nahrungsmitiel und amtlich gere-
gelte Waren und Dienstleistungen, je s Prozent-
punkt auf Industriewaren, Misten und sonstige
Dienstleistungen. Der Aufirieb der Nahrungsmittel-
preise und Mieten haite sieigende, jener der nicht-
preisgeregelien Dienstleistungen sinkende Ten-
denz.

Das Tarif- L 0 h n niveau nahm nach dem Ende der
Lohnrunde nur noch wenig zu (Mai bis August
+3/%), sein Vorjahresabstand blieb mit 10V:%
nahezu unverdndert Die Verdienste ohne Sonder-
zahlungen waren im |l Quartal um 13% hoher als
im Vorjahr, einschlieBlich Sonderzahlungen schwank-
ten die Verdnderungsraten sehr stark, weil sich die
Tendenz zur fritheren Auszahlung der Urlaubsgelder
offenbar auch heuer fortsetzte. Die Lohndrift ist noch
immer kraftig, scheint sich aber in den letzien Mo-
naten eher eiwas abgeschwicht zu haben Die
Arbeitskosten der Industrie dirften auf Grund vor-
laufiger Daten im 1. Halbjahr um 7% bis 8% héher
gewesen sein als im Vorjahr.

Preise und L&hne

Verbraucherprais- Messen- Monats» Tarif-
index 1966 ein- verdienste lohn-
einschi. chna kommen der Indusirie- index

beschiifligten

Saisonpraodukfe netio
brutto

Ver&nderung gegen das Vorjahe in %5

& 1969 . +31 +29 + T4 + 63 + 58

1970 ... ... .. +44& +44 + 81 + 94 + 60

1971 L Quartal +43 +43 +13°9 4112 + 96
April . +48 +&4 +138 +10'%
Mai Co +42 +43 +21'7 +10'2
Juni . . +43 +47 . . +14'5
1. Quartai +45 +45 +124 +i02
Juli . . 44 +51 . . +1i0'6
August . . +52 +50 .
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