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Die osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison

Konjunkturabschwichung in einzelnen Bereichen — Exportriickgang und Lagerabbau —
Weiterhin hohe Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgiitern — Stabilisierung des
: Preisniveaus — Fliissige Geld- und Kapitalmirkte

Die osterreichische Wirtschaflt erwies sich bis-

- her gegeniiber der internationalen Konjunktur-
_schwiiche als ziemlich widerstandsfihig. Gesamt-
- produktion, Einkommen und Beschiftigung tber-
- steigen noch den Vorjahresstand Die vom Export
~und vom Abbau der Vorrdte ausgehenden kon-
* junkturddmpfenden Einflisse wurden durch einen
- anhaltend hohen Konsum und eine lebhafte Inve-
stitionstatigkeit grofiteils aufgefangen Die heimi-
sche Nachfrage wurde vor allem vom Budget her
duich erhdhte offentliche Ausgaben und Senkung
der Einkommensteuer gestiitzt. Rilckschlidge in ein-
zelnen Zweigen und Branchen, die entweder un-
mittelbar vom Export abhingen oder vom Lager-
abbau und von Umschichtungen der heimischen
Nachfrage stirker betroffen wurden, konnten durch
eine weitere Expansion anderer Zweige anndhernd
ausgeglichen werden Das Wachstum der Wirt-

schaft ist allerdings zumindest voriibergehend zum
Stillstand gekommen. Die konjunkturelle Atem-
pause erleichtert die Stabilisierung des Preis-
niveaus. Da sich auch die Zahlungsbilanz giinstig
entwickelt, erfreut sich die &stexreichische Wirt-
schaft gegenwiirtig eines hohen Mafes innerer und
duflerer finanzieller Stabilitit Der Geld- und Ka-
pitalmarkt ist ziemlich fliissig. Das vermchrte An-
gebot an kurz- und langfristigem Fremdkapital er-
moglicht Investitionen, die bisher aus Finanzie-
rungsschwierigkeiten zuriickgestellt werden mufiten.

Konjunkturabschwiichung in einzelnen Bereichen

Das Brutto-Nationalprodukt war im 1. Quar-
tal real um 3% und im I Quartal um 2% hoher
als im gleichen Zeittaum des Vorjahres Im
III. Quartal diirfte nach den bisher vorliegenden
Finzeldaten der Vorjahresstand nur noch knapp
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erreicht worden sein Der Vorsprung gegeniiber
dem Vorjahr beruht hauptsichlich darauf, dafi die
Wirtschaft im 2. Halbjahr 1957 noch stark ex-
pandiert hat Saisonbereinigt ist das reale National-
produkt seit Jahresbeginn praktisch stabil geblie-
ben Das wirtschaftliche Wachstum wurde
I Quartal teilweise durch den langen Winter, seit-
her jedoch hauptsichlich durch konjunktur-
didmpfende Einflisse gehemmt

im

Das reale Brutto-Nationalprodukt

1957 1958

Zeit Vetinderuopgen pgegeniiber dem Varjehr

in%
1 Quastal +6 +3
I . 6 2
m . . +5
W, L . +6

Wihrend sich das gesamte Nationalprodukt
(saisonbereinigt) annihernd auf der Héhe von
Ende 1957 hielt, entwickelten sich die einzelnen
Wirtschaftszweige sehr unterschiedlich Der Riick-
gang der Exporte, der Abban der Lager und Um-
schichtungen der heimischen Nachfrage beein-
trichtigten vor allem die Forstwirtschaft, den Ver-
keht und Teile der Industrieproduktion Dagegen
konnten die Landwirtschaft, das Baugewerbe und
vor allem das Fremdenverkehrsgewerbe dank giin-
stigen Produktions- und Nachfragebedingungen
thre Leistungen weiter steigern

Die Forstwirtschaft hat auf die seit Mitte 1957
anhaltende Schwiche auf dem internationalen
Holzmarkt mit einer starken Einschrankung ihrer
Schligerungen reagiert. Die Holzproduktion war
im I. Quartal um 23% und im II. Quartal um
10%0 niedriger als im Vorjahr. Obwohl weniger
Holz geschlagen und im Inland mehr abgesetzt
wurde als 1m Vorjahr, lagern bei den Sdgen gid-
flere Mengen an Schnittholz Die Inlandspreise fur
Nadelschnittholz, Rundholz und Schleifholz waren
im Juli um 6%, 9% und 14%% niedriger als ein
Jahr vorher. Im August wurden rund 600.000 fin
Holz vom Wind geworfen oder gebrochen Die gro-
Ren Mengen von Schadholz werden den Angebots-
druck auf dem Holzmarkt zusitzlich verstirken

Im Uerkehr ging die Nachfrage nach Trans-
portraum infolge der Exportschwiche, des Nach-
lassens des Transitverkehrs und infolge des Ab-

Industrieproduktion und Export
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Die saisonbereinigte Rethe des Expories ist scit Auwgust 1957
stark zuriickgegangen. Im I und Il Quartal 1958 wurde um
50 und 7% weniger exportiert gls im Vorjahr Die Imdustrie”

konnte die Einbufien im Expori zunichst durch einen ver- -
starkten Inlandsabsatz wettmachen Seit [anner 1958 zeigt

jedoch auch die saisonbereinigte Reihe der Industrieproduk-
tion eine leicht rickliufige Tendemz Miite 1958 war dic
Industrieproduktion annikernd gleick hoch wie im Vorjahr

baues von Vorrdten merklich zuriick. In den ersten
sichen Monaten war der Gilterverkehr auf der
Bahn um 11% und auf Schiffen um 4% niedriger
als im gleichen Zeitraum des Vorjahres Die ge- "
ringeren Giitertransporte konnten nur zu einem
kleinen Teil durch einen lebhaften Personenver-
kehr ausgeglichen werden Das gesamte Verkehrs-
volumen war im I. und TT Quartal um 6% und 2%
niedriger als im Vorjahs

Die Industrie hatte Anfang 1958 trotz stirke-
ren Einbufflen im Export noch kriftig expandiert
Im I Quartal wurde das Produktionsvolumen voml
Vorjahr um 6% iiberschritten Seither haben je-
doch konjunkturdimpfende Einflusse die Ober-
hand gewonnen Im II Quartal war die Produk-
tion um 2% grofler und im Mai und Juni nur an-
nahernd gleich hoch wie im Vorjahr Im Juli
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+de nach den bisherigen FErgebnissen von

Zweigen der Vorjahresstand wieder etwas iiber-
ritten, doch waren die Juliergebnisse vom Vor-
besonders schlecht. Der saisonbereinigte Index
¢r Industrieproduktion zeigt seit Jdnner eine
cicht sinkende Tendenz (siche Abbildung) Von

er Konjunkturschwiche wurden vor allem die
_éxtilindustrie sowie die Leder-und Schuhindustrie
hauptsdchlich infolge Umschichtung der heimi-
éflen Nachfrage), die Baustoffindustrie und Teile

[=14

jes Beigbaues (Abbau von Vorriten) sowie die
:_'apiexindustrie, die cisenerzeugende Industrie und
ie Metallhiitten (Riickgang desExportes) betroffen.

ie Fisenindustrie konnte zwar mengenmifig ihre
_ik'porte auf hohem Niveau halten, mufite jedoch
tirkere Preiseinbufien in Kauf nehmen Dagegen
onnten die chemische, die Elektro-, die Fahrzeug-
owie die Nahrungs- und Genufimittelindustrie ihre
_foduktion weiter steigein

Entwicklung der Industrieproduktion im
II. Quartal 1958

Vetinderungen gegeniiber dem Varjahr

mehe als —2% — 29, bis +2% iiber 2%
.. -70 Eisenhittten . 409 Fakrzengind 2140
: .« u. Schuhind. —6 4 Metalthiiteen . . +07 Elektroind. .. .. +10'6
:Batstoffind . —54 Maschinenind . .. 403 Nahrungsm Ind  +16'6
bakind —49 Bergbau .00 Chem Ind . . 4 73
pierind —38 Magnesitind .. -+ 49
ieferelind —26

Die landwirtschaftliche Produktion, die schon
im Jahre 1957 1elativ stark zugenommen hatte,

wird im Jahre 1958 voraussichtlich erneut steigen
‘Wohl fiel die Ernte an Brotgetreide nur mittel-
-miflig aus und der Ertrag an Futtergetreide blieb
artker unter dem Durchschnitt der Jahre vorher
Die Mehrertrige bei den iibrigen Feldfriichten so-
'35."?\3'ie an Obst, Gemiise und Wein werden jedoch den
Minderertrag von Getreide mehr als wettmachen

Die Marktproduktion von Fleisch war in den ersten
Sieben Monaten um 10% grofer als im Vorjahr
ilch lieferte die Landwirtschaft im I Quartal um

12% meh: und seither annihernd gleich viel wie

M Jahr vorher. Die Ausweitung der landwirt-
haftlichen Produktion wird duich eine lebhafte
cimische Nachfrage nach Nahrungsmitteln gefor-
dert Schwankungen des Angebotes an Fleisch und
ilch werden durch eine entsprechende Steuerung

des Auflenhandels aufzufangen versucht. Allerdings
kann das Uberangebot an Obst und Gemise nur
zu gedriickten Preisen verkauft werden.

Einer Sonderkonjunktur erfreuen sich Bau-
gewerbe und Fremdenverkehr. Die Bausaison, die
im Frithjahr infolge Schlechtwetters spit begonnen
hat, lduft auf hohen Touren. Im IL Quaital war
das Bauvolumen um 4%o hoher als im Vorjahr, Die
Zahl der Beschiftigten erreichte im Sommer eine
neue Rekordhohe. Obwohl =zahlreiche Arbeits-
kréifte aus anderen Berufen und Branchen beschif-
tigt wurden, bestand Mangel an Bauarbeitern. Die
iber Erwarten gute Bausaison ist vor allem dem
reichlichen Einsatz 6ffentlicher Mittel zu danken

Der Fremdenverkehr zihlte in den ersten sie-
ben Monaten durchschnittlich 1’8 Mill. Ubernach-
tungen, um 11% mehr als im Vorjahr. Die Zahl
der inlindischen Gaste stieg um 4%, die der aus-
landischen um 16%. Die lebhafte Reisesaison ist

bemerkenswert, da der internationale Reisever-

kehr
Zum Teil erklaren sich die hohen Besucherzahlen

als besonders konjunkturempfindlich gilt.

daraus, dafl die personlichen Einkommen in den
wichtigsten Industrielindern trotz Konjunktur-
schwiche weiter gestiegen sind und die Bevilkerung
Uberall einen grdferen Teil ihres Einkommens fur
Reisen und Erholung auszugeben beginnt. Wahi-
scheinlich wird die Gsterreichische Fremdenver-
kehrswirtschaft auch dadurch begiinstigt, daff der
iiberwiegende Teil der Besucher aus Westdeutsch-
land stammt und Osterreich noch immer ein ver-
hiltnisméfig billiges Reiseland ist. (In der Schweiz
war der Ausldnder-Fremdenverkehr im 1. Halbjahr
um 4%, niedriger als im Vorjahr)

Die partielle Ddmpfung der Konjunktur hat
sich auf den Arbeitsmarkt bisher nur verhiltnis-
méaflig wenig ausgewirkt Die Zahl der Beschaf-
tigten war Ende August mit 2,271.800 um 16.200
oder 0'7% hoher als im Vorjahr. Zu Jahresbeginn
watr der Vorjahresstand um 39 200 und zu Jahres-
mitte noch um 24.700 Personen tberschritten wor-
den. Die Landwirtschaft und zum ersten Male seit
1953 auch die Industrie beschiftigten weniger
Arbeitskrdfte als im Vorjahr. Der neue Hohepunkt
der Beschiftigung ist vor allem der Sonderkon-

43



314 H,

Beschiftigung in der Industrie
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Die Gesamtzahl der Beschiftigten in der Industrie war im
Juli 1958 zum evsten Male seit 1953 niedriger als rur gleicken
Zeit des Vorjahres. Die Textilindustrie, aber auch die Papier-
industrie, die Gieflercien und einige andere stagnierende
Zweige haben Arbeitskriifte entlassen. Die chemische, Falr-
zeug- sowie die Nahrungs- und Genufimittelindustrie dagegen
beschiftigen nach wie vor mehr Arbeiter und Angestellte als
im Vorjahr.

junktur in Baugewerbe und Fremdenverkehr zu
danken, beide Zweige stellten zahlreiche berufs-
fiemde Arbeitskrdfte ein Die Umschichtung der
Beschiftigtenstruktur zugunsten stark saisonabhéin-
giger Zweige wird voraussichtlich die Saison-
schwankungen am Arbeitsmarkt in den kommenden
Herbst- und Wintermonaten verstitken Die Zu-
nahme der Beschiftigung reichte allerdings nicht
aus, die neu zustromenden Arbeitskrifte voll in
den Produktionsprozef einzugliedern Obwohl das
Angebot an Arbeitskraften weniger zunahm als

im Vorjahr, war die Zahl der VoI gemerkte, -
Arbeitsuchenden im Saisontiefpunkt Ende Augygt
mit 71.300 um 9.400 oder 15% héher als Epg, -
August 1957 In der ersten Septemberhilfte stieg
die Arbeitslosigkeit um 1600 Personen auf 72.9p) °
VerhaltnismiBig ungiinstig ist die Arbeitslage fj;,
Frauen, da dic traditionellen Konsumgiiteringy.
strien, die hauptsichlich Frauen beschiftigen, sta.
gnieren Ungefihr zwei Drittel der Arbeitsuchey. -
den sind Frauen

Starkere Rickwirkungen auf den Arbeitsmarkt -
wuiden zum Teil dadurch verhindert, dafl de;
Produktivititsfortschritt nicht ausgenizt .
wurde In der Industrie war die Produklivitit (Pro.:

voll

duktion je Beschaftigten) im I. Quartal um 3¢/,
im II Quartal aber nur um 2%5 héher als im Voe-
jahr. Die meisten stagnierenden Zweige zigern
aus wirtschaftlichen und sozialen Grunden, ihre
Belegschaft kurzfristig dem verringerten Produk-
tionsumfang anzupassen Teilweise behalf man sich
auch mit einer Verkiirzung der Aibeitszeit Inde
August standen 1.900 Arbeitskrifte in 17 Betrieben
in Kurzarbeit In der Industrie war die durch-
schnittliche Arbeitszeit je Beschaftigten im 1 Halb-
jahr 1958 um 1% niedriger als im Vorjaht Der
reale Spielraum fur eine neue wirtschaftliche Ex-
pansion ist daher wahrscheinlich grofler, als de
verhiltnismiflig geringe Zuwachs an statistisch er-
faffiten Arbeitsuchenden vermuten lifit. '

Angebot und Nachfrage nach Arbeitskriften

Stand Ende Verinderungen
August gegeniiber dem
Vorjahr
1000 Personen
Beschifrigte . 22718 {162
Vorgemerkte Arheitsuchende . ..vviiiiinan s 4 94
Angebot ao Arbeitskraften 2343'0 +255
Offene Stellen .. ‘ 236 + 07

Exportriickgang und Lagerabbau

Die Hauptuisache fiir die teilweise Abschwé-
chung der Gsterreichischen Konjunktur liegt nach
wie vor im Auflenhandel. Der saisonbereinigte
Index der Ausfuhr hatie bereits im August vorigen
Jahres seinen Héhepunkt erreicht und ging seither
—- von geringfiigigen monatlichen Schwankungen
abgeschen — stark zuriick Im I Quartal wurde-.
wertmiflig um 5% und im 1L Quartal um 1
weniger exportiert als im gleichen Zeitraum des.



Export und Inlandsnachfrage
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Der Riickgang des Exportes wurde gesamtwirtschafilich ge-
sehen durch eine weitere Zunahme der heimischen Nachfrage
anndhernd ausgeglichen Im II Quartal 1958 wayen die Ex-
porte real wm 6% miedriger, der private Konsum und die
Anlageinvestitionen aber um v und 5% hiher als im Vor-
jahr. Die heimische Nachfrage wurde vor allem durch hohe
dffentliche Ausgaben gestiitzt,

Vorjahres. Das Exportvelumen war um 8% und
6% niedriger Im Jahre 1957 hatte der Export
noch um 15% zogenommen. Die Exporte nach

Westeuropa und teilweise nach Ubersece leiden un-
't_"er der internationalen Konjunkturschwiche, die
Ausfuhr nach Osteuropa stagniert infolge der
hohen Clearingguthaben Usterreichs und der gerin-

gen Einfuhren aus Osteuropa. Warenmiflig kon-
Zentrierte sich der Exportiiickgang anfénglich
hauptsichlich auf Rohstoffe und Halbwaren, spi-
er griff er auch auf Investitionsgliter (insbeson-
dere Verkehrsmittel) iiber Relativ gut hielt sich
die Ausfuhr von sonstigen, vornehmlich dem Kon-

sum dienenden Fertigwaren. Die Textilindustrie
konnte ihre Exporte trotz starker internationaler
Konkurrenz weiter steigern und dadurch den In-
landsmarkt entlasten.

In jungster Zeit hat sich der Exportriickgang
allerdings verlangsamt Im Juli war der Export mit
2.045 Mill. S nur noch um 3% niedriger als im
Vorjahr. Wenngleich das Ergebnis eines Monats
nicht iiberschatzt werden darf, so deuten doch ver-
schiedene Anzeichen darauf hin, dafl sich der Ex-
port auf etwas niedrigerem Niveau zu stabilisieren
beginnt Die Lage auf dem internationalen Holz-
markt hat sich konsolidiert und die dsterreichi-
schen Holzexporte iiberschritten im Juli wieder den
allerdings stark gedriickten Stand vom Vorjahr
Ebenso ist die Ausfuhr einiger anderer Industrie-
waren, wie von Rotationspapier und Glaswaren,
wieder gestiegen. In der westeuropiischen Eisen-
und Stahlindustrie gehen vor allem aus Ubersee
wieder hohere Auftrdge ein. Auch die leichte Be-
lebung der amerikanischen Konjunktur 1afit auf
eine Ausweitung des Welthandels hoffen

Wert und Uolumen der Ausfuby

Zeit Wert Volumen
Verinderungen gegeniiber dem
Votjahr in %,
1957 ... 415 +15
1958 T Quartal — 5 — 3
o, . A -6
Juli. . N — 3

Die vom Export ausgehenden konjunktur-
ddmpfenden Einflusse wurden duich einen ,Lager-
zyklus® verstirkt. Schon seit Jahresbeginn haben
viele Betriebe ihre Voridte an Rohstoffen und
Kohle verringert. Der Abbau der Rohstoffvorrite
war in den ersten Monaten 1958 noch durch eine
weitere Zunahme der Fertigwarenvorrdte ausge-
glichen worden In den letzten Monaten haben
jedoch immer mehr Betriebe ihre Produktion ein-
geschrinkt und die laufende Nachfrage teilweise
aus Vorraten befriedigt. Nach Erhebungen im Kon-
junkturtest des Institutes sind die Fertigwarenlager
der verarbeitenden Industrie im Il Quartal ge-
sunken, obwohl saisongemaf eine Zunahme zu er-
warten war. Wie weit der Lagerabbau fortgeschrit-
ten ist, kann mangels statistischer Unterlagen nur
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Abbau von Vorgiten
(Normaler Mafistab; 1957 und 1 Halbjahr 1958 in %o des

Vorjahres)
Industr iepredukion Bauvolumen und Baustoff-
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Die dsterreickische Wirtschaft hat seit Anfang 1958 in gri-

Berem Umfang Vorrdte abgebaut Obwohl die Produkiion

im allgemeinen noch gestiegen ist, wurden im 1 Halbjahr

1958 weniger Rohstoffe und Kohle bezogen als im Vorjahr

Im Johre 1957 dagegen hatten die Rohstoffeinkiufe starker
zugenommen als die Produktion

schwer beurteilt werden. Der auifillige Unter-
schied zwischen dem Bezug von Rohstoffen und der
Produktion in einzelnen Zweigen (siche Abbildung)
sowie der Umstand, dafl der von der Volksein-
kommensstatistik ausgewiesene Gesamtabsatz an
heimischen Produkten gréfier war als die Produk-
tion, lafit jedoch auf eine ziemlich betrdchtliche
Verminderung dexr Vorrate schliefen In vielen
Zwéigen sind die Rohstofflager bereits sehr niedrig
und werden in absehbarer Zeit wieder erginzt
werden missen. Die Fertigwarenlager werden
allerdings nach Informationen des Konjunktur-
testes noch von vielen Firmen als zu hoch empfun-
den Vor allem die Textil- und die Schuhindustrie
verfiigen noch iber groflere Bestinde aus dem

Vorjahr.

Weiterhin hohe Nachfrage nach Konsums-
Investitionsgiitern

Im Gegensatz zur riicklaufigen Tendenz g,
Exporte hat die heimische Nachfrage nach Kon.
sum- und Investitionsgiitern bis in die jingste Zej*
weiter zugenommen Offenbar war die Investitiong. .
tatigkeit im 1. Quartal nur voribergehend zuyiick.
gegangen Im IT Quartal waren die Brutto-Inves;. -
tionen real um fast 5% hoher als im Vorjahr - :
Der Zuwachs verteilte sich zu annidhernd gleichey. -
Teilen auf maschinelle und bauliche Investitionen
Etwa die Hélfte der maschinellen Investitionsgiitey
wirde aus dem Ausland beschafft

Die bemerkenswerte Widerstandsfahigkeit de;
Investitionstitigkeit gegen konjunkiurdimpiende
Einfliisse hat verschiedene Ursachen Zunichst hat
der Bund meht Mittel in
der Verwaltung und in den Bundeshetrieben
bereitgestellt. Ein Grofitell der meist verstaatlich-

fir Investitionen

ten Grundstoffindustrie, die Energiewirtschaftt, die
Erdolwirtschaft und andere &ffentliche Versor-
gungsunternehmungen erstellen ldngerfristige In-
vestitionspldne, deren Realisietung mehr von den
verfiigbaren Finanzierungsmitteln als von der kurz-
fristigen Konjunkturentwicklung abhingt Die an :
sich konjunkturempfindlichen Investitionen der
Privatwirtschaft passen sich jedoch erfahrungs-
gemdfl ecrst nach einiger Zeit den veranderten
Lrtragsbedingungen an. Bisher wuiden Investi-
tionseinschrdnkungen in einzelnen stagnieren-

den Zweigen, wie etwa in der Textil- sowie in der .
Leder- und Schubwarenindustiie, durch vermehite

Investitionen in florierenden Zweigen, wic in det -
chemischen sowie in der Nahrungs- und Genuf-

mittelindustrie, ausgeglichen

Brutto- Anlageinvestitionen

Zeit Maschinelle Bauliche Insgesamt
Veranderungen gegeniiber dem Vorjabr
in %%
1957 . ... +12 +5 49
1958 T Quartal -1 —4 -2
n L . + 5 +5 +5

Der private Konsum war im 1. und II. Quar-
tal 1958 wertmifiig um je 5% und real um 8o
hoher als im Vorjahr. Im Jahre 1957 hatte die -
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reale Zuwachsrate 4% betragen Die Bevolkerung
kaufte mehr Nahrungs- und Genufimittel, Woh-
pungseinrichtung und verschiedene andere dauer-

hafte Konsumgiiter und gab mehr fiz Erholung
und Reisen aus. Auffallend schwach ging dagegen
Bekleidung. Im 1. Halbjahr wurden mengenmé&fig
um 9% weniger Textilien und um 11% weniger
Schube gekauft als im Vorjahr. Die Ursachen des
' Nachfrageriickganges sind nicht ganz geklért

- Wahrscheinlich haben verschiedene Faktoien zu-
'gammengewirkt, wic die unglinstige Witterung, die
wschon seit einiger Zeit das Saisongeschdft emp-
findlich stdrte, die Vez'teuerung vieler Textilien
- im Winterhalbjahr 1957/58 und die den Verbrau-

chern nicht zusagende modische Entwicklung, Auch

':: langerfristige Verbrauchsumschichtungen diirften
_eine Rolle spielen Die fortschreitende Motorisie-
rung und Mechanisierung zwingt viele Haushalte,
_';'.3an anderer Stelle zu sparen

Die hohen Konsumausgaben der Bevilkerung
“ erkldren sich teilweise damit, daf die Einkommen
"~ der Unselbstindigen weiter steigen. Die Massen-
- einkommen waren im I Quartal um 7% und im
1L Quartal um 6% héher als im Vorjahr. Die
: Massenkaufkraft wird nicht zuletzt dadurch ge-
- starkt, dafl die Sffentlichen Koérperschaften meh:
 fiir Arbeitslosenunterstiitzungen und Renten aus-
geben Die Senkung der Lohnsteuer hat die Ein-
.:_ kommen der Unselbstindigen um mehr als 1%
_'_'erh('iht‘. Auflerdem scheint die Ausgabenneigung der
- Bevélkerung zugenommen zu haben Die Zuwachs-
. rate der Masseneinkommen war im II. Quartal
- mit 6% nur geringfiigig hoher als die des privaten
~Konsums (+ 5%). Tm Jahre 1957 dagegen stiegen
- die Masseneinkommen um 10%, der private Kon-
~sum aber nur um 7%. Die héhere Konsumneigung
- mag teilweise darauf zurtickgehen, dafl seit Tahres-
“beginn die Transfereinkommen, die in der Regel
restlos konsumiert werden, starker zunehmen als die
: Lohn- und Gehaltssumme Ym Jahre 1957 dagegen
._: entfiel ein namhafter Teil des Einkommenszuwach-
_.:.__.SBS auf die Entnivellierung der Gehilter der Beam-
- ten und zum Teil auch der Angestellten, die einen
- verhiltnismifig grofen Teil ihres Einkommens
sparen,

Privater Konsum

1957
L Quartal  IL Quartal
Reale Veranderungen gegeniiber
dem Vorjaht in %,

Nahrungs- u GenulBmittel 46 4- 8 +5
Tabakwaren . . . . +4 + 2 45
Bekleidung . e 0 -9 -5
Wohnungseintichtung u Hauscat +8 + 4 +7
Behefzung und Beleuchtang . .. 4 -15 -3
Sonst. Giiter u. Leistungen . .... -+3 + 3 +4

Privatet Konsum insgesame +4 + 3 +3

Von der gesamten Nachfrage nach Gitern und
Leistungen wurden ebenso wie im Vorjahr an-
ndhrend 24%e durch Importe befriedigt Der Wert
der Einfuhr ist zwar seit Jahresheginn merklich
zurackgegangen Im I und IL. Quartal wurden
wertmiflig um 6% und 3% weniger importiert als
im Vorjahr. Auch im Juli wurde der Vorjahresstand
nicht ganz erreicht. Der Einfuhrriickgang beruht
jedoch ausschlieflich auf Preissenkungen. Das Ein-
fuhivolumen lag in den ersten sieben Monaten
ebenso wie das reale Brutto-Nationalprodukt um 3%
tuber dem Vorjahresstand In den letzten Jahren
hatten die Importe stets viel stirker zugenommen
als das heimische Nationalprodukt Die Import-
quote (der Anteil der Importe am Brutto-National-
produkt) blieb allerdings nur deshalb konstant,
weil Vorrdte an Importrohstoffen abgebaut wurden.
Die Einfuhr in den Gruppen ,Rohstoffe® und
~Halb- und Fertigwaren®, die ebenfalls zahlreiche
industrielle Vorprodukte enthilt, war im 1. Halb-
jahr volumenmiflig etwas niedriger als im Vorjahr
Auch Nahrungsmittel wurden weniger eingefthrt
Dagegen ist der Anteil der Importe an der In-
landsversorgung mit wichtigen Konsumfertigwaren
und Investitionsgiitern weiter gestiegen.

Importvolumen und Brutto-Nationalprodukt

Zeit Impors-  Brutto-National-
volumen produkt, real
Veranderunpen pepeniiber
dem Vorjahr in %
1957 . . . . . +15 -6
1958 I Quartal oo+ 1 =3
o : .+ 4 +2

Infolge des starken Riickganges der Einfuhr-
preise haben sich die Ausiauschverhilinisse im
Auflenhandel verbessert Obwohl auch die Export-
preise gesunken sind, erhielt die osterreichische
Wirtschaft in den ersten sieben Monaten fiir eine
bestimmte Exportmenge um 6%, mehr Importgiter
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als im Vorjahr. Die Verbesserung der Austausch-
verhiltnisse ersparte der Wirtschaft seit Jahres-
beginn 1 Mid. S Devisen und erhohte das Realein-
kommen.

Stabilisierung des Preisniveaus

Die Atempause in der Konjunktur fordert die
Stabilisierung des Preisniveaus. Die Preise im
Grofthandel und im Auflenhandel zeigen bereits
seit Jahresbeginn eine deutlich rickldufige Ten-
denz Der Groflhandelspreisindex des Statistischen
Zentralamtes war Mitte August um 6% niedriger
als im Vorjahr. Importwaren waren Mitte 1958
durchschnittlich um 8% billiger als Mitte 1957. Im
einzelnen betrugen die Preisrickginge fiir Roh-
stoffe 11% und fiir Halbwaren 6% Die Preise fiux

importierte Fertigwaren blieben annéheind stabil

Der starke Preisriickgang auf den internatio-
nalen Mirkten sowie vereinzelte Preisangleichun-
gen im Inland haben die bisher betrichtlichen
Unterschiede zwischen Inlands- und Auslandsprei-
sen wichtiger Roh- und Halbwaren (z. B. bei Eisen
und Stahl, Holgz, Erdolprodukten,
Strom) stark verringert. Der zum Teil durch kiinst-

elektrischen

liche FEingriffe in das Preisgefiige geschaffene
Kostenvorsprung, den die osterreichische Industrie
bisher auf Grund relativ billiger Vorprodukte be-
safl, ist dadurch weitgehend verlorengegangen Im
tbrigen liegt diese Klirung der Wetthewerbsver~
hiltnisse durchaus im langfristigen Interesse der
Industrie In einer integrierten europiischen Wirt-
schaft werden Preisdifferenzen zwischen inlindi-
schen und auslindischen Abnehmern kaum mog-
fich sein.

Im Gegensatz zur riickliufigen Tendenz der
reagiblen Preise im Grofihandel und im Aufien-
handel blieben die Lebenshaltungskosten bis Mitte
1958 noch iiber dem Vorjahresstand In jiingster
Zeit haben sich jedoch auch die Letztverbraucher-
preise stabilisiertt. Im August war der Lebenshal-
tungskostenindex des Institutes zum ersten Male seit
Jahresbeginn niedriger als im Vorjahr (um 0 6%0)
Der Rickgang war hauptsichlich dem reichlichen
Angebot von billigem Obst und Gemiise zu dan-
ken Ohne Saisonprodukte waren die Lebenshal-

——— 1
tungskosten um 2'4%0 hoéher Der grofite Tei] davor
geht auf Verteuerungen zuriick, die schon im v
jahr eintraten. Seit Jahresheginn ist der Lebepg. -
haltungskostenindex (ohne Saisonprodukte) nyy umy
0 9% gestiegen. Davon entficlen 06% auf dié
Nachzichung der &ffentlichen Tarife Auferden, -
wirkte sich die Verteuerung von Textilien im Wi,
terhalbjahr 1957/58 aus Die schwachen Textilym.
sitze und die scharfe Konkurrenz, die zum Tej
durch neue Produkte ausgelost wurde, haben je-. '
doch in jiingster Zeit bei verschiedenen Textilien
(z B. Strumpfen) wieder Pieissenkungen erzwun. .
gen Bei den tbrigen Waren hielten sich Vertey.
erungen und Verbilligungen anndhernd die Waage

Grofihandelspreise und Lebenshaltungskosten

Zeit GroBhandels-  Lebenshaitungs-
preise kosten
Veranderungen gegenither dem
Vorjahr in %,

1957, XE0 . ... .. —18 +2'3
1958 1T . —15 451
VI . L . —47 465

vo.. .. . . —87 +11
VIII —60 -046

Auch die Lohnbewegung ist schwicher gewor-
den Die Bruttoeinkommen je Unselbstindigen
waren sowohl im I. als auch im IT Quartal 1958 um
3% hoher als im Veorjahr Im Jahre 1957 hat-
ten sie um 8% zugenommen. Die Gehilter im
offentlichen Dienst sind seit Beendigung des Nach- °
ziehverfahrens Anfang 1957 nicht mehr gestiegen. -
Auch in der Privatwirtschaft hat der Lohnauftrieb
nachgelassen Die Brutto-Wochenverdienste fur -
Arbeiter in Wien nach dem Verdienstindex des
Institutes waren im Jahre 1957 um 7%, in den
ersten beiden Quartalen 1958 aber nur um 3 1%
und 3 5% hoher als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres. Die Lohnbewegung beschrinkte sich haupt-
sichlich auf die Gewahiung von Urlaubszuschis-
sen, fiir Angestellte wurden in einzelnen Industrie-
zweigen die Mindestgrundgehdlter erhoht

In jiingster Zeit wird von zahlreichen Gewerk-
schaften eine Verkiirzung der kollektivvertraglichen
Arbeitszeit auf 45 Wochenstunden bei vollem
Lohnausgleich gefordert. Entsprechende Verein-
barungen wurden bereits in der Erdslindustrie, in
der Wiener Fahrzeugindustrie und in der Suf-
warenindustrie getroffen. Die volkswirtschaftlichen
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._Lebenshaltungskosten und GroBhandelspreise
(Normaler Mafistab; ¢ 1957 = 100)
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Grofikandelspreise und Lebenshaltungskosten haben auf die
Démpfung der Konjunktur unterschiedlich reagiert Der Index
der Grofhandelspreise zeigt bereits seit Juli 1957 eine deui-
ch rickliufige Tendenz und war im August 1958 um 6%
niedriger als im Vorjahr Dagegen ist der Lebenshaltungs-
kostenindex hauptsichlich infolge Nachziehung der iffent-
lichen Tarife und der Verteuerung won Textilien nock bis
Mitte Mai 1958 leicht gestiegen Erst im August 1958 wurde
der Vorjahresstand elwaos unterschritten, da  die Mdrkte
reichiich mit Obst und Gemiise beschickt wwrden. Ohne
Saisonprodukte waren die Lebenshaltungskosten noch etwas
hiher als im Vorjahr,

Auswirkungen der Arbeitszeitverkiirzung werden
in hohem Mafle davon abhangen, inwicweit die aus
ihr resultierenden Kostensteigerungen durch Pro-
'ﬂuktivitéitssteigerungen aufgefangen werden.

Die Masseneinkommen

Massen- I['ransfec- Lohn- u Gehaltssumme

Zeit einkommen  cinkommen insges. pro Kopf

{narta} (nerta) {brutto) {brutta)
Verinderungen gegeniiber dem Vortjahr in %
1957 ... .. . . 410 +15 +10 18
1958, 1 Quartal .o+ 7 +10 +5 +3
., . + 6 + 9 + 4 +3

Fliissipe Geld- und Kapitalmirkte
Das Nachlassen des Konjunkturauitriches

hatte ausschliefilich reale Ursachen. Von der Geld-
Seite her waren eher expansive Krifte wirksam,

die die vom Export und Lagerabbau ausgehenden
Stérungen ddmpften Zwar hat die Wihrungspoli-
tik bisher nicht aktiv in den Konjunkturablauf ein-
gegriffen. Im Gegensatz zu den USA und vielen
westeuropdischen Léndern blieben in Usterzeich
Bankrate, Mindestreservevorschriften und quanti-
Auch die
langflristigen Zinssdtze waren bisher bemerkenswert
Die reichen flissigen Mittel des Kredit-
apparates und die anhaltenden Uberschiisse in der

tative Kreditabkommen unverindert
starr.

Devisenbilanz sicherten jedoch eine hohe Elastizi-
tat des Geldangebotes und milderten die Finan-
zierungsschwierigkeiten von Staat und Wirtschaft

Das gesamte Geldvolumen stieg in den ersten
sicben Monaten um 1.353 Mill S oder 419/ Die
Zunahme war absolut und relativ etwas grofier als
im Vorjah: Die Vermehrung der Geldmenge hatte
vornehmlich 3 Uirsachen: die Ausweitung der kom-
merziellen Kredite, Finanzoperationen des Bundes
und Uberschiisse in der Devisenbilanz

Obwohl sich die Ertragslage der Wirtschaft
vielfach verschlechterte, Vorrdte abgebaut wurden
und weniger Kredite fiir Rohstoffeinkdufe bendtigt
wurden, entfaltete die Wirtschaft eine lebhafte
Kreditnachfrage Das kommerzielle Kreditvolumen
stieg in den ersten sieben Monaten um 2666 Mill S
9 3%y}, um 268 Mill S stirker als zur gleichen
Zeit des Vorjahres Gleichzeitig hat der Bund im
Hinblick auf die internationale Konjunktuiflaute
bewufit c¢in griéfieres Budgetdefizit in Kauf genom-
men Der fiir 1957 veranschlagte Gesamtabgang
von 27 Mrd S wird voraussichtlich iiberschritten
werden Zur Deckung des Defizites wurden lang-
fristige Anleiben im In- und Ausland auigenom-
men und Schatzscheine ausgegeben Die im Infand
begebenen Schatzscheine und ein Tell der Investi-
tionsanleihe wurden von den Kreditunternchmun-
gen Ubernommen und auf diese Weise ,moneti-
siert®.

Bestimmungsgriinde des Geldvolumens

1957 1958
I bis VII 1. bis VII
expansive (+) und restriktive {—)
Faktoren in Mill S

Gold- u Devisenkdufe der Notenbank  +1 625 +1170
Kommerzielles Kreditvolumen +2.398 -+ 2,666
Sparcinlagen . —2.670 —3233
Sonstiges L e — 259 + 750

Geldvolumen . 41094 +1353
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Die Gold- und Devisenkiufe der Notenbank
waren im 1. Halbjahr mit 488 Mill S geringer
als im Vorjahr (942 Mill. S). In den Sommermona-
ten stiegen sie jedoch infolge der ausgezeichneten
Fremdenverkehrssaison sprunghaft und wurden
zur entscheidenden Quelle der Umlaufsvermehrung.
Obwohl die Handelshilanz ein grofieres Defizit auf-
weist und die Deviseneinnahmen aus statistisch
nicht erfafiten Quellen versiegten, nahmen die
Bruttobestinde der Notenbank an Gold und Devi-
sen von Anfang Juli bis 7. September um 2.195
Mill. S zu, um 582 Mill. S stirker als im gleichen
Zeitraum des Vorjahres

Trotz ziemlich stetiger Ausweitung der Geld-
menge haben die Geldausgaben der Wirtschaft seit
Jahresbeginn nur noch wenig zugenommen, weil
die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes konjunk-
turbedingt zuriickging. Das nominelle National-
produkt war im I und II. Quartal um 5% und
4%/ hoher als im Vorjahr, das Geldvolumen aber
um 8% und 9%. Ein stirkerer Ritickgang der Um-
laufsgeschwindigkeit wird zum Teil durch das staire
Zinsgefiige verhindert. Die Bankrate steht seit 1955
unverdndert auf 5% kommerzielle Kredite kosten
9% und Anleihen werden nominell zu 7%,‘ real
aber meist hoher verzinst Unter diesen Umstinden
besteht ein starker Anreiz, liquide Mittel zur Rick-
zahlung von Schulden zu verwenden oder dem
Kapitalmarkt zur Verfigung zu stellen

Die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes

Zeit Bratto-National- Geld- Umlaufsge-
produkt volumen schwindigkeit
nomicell des Geldes

Verinderungen gegeniber dem Vorjahr in 9
1957 . .., +10 +-8 2
1958, T Quartal . . 4 5 +8& —3
n , . . +4 +9 -3

Der Geld- und Kapitalmarkt ist gegenwirtig
ziemlich flissig. Die freien Giroguthaben der Kre-
ditunternehmungen bei der Notenbank erreichten

Ende August die beachtliche Hohe von 8 4 Mg S.;
oder 9% des Einlagenstandes Ihre NﬁttOgUthabgﬁ-
(Guthaben abziiglich Wechselobligo) waren .
25 Mrd S die hochsten seit Okiober 1954 W,gnn"-':
gleich die gedimpfte Konjunktur den Kreditunte,.-

nehmungen eine verhiltnismaflig hohe Liquidity; -
nahelegt, werden sie voraussichtlich grofere Be.
trdge in kommerziellen Krediten und Wertpapierm'._;_
anlegen Gleichzeitig interessiert sich das Publikyp,
starker fit Wertpapiere Unternehmungen und pri-:.."'
vate Haushalte, die schon seit dem Vorjahr einey
namhaften Teil der Emissionen aufgenommen ha;:_._-'--'
ben, erhalten durch die Einkommensteuernovelle
1958 einen zusitzlichen Anteiz, Wertpapiere 6ffent.
licher Kérperschaften und der Energiewirtschaft oy )
erwerben Auch ausldndisches Kapital ist gegen. -
wirtig leichter zu beschaffen, da die internationalen -
Geld- und Kapitalmirkte flussig sind und das Zins- -
niveau in Usterreich héher ist als in den wichtig--
sten internationalen Glaubigerlandern :

Emission von Anlethen

1. Halbjehr 1 Halbjahr
1957 1958
Mill §
Buand . - . . — 400
Elektrizititsunternehrmungen . ... 364 G607
Pfandbriefe vod Kommunalobligationen 211 249
Insgesamt 575 1 456

Das groflere Angebot an Fremdkapital mag -
sich auf die konjunkturempfindlichen Investitionen
der Privatwirtschaft zunidchst nur wenig auswir-
ken Soweit diesen Betrieben langfristiges Fremd-
kapital zur Verfiigung steht, wird es teilweise zur
Konsolidierung kurzfristiger Schulden verwendet
werden Es begiinstigt jedoch zweifellos die lang-
fristigen Investitionen der offentlichen Korper-
schaften und Betricbe, die von der Konjunkturlage
in hohem Mafle unabhiingig sind und bisher viel-
fach mangels geeigneter Finanzierungsmittel ge-
drosselt werden mufiten




