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bringen. Fir Westeuropa rechnen wir daher unveran-
dert mit einer Wachstumsrate von 3%£% (Bundesrepu-
blik Deutschiand + 4%), fir die OECD-Staaten insge-
samt mit 3%. Das Volumen des Welthandels wird sich
um 5%%, des Handels mit Industriewaren um rund 6%
erhdhen. Die dsterreichischen Exportmaérkte kdnnten
gleichfalls um diesen Prozentsatz wachsen

Die wirtschaftspolitische Szenerie in Osterreich

An den wirtschafispolitischen Ausgangsdaten der
Konjunkturprognose hat sich gegeniber Dezember
nur wenig geédndert Die Wirtschaftspolitik hat einige
Akzente verschoben So wurde insbesondere der
Geldpolitik ein expansiver Charakter gegeben Dazu
trug nicht zuletzt die glinstige Zahlungsbilanzentwick-
lung bei Eine Zinssenkung flr Einlagen hat umfang-
reiche Portfolio-Umschichtungen zugunsten des Ren-
tenmarktes nach sich gezogen. Die Verbilligung der
Kreditzinsen und die Lockerung des Limes kiammert
Privatkredite aus, doch hat der Plafond die Kredit-
nachfrage schon bisher kaum beschrankt. Nach den
Erfahrungen des Vorjahres ist von der ErméaBigung
der Fremdkapitalkosten keine augenblickliche Bele-
bung der Investitionen zu erwarten. Am Eurapiischen
Wihrungssystem nimmt Osterreich formell nicht teil,
doch wird sich der Schilling an der Kursentwicklung
des Wahrungsblocks orientieren. Nimmt man an, daB
der US-Dollar in diesem Jahr fester notieren wird, so
ergibt sich ein deutlich geringerer effektiver Aufwer-
tungseffekt des Schilling (exportgewichtet unter 1%
gegen 2% im Vorjahr)

Die Finanzpolitik ist angesichts der leichten Konjunk-
turbesserung derzeit wenig geneigi, ihren eher re-
striktiven Kurs aufzugeben und Teile des Konjunkiur-
ausgleichshaushalts freizugeben Demnach ist mit
einer Belebung der Baukonjunktur aus éffentlichen
Auftrégen kaum zu rechnen

Der Einkommenspolitik ist es gelungen, die Lohnfor-
derungen deutlich zu dampfen Die ersten Ab-
schiusse flr 1879 lagen weit unter der letzten Lohn-
runde. Die Gehalter im Hande!, in den Kreditinstituten
und beim Bund wurden Anfang 1979 um 4,2% ange-
hoben Die jUngsten Abschlisse im Baugewerbe la-
gen etwas hoher (4,6% ab April}, doch wurden keine
Ist-Lohnklauseln vereinbart, so dal es angesichts der
schwachen Baukonjunktur vermutlich zu einer negati-
ven Lohndrift kommen wird In der Industrie gelten
die meisten Kollektivvertrdge noch bis in den Som-
mer. Da die langer zuriickliegenden Abschliisse noch
etwas hoher waren, werden die Effektivverdienste in
der Industrie voraussichtlich um 5% steigen Fur die
Gesamtwirtschaft ergibt sich daraus eine Erhéhung
der Pro-Kopf-Einkemmen um gut 4%4%. Die Massen-
einkommen werden um mehr als 6% steigen, der An-
passungsfaktor {ir Pensionen betragt 6,5%.

Anhaltende Exportnachfrage, langsame Erholung
der Inlandsnachfrage

Die internationale Entwicklung 188t eine etwas ra-
schere Expansion der dsterreichischen Exportmaérkte
{real +6%) als 1978 erwarten Osterreich konnte in
den letzten Jahren trotz einer Verschlechterung der
relativen Kostenposition hohe Marktanteilsgewinng
erzielen Die Integrationseffekte diirften jedoch noch
nicht voll ausgeschdépft sein Im laufenden Jahr ste-
hen auBerdem die Chancen fir eine Verbesserung
der Arbeitskostenposition ginstig Die Lohnstickko-
sten der Industrie dirften nur um 1% gegeniber 5%
bis 8% im Durchschnitt der Handelspartner steigen
In einheitlicher Wahrung ergibt sich daraus ein Ko-
stenvorsprung von 3% bis 4%. In dieser Situation er-
scheint es gerechtfertigt, weitere Marktanteilsge-
winne, zumindest in den EG-L&ndern, anzunehmen
Auf der anderen Seite ist zu berlcksichtigen, daB auf
Grund der jungsten Ereignisse Exporte in den Iran
stark behindert sein werden. Dieses Land nahm 1978
1% der &sterreichischen Ausfuhr auf. Insgesamt kann
ein Wachstum der Warenausfuhr von real 8'%4% {Vor-
jahr 9,1%) und, bei ieicht steigenden Exportpreisen,
von nominell 11%% (Vorjahr 9,1%) erwartet werden

Der private Konsum hat sich bis zuletzt kaum belebt
Ende 1978 spielten dabei statistische Sonderein-
flisse eine gewisse Rolle Immerhin ist aber bereits

Entwicklung der Nachfrage

1877 1978 15978 1978 1974
Veranderung
Mrd § gegen das Voriahr
in %
Nominelf
Privater Konsum 4551 4618 484 1 16 7
Gffentlicher Konsum 1375 1500 520 g1 &
Brune-Anlageinvestitionen 21586 2213 2388 27 7
Lagerbewegung und statistische
Differgnz . 168 184 218
Verflgbares Guter- und Lei-
stungsvolumen . 825 1 8515 9117 32 7
Plus Exportei w 3 2739 2934 3232 71 10
Warenverkehr') 1617 1785 988 91 11l
Reiseverikehr . 601 67 4 755 122 12
Minus Importe 1. w S 3065 3019 3384 —15 1%
Warenverkehr,‘) 234 8 2318 2597 —13 12
Reiseverkehr 337 336 383 03 14
Brutto-Inlandsprodukt 7925 843 0 838 0 64 6,
Real (zu Preisen von 1964)
Privater Konsum 2376 2286 237 & -34 3%
Gifentlicher Konsum 47 6 480 502 30 2%
Brutto-Anlageinvestitionen 1150 1114 114 9 —32 3
Bauren &22 636 &4 2 22 H
Ausristungen 528 78 507 -85 &
Lagerbewegung und statistische
Diffarenz .- 145 168 188
Verflighares Giter- und Lei-
stungsvolumen . 4147 4088 4222 —19 3%
Plus Exporte i w S 167 1 1786 i88 7 57 7
Warenverkehr?) 1050 11486 124 6 a1 8%
Reiseverkehr . 283 307 333 85 8%
Minus importei w S 1793 1780 182 —24 7%
Warenverkehr’} 1413 1386 1815 —12 8%
Reiseverkehr 198 i85 00 —66 8Y,
Brutto-Inlandsprodukt 4025 408 4 4227 15 3k
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