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Obersicht 1
Nominelle Exporte von 1960 bis 1976

Mrd S Yerdnderong
gegen das
Yorjahr

in %
1960 29,129 i5'8
1961 31.262 73
1962 3z 851 51
1963 .. .. 34 475 49
1964 37 601 %1
1965 41 600 106
1966 A3T773 52
1967 47 02% 74
19468 51 707 99
1949 62723 213
1970 74272 18 4
1971 78.991 64
1972 89.747 136
1973, 101 977 136
1974 133 356 308
1975 130 861 -1 9
1976 152 117 4162

@ AuBenhondelsstatistik

folge von kréftigen Preissteigerungen, eine durch-
schnittliche j&hrliche Wachstumsrate von 13V2%.

Die Reihe der ungewogenen Standardabweichungen
der SITC-Zweisteller zeigt in der betrachieten Peri-
ode (1962 bis 1976) nach der gleichen Methode sechs
Zyklen. Sie sind im Durchschnitt viel kiirzer als die
der Gesamtexporte, variieren jedoch in ihrer Lange
stark. Die langen ,Streuungszyklen” iberstreichen
einen Zeitraum von rund drei Jahren (1962 bis 1965,
1966 bis 1969, 1970 bis 1973), wahrend die kiirzeren
ungefahr zwei Jahre (1973 bis 1875) bzw. ein Jahr
{1965 bis 1966, 1969 bis 1970) dausarn.

In den meisten Fallen tritt pro Extremwert der Ex-
portreihe ein Maximum und ein Minimum der Stan-
dardabweichungsreihe auf, die Reihe der ungewo-
genen Standardabweichungen zeigt also ungefahr
doppelt so viele Schwingungen wie die Verande-
rungsraten der Warenausfuhr; eine strenge zeitliche
Synchronitdt besteht jedoch nicht. Vor den Extrem-
werten differenziert sich die Exportkonjunkiur im
allgemeinen, so daB die Streuung einen maximalen
Wert erreicht. Nach dem Streuungsmaximum beginnt
sich die UngleichmaBigkeit relativ rasch zurtckzu-
bilden. In unmittelbarer zeitlicher Ndhe der Extrem-
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tivititsfortschritt erzieit worden, der sich allerdings
auf die Industrieproduktion, abgeschwécht auch auf
die Bauwirtschaft, konzentrierte Die Arbeitsprodukti-
vitdt nahm in der Gesamtwirtschaft um 4'2% zu, in
der Industrie war die Produktion je Beschaftigten um
gut 10% (je Arbeitstag um knapp 9%} héher als 1975
Die Verschiebung der Beschaftigungsstruktur zugun-
sten der Dienstleistungen dampfte den gesamtwiri-
schaftlichen Produktivitdtszuwachs um 03% bis
0 4% Im Jahresdurchschnitt war der Beschéaftigten-
stand in der Industrie noch niedriger als im Rezes-
sionsjahr 1975, die Kapazitdtsauslastung hingegen
besserte sich merklich. Der Produktivitdtszuwachs in
der Industrie entspricht der Erholungsphase 1968/69.

Entwicklung der Arbeitsproduktivitét

Trend 1967 1968 1969 1970/74 1975 1976
1960/74
léhrliche Yerdnderung in %

BMP/Erwerbstdtigen +51 +37 +60 464 +44 22 4 44

industriepredulkiion
je Beschdftigten +51 +40 +%1 8% +46 223 102

Industrieproduktian
je Beschdftigten-
stunde +72) +64& +B7 490 70 458 + 94

) 1964/1974

Preise und Einkommen

Die weiterhin unterdurchschnittliche Kapazitatsaus-
lastung fihrte in den meisten Wirtschaftsbereichen
und Warengruppen zu einem Rilckgang der inflation.
Der Auftrieb der Erzeugerpreise wurde vor allem in
der Industrie und der Bauwirtschaft merklich ge-
dampft. Auch die GroBhandelspreise waren stabiler
als im Vorjahr Am wenigsten konnte sich die kon-
junkturelle Stabilisierung auf der Verbraucherpreis-
stufe durchsetzen Auch hier verringerte sich jedoch
trotz der Mehrweristeuererhéhung der Preisaufirieb
bei den der Konjunktur direkt ausgesetzten indu-
striell-gewerblichen Waren bis zur Jahresmitte 1976
betrachtilich bis auf eine Jahresinflationsrate von
rund 3% . Andererseits verhinderten iberwiegend
lohnkosteninduzierte Tariferhdhungen bei den nicht
preisgeregelten Dienstieistungen ein stérkeres Ab-
klingen der inflation Bei den Mieten kam infolge von
Indexklauseln die hohe Inflation der Jahre 1974/75
ersi voll zum Tragen Allerdings dirften auch Unzu-
langlichkeiten in der Erhebung das Ergebnis drama-
tisieren.

Die Stabilisierung der Lohnstlickkosten ist nur in der
Industrie gelungen {—06%) Nach ihrem auBeror-
dentlich kraftigen Anstieg im Jahre 1975 von mehr
als 16% erreichte 1976 der Verdienstzuwachs die
Produktivitdtssteigerung nicht ganz In den Auf-
schwungjahren 1968 und 1969 waren allerdings die

Senkungen der Lohnstiickkosten starker ausgepragt
Fiir die Untersuchung der &sterreichischen Wettbe-
werbsfihigkeit ist es von [nteresse, daB sich in der
Bundesrepublik Deuischland, unserem wichtigsten
Handelspartner, die Lohnstiickkosten in der Industrie
auch im vergangenen Jahr etwas gunstiger entwickei-
ten {(—=2%) als in Osterreich

Entwickiung der Lohnstiickkosten

Gesamiwirtschaft Industrie
Lobr- und BMNP Lehn- Lehn-und  Produk- Lohn-
Gehalis- real stiick- Gehalts- tion stiick-
summe kesten summe kosien

Durchschniftliche jihrliche Verdnderung in %

1967 a7 4 ai L0 05 a5
1968 &1 4 4 1é& 47 71 —23
1969 .. 88 59 ZB 96 135 —-17
1970/74 . 14 ¢ 59 77 162 47 i10
1975 124 —~20 152 764 —75 16'3
1976 02 52 48 79 84 —06

Nach dem letzten Konjunkturrickschlag 1967/68 war
die Einddmmung des Kostenauftriebes auch in der
Gesamtwirtschaft erfolgreicher als 1976, was flr
1977 trotz der maBigeren Lohnrunde Anfang dieses
Jahres keine spektakuldren Fortschritte bei der Infla-
tionsbekampfung (vor allem im Dienstleistungssektor)
erwarten |46t

Eine einfache Zerlegung der Preissteigerung des
Gesamtangebotes an Gltern und Leistungen {ein-
schlieBlich der Importe) nach denwichtigsten Kosten-
arten’}, die allerdings keine kausalen Schilisse atf
inflationsursachen zulaBt, zeigt, daB den import-
kostenbedingten Preissteigerungen auch 1976 direkt
nur ein unterdurchschnittlicher Anteil an der Gesamt-
inflation zuzurechnen ist, daB also von den import-
preisen stabilisierende Effekte ausgingen Wé&hrend
1975 die Lohnkostensteigerungen die wichtigste un-
mittelbare Komponente der Inflation waren, hatten
sie 1976 nur einen schwach Uberdurchschnitilichen
Anteil an den Inflationskomponenten.

Komponentenzerlegung der Preissteigerungsrate des Ge-

samtangebotes
(Brutto-Nationalprodukt plus Importe)
1574 1975 1976

Beilrag der Kostenkemponenten
zur gesamien Preissteigerungsraie

Imperipreise 48 12 03
tohnkesten . 44 &2 23
Betriebsiiberschull . 39 —03 17
[ndirekte Steuern A —05 o8 ]
Summe . 1246 79 48
Stafistische Differenz —02 01 Q
Deflalor des Gesamiangebotes 124 8¢ 48

1) Uber die Methode und ihre Beschriénkungen siehe
H. Seidel: Zur Entwicklung der AuBenhandelspreise, Monats-
berichie 101975 S 4381l
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Es gibt verschiedene Moglichkeiten jenen Teil des
Angebotes, der zu den jeweils festgesetzten starren
Preisen keine Kaufer findet und daher als Uber-
schuBl bezeichnet werden konnie -~ allerdings un-
ter finanziellen Verlusten im Vergleich zu den gelten-
den Preisen —, zu verwerten: Exporte, inferiore Ver-
wendung und Sonderaktionen im imland Die Aus-
fuhr ist der traditionelle und bedeutendste Absatz-
kanai fir Uberschiisse. Als Formen der inferioren
Verwendung sind in Usterreich die Verflitterung von
Magermilchpulver und die industrielle Verwendung
von Kasein Ublich. Daneben werden seit Jahren
Butter, Kase, ,Schulmilch® usw, im Rahmen von
Aktionen verbilligt angeboten. Im Gegensatz zum
Export und zur kontrolfierten inferioren Verwendung
im Inland kann der durch Sonderaktionen erzielie
Mehrabsatz nur grob geschéatzt werden?),

Nach Angaben des Milchwirtschaftsfonds wurden in
den letzten finf Jahren, berechnet auf Fettbasis,
etwa 17% (auf der Basis Trockenmasse berechnet
rund 21%) der angelieferten Milch exportiert. Ein-
schlieBlich der inferioren Verwendung und des Mehr-
absatzes durch Verbilligungsaktionen im Inland kdn-
nen die Uberschisse an Milch auf etwa 450000 t
Milch oder auf ein Fiinftel der gesamten Anlisferung
geschatzt werden. Die UberschuBmenge schwanki
von Jahr zu Jahr, die Tendenz ist leicht steigend

Unter Kosten der Uberschufverwertung werden in
der allgemeinen Diskussion meist jene Mittel ver-
standen, die notwendig sind, um die Differenz zwi-
schen den geltenden, starren Abgabepreisen und den
tatsdchlichen Erldsen (im Export oder im Inland,
abziglich der aufgelaufenen Kosten) auszugleichen.
Die so ermittelten und von der Milchwirtschaft publi-
zierten Betrdge decken sich nicht mit den gesamiten
finanziellen Lasten der UberschuBverwertung. Dies

Y Die im Rahmen von Verbilligungsaktionen verkaufte
Butter substituiert z. 8. zu einem hohen Teil die teurere
Teebutter; das gleiche gilt fir Kédse usw.

aus zwei Grinden In den Abgabepreisen fir Milch-
produkte ist der staatliche ZuschuB zum Erzeuger-

Abbildung 1
inlandspreise und Ausfuhrerldse fiir Milchprodukte
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Die inlandspreise sind Einstandspreise des Grofhandels,
ab 1973 netto, ohne Umsatzsteuer. Flir Butter wurde der
Preis Teebutter, ausgeformt in Alu, fiir Kése ein Mitiel
zwischen Emmentaler, Giteklasse |, offen und Emmentaler
vorverpacki verwendet. Die Ausfuhreridse fir Butter und
Kédse (Emmentaler) wurden der AuBenhandelsstatistik ent-
nommen  Die Exporterlose fur Voll- und Magarmilchpulver
wurden vom OMOLK zur Verfligung gestelll.

Ubersicht 1
Milchiiberschiisse und die Kosten ihrer Verwertung
Milch- Exportquote Yerwertungskosten {Stiitzungshedarf) Absatz{érde- Importe
liefer- berechnet auf Basis fiir die Milchiiberschiisse')’) rungsbeitrag der berechnet ouf Basis
leistung Fet Trocken- Exporte Inlandaktionen Insgesamt  Mlcherzeuger’)?) Fett Trocken-
masse masse
10001 9% Mill. 5 Mill § 1.000 t
Milchdquivalent
1970 2050 178 211 307 72 379 260 21’5 285
1971 2018 126 171 207 &6 273 150 44 3 94 4
1972 2110 175 175 252 70 322 130 208 276
973 . 2.097 153 196 518 46 584 260 230 30 4
914 2115 79 249 640 107 T&Y 340 319 42'3
1975 . 2113 79 223 &9 103 722 370 352 46'6
19747) 2182 189 245 828 196 1.024 470 4457 567

*} Der in dar Milchwirtscheft geltenden Ubung folgend werden hier nur die Verwertungskosten im engeren Sinne ausgewiesen. Die staalliche Milchpreisstiit-
zung fiir die . Uberschiisse' . etwaige Entlestungen der in die Uberschullwerwerlung einbezogenen Pradukie im Wege der diversen Ausgleichsverfafiren ihr
Anteil am Abgang des Milchwirischaftsfonds usw sind nicht enthalten. — 2) Schédtzung. — *) Vorldufige Werte
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Ubersicht 1
Bauinvestitionen (Gesamtwirtschaft und Bund) sowie Bauausgaben des Bautenressorts

Brutte-Bauinvestiticnen Baucusgaben des

Gesamiwirtschaft'} Bund?®) Baulenressoris®)
Hoheitsverwalfung Befriebe insgesamt
Mill § VYerdnde- Milt. S Verdnde- Mill & Verdnde- Miil. § Verénde-~ Miil. S Verdnde-
rung gegen rung gegen rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Yorjahr das Vorjahr das Yerjahr das Yorjahr
in % in % in % in % in %
1969 45793 + 16 £138 4+ 25 2 244 +10 4 4,380 + 52
1970 53 429 +167 4616 +11°6 2617 H166 7 233 +13 4 .
1971 : 63 055 +180 5.501 +19°2 2935 +12 2 B 436 +16 6 6.459
1972 79 794 +26 6 6593 +19 9 3517 +19 8 10112 +19 ¢ 7493 4160
1973 . 88 342 +10°7 63463 — 35 4076 +15 % 10.439 + 32 7295 — 26
1974 . 103 494 +17 2 6.685 + 51 4899 +202 11 584 +110 7.748 + 62
1975 . 106.004 + 24 79711 +19°29 6411 434 94 14582 425 94 8583 +108
1976 113.06% + 67 8.541 + 729 6,244 — 359 14 785 + 149 9026 + 52%)
Z Wachstumsrate .
1965/1975 .. ,. +150 +115 +1%7 +14 8
& Wachstumsrate
197111975 + 72
1) Laut Volkswirtschaftlicher Gesamitrechnung. — #) Laut Rechnungsabschliisse (ochne Landesverteidigung und ohnel nvestitionsférderung) -— *) Laut Ergebnisse

der Phasenbuchhaltung {Zahlungsphose zum RechrungsabschiuB einschlieBlich Instandhaitungen und Bauten fiir die Landesverteidigung und der Liegenschaften
fir den $trafenbau} — %) RechnungsabschiuB 1975. — %) Varldufiges Ergebnis. —*) Laut Bundesvoranschlag 1976,

an andere oOffentliche Kdrperschaften (z. B, an den
Wasserwirtschaftsfonds) wurden nicht beriicksich-
tigt Liegenschaftskdufe konnten nur im Hochbau
aber nicht im StraBenbau ausgeschaliet werdent),

Héhe und Entwicklung dieser so abgegrenzien Bau-
ausgaben sowie Vergleiche mit den Bauinvestitionen
des Bundes und der Gesamtwirtschaft sind aus
obiger Ubersicht zu entnehmen

Die Phasenbuchhaliung

Die Phasenbuchhaltung ist das Verrechnungssystem
fiir sdmtliche Einnahmen- und Ausgabenstrome der
Hoheitsverwaltung des Bundes; sie gibt AufschluB
iiber den Stand der jeweiligen Budgetexekutionen.
lhre Funktionsweise soll fir die Ausgabenseite des
Bundes im folgenden kurz dargestellt werden.

Zu den jeweiligen Voranschiagsposten der fihanz-
gesetzlichen Ansidtze werden Ausgabenkonten ge-
fuhrt. Der Verrechnungskreis eines laufenden Finanz-
jahres enthilt 5 Hauptphasen (Phase 1 bis Phase 5)
und eine Nebenphase (Phase 9)

Phase 1 Genehmigung

Phase 2 Verfligung

Phase 3 Verpilichtung

Phase 4 Schuld

Phase 5 Zahlung

Phase 9 Zusétzliche Mittel und Bindungen

Jede Transaktion wird auf den Konten der Phasen-
buchhaltung doppelt gebucht (eine Sollbuchung und

1} Im einzelnen wurden an finanzgesetzlichen Ansitzen be-
riicksichtigt: im Strafenbau: 64233 64333; im Hochbau:
64713, 64718, 64723, 64728, 64738, 64753, 64758, 64763,
64768, 64778 64783, 64813, 64838, 64843, 64853, 64863.

eine Habenbuchung). Die Betrdge eines finanz-
gesetzlichen Ansatzes durchlaufen mehrere Phasen:
Zu Beginn eines Jahres wird das vom Nationalrat
beschlossene Grundbudget der Phase 1 (Genehmi-
gung} angelastet {Soll) und der Phase 2 (Verfigung)
gutgeschrieben (Haben). Die durch das Bundes-
finanzgesetz festgelegte Ausgabenerméachtigungen
werden im Laufe des Jahres modifiziert. Zusatzliche
Mittel werden durch RlcklagenaufiGsungen, Budget-
Gberschreitungsbewilligungen und durch die Frei-
gabe von Konjunkturausgleichsbudgets bereitgestelit,
Bindungen von Budgetansitzen (Ausgabenriickstel-
lungen) schmalern die Ausgabenermachtigungen. Die
zusétzlichen Mittel und die Bindungen werden in
der Phase ¢ erfaBt, die Gegenbuchung erfolgt eben-
falls auf dem Phasenkonto 2.

Vom Phasenkonto 2 wird Uber die ,Ausgaben-
ermichtigungen” (Grundbudget plus zusatzliche
Mittel minus Bindungen) verfligt. Zunachst werden
die sogénannten Ubernahmen aus dem Vorjahr ab-
gebucht: Die im Vorjahr erteilten, aber noch nicht
abgerechneten Aufirdge werden der Phase 3 (Ver-
pflichtungen) und die im Vorjahr ausgesteliten, aber
noch nicht bezahlten Rechnungen der Phase 4
(Schuld) gutgeschrieben. Weitere Dispositionen- sind
durch mehrjahrige Projekie vorwegbestimmi, die in
friheren Budgetjahren beschlossen wurden. Diese
Vorbelastungen?®) bestehen aus den Jahresraten von
Auftragsvergaben (Gegenbuchung auf Phase 3) oder
Rechnungsbetragen im Falle von Termin- und Raten-

?) Werden mehrjghrige Projekie beschlossen, so werden
die daraus resuliierenden Verpflichtungen und Schulden fiir
die kiinfiigen Finanzjahre in einem getrennten ,Vorbela-
stungskreis" in Evidenz gehalten. Die aus dem ,Vorbe-
lastungskreis ersichtlichen Vorbelastungen werden im je-
weiligen Budgetjahr bei der Budgetierung bericksichtigt
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industrie erwies sich die Aulcerzeugung, die 1976
Rekordumsétze erzielte, Auf Grund dieser Entwick-
lung wurde mehr in die gegenwdértig ertragreiche-
ren Konsumgliterproduktionszweige investiert. Diese
sind aber weniger kapitaliniensiv als die Investitions-
guterbranchen, so daB die Akzeleratorwirkung (stei-
gende Konsumnachfrage induziert steigende Inve-
stitionen) relativ gering ist und der flr 1976/77 erwar-
tete investitionsboom ausblieb Daraus erklart sich
auch, wieso die Investitionsnachfrage trotz zuneh-
mend besserer Gewinnlage der Unternehmer und
trotz steigender Konsumgliternachfrage bisher sehr
schwach war und auch kinftig nicht ausreichen wird,
einen kraftigen, die hohe Arbeitsiosigkeit beseitigen-
den, selbsttragenden Konjunkturaufschwung zu
sichern.

Obwohl die Uberwindung der Investitionsschwiche
das zentrale Problem ist, wovon es abhédngt, ob die
Konjunktur international tragfahiger wird, besteht an-
gesichts der Gefahr eines neuerlichen Anfachens der
Inflation eine starke Neigung zur Stabilisierung. In
einigen Landern hatten die Stabilisierungsbemihun-
gen an der Preisfront und in der Reduzierung der
Handelsbilanzdefizite (z. B. in Frankreich) bereiis
Teilerfolge gebracht Die grofien Industrienationen
USA, BRD und Frankreich beschreiten den Weg der
vorsichtigen Stabilisierung freiwillig, Italien und
GroBbritannien jedoch erhielten gleichzeitig mit den
IMF-Beistandskrediten hohe Stabilisierungsauflagen.
Nur Japan hat bewuBt auf Expansionskurs geschal-
tet. Die vorherrschende wirtschaftspolitische Prife-
renz der Inflationshek&mpfung und der Sanierung
der hohen Budgetdefizite durch Ausgabenkirzungen
dampft die Investitionserwartungen zusétzlich. Dar-
iiber hinaus dirfte 1977 die effektive Konsumnach-
frage durch die relativ maBigen Lohnabschlisse, die
eher umverteilende Wirkung zugunsten der Unter-
nehmereinkommen haben, geschwacht werden, wo-
durch heuer auch die indirekien Investitionsimpulse
tber die Konsumnachfrage nachlassen dulriten. Als
Wachstumsstiitze flir 1977 werden die Exporte an-
gesehen. Da die meisten Industrieldnder fiur 1977
eine Drehung des Wachstumsvorsprunges von den
Importen zu den Exporten erwarten, diirfte sich der
Konkurrenzkampt auf den Markten der Industrie-
lander noch verscharfen. In den skandinavischen
Landern hatte sich die internationale Konkurrenz-
fahigkeit vermindert, wodurch sich auch ihre Lei-
stungsbilanzen verschlechterten. Durch das ,Skandi-
navische Realignement® mit Wirkung vom 4. April
1977 versuchen diese Lander ihre Wettbewerbs-
position gegenilber den européischen Landern zu
verbessern (Abwertungen: Schweden 6%, Finnland
57%; Norwegen und Danemark je 3%).

Diese internationale Szenerie veranlafite die Mit-
gliedinstitute der Vereinigung europdischer Konjunk-

’ Ubersicht 1
Brutto-Nationalprodukt

‘Gecwichl‘ 1973 1974 1975 1976 1977
n E/ngs Yerdnderung gegen das Yorjahr in 9

fo] b
BNP 1975 zu konstanten Preisen
USA . 386 454 —18 —18 461 +350
fapan . .. e 125 498 —13 +24 463 +£55
BRD ......... ... ... 108 +51 405 —32 456 445
Frankreich®) .. .. ... . . 83 456 428 —12 448 435
Grofbritannien’ ... ... 57 4355 <402 —t7¥ 410 15
Halien') . o 43 463 434 37 437 420
Kanada . . ..... 40 +69 +32 +06 +48 +35
GrofBe Industrieldinder a4z 46'2 —04% —1'3 455 445
Niederlande?) . o 21 43 +23 —20 440 445
Schweden) . . 18 +35 +40 405 410 405
Belgien . 17 463 442 19 440 435
Schweiz . S 14 432 H17 =76 -—-01 +10
Osterreich . 10 458 +41 -20 452 445
Dédnemari'} 09 +33 414 =-13 450 415
Finntand) ... .. ... 67 +65 143 408 03 435
Neorwegen . . 07 441 +53 435 457 +60
[rland®) L C e o2 +54 +01 —05 435 425
Kieine Industrieldnder ... 105 +45 +33 —17 43¢ +30
* QECD-Linder insgesamt®) . 100 4480 +01 —11 452 40
QECD-Europa®) .. 425 456 +22 —16 441 +30
EG ... . Be 456 418 —22 445 +35
EFTA%) . 56 442 440 —16 40 425
@: OECD AWECE nationale und eigene Schétrungen — '} Bruho-lnlends-

produkt — ?) EinschlieBlich Australien, Neuseeland Griechentand und Spanien.
«~ %) Einschliefilich Griechenland und Spanien. — *) Ohne Portugal

turforschungsinstitute (AIECE), bei der Tagung Ende
April ihre Einschétzungen vom Herbstleicht nach unten
zu revidieren. Man rechnet zwar damit, daB der Kon-
junkturaufschwung fortdauern wird, jedoch schwa-
cher als bisher angenommen wurde. Auch die Kon-
junkturerwartungen der Unternehmer und der Ver-
braucher haben sich in den EG-Tests nur leicht
gebessert, es herrscht eine abwartende Haltung vor.
Nach Einschétzung des Institutes (nationale Progno-
sen liegen zum Teil noch etwas darunter) wird das
reale Brutto-Nationalprodukt der gesamten QECD
1977 um 4% (Herbstschatzung 45%) wachsen, wo-
bei die groBen Lander mit 45% (45%) besser ab-

Ubersicht 2
Arbeitslosenraten
1974 1975 1976 19777}

@ 7] @
1960/ 1965/ 1970/
1964 1969 1974

USA . 57 38 34 56 85 77 75
Japan .. A ... 09 0 13 14 19 2¢ 18
Bundesrep Deutschiand 09 12 13 26 L7 L& 43
Frankreich . . i2 15 29 21 34 42 &%
GrofBbrifannien 19 2'% 30 26 39 54 54
Itatien . . L. 32 36 33 29 33 37 40
MNiederlgnde . 0% 14 23 33 48 52 51
Schweden . ..o 1é 17 22 2Q 16 16 16
Belgien .. 34 Y4 3% 40 &7 85 83
Ssterreich PP 4 27 19 15 20 20 1y
Dédnemark A 37 33 36 52 111 9'0 20
Norwegen R 5 0 08 o7 13 12 12

Q: General Report, Spring 1977 verfaBt vom Institut fir Weltwirtschaft an
der Universitdt Kiel fiir die Friihjahrstagung der Association d Instituts Européens
de Conjoncture Economique (AIECE), Praia da Rocha, Aptil 2829, 1977. —
'} Nationale und eigene Schifzungen
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Im Verhilinis zum aggregierten Brutto-Sozialprodukt
des RGW-Raumes, das rund 1.000 Mrd. § ausmacht,
reprasentieren die Gesamtschulden des RGW nicht
mehr als 4%. Die Verschuldung der Entwicklungs-
linder betrug 1976 iiber 190 Mrd. §, war also etwa
finfmal groBer als die der RGW-Lander. Dabei ent-
fallt auf die Entwicklungsidnder kaum 10%, auf die
RGW-Lander aber rund 30% der Welt-Industriepro-
duktion.

Andere Relationen ergeben sich allerdings, wenn
man die Verschuldung mit dem Exportvolumen ver-
gleicht. Im Durchschnitt der RGW-Lander war die
Nettoverschuldung 1975 um 50% hdher als die
Jahresexporte nach dem Westen. Bei den nicht-
dlproduzierenden Entwicklungslandern war die Ver-
schuldung um zwei Drittel héher als das Export-
volumen. Es besteht jedoch kein Zweifel, daB die
RGW-Lander auf langere Sicht ihre Exporte nach
dem Westen stark ausweiten kdénnen, wahrend die
nicht-6lproduzierenden Entwicklungsiander im Zuge
ihrer Industrialisierung einen GroBteit ihrer Roh-
stoffe fir eigene Zwecke hendtigen werden.

Trotzdem ist es gerechtfertigt, sich liber die weiteren
Perspektiven der Ostverschuldung Gedanken zu
machen. Es kann nicht auBer acht gelassen werden,
daB die Verschuldung der RGW-Staaten in den
Jahren der Rezession ungewéhnlich rasch stieg und
auch nach Uberwindung der Rezession im Jahre
1976 weiter zunahm, Die RGW-Verschuldung nimmt
bedeutend rascher zu als die Verschuldung der nicht-
6lproduzierenden Entwicklungslander. Die Wachs-
tumsraten der Verschuldung der RGW-Lander lagen
seit 1973 in jedem Jahr Ober 30%, im Jahre 1975
sogar Uber 50%. Die Verschuldung der Entwicklungs-
lander hat lediglich im Jahre 1975 um mehr ats 30%
Zugenommen.

{ibersicht 3

Zuwachs der Verschuldung der RGW-Lénder und der
Entwicklungslénder’)

1972 1973 1974 1975 1976
Yerdnderung gegen Yoriahr in %

Entwicklungsténder 16 18 19 38 24
RGW-Lénder . 7 32 a2 54 36

Q: Finance & Development, Vol 13 Na. 4, December1976 — World Bank, World
Debi Tables EC-167/76 und International Merald Tribune February 22 1977 —
") Nur nicht-élproduzierende Eatwicklungslénder

Da die Situation von Land zu Land verschieden ist,
unterscheiden sich auch die Bedingungen, zu wel-
chen die einzelnen RGW-Lander bei westlichen Ban-
ken oder auf dem Eurogeldmarkt Kredite aufnehmen
konnen. Die relativ groBte Verschuldung, gemessen
am Exporivolumen, hat Bulgarien. Seine Nettover-
schuldung war 1975 mehr als viermal gréBer als
seine jahrlichen Westexporte. 1976 konnte Bulgarien
alterdings seine Exporte nach dem Westen um

22% steigern und seine Importe um 13% einschrin-
ken, so daB sich sein Handelsbilanzdefizit um 250
Mill. § verringerte. AuBerdem hat es zum Unter-
schied von manchen anderen RGW-Landern ins
Gewicht fallende Hartwdhrungseinnahmen aus dem
Fremdenverkehr. Die héchste absolute Verschuldung
auBer der UdSSR hat Polen, dessen Handelsdefizit
1976 um weitere 3 Mrd. $ gestiegen ist. Seine Ver-
schuldung wird auf 10 Mrd, § geschitzt. Polen konnte
1976 seine Exporte um 8 8% ausweiten, jedoch trotz
groBer Bemiihungen den Zuwachs der Importe nur
unter 10% gegeniiber dem Vorjahr dricken. In
Polen ist die Nettoverschuldung mehr als doppelt so
groB wie das Exportvolumen. Am anderen Ende der
Skala steht die CSSR, die auch wiahrend des Kon-
junkturaufschwunges bis 1974 bei der Aufnahme von
Krediten im Westen sehr vorsichtig war. Vermutlich
konnte die CSSR auch durch Waffenverkdufe ihre
ausgewiesenen Hartwahrungseridse vergroBern. 1976
war die Nettoverschuldung der CSSR geringer als
der Wert der Westexporte.

Die Sowijetunion ist mit 12'4 Mrd. $ netto zwar der
groBte RGW-Schuldner, aber sie hat infolge ihrer
Goldbestande, natlrlichen Ressourcen und dank
ihrer langfristigen Kompensationsvereinbarungen auf
Lieferung von Brenn- und Rohstoffen bessere Vor-
aussetzungen als andere osteuropdische Lander,
ihre Verschuldung auf lAngere Sicht abzubauen.

Zahlungsbilanz Osterreichs mit den RGW-
Lindern und Stand der Verschuldung

Der Zahlungsverkehr zwischen Osterreich und den
Oststaaten wurde bis Anfang der siebziger Jahre
mit Hilfe bilateraler Clearings geregelt, deren Auf-
gabe ein wertmiBiger Ausgleich der gegenseitigen
Lieferungen gewesen ist'). Nach dem Staatsvertrag,
etwa bis Mitte der sechziger Jahre, war die Oster-
reichische Handelsbilanz mit den RGW-Staaten
in den meisten Jahren tatsichlich auch ausgegli-
chen bzw. nur leicht akliv, in der zweiten Hailfte der
sechzigé? Jahre wurden allerdings hohe Handels-
bilanziiberschiisse erzielt. Zur Flussighaltung der
Clearing-Konten wurden zu jener Zeit spezielle Tech-
niken (vor allem Transit- und Switchgeschifte in Ver-
rechnungswahrung) entwickelt, mit deren Hilfe es
méglich gewesen ist, die Bilanz- und Clearing-Uber-
hange weitgehend abzubauen?).

1) Die Clearings mit der Sowjetunion und Ungarn wurden
1971, mit Bulgarien, der CSSR und Polen Anfang 1972, mit
Ruménien 1973 und mit der DDR Anfang 1974 aufgel&st.
2} Im Gegensalz zu Transitgeschaften in freier Wihrung,
welche fir Osterreich durchwegs ein Aktivum bringen,
waren die Transit- und Switchgeschéaite in Clearing-Valuta
so angelegt, daf sich ein Passivum ergab, wodurch die
Clearing-Spiizen abgebaut worden sind. — Vgl. hiezu n&her
J. Stankovsky: Der mittelbare AuBenhandel Osterreichs mit
den Oststaaten, Monatsberichte 5/1967.
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nachfrage missen die Kreditunternehmungen
selbst fertig werden. Nach der Kreditexpansion
in den ersten vier Monaten des laufenden Jahres
von mehr als 20% (Jahresabstand) bedeutet die
neue Limes-Regelung zunéchst (und im Faile
anhaltender Kreditnachfrage} eine allmahliche
Verminderung der Kreditwachstumsrate. Da diese
MaBnahme in erster Linie die kreditfinanzierte
Konsumausweitung beschrinken soll, wurde ur-
spriinglich eine Differenzierung des Limes nach
Kreditarten diskutiert Wegen administrativer
Schwierigkeiten bei der Kontrolle eines differen-
zierten Limes wurde dieser Plan aufgegeben. Die
Nationalbank will nur daran festhalten, daB sie
bei der Refinanzierung jener Kreditinstitute re-
siriktiver vorgeht, die ihre Kreditexpansion in
erster Linie auf Konsumkredite absielien, Den
Kreditunternehmungen wurde empfohlen, auf
Werbung fiir solche Kredite zu verzichten. Die
Auskiammerung titrierter Kredite aus der Limes-
Regelung bedeutet vor allem, daf3 es keine Be-
schridnkung bei der Bundesfinanzierung gibt.

Mit 1. Juli 1977 wird der Offenmarktrahmen fir
Exportkredite der Osterreichischen Kontrollbank

auf die Pauer eines Jahres um 1 Mrd S auf
3 Mrd. S aufgestockt.

— Die Patronanzunternehmungen der Osterreichi-
schen Investkredit AG erhalien befristet bis Ende
1979 im Rahmen des Eskont- und Lombard-
geschéftes eine zusatzliche Refinanzierungs-
zusage bis zu 1 Mrd S, baeschrankt auf Perioden,
in denen die Geldmarktséitze Gber dem Lombard-
satz liegen. Die zusatzlichen Mittel miissen in
erster Linie fiir die Finanzierung von Investitionen
eingesetzt werden, die dazu beitragen kdnnen,
das dsterreichische Leistungsbilanzdefizit abzu-
bauen.

Bei der Globalsteuerung der dsterreichischen Wirt-
schaft wird derzeit davon ausgegangen, daB die im
Juni gesetzten fiskal- und geldpolitischen Akzente
durch eine preis-. und einkemmenspolitische Kom-
ponente gestiitzt werden kdnnen Diese wirtschafts-
politische Konstellation scheint geeignet, der in den
vergangenen Monaten durch den Wahrungsreserven-
abfluB aufgeflammten Zahlungsbilanzdiskussion die
Spitze zu nehmen. Freilich deuten einige Indizien
darauf hin, daB das zur Zeit bestehende Leistungs-
bilanzdefizit teilweise strukturbedingt ist

Die Entwicklung des Schillingkurses der D-Mark
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oder wenig dariber, fir die europaischen OECD-
Lander einen Prozenipunki weniger {(gut 3%). Die
Zuwachsrate des Welthandelsvolumens wird sich
voraussichtlich von 11% im Vorjahr auf rund 7% im
laufenden Jahr verringern.

Konjunktureinschitzung in Osterreich wenig ver-
dndert

Die Beurteilung der wahrend der ersten Jahreshélfte
erkennbaren Entwicklungstendenzen und die darauf
aufbauenden Prognosen mit Hiife des Okonometri-
schen Konjunkturmodells, der Box-Jenkins-Verfahren
und der vorausschauenden volkswirtschaftlichen
Gesamfrechnung ergeben lbereinstimmend, daB die
schon im Mérz prognostizierte Wachstumsrate des
Brutto-Nationalprodukts von real 4% fiir 1977 bei-
behalten werden kann. Die Prognose geht von einem
Anhalten der sich noch méaBig belebenden Konjunk-
tur in Osterreich aus Wichtige Korrekiuren betref-
fen vor allem das Verhiltnis zwischen Auslands- und
Inlandsnachfrage.

Entwicklung volkswirlschafilicher GlobalgréBen

1975 1976 1977

Reale Verdnderung
gegen das Yorjahr in 94

MNachfrage
Privater Konsum L +25 + 40 4+ 5
Ofentlicher Konsum . +30 + 25 4 2
Brutto-Investitionen . e -5 + 57 + 7.
Logerbildung Mrd. S. Preise 1964 ...... +1 3 (+13 6) (+142)
Inlandsnachfrage A —2'7 4+ 76 + 5%
Exportei w. 5. . A . —72 +11'3 + &6
importei. w. 5. ... ... —~90 +17 9 + 8%
Produktion
Industrie ~78 + 89 + 7
Gewerba | - -4 0 4 50 + 414
Bauwirtschaft o L . —h 4 + 20 4 4
Elektrizitéts-, Gas-. Wasserwirlschaft . +37 — 13 4 9
Yerkehr ... ... L —33 4 68 + 5
Handel . ... . R i/ + 67 + 5
Offentlicher Dienst .. . . +30 + 25 +2
Sonstige Dienstleistungen . . ...... +3 4 4+ 20 + 2
Brutte-Nationalprodukt
chne Land- und Forstwirtschaft . . —~25 + 54 + 5
Land- und Forstwirtschaft . ... ...... <672 + 28 -2
Brutto-Nationalpredukt ... ... —2'0 + 52" 4 4%

Bei unverdndertem Zuwachs der Gesamtnachfrage
muB nun ein hdheres Wachstum der inlandischen
und ein nicht unerheblich schwécheres der ausléndi-
schen angenommen werden. Als Konsequenz davon
ist ein hoheres Defizit der Leistungsbilanz zu er-
warten, als sich aus der Marz-Prognose ergeben
hatte. Die Erwartungen fir den Arbeitsmarkt und die
Preisentwicklung erscheinen fiir den Jahresdurch-
schnitt jetzt leicht glinstiger als noch im Friihjahr.

Unsicherheiten bestehen derzeit vor allem Ober die
Auswirkungen der nachfragebeschrankenden MaB-

nahmen (Kreditpolitik, Geldmengenwachstum), auch
iber die weitere Entwicklung der Spartatigkeit der
privaten Haushalte, iiber die Griinde der starken
Lagerbildung und Uber den Sommerreiseverkehr in
Usterreich. Im wesentlichen unverdndert blieb die
Schidtzung der Lohneinkommen und der Gewinne.
Die leicht nach oben revidierte Prognose der Investi-
tionen ist als verh&ltnismaBig gut gesichert anzu-
sehen.

Die friiheren Schéatzungen fiir das Wachstum der
Exporte dirften sich nun eindeutig als zu hoch
herausgestellt haben. im Friihjahr waren die Erwar-
tungen Gber eine baldige Belebung der westeuro-
paischen und besonders der deutschen Konjunkiur
noch optimistischer. Auch wurde damals die Nach-
frage der RGW-Lander und der OPEC giinstiger ein-
geschitzt, als sie heuer tatsichlich zu sein scheint.
Anzeichen von Marktanteilsverlusten der dsterreichi-
schen Ausfuhr liegen indes nicht vor. Auf Grund der
schwicheren Konjunktur in vielen Exportlandern
sind auch die Aussichien auf Steigerungen der
Exportpreise vorsichtiger zu beurteilen. Das Institut
kommt zu einem nominellen Wachstum der Waren-
ausfuhren von 11% bis 12%

Gleichfalls nach unten revidiert muBte die Voraus-
schatzung der Einnahmen aus dem Reisever-
kehr werden Hier bestehen zwar erhebliche Un-
sicherheiten iber den Anteil Osterreichs am inter-
nationalen Sommerreisemarkt, doch scheint sich aus
den bisher vorliegenden Buchungsergebnissen kei-
neswegs eine Verbesserung der Né&chtigungsent-
wicklung gegeniiber dem Vorjahr abzuzeichnen.

Die in der Prognose schon bisher angenommene
Bremsung des Wachstums der Importe wurde
durch die bisher vorliegenden Daten der AuBen-
handelsstatistik weitgehend bestitigt Nominell ist
ein Zuwachs der Importe von rund 12% bis 13% zu

Entwicklung des AuBienbeitrages

{Nominell)
1%75 1976 1977
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Warenexporte') .. ... ... . . —-19 +163 +12%
einschlieBlick Korrekiurposten®} .. =57 1142 +13
Reiseverkehr®) ... ... .. T ) + &é& + @
Sonstige Dienstleistungen . ........ -23 +223 + 9
Exporte i w S. . L —2°0 +13°9 +11%4
real .. -72 +1t'3 + 6
Warenimporte') ... . ..., —29 +261 +13
einschiieBlick Kerreklurposten®) .. . .. —T4 +228 +14
Reiseverkehr3) ... .. ... . o +32 +141 +16
Sonstige Dienslleistungen . L i +37 +196 +11%
Importei. w. § ... e —4'5 4213 41314
real —90 +17 9 + 84

1y Laut AuBenhandelsstatistik — ?) Laut Volkswirtschaftiicher Gesamtrechnung
— 9) Schillingnotenan- und wverkdufe im Ausland sowie Gaostarbeitertransfers
{Ein- und Ausgdnge) beriicksichtigl
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satzentwickiung stérker als je zuvor und zweitens
ermdéglichte die Preisverschiebung im Gefolge der
Erdolkrise zugunsten der Grundstoffe sofort nach
Besserung der Wirtschaftserwartungen eine deut-
liche Zunahme der Investitionen (Grundstoffe
+24%). :

Auch nach Beriicksichtigung des leichten Zuwach-
ses der Investitionen im Jahr 1976 lagen die Investi-
tionen in Prozent des Umsatzes (Investitionsquote)
mit 6 2% niedriger als in jedem bisherigen Tiefpunkt
der Investitionstéitigkeit.

Umsaétze seit 1970 verdoppelt

Die Umsétze der dsterreichischen Industrie stiegen
1976 um 11'2% auf 378 Mrd. S, sie haben sich damit
seit 1970 nahezu verdoppelt (+897%), der durch-
schnittliche jahrliche Zuwachs fiir die Gesamtindu-
strie lag somit bei 10%:%. Das Umsatzwachstum
setzt sich aus einer Mengen- und einer Preiskompo-
nente zusammen Wihrend frither die Preiskompo-
nente praktisch bedeutungslos war (in den sech-
ziger Jahren stiegen die Erzeugerpreise fiir Indu-
striewaren um durchschnitilich 2%, die mengen-
maBige Expansion belief sich auf (iber 6%), steigen
seit 1970 die Preise doppelt so schnell wie die Men-
gen: im Durchschnitt der Jahre 1970 bis 1976 wuchs
die reaie Industrieproduktion um 4%, die inflation
erreichte durchschnittlich 6%.

Ubersicht 4
Preiskomponente iibertrifit Mengenwachstum
Industrie Umsatz Reale Impliziter

bzw. nominelle  Pradukiion Preis?)
Produktion'}

Jdhrliches Wachstum in Prozent

o 1955/1960 . 86 66 19
@ 196011570 . 77 57 19
@ 19761976 . 119 41 75

Y} Bis 1970 nominclie Wertschdpfung laut Yolkswirtschaftlicher Gesamtrechnung
Umsdize laut Investitionstest, — ) Bis 1970 Deflatar der Indusirie laut Volks-
wirtschoftlicher Gesamtrechnung dann aus Gegeniiberstellung von Umsétzen
und Produktionsindex.

Am groBten wurde die Schere zwischen mengen-
méBiger und wertméBiger Entwicklung im Grund-
stoffsektor. Sie entstand durch den Preissprung, ins-
besondere im Jahre 1974, der dann in der Rezession
keineswegs wettgemacht wurde. Zwischen 1970 und
1976 stiegen die Umsétze in diesem Sektor um 175%,
also viel schneller als im Industriedurchschnitt, In
der Erdélindusirie haben sich die Umsétze verdrei-
facnt, in der Grundstoffchemie stiegen sie um 140%,
bei den Bergwerken immerhin um 80%. Dis men-
genmiBige Ausweitung der Grundstoffproduktion lag
hingegen mit 26% nahe dem Industriedurchschnitt (in
der Chemieindustrie dariiber, +60%, Erdélindustrie
etwa um +10%). Die durchschnitiliche Preissteige-

Ubersicht 5
Preis- und Mengenwachstum nack Industriegruppen

1970/1976
Umsatz Reale Empliziter
Produktion Preis
Féhrliches Wachstum in Prozent
industrie . . . +119 +419 + 75
Grundstoffsektor .. . | +177 +4'4 4128
Investitionsgiitersektor . . +12'3 + 41 4 7%
Konsumglitersektor . . . . L + %8 4% + 54

Q: Umsdtze laut Investitionstest — Reale Produktion aus Produktionsindex. —
Implizite Preise aus dem Vergleich von indizierten Umsdtzen und Praduk-

tion.
Ubersicht 6
Verschiebung der Invesiitionsstruktur
Osterreich BRD
& A98411973 & 197R[1977 @ 1974/1976
Anteile der Branchen an den Investitionen
der Gasamtindustrie
Bergbau u Grundstoffe .. .. ... 185 228 209
Envestitionsgiiter . . .. ... 425 405 408
Konsumgiiter . S | ¢ 367 382
Bergbou u Grundsiofie
Bergwerke . e 23 24
Erdsl . . e BT 21
Bergwerke . . 20 1ms5 74
Chemie .. . 72 1G 2
Holzverarbeitung e e 23 11
Grundstofie . e ¥5 113 13’5
Invesiitionsgiiter
Eisenhiitten . . 104 09
Metalthiitten . ... . 16 16
GieBerei | . S 14 15
Yorprodukie insgesamt 134 1314 12
Stein- u. keramische Indusicie . 9t &2
Holzverarbeitung o7 G4
Glasindustrie . . o1 Q3
Baustoffe insgesami Lo 99 6% &6
Maschinen . . .. . 76 84
Fahrzeugindustrie .. ... . . .. 1% 28
Eisen- v. Melallwarenindustrie . 57 49
Elektroindustrie . e 40 &4
Fertige Investitionsgliter .. .. . 19'2 20'5 230
Konsumgiiter
Nehrungs- U Genufimittel . 7 ?Q 110
Glasindustrie L 10 Q8
Chemie . . . 63 53
Papiererzeugung . - 5% &7
Papierverarbeitung . ... . 17 12
Ledererzeugung . o2 01
Verbrauchsgiiter . . .. 143 141 13'2
Bekleidungsindustrie . . 21 15
Textil .. - &1 42
Lederverarbeitung . 0% Q6
Bekleidung .. . @1 63 39
Holzverarbeitung . 17 14
Fahrzeugindustrie . . . . 14 07
Eisen- u Metallwarenindusirie . 11 17
Elektraindustrie . [ 22 35
Langlebige Konsumgiiter . 59 73 16 2

rung betrug im Grundstoffsekior in den erwahnten
sechs Jahren 13% jéhrlich, im Investitionsgiiterbe-
reich 8% und bei den Konsumgiitern j&hrlich 5/2%.

Durch diese unterschiedliche Entwicklung der Preise
ist eine Kiuft im Investitionsverhalten eingetreten:
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— Ein an den Produktionskosten orientierter Erzeu-
gerpreis ibersteigt unier den gegebenen Umstéin-
den ({(natiirliche Produktionsverhéfinisse, steigende
Milchleistung je Kuh, Probleme und Reibungsver-
luste m Strukturwandel) den Gleichgewichispreis,
d h. jenen Preis, bei dem genau jene Menge an-
geboten wird, die zu diesem Preis auch verkaufi
werden kann. Es fallen {berschiisse an.

— Der Absatzmarkt fir Milch und Milchprodukte ist
in einen (beschrénkt aufnahmeféhigen) geschitzten
Inlandsmarkt und einen Markt fiir Uberschiisse
{(zumeist im Export) gespaiten. Auf diesen Markten
werden sehr unterschiedliche Preise erzielt. Im In-
land sind die Abgabepreise ieils amtlich geregelt,
teils ist die Paritdtische Kommission 'zustéindig,‘ Die
Abgabepreise decken (neben allen Spannen) voll
den Einstandspreis der Molkereien fir Milch {ohne
staatliche Stitzung). Die Exporterldse liegen meist
weit unter den inlandischen Abgabepreisen.

— Die Uberschisse kénnen nur mit erheblichen Ko-
sten verwertet werden. Die Milcherzeuger sind {iber
den Absatzfdrderungsbeitrag an der Finanzierung
der UberschuBverwertung beteiligt. Weitere finan-
zielle Mittel werden vom Staat und von den Ver-
brauchern zur Verfilgung gestelii.

— Der tatsichlich erzielte Erzeugerpreis fiir Milch
ist ein Mischpreis aus dem amtlich festgelegien
Preis, der fiir Verkdufe im Inland realisiert werden
kann, und einem geringeren Verwertungserids fir
die Uberschiisse (einschlieBlich Anieil des Staates
und der Verbraucher an der UberschuBverwertung).
Der Milchpreis ist flir alle Erzeuger und fir die ge-
samte Milchmenge gleich. Die Bauern haftén dem-
nach solidarisch fiir einen Teil der Kosten der Uber-
schuBverwertung.

Vorteile: Das geltende Milchmarktsystem 148t dem
einzelnen Bauern freie Hand in der Produktion, Es
gibt keine mengenmaBigen oder fiskalischen Behin-
derungen fiir die Nutzung des technischen Fort-
schrittes und des Strukturwandels.

Nachteile: Das System tendiert zu Uberschilssen.
Solange der amtlich festgelegte Erzeugerpreis den
Gleichgewichtspreis libersteigt {(dies ist vor allem aus
einkommenspolitischen Erwigungen erwiinscht), fal-
len strukiurelle Uberschiisse an. Dieser Zug zu
Uberschiissen ist um so nachteiliger, je starker die
Verwertungserldse fir die den ,normalen” Bedarf
Ubersteigenden Mengen von den infandspreisen ab-
weichen. (Zur Zeit betragen z. B. die Verwertungs-
erlgse fir Milch im Export nur etwa ein Viertel bis
ein Drittel des Erzeugerpreises) Uberschiisse drik-
ken somit den durchschnittlichen Eriés der Bauern
unter den amtlich geregelten Preis. Die Teilfinan-
zierung ihrer Verwertung iber einen einhsitlichen

Preisabschlag fir alle Bauern und die gesamte Miich-
menge sowie lber Zuschilsse des Staates und der
Verbraucher zu den Kosten der UberschuBverwer-
tung fiihrt dazu, daB (im theoretischen Extremfall)
auch dann noch Milch angeboten wird, wenn der
Verwertungserlds fiir die Uberschilsse auf der Er-
zeugerstufe auf Null oder darunter gesunken ist. Das
Milchangebot unterliegt keinen mengenmafigen Be-
schrankungen, und das geltende Preissystem ist nicht
in der Lage, dem einzelnen Bauern zu signalisieren,
wann eine Ausweitung des Angebotes wirischaftlich
nicht mehr vertretbar ist.

MaBnahmen im Rahmen des geltenden Milch-
markisystems

Forderung des Inlandsabsatzes

Der Osterreicher konsumiert im internationaien Ver-
gleich relativ viel Trinkmilch, der Verbrauch an
Milchprodukten ist eher unterdurchschnittlich. Nach
Schatzungen des Institutes!) ist in den kommenden
Jahren ein erheblicher Riickgang des Trinkmilchver-
brauches und eine steigende Nachirage nach Milch-
erzeugnissen zu erwarten. Gerechnet in Volimilch-
einheiten (auf Fettbasis) wird die gesamie Inlands-
nachfrage nach Milech und Milchprodukten nur
schwach zunshmen.

Die Landwirtschaft ist an einem hohen Verbrauch
von Milch und Milchprodukten im Inland sehr inter-
essiert und bestrebt, einen méglichst hohen Anteil
der Nachfrage aus heimischer Erzeugung zu decken.
Jeder Mehrabsatz im Inland senkt die Uberschiisse
und erhdht den Produktionsspielraum der heimi-

schen Milchwirtschaft.

Die Pflege des Inlandsmarktes ist ein sténdiges An-
liegen. Erfolge lassen sich nur auf langere Sicht
erzielen. Kurzfristig ist (iber einen erhdhien Iniands-
verbrauch kaum eine wesentiiche Entlasiung des
Marktes zu erwarten.

Der heimische Markt ist relativ gut gegen Importe
abgeschirmt Einfuhren sind nach dem AuBenhan-
delsgesetz bewilligungspflichtig. Zum Schutz der hei-
mischen Erzeugung wird gemaB dem Marktordnungs-
gesetz ein Importausgleich eingehoben. Abweichen-
de Regelungen bestehen flr Kise Die Einfuhr von
Kéase ist liberalisieri, die Zollsidtze sind im Rahmen
des GATT gebunden. Diese Zollsdtze reichen seit
einiger Zeit nicht aus, den Inlandsmarkt wirkungs-
voll abzuschirmen. Rasch wachsende Importe (ins-
besondere auch billiger Schmelzkdse aus der EG)
waren die Folge. 1976 wurden bereits 54341 Kése

1y W. Puwein: Prognose des Nahrungsmittelverbrauches bis
1985/86, Monatsberichte 2/1975, S 52ff.

355



Monatsberichte 9/1977

des Leistungsbilanzdefizites eingestellt. Das kommt
in der Diskussion Gber das Budgetdefizit, das salden-
mechanisch in engem Zusammenhang mit dem Lei-
stungsbilanzdefizit steht, und in den verschiedenen
Vorschlagen zu seiner Reduzierung ebenso zum
Ausdruck wie in den im Juni gefaBten Beschllssen
zur monetéren Restriktion, Dariiber hinaus steht eine
ganze Reihe von MaBnahmen zur Diskussion, die
eine relative Dampfung der Inlandsnachfrage und
zumindest mittelbar eine Verringerung der Nachirage
nach Importgiitern herbeifithren soll. Ein Problem bet
manchen der vorgeschlagenen MaBnahmen besteht
wohl darin, daB sie — sofern sie nachfragewirksam
werden — auch die Inlandsnachfrage nach heimi-
schen Produkten in einem Zeitpunkt treffen kdnnten,
in dem die Wachstumsaussichten im In- und Ausland
ungiinstig beurteilt werden.

Saisonbedingter ZufluB an Wahrungsreserven

Die rasche Zunahme des Defizites in der Leistungs-
bilanz wird seit mehr als einem Jahr nicht mehr
durch Nettokapitalimporte kompensiert, so daB die
offiziellen W&hrungsreserven schrumpfen; zwischen
Mai 1976 und Mai 1977 sanken sie von netto 811
Mrd. S auf 656 Mrd. 8 Seither nahmen sie saison-
bedingt wieder zu, und zwar bis Ende August auf
704 Mrd 8. Vernachldssigt man die Devisenswaps
zu Jahresbeginn 1977, dann stiegen die offiziellen
wahrungsreserven in den ersten acht Monaten die-
ses Jahres um etwa 1 Mrd. S, Da es in den ndchsten
Monaten saisonbedingt zu Devisenabiliissen kom-
men wird, ist jedoch anzunehmen, daf dis Wah-
rungsreserven Ende des Jahres deutlich unter dem
Vorjahrsniveau liegen werden,

Das Defizit der Leistungsbhilanz hat sich in den ersten
sieben Monaten dieses Jahres verglichen mit dem
Vorjahr um 90 Mrd. S auf 212 Mrd. S erhdht Ein
Teil dieser Zunahme dirfte jedoch statistisch bedingt
sein, da gleichzeitig die groBteils der Leistungsbilanz
zugerechnete Statistische Differenz einen hdheren
Aktivsaldo aufwies. Das Defizit der um die Statisti-
sche Differenz erweiterten Leistungsbilanz stieg von
3'5 Mrd. S im Vorjahr auf 96 Mrd. S. Mehrere Fakio-
‘ren waren flr die zunehmende Passivierung verant-
wortlich: Der HaupteinfluB kommt nach wie vor von
der Handelsbilanz (—373 Mrd. S verglichen mit
—294 Mrd. S in den ersten sieben Monaten des
Vorjahres); die bisher noch immer deutlich bessere
Kapazitdtsauslastung im Inland als im Ausland und
das unvermindert hohe heimische Nachfragewachs-
tum lieBen den Imporisog {+15%) anhalten. Im Ver-
gleich dazu stéBt das Exportwachstum {+11%) an
die Grenzen der Nachfragedynamik im Ausland. Eine
dghnliche Tendenz weist die Entwicklung im Aus-

landsreiseverkehr auf, der im 1l. Quartal per Saldo
nicht mehr an das Vorjahrsergebnis herankommen
konnte. [n den ersten sieben Monaten lagen die
Nettoeinnahmen noch etwas hoher als vor einem
Jahr, doch sind auch hier die Ausgaben der Oster-
reicher im Ausland (+16%) fast doppelt so stark
gestiegen wie Usterreichs Einnahmen aus dem Aus-
landerreiseverkehr {+8%2%).

Die Kapitalertragsbilanz trug etwa 1 Mrd. S zur
Verschlechterung der Leistungsbilanz bei. Uber einen
langeren Zeitraum gesehen, haben zwar dis Zinsen-
ertrage Osterreichs und die Zinsenzahlungen (je-
weils einschlieBlich Gewinntransfers) etwa mit der
gleichen Rate zugenommen (zwischen 1970 und
1976 um 22% pro Jahr), doch stieg das Defizit wegen
des hiheren Ausgangsniveaus der Zahlungen an das
Ausland in diesem Zsitraum von 12 Mrd S auf 3'8
Mrd. S. Eine Aufgliederung der Nettokapitalertrdge
nach Sektoren zeigt, daB die Zinseneingéinge in
erster Linie von der Nationalbank durch die Verania-
gung ihrer Wahrungsreserven ,verdient” werden. Die
Zinsenzahlungen an das Ausland gehen hauptséch-
tich auf das Konto der Wirtschaftsunternehmungen
und — in zunehmendem MaBe — auf Offentliche
Stellen,

Langfristiger Kapitalverkehr')

1976 1977
1. Quartal
£ A S E A [
Mill. 5

Kredite an Osterreich . 1779 1276 -+ 502 2975 518 42459

davon an dffendliche Stetien .. 506 254 -} 251 55 15 — &0
Kredite an das Ausland . | 80 1673 —1.594 21 3694 —3.673
Osterreichische festverzinsliche

Wertpapiere . ... . 2952 452 42499 5395 907 44487

davon &ffentliche Sfellen . 748 6F 4+ 680 1225 108 +1119
Osterreichische Aktien .. .. 20 17 + 3 25 23 + 3
Ausldndische festverzinstiche

Wertpapiere . . Lo .. 46T 715 — 248 1272 1412 — 13%
Ausldndische Aktien 331 454 — 125 340 384 — 42
Auslindische Befeiligungen

in Osterreich .. ... ... .. 634 81 4 552 559 128 + 431
Osterreichische Beteiligungen

im Ausland . . 17 222 — 204 9 4z - 4
Sonstiges . .. . L., 215 247 — 32 605 356 4 249
$aldo der langfristigen

Kapitalbilanz ... ... ... 6493 5139 +1.354 11.203 7845 43359

E = Eingénge, A = Ausgdinge, § = Saldo.
') Yorldufige Zahlen Rundungsfehler

im langfristigen Kapitalverkehr flossen in den ersien
sieben Monaten des laufenden Jahres mit netto
46 Mrd. S um beinahe 3 Mrd. S mehr zu als vor
einem Jahr. Darin spiegeln sich vor allem die durch
die Liquidititsenge aui dem Inlandsmarkt hervor-
gerufenen Kreditaufnahmen im Ausland. Alle wich-
tigen Sektoren verschuldeten sich starker im Aus-
land als vor einem Jahr. Das Schwergewicht liegt
aber auf der Finanzierung des Bundesbudgets, die
im Gegensatz zum Vorjahr wieder starker auf Aus-
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Sozialproduktes der Bundesrepublik Deutschland um
rund 5% zu rechnen, so mubte disse Prognose mitt-
lerweile auf wenig mehr als 3% reduziert werden.
Unter dem Eindruck steigender Arbeitslosenzahlen
sah sich die deutsche Bundesregierung nun ver-
anlafft, neuerlich expansive fiskalpolitische MaBnah-
men in Aussicht zu stellen, die allerdings erst 1878
wesentliche Effekte auslésen dirfien. Auch die
Deutsche Bundesbank gab im Sommer ihre Politik
einer vorsichtigen Liquiditdtsversorgung auf, wobei
auch das Zinsniveau weiter gesenkt wurde,

Die ,Geleitzugshypothese” ist sicherlich nur ein
Schlissel zur Erklarung der konjunkturpolitischen
Probleme. Weitreichende weltwirtschafiliche Um-
strukturierungen — etwa die Wahl von Entwick-
lungsiandern als Standort fir neue Investitionen oder
dle relative Verbilligung des Dollar — sowile eine
moglicherweise splrbare technologische Schwelle
bringen wahrscheinlich zusétzliche Wachstums- und
Beschéftigungsprobleme in den Industrieléndern vor
allem Westeuropas. In dieser Situation sind die
Crientierungslosigkeit der Strukturpolitik in vielen
Lédndern und die Méngel ihres Instrumentariums eine
schiechté Basis fiir eine befriedigendere Verwirk-

lichung des wirtschaftspolitischen Zielblindels. Kon- -

junkturell bedeutet das, daB bei nicht sehr aus-
geprigtem mittelfristigem Aufwértstrend die zykli-
schen Schwankungen hauptsichlich durch aller-
dings gedampfte Lagerbewegungen und die Effekte
allfalliger expansiver oder restrikiiver wirtschafts-
politischer MaBnahmen erzeugt werden. Die Kon-
junktur schwingt mit gedampiter Amplitude um einen
nennenswert langsameren Trend als bis 1974. Da
keine groBen Lager- und Investitionswellen auftreten,
ist auch die Gefahr kumulativer Konjunktureinbriiche
geringer.

Das Institut verfligt gegenwértig nur Uber einige
wenige akituelle Prognosen der internationalen Ent-
wickiung bis einschlieBlich 1978. Die OECD bhat
zuletzt im Juli ihre Prognosen fiir das 1. Halbjahr
1978 verdifentlicht. Keiner dieser Ausblicke nimmt
fur die Industrielander im kommenden Jahr eine
Rezession Im Sinne von realer Verringerung des
Sozialproduktes an. Wohl aber wird erwartet, daB
auch 1978 das Wachstum nicht ausreichen wird, um
eineg Steigerung der Kapazititsauslastung herbel-
zufihren und die Arbeiisiosigkeit abzubauen. Dies
kénnte vermuten lassen, daB sich schon bald nach
der deutschen auch einige andere Regierungen ver-
anlaBt sehen kénnten, zumindest die notwéndigsten
MaBnahmen zu treffen, um eine weitere Verschlech-
terung der Beschaftigungstage zu verhindern, ins-
gesamt wird man daher annehmen diirfen, da8 die
durchschnittliche Wachstumsrate in Westeuropa 1978
nicht wesentlich unter der fir heuer zu erwartenden

liegen wird: Wir erwarten fir die westeuropaischen
OECD-Lander fiir 1977 ein reales Wachstum von
21/2%, fir 1978 von 2% bis 22%. Fiir die OECD
insgesamt kann 1977 mit 3/2%, 1978 etwa mit 3%
Wachstum gerechnst werden. Das Wachstum der
Osterreichischen AuBenhandelsmérkte (reale Im-
porte der Handelspartner gewogen mit &sterreichi-
schen Exportanteiten) ist fiir 1977 mit 4%, fir 1978
mit 3Y2% bis 4% anzunehmen. Dabel muB auch
beachtet werden, daB sich nach Berichien der Han-
delsdelegierten fiir 1978 keine kraftige Ausweitung
der Einfuhren der osteuropdischen Lé&nder, des
Nahen Ostens oder der Entwicklungsi&nder abzeich-
net.

Die konjunkturelle Lage in Osterreich

Die konjunkturelle Entwicklung in Usterreich ist bis-
her befriedigender verlaufen als in den meisten
Industrieldndern. 1977 konnte das Beschiftigungs-
niveau wesentlich gesteigert und die Arbeitslosen-
quote weiter verringert werden, Die Expansion der
Infandsnachfrage reichte auch bei rasch steigenden
Imporiquoten aus, um der inldndischen Produktion
kraftige Impulse zu geben. Trotzdem konnte die
Inflationsrate nicht unwesentlich gesenkt werden.

Entwicklung volkswirischatilicher GlobalgréBen

1976 1977 1978
Renle Yerdnderung gegen das Yorjahr
in % :
Machfrage
Privater Kensum ..., ..., . + 40 + &l + 2
GOffentlicher Konsum . S + 25 + 2 + 2
Brutto-lnvestitionen ... ... .. .. ... + 57 + 6% + 14
Lagerbildung, Mrd. S, Preise 1964 (+13 6} (+157) (+10'1)
Inlandsnachfrage . PO + 76 + 6 +
Exportef w. 5. .. .. ... T, +11'3 + 3 + 2%
Importei w. 8. . .. ... e +17'% + 9 + 0
Produktion
Industrie U + 89 + 4% + 1
Gewerbe ... .. ... . + 50 + 4 + 2
Bauwirtschaft . ... .. . . . + 20 + 5 4 3
Elektrizittits-, Gos-. Wasserwirtschaft . - 13 +10 + 0
Verkehr . L e e + &8 + 2 + 2
Hapdel ... . ... oo + 67 + & + 2
Offentlicher Dienst . . .. e + 25 + 2 + 2
Senstige Dienstleistengen ... ... ..... + 20 + 2 + 2
Bruﬂa-Nulionqurodﬁkl
ohne Land- und Forstwirtschaft .. + 54 + 4% + 1%
Land- und Forstwirtschaft .. .. ..... + 28 — 2 + 0
Brutic-Nationalprodukt ... ... .. + 52 4+ 4 + 1%

Der private Konsum hat sich seit Jahresbeginn
fiihlbar belebt Die Beschleunigung wird durch eine
leicht hdohere Wachstumsrate der realen verfiigbaren
Nettoeinkommen als 1978, vor allem aber durch eine
kraftige Reduktion der Sparquote der privaten Haus-
halte auf Grund von Guthabenaufldsungen und hoher
Kreditbereitschaft, alimentiert.
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punkte liefern, weil die Abgrenzungen und BDefini-
fionen der internationalen Daten nicht immer vollig
libereinstimmen.

Im nédchsten Schritt wird die Produktivitdt in den
verschiedenen Landern beriicksichiigt Denn fir die
Konkurrenz auf den Exportmirkten sind nicht die
Kosten der Arbeiterstunde, sondern die Lohnkosten
je Produktionseinheit entscheidend, Das absolute
Niveau der Produktivitat (Produktion je geleisteter
Beschiftigtenstunde) kann nur sehr grob geschétzt
werden Die Emtwicklung der Produktivital im Zeit-
verlauf I&Bt sich verléBlicher ermitteln, indem ein
Produktionsindex {CECD- bzw. UNO-Daten) durch
einen Index des Arbeitsvolumens {Beschaftigung mal
geleistete Arbeitszeit je Arbeiter)!) dividiert wird.
Das Arbeitsvolumen wird vorwiegend aus nationalen
Quellen errechnet (siehe Anhang). Die Unschirfe
der Berechnung ist hier grdfier als beim Vergleich
der Lohnentwicklung, weil nicht filr alle Lander die
tatsdchlich geleistete Arbeitszeit verfliigbar ist Es
muB dann mit bezahlten Arbeiterstunden oder ange-
botener Arbeitszeit vorlieb genommen werden. Die
Abgrenzungen ddrften aber ohnehin ziemlich flieBend
sein,

Die Entwickiung der Arbeitskosten je Produktions-
einheit kénnen wir errechnen, indem wir den Index
der Gesamtkosten der Arbeiterstunde durch den
Index der Produkivitdt dividieren, Dieser Indikator
— in nationaier Wahrung — ist fiir die Inflations-
rate, die Einkommenspolitik und die Wechselkurs-
politik von Bedeutung; zur Beurteilung der inter-
nationalen Konkurrenzfahigkeit m{ssen jedoch die
Arbeitskosten je Produktionseinheit in eine einheit-
liche Wihrung umgerechnet werden Damii werden
die Wechselkursverschiebungen beriicksichtigt, die
meist in Reaktion auf Anderungen der Wettbewerbs-
lage erfolgen und darauf abzielen, mdglichst die
urspringlichen Wettbewerbsbedingungen wiederher-
zustellen. Diese Form der Berlicksichtigung von Auf-
und Abwertungen durch Umrechnung auf eine einheit-
liche Wihrung ist die einfachste und international
gangigste. [n unserem Fall werden die Arbeitskosten
auf Schilling-Basis gerechpet, weil das die anschau-
lichste Darstellungsform fur den Niveauvergleich ist.
Fiir die Berechnung der Arbeitskostenrelationen zu
anderen Landern ist es irrelevant, welche gemein-
same Wahrungseinheit verwendet wird. Friher wurde
hiufig auf US-Dollar umgerechnet, weil der Dollar
eine iypisch stabile Wahrung war. Die Umrechnung
auf Dollar-Basis fihrt zwar zu den gleichen Relationen

1} Bei dieser Berechnungsmethode wird — aus Daten-
manget — implizit angenommen, daB sich die Arbeitszeit
der Angestellten wie jene der Arbeiter verdndert

Zu anderen Landern, doch kdnnte sie infolge des
Dollarkursverfalls zu Fehlinterpretationen fihren.
Denn die ausgewiesene Steigerungsrate der Arbeits-
kosten auf Dollar-Basis hat keine spezieile Aussage-
kraft, sie sollte nur geeignete Relationen zur Beurtei-
lung der Wettbewerbslage herstellen

Wiil man die Arbeitskostenposition Osterreichs mit
dem Durchschnitt unserer Handelspartner verglei-
chen, dann stellt sich das Problem der Gewichfung
Die passende Gewichtung wird sich im allgemeinen
nach der Fragestellung richten: Interessiert man sich
z B. vorwiegend flir die Wettbewerbsposition unserer
Exporteure auf den von ihnen traditionell bearbei-
teten Markten, dann ist eine Gewichtung der natio-
nalen Arbeitskostenindizes mit den &sterreichischen
Exportgewichten sinnvoll {(allerdings werden dabei
Drittmarkteffekte?) vernachlassigt).

Als Alternative zu den Exportgewichten (oder Import-
gewichten — je nach Fragestellung) kommen die
Anteile der einzelnen Linder an den Exporten der
OECD in Frage Dabel werden Drittmarktefiekte er-
faBt, allerdings bleibt das Muster der gegenwéartigen
Handelsverflechtung unberdcksichtigt (zu hohes Ge-
wicht der USA),

Die vom internationalen Wahrungsfonds zur Berech-
nung der effektiven Wechselkurse verwendeten
MERM-Gewichte erscheinen f{ir den gegebenen
Zweck ungeeignet, weil sie Preiselastizitdten {und
damit Anderungen der Gewinnspannen) bericksich-
tigen, d. h. das Ergebnis der Kostendnderungen vor-
wegnehmen. Da es hier auf die Anderung der Kosten-
relationen ankommt, ist auch die Fakturawdhrung
ohne Belang.

Nach der beschriebenen Berechnungsmethode er-
halten wir somit einen Indikator der internationalen
Wettbewerbsfihigkeit — mit ailen erwéhnten Ein-
schriankungen —, der von vier Momenten beeinfiuft
ist: den Brutto-Stundenverdiensten, den Lohnneben-
kosten, der Produktivitdt und den Wechselkursen.

Die absoluten Kosten der Arbeiterstunde

Die Gesamtkosten der Arbeiterstunde (einschlieBlich
Lohnnebenkosten) sind in Osterrsich noch immer
niedriger als in den meisten anderen Industrielén-
dern, allerdings hat Osterreich in den letzten Jahr-
zehnten aufgeholt. Unter allen Industrielédndern hatte
Schweden im Jahr 1976 die hochsten Kosten der

%} Drittmarkisffekte kommen dadurch zustande, daB etwa
durch eine Lira-Abwertung die Konkurrenz zwischen Oster-
reichischen und italienischen Produkten auf dem deutschen
Markt schérfer wird.
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Man muB dem freilich noch hinzufiigen, daB die gut
zahlenden Betriebe die Creme des Arbeitsmarkies
abschépfen, also die stabilen und zuverldassigen Ar-
beitskrafte. Solche Qualitdisdifferenzen kommen in
der formalen Qualifikation nicht vollig zum Aus-
druck.

Zum Teil treffen die obigen Erwagungen iber die
Unterschiede im absoluten Loknniveau auch flir das
Wachstum der Léhne zu. Vergleicht man die absolu-
ten Verdienste mit threm Zuwachs von 1366 bis 1976,
8o ergibt sich, daB sie sich in den besser gelegenen
Iindustrien noch weiter verbessert haben (Erdél),
wihrend sie auf der untarsten Stufe (Textil, Beklei-
dung) am schwéachsten gestiegen sind. Das geht
besonders deutlich aus dem Streudiagramm der
Léhne in den einzelnen Industrien, 1966 und 1976
hervor {Abbildung 1),

Die flachere Linie entspricht einer gleichméiBigen
proportionalen Zunahme in allen Industrien. Davon
weichen besonders stark Bekleidungs-, Textil- und
Lederindusirie nach unten, Erddl und Eisenhiitten
nach oben ab. Die frither erwahnten Momente, Er-
tragsfihigkeit einerseits und Leichtigkeit der Uber-
wélzung andererseits, sind auch fiir das relative
Wachstum der Ldhne in verschiedenen |Industrien
ausschlaggebend!)

Yy H. A Turner-D. A. 8. Jackson: On the Determination
of the General Wage level. A World Analysis Econamic
Journal, December 1970, p 835

Sieht man jedoch von den Extremféllen des Zuriick-
bleibens oder Vorprellens einiger Industrien ab,
dann ergibt sich, dall der GroBteil ein ziemlich ein-
heitliches Wachstum der Stundenverdienste auf-
weist (Ubersicht 2)

Fur die Periode 1966 bis 1976 betragt das Wachstum
pro anno mit Sonderzahlungen etwa 11% fir die
meisten Industrien, ausgenommen die erwdhnien
Fille (Textil, Bekleidung, Leder, Erdél, Eisenh(itten}
Ohne Scnderzahlungen ist das Wachstum etwas
weniger einheitlich, doch herrscht hier eine Rate
von etwa 10%:% vor, Noch etwas weniger einheit-
lich ist das Wachstum nach den Lohnerhebungen
der Bundeskammer (10% bis 11% in den meisten
Industrien). Die Sonderzahlungen wirken offenbar
ausgleichend.

Ein ahnliches Bild der Einheitlichkeit des Lohn-
wachstums in den meisten Industrien 183t sich auch
in anderen Lindern beobachten?). Eine Erkidrung

2) Q. Eckstein-T. Wiison: The Determination of Money
Wages in American Industry. Quarterly Journai of Eccno-
mics, 1962, — G. Edgren-K. O. Faxen-C. E. Odhner; Wages
Growth and Distribution of Income Swedish Journal of
Economics, 1969. — C. Jacobson-A. Lindbeck: On the
Transmission Mechanism of Wage Change. Swedish Jour-
nal of Economics, 1971. — W. B. Reddaway: Wage Flexi-
bility and the Distribution of Labour. Lloyd's Bank Review
1958 — H. A Turner-D, A §. Jackson: On the Determi-
nation of the General Wage Level. A World Analysis, Eco-
nomic Jaurnal. 1870. — J. Eatwell-J. Liewellyn-R. Tar-
fing: Money Wage Inflation in Industrial Countries. Review
of Economic Studies October 1974

Ubersicht 2

Wachstumsraten pro anno in Prozent

Stundenverdienste
(Helbj. Lohnerhebung
der Bundeskammer)

(Stat. Zentralamt)

1966{1976 196411976
mit SZ chne SZ chne 5Z
1 2

Bergwerke . . . . } 15 } 108 } 105
Eisenerzeugende Industri
Erdélindustrie . . 13 4 119 -
Stein- u keramische Industrie 109 105 29
Glasindustrie . . 114 109 98
Chemische Indusirie . 109 105 112
Papiererzevgende Industrie o 16 4 108
Papierverarbeitende Industrie 107 104 100
Holzverarbeitende Industrie . . 10 107 100
Nahrungs- u. Genumitielindustrie 111 107 02
Ledererzeugende Industrie . 100 ge 23
Lederverarbeitende Industrie ... .. 102 97 22
Bekieidungsindusirie S 5 94 89
GieBereiindustrie ... . ... .. 112 106 101
Metallindustrie ..... . ... .. 11 2 111 103
Maschinen- u Stahlbauindustrie . 112 10'8 1046
Fahrzeugindustrie . . .. . 112 105 07
Eisen- u. Metallwarenindustrie . 1¢ 104 0o
Elektroindustrie . 11 03 10'5
Textilindustrie . 101 g7 94
Indusirie insgesamt (alle oben

genannien} A 10¢ 105 102

1962{1976  1966{1976 1962[19T6 1962/1974

Produktion Beschéftigte Stunden- Produktion
je Beschdftigten in der verdienste je geleistete
Industrie (Stat. Arbeiter-

Zentralamt) stunde
19711976 1971{1976

chne 5Z mil §Z

a . 4 5 .3 7
51 46 —47 56

94 30 a2 —02 } 1259 i4
- 29 53 —14 147 14
94 50 61 —14 13 ¢ 63
21 a1 71 —2'9 427 Bé6
04 46 69 +15 127 86
92 75 76 —21 123 92
94 §9 70 —os 126 67
7 66 63 +11 128 T
g5 35 41 —02 133 51
87 47 3e —4'6 18 108
87 51 &7 —15 115 77
88 32 31 406 113 50
96 32 32 —-2'0 127 L6
96 &'t 58 —-12 127 8t
97 46 52 +f0 130 56
10°1 a9 16 107 120 44
96 4 4 39 +15 128 72
97 &3 a5 +14 130 &7
9 58 &1 —25 120 70
95 50 5% 0o 126 63
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vorzugte die dsterreichische Wirtschaft eindeutig den
Gltertransport auf der Strafie. Dementsprechend
ist in den letzten 20 Jahren das Transportauf-
kommen im StraBenverkehr auf mehr als das
Achtfache gestiegen, wogegen das Aufkommen der
Bahn stagnierte?).

Die  Transportleistung im  StraBengiterverkehr
wuchs von 1855 bis 1976 im Jahresdurchschnitt
(+11Y:%) fast doppelt so rasch wie die Lkw-
Nutzlastkapazitit (-+6%:%) Die spezifische Lsi-
stungssteigerung wurde durch den technischen Fort-
schritt im Fahrzeugbau und den StraBenausbau er-
reicht. So bringen stdrkere Motoren und bessere
StraBen eine hdéhere Fahrgeschwindigkeit, Ladevor-
richtungen verkirzen die Standzeiten, Weiters ist zu
berlicksichtigen, daB der vermehrte Einsatz von Lkw-
Anhéngern? und Sattelzigen zum Uberproportiona-
len Zuwachs der StraBengitertransportieistung bei-
getragen hat.

Die Entwicklung der StraBengiterverkehrskapazita-

ten (¥) — gemessen am Lkw-Nutzlastbestand zu
Jahresende — steht mittelfristig mit dem Wirtschafts-
wachstum (X} — gemessen am BNP, reai — in

einem engen funktionalen Zusammenhang (7).

(1} InY,=—171 + 113 InX, + 012 [nT,
10 33
R? = 0'99

Die Elastizititen der doppellogarithmischen Funktion
besagen, daB im Beobachtungszeitraum 1959 bis
19768 ein 10%iges Wachstum des BNP einen An-
stieg der Lkw-Kapazitdten um 11'2% bewirkt. Auch
bei einem Stilistand des Wirtschaftswachstums ware
der Lkw-Bestand auf Grund des Substitutionspro-
zesses gegenilber der Bahn leicht gestiegen?).

1 W. Kohthauser: Entwicklung und Prognose des Giiter-
verkehrs in Osterreich, Monatsberichte 4/1976.

?) Die Nutzlastkapazitdt der nur im StraBengiterverkehr
verwendeten Anhdnger 148t sich auf Grund der Bestands-
statistik nicht berechnen. Gemessen an der Stickzahi
wurden 1976 38% der Anhénger in land- und forstwirt-
schattiichen Betrieben eingesetzt.

% Auf Grund der hohen Multikolinearitat ist dieser Trend-
koefiizieni sehr vorsichtig zu interpretieren.

Trend zum schweren Lkw

Die Zah! der Lkw ist in den letzten zwei Jahrzehnten
fast auf das 2V:fache ({1956: 64035 Lkw, 1976:
150.990 Lkw) gestiegen?). Da auch die durch-
schnittliche Lkw-Nutzlast seit 1956 um die Halfte
zugenommen hat (1956: 226 t, 1976: 3'33 t}, erhdhte
sich die gesamie Lkw-Nutziastkapazitidt noch stirker.
Sie erreichte 1976 mit 502 532 t das 3Y.fache von
1956 Die Nutziaststrukiur des Lkw-Bestandes hat
sich kréftig verschoben. Besonders stark wuchs der
Bestand an schweren Lkw ({iber 7 t Nutzlast; 1956
217 Stiick, 1976: 28.761 Stiick). Die Verdichtung des
StraBenschwerverkehrs im Vergleich zum Individual-
verkehr 14Bt sich daraus ersehen, daf 1856 auf einen
schweren Lkw 295, 1965 80 und 1976 nur noch 57
Pkw kamen, Der Bestand an Lieferwagen und feich-
ten Lkw {unter 2 t Nutziast) hat sich von 1956 bis
1976 verdreifacht Die Zahl der mittelschweren Lkw
(2 bis 7 t Nutzlast) stagnierte, ihr Anteil am Gesamt-
bestand ging von 49% (1956} auf 23':% (1976} zu-
rick.

Die iransporitechnischen Anforderungen der Wirt-
schaft fihrten offensichtlich zu einer deutlichen Po-
larisierung der Lkw-Nachfrage. Der feichte Transpor-
ter bietet neben einer hohen Lieferbereitschaft flr
Auftrdge mit geringem Transporigewicht auch eine
gréBere Wendigkeit im innerstiddtischen Verkehr
Sein wichtigstes Einsatzgebiet hat er jedoch im
Kundendienst und in Handwerksbetrieben, wo Ge-
wicht und Volumen des mitzufiihrenden Werkzeuges
und Materials oft die Lademdglichkeiten eines Pkw
{ibersteigen. Fir die Ausweitung der Giitertransport-
kapazitat war aber die Aufstockung des Bestandes
an schweren Lkw maBgebend. Ihr Einsatz wurde
durch den Ausbau der Verkehrswege zum Teil erst
ermdglicht oder zumindest stark gefordert. Mit der
Erhdhung der Nutzlast pro Fahrzeug ist auch die

1) Bemerkenswert ist hiezu die Treffsicherheit der Instituts-
prognose aus dem Jahre 1966 (W. Kohlhauser: Die Nach-
frage nach Lastkraftwegen in Osterreich, Monatsberichte
4/1966). Fir 1975 wurde ein Bestand von 146200 Lkw
vorausgesagt, gegen tatsdchiich 146 041 Lkw

Ubersicht 1
Eniwicklung des Bestandes an Lastkraltwagen nach Nutzlastklassen
Insgesamt Bis 1.99% kg 2.000—6.999 kg 7.000 kg Unbe- Insgesamt*} MNutz-  Sattel-
und mehr kannt  Nutziost last*y  zugfahr-
Nutzlast proLkw zeuge
Stiick % Stuck Yo Stiick %% Shick o Stick  Tonnen Tonnen Stiick
1958') . 64.035 100 32.238 506 3 240 490 247 04 340 144 L6D z 26
19607) 73 856 100 39 434 535§ 33.02% 448 1.226 17 187 184 685 250
19657 , 95 564 100 51 175 536 34.342 360 %.950 1064 97 291 432 305 700%}
1970%)%) . 121.048 100 67 274 556 34 931 289 18.842 155 i 386,294 319 1.242
19755 £46.041 100 B3.74% 573 34.859 239 27,432 168 1 484 367 332 2 841
197647 450,950 100 87.101 577 35125 233 28 761 1%0 3 502 532 333 3.549
@: Osterreichisches Statistisches Zeatralame: Bestandsstatistik der Kraftfahrzeuge in Osterreich — ') 31 Oktober. — &) 31. Dezember. — *) Einschliefilich Tank-

wagen. — *) Schitzungen
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