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Im dritten Jahr des Binnenmarktes erzielte die private Versiche-
rungswirtschaft im Gefolge von Anderungen der steverfichen
Rahmenbedingungen ein Rekordwachstum. Das Prémienvo-
lumen stieg in der Lebensversicherung um knapp 30% In den
anderen Sparten drickte der Wettbewerb um Markianteile die
Preise und erhéhte die Marktkonzentration Ausléndische Wett-
bewerber haben aber in Osterreich nach wie vor einen nied-
rigen Marktanteil.

Die grofe Abhtingigkeit der dsterreichischen Versicherungswirtschaft von der
nationalen Steuergesetzgebung erwies sich 1996 neverlich: Vor allem die Reak-
tion der privaten Haushelte auf die mit dem Strukiuranpassungsgesetz einherge-
henden steuerlichen Anderungen bewirkte eine Steigerung der abgegrenzten
Bruttopréimien gegeniber dem Vorjahr um 11,6% — die Dynamik der Prémien-
entwicklung blieb damit nur knapp hinter jener des Rekordjahres 1993 Die Ver-
sicherungsdurchdringung sfieg 1996 auf knapp unter 6% {Ubersicht 1) Damit
wurde ein Teil des Rickstands zur EU 15 (7,2%) wettgemacht. Die Schlechter-
stellung von Einmalerlégen durch das Strukturanpassungsgesetz und die verrin-
gerte steverliche Absetzbarkeit von Lebensversicherungsprémien |8sten eine
Welle von Neuabschlissen cus. Die Rolle der Lebensversicherung unter den
drei Branchen wurde dadurch weiter gestérkt: Mil einem Anteil von 37,2% am
gesamten Prémienvolumen erreichte der langfristige Autwéristrend 1994 einen
neven Hohepunkt Das dominierende Predukt der ésterreichischen Versiche-
rungswirtschoft ist aber mit 53,2% des Pramienvolumens nach wie vor die Scha-
den- und Unfallversicherung

Die Versicherungswirtschaft als langfristig orientierter Finanzdienstleister ist von
der Wahrungsumstellung auf den Euro naturgemaB stark betroffen (Préve,
1997, Rees — Kassner, 1997}, Private Haushalie zahlen oft iber Jahrzehnie hin-
weg Prémien und beziehen die Leistung erst mit erheblicher Verzégerung Das
gilt besonders fUr die Branchen Lebens- und Krankenversicherung Eine Verunsi-
cherung der Kunden durch die W&hrungsumstellung kann Umschichtungen zu
kurzfristigen Veranlagungsformen und damit erhebliche Umsatzeinbuflen zur
Folge haber {Rupprecht, 1997) Deshalb unternimmt die Versicherungswirt-
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Ubersicht 1. Abgegrenzte Bruttopriimien

Alle Sparlen  Lebensversiche  Krankenversi-  Schoden. und Versicherungs
rung direkt  cherung direkt Unfallvarsiche-  durchdrin-
tung dirgkt qung |

Mill § In % des gesamten Pramienvalumans in % des BIP
1992 115 397 274 121 60 6 465
1993 129 535 310 16 574 545
1994 137 240 %6 12 592 538
1995 145 419 320 iog 571 552
1994 143 427 372 26 532 594
: Bundesministerium fir Finanzen OSTAT — °) Berechnung ouf Basis verrechnster direk-

ter inléndischer Pramien

schaft nun erste Bemuhungen zur Erkidirung der Folgen
aus der Euro-Umstellung fir Versicherungsnehmer Da-
bei wird fesigehalten, daf Versicherungsvertrige nach
der Euro-Umstellung uneingeschrankt giltig bleiben
Die grofiten Probleme ortet die Versicherungswirischaft
in der Anpassung der EDV an die Rundungsvorschriften
des Euro-Wechselkurses (mindestens 2 Dezimalstellen),
in der Anderung von Tarithandbiichern sowie in der Mit-
arbeiterschulung Erste Schatzungen der Kosten der Um-
stellung auf den Euro in der &sterreichischen Versiche-
rungswirlschaoft liegen bei 1% einer Jahrespramie Dieser
Betrag muB auf die gesamite Umsiellungsperiode cufge-
teilt werden, sodaB die jéhrliche Belastung der Versiche-
rungsunternehmen 0,2% der Pramieneinnahmen nicht
bersteigen dirfte

Besonderes Augenmerk wird bei der Umstellung unrunder
Versicherungssummen und Prémien gelfen, weil gerade
dort versteckte Preiserhdhungen erwartet werden Ent-
sprechend den Aussogen des Versicherungsverbands
méchte die Versicherungswirlschaft diesen Bedanken de-
durch begegnen, daf3 bestehende Polizzen mitdem vorge-
schriebenen Umrechnungskurs umgewandelt werden

Kunden mit alten Schilling-Vertrdgen werden 2001 mit
einer schrifilichen Versténdigung auf den Euro-Wert ihrar
Versicherungspolizze aufmerksam gemacht und je nach
Vertriehsstrategie auf die Méglichkeit never runder Versi-
cherungssummen in Euro, mit entsprechend angepafiten
Priimien, angesprochen InVerrégen, dieabdem 1 Jan-
ner 1999 abgeschlossen werden und iber das Jahr 2002
hinausreichen, werden voraussichtlich Preise und wesent-
liche Werle (individuelle Rabatie oder Seilbstbehalte usw )
in Schitling und Euro angegeben In diesen Félien liegt es
nche, sofert runde Eure-Summen anzubieten Ersatzweise
kénnen Versicherungen im Vertrag festlegen, dafl 2001
eine schrifiliche Mitteilung mit diesen Angaben zugesandt
wird und die Schillingbetrige so cngeselzt werden, dafl
bai der Umrechnung nur minimale Abweichungen zu run-
den Euro-Betréigen auftreten

Die Diskussion zu den Umstellungsmadalitéten vor dem
1 Okiober 2001 ist derzeit noch im Gange, Abwei-
chungen von der beschriebenen Vorgangsweise sind da-
her moglich Drei Monate vor EinfUhrung der Euro-
Banknoten und -Miinzen mit 1. Janner 2002 ist die dop-
pelte Preisauszeichnung in Schilling und Euro jedenfalls

gesetzlich vorgeschrieben Verschiedentlich soll die Um-
stellungsphase zum Eure auch fir Bereinigungen der Ta-
rifstrukiur verwendet werden Falls diese Bereinigungen
aut breiter Basis statifinden und zu Lasten der Konsu-
menfen gehen, kdnnten Vermulungan Ober versteckte
Preisarhdhungen bestérkt werden

MARKTANTEIL AUSLANDISCHER
UNTERNEHMEN NIEDRIG

!m dritten fahr des EWR haben sich einige der Erwartun-
gen fur die Versicherungswirtschalt in Osterreich erfillt
(Schweizer Ruck, 1996) Auf dem 8sterreichischen Markt
treten neue Akteure auf — zumeist qusldandische Unter-
nehmen in Form von Zweigniederlassungen oder im
freien Dienstleistungsverkehr Die Zahl der ausléndi-
schen Versicherer mit einer Zweigniederlassung in
Osterreich ist seit 1995 von 6 auf 10 gestiegen Viel ver-
breiteter ist die Tatigkeit im Rahmen des freien Diensilei-
stungsverkehrs (1995 145 Anmeldungen, 1996 226) In
beiden Zulassungsformen dominieren Unternehmen aus
der Nicht-Lebensversicherung Unter den Herkunfislan-
dern Uberwiegt mit 55 Unfernehmen noch wie vor
Deutschland; 1996 f&lit jedoch das Aufhalen britischer
Unternehmen auf, die nunmehr etwa ebense viele Wett-
bewarber (52) stellen Weiters sind irische, luxemburgi-
sche und ilalienische Versicherungsunternehmen in nen-
nenswertem Umlang zur Tatigkeit in Osterreich ange-
meldet

Da eine Anmeldung zur Geschéfistatigkeitim EWR keines-
wegs mit geschaftlicher Aktivital verbunden sein muf,
kénnen diese Zahlen irrefihrend sein. Nunmehrliegen fir
Osterreich erstmals Werte zu den verrechneten Prémien
von EWR-Versicherungen in Osterreich vor. Der Marktan-
iail von Versicherungsunternehmen aus dem EWR an den
verrechreten Primien lag 1995 mit 1 015 Mill § bei
0,7% (ohne Grolibritannien] Der direkie Wetibewerbs-
druck durch EWR-Versicherer war dementsprechend
klein Akiuellere Werle Uber das Pramignvclumen sind
derzeit nicht verfiighar. Deutsche Unternehmen bezogen
knapp 80% der Pramienzahlungen und konzentrieren sich
auf den Nicht-Lebensbereich Den Einnahmen der EWR-
Unternehmen in Osterraich standen 1995 nur 33 Mill S
an Préamieneinnahmen &stsrreichischer Versicharungsun-
tarnehmen im EWR-Auslond gegeniber Im Geschifis-
iahr 1996 konnte dieser Betrag auf 100 Mill S gesteigert
werden. Die Pramiensinnahmen aus dem Nicht-EWR-
Ausland verharrten hingegen in beiden Vergleichsjahren
bei etwa 2 Mill S

PREISWETTBEWERB UBERWIEGEND
DURCH PERSONENBEZOGENE RABATTE

Der vermehrte Wetthewerb zwischen Varsicherungsun-
ternehmen, die Freigabe der Preishildung, der Wettlauf
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Ubersicht 2: Privaiversicherungsformen im Warenkork des Verbraucherpreisindex 1986

Gewicht im 1992
Warenkerb
In%
Tarifprémien fir
Haousraisversicherung 0549 +57
Bindglvarsicherung fir Eigenheim 0377 +39
Kronkenzusatzversicherung 1245 +9 4
Kfz-Haftptlichtversicherung [Phkw} i 300 +4 .4
Kfz-Rechtsschutzversicherung 0114 +6.8
Kz Feilkaskoversicherung 0270 70
Privatversicherungslormen insgesamt 3855 +46 5
Verbraucherpreisindex insgesamt +4 1
Baitrag der Privatversicherungsformen
in Prozentpunkten 025

Q. OSTAT — ) Basierend auf dem Verbraucherpreisindex 1996

um gute Risken und die verstérkte Nuzung alternativer
Vertriebswege sollten auch weiterhin die Preise stagnieren
oder sogar sinken lassen Diese Entwicklung wird von der
Schweizer Rick mit Ausnahme Grofibritanniens fur den
gesamten europdischan Markt erwartet (Schweizer Ruck,
1997A) In Osterreich kann dieser Efiekt nur indirek: fest-
gestellt werden, weil die zahlreichen Robattierungen nicht
in die Preisindizes fiir Versicherungen eingehen Die Pra-
mien fur Versicherungsnehmer mit guten Risken sind ver-
mutlich stark zurickgegongen Die damit verbundene ge-
ringere Transparenz aul dem Markt erhdht die Informa-
tionskosten for Versicherungsnehmer und erschwert die
Beurteilung der Birnenmarktetfekre

Ubersicht 2 fofit die Preisdnderungen fur Versicherungs-
produkie zusammen Bis einschliefilich 1995 stiegen die
Preise der Privatversicherungsformen insgesamt deutlich
rascher als der Verbraucherpreisindex Erst seit 1996 und
im 1. Halbiahr 1997 kehrte sich dieses Verhdlinis um
Ausschioggebend daldr sind Preisnachléisse in der pri-
vaten Krankenversicherung (sie muf3 nach dem Erkenntnis
des Verfassungsgerichishofes nur noch die Kesten von
Sonderleistungen ersetzen) und die unechte Mehrwert-
steverbefreiung fir Arzte und Spitiler seit Jahresbeginn
1997 Miteinem Preisrachlafi fur Krankenzusalzversiche-
rungen im Jahr 1997 von bisher 4,1% wird aber nicht ein-
mal der untere Korridor der Erwartungen reclisiert: Im Vor-
ichr wurden noch Preissenkungen zwischen 5% und 10%
erwartet (Die Presse, 11 Okiober 1996)

In der Kfz-Hehpflichtversicherung wurden die Pramien
fur Standardprodukie 1996 erstmals gesenkt (-2,4%),
schon in der Zeit zwischen Jénner und Oldober 1997
Ubertrat die Teuerung den Verbraucherpreisindex aber
wieder um 0,5 Prozentpunkte Dies kann neben dem
leichten Anstieg der Schadengucte (von 65,9% auf
68,2%) auf Oberdurchschnittiche Kostensteigerungen
von Sochschéden (+2,3%), Reparaturen (+2,5%) und
Personenschéiden (+4,6%) zurickgelihrt werden') In
Deutschland etwa fielen die Preise in der Krafffahriversi-

'} Kamponenten des Preisindex fir Kiz-Hotiptlichtversicherungsleistun-
gen laut Verband der Versicherungsunternehmen Osterreichs

1003 1994 1995 1994 Janner bis
Okicher 1997 )

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

+6.3 +5.0 +38 +2 1 + 00
+52 +6 1 +3.1 +32 + 00
B85 +55 +5.6 -18 -4
+34 +4.9 20 2.4 + 1.4
o +80 +18 +7 9 + 00
+4 1 +7 8 +7 0 +37 +11 4
+5.8 +56 +39 03 + 03
+36 +30 +2 72 +19 + 09
022 022 a5 -001 cal

cherung 1996 um 9,8% {laut Statistischem Bundesamt),
wahrend die PrGmieneinnahmen um 3,7% zurickgin-
gen. Der deutsche Index erfaBit keine personenbezogens
Rabatte, wohl aber Rabatte, die sich an den Typenklas-
sen der Automobile orientieren Die beiden Indizes sind
daher nicht vollstandig vergleichkar, es kann aber guf
eine fransparentere Rabattstruktur in Deutschland ge-
schiossen werden Sie macht eine Erfassung im Verbrau-
cherpreisindex méglich und erleichtert eine Einschat-
zung der Wetthewerbswirkungen des Binnenmarktes

Die Wirkungen des Binnenmarktes cuf dos Preisniveau
in der dsterreichischen Kfz-Haftpflicht-Versicherung kén-
nen indirekt Uber die durchschnittfiche Prémienzahlung
pro Vertrag geschétzl werdsn Mil abgegrenzten Pra-
mien von 21,5 Mrd S und 4,9 Mill. versicherfen Risken
ergibt sich 1996 eine Durchschnittspréimie von 4 386 S
pro Vertrag (1995 4 510 S) Die durchschnittliche Bela-
stung der Fahrzeughalter verringerie sich demnach um
2,8%, etwas stérker als die entsprechende Position im
Verbraucherpreisindex

Insgesamt war der Beitrag der Privatversicherungen zum
dsterreichischen Verbraucherpreisindex 1996 leicht ne-
gativ (0,01 Prozentpunkt), 1997 ist aus derzeltiger Per-
spekiive von den Versicherungsleistungen kein prefs-
ddmptender Effekt zu erwarlen Das kann auf die Kfz-
Teilkasko-Versicherung zurickgefuhrt werden, fir die in
der amtflichen Statistik seit September eine Preissteige-
rung von 11,4% ausgewiesen wird. Wieweit dieser In-
dexsprung aus Priamiensteigerungen oder ous Umstel-
lungen der Automcdelle resultiert, werden die Revisio-
nen des Verbraucherpreisindex zeigen

Die Marktkonzeniration in der Versicherungswirtschaft
sollte im Gefolge der Schaffung des Binnenmarktes eher
abrehmen, weil spezialisierte Versicherer und Direktver-
triebssysteme die Freigabe der Tarife und Konditicnen
dazu nutzen, ihre Markiposition in Osterreich auszu-
baven Im Gegensatz zu dissen Erwarlungen stieg die
Keonzentration auf dem &sterreichischen Versicherungs-
markt in den letzien Jahren kontinuierlich Bei gleichblei-
bender Zahl an Unternehmen hat sich der Anteil der
grofiten vier Unternehmensgruppen an den verrechne-
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fen Préimien im Gesamtgeschaft laufend erhéht (1990
51%, 1996 65%). Der geringsie Konzentrafionsgrad be-
steht in der Lebensversicherung (59%), und das obwohl
dort weniger Unternehmen tétig sind als etwa in der
Scheden- und Unfallversicherung. Die héchste Konzen-
trotion weist hingegen die private Krankenversicherung
auf — noch dem ZusammenschiuB der beiden gréften
Anbieter nimmt diese Holding 50% der verrechnsten
Pramien ein.

STEUERLICHE FORDERUNG DES
VERSICHERUNGSSPARENS STARK
VERMINDERT

Das Strukturanpassungsgesetz hatte nicht nur einen An-
stieg der Prémieneinnahmen in der Lebensversicherung,
sondern quch Auswirkungen aut die Steuerleistung der
Versicherungswirtschaft zur Folge. Fir die Versiche-
rungsnehmer wurde mit der Verminderung der steverli-
chen Abzugsfihigkeit ven Sonderausgaben das Férde-
rungsefement im Versicherungssparen stark gekurzt?)
Der verbleibende steuerliche Vortell — die Kapitalertrége
werden in der Ansparphase steuerfrei gesteilt und erst in
der Auszahlungsphase besteuert — wurde durch die neue
Gestaltung der Kérperschafisteuer fir Versicherungen
stark beeintrichtigh: Bis 1995 muften Versicherungsge-
sellschaften mindestens 10% ihres nach den Vorschiiften
des EStG 1988 ermittelian Gewinns versteuern Bis zu
90% konnten als Gewinnbeteiligung steuermindernd an
die Versicherlen Uberwiesen werden Fir 1996 wurde
der Anteil des zu versteuernden Mindesthetrags auf 15%
erhéht, d h. Ruckstellungen fir die Gewinnbeteiligung
{erfolgsabhéngige Pramienriickgewdhr) wurden bereits
1996 nur noch bis zu dieser Mindestbesteuerungsgrenze
stevermindernd anerkannt Fir 1997 ist im KStG eine
weitere Steigerung auf 20% vorgeschrieben

Diese Regelung hatte nicht nur einen steilen Anstieg der
Steuverbelastung von Versicherungsgesellschaften zur
Folge, sondern verringerte auch die steverliche Farde-
rungskomponente im Versicherungssparen Neben der
unerwinschten Zunahme steverlicher Spezialregelungen
fur gleicnartige Altersvorsorgeproduxte (Rentensparen,
Pensionsinvestmentfonds, Pensionskassen, Lebensversi-
cherungen) hat die Reform auch Auswirkungen auf den
Anreiz zur privaten Altersvorsorge. Entgegen cer Forde-
rung nach zuséitzlicher steuerlicher Beglnstigung pri-
vater Altersvorsorge in einem Guiachten des Sezialmini-
steriums (Rdrup, 1997) wurde mit diesem Schritt die
steverliche Forderung reduziert Die héutigen und wenig
abgestimmten Anderungen der steuerlichen Rahmenbe-
dingungen fur die Altersvorsorge privater Haushalte
schaoffen eine Ursicherheit tiber die zu erwartenden Er-

%) Bet voller Ausnitzung des Sonderausgabenrahmens von 40.000 S
{ir eine Lebensversicherung und ginem Grenzsteuersatz von 42% be-
irégt der Verlust an Férderung bis zu 4 200 S pro Jahr

Ubersicht 3. Lebensversicherung

Brutto- Netio- Selbst.  Uberschu  Aufwendun-  Erhahung
pramien  prémien’) beholtquote  aus der  gen T0r Var. der versiche-
Finanz-  sicherungs- rungstechni.
gebarung fille schen Rick-
Abgegrenzi stellungen
Mill § In % maill S
1902 311573 28 876 215 15772 15410 21083
1993 40179 37 262 927 18418 17 383 23717
1994 40 738 37470 arg 17 829 23294 23652
1995 46 894 44 032 939 21124 27 673 28373
1994 60 756 56 861 934 23 184 30042 39950

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

1992 + 751 + 99 + 223 +16 45 +2002 - 420
1993 +27 26 +29 04 + 140 +1678 +12 80 +3621
19%4 + 152 + 0496 - 0oy - 320 +34 .01 -17 64
1995 +14 97 +17 51 + 22 +18 48 +18 7% +19 94
1895 +27 56 +29.13 - 033 + 275 + B 56 +40 80
Q: Bundesministerium fir Finanzen - ) Geschiilzt

tréige unterschiedlicher Anlageformen, die das Entschei-
dungsproblem zusétzlich erschwert Ahnlich wie in der
befrieblichen Altersvorsorge gilt auch 1Ur die dritle S&ule
der Altersversorge, dof3 eine gewisse Rechtssicherheit
tber die steuerlichen Rahmenbedingungen notwendig
ist und unterschiedliche Vorsorgeformen steuerlich
gleich behandelt werden sollten

Die Steuern der Versicherungswirtschaft vom Einkom-
men und Ertrag erhdhten sich 1996 gegenuber dem
Vorighr um 91,3% auf 1,7 Mrd 5 (WO, 1997) Ge-
meinsam mit den Abgaben ouf Versicherungspréimien
stiegen die Uberweisungen an den ffentlichen Sektor
1994 quf 19,7 Mrd. S oder 12,1% der abgegrenzten
Bruttoprémien Den GroBteil dieses Betrags machen die
Versicherungsstever und die molorbezogene Versiche-
rungssteuer dus

LEBENSVERSICHERUNGEN PROFITIEREN
YON FOLGEN DER ,SPARPAKETE”

Die Lebensversicherung profitierte in der ersten Jahres-
hilfte 1996 von den gednderten Bestimmungen zur
steverlichen Absetzung von Versicherungspréimien und
der Erhéhung der Versicherungssteuer auf Einmalerlége
aut 11% Nach dem bersits Uberdurchschnitilich guten
Vorjahr beschleunigte sich dus Wachstum der Pramien-
einnahmen auf 29,6% (Ubersicht 3}. Die von privaten
Haushaiten in die Aliersvorsorge investierten Mittel stie-
gen damit auf 60,8 Mrd S Das ist zwar im Vergleich
zum &ffentlichen Pensions- und Rentensystem mit Ge-
samteinkommen von 380 Mrd S [1996) ein kleiner Be-
trag (U], 1997), dennoch spiegelt er die wachsende Be-
reitschaft zur ergdnzenden Eigenvorsorge wider Der
Versicherungsverband prognostiziert for 1997 einen
Rickgang der Préimieneinnahmen gegeniiber dem Re-

kordjahr 1996 um 15,3%

Unter den Lebensversicherungen dominieren die Kapi-
talversicherungen mit 60,9% der Versicherungssumme
Bei etwa 5,3 Mill Risken in dieser Kategorie ergibi sich
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1996 eine durchschnitiliche Versicherungssumme von
125961 S bzw eine jdhrliche Pramienzahlung von
92495 pro Vertrag Im Neugeschéft wurde die Ver-
tragssumme auf durchschnittich 151 059 S pro Vertrag
gesteigert Im Renten- und Erlebensgeschéft sind die
Versicherungssummen im Neugeschéft etwas niedriger
(138 349 5) Im Hinblick auf die Ausweitung der pri-
vaten Altersvorsorge sind die Zuwéchse im Neugeschaft
besonders interessant: Die Zahl der Neuabschlisse in
der Kapitalversicherung war 1996 um 19,2% héher als
im Vorjahr, die Zahl der Neuverirdge fir Renten und Er-
lebensversicherungen sogar um 38,8%

Die Lleistungen in der Lebensversicherung wuchsen
etwas zurbckhaltender als in den stirmischen Yorjahren
Die noch dem Kapitalversicherungsférderungsgesetz
(BGBI 163/1982) abgeschlossenen Vertréige mit einer
Laufzeit von 12 Jahren laufen nun aus. Daher sind mit
+8,6% zwar nach wie vor hohe Steigerungen zu ver-
zeichren, die grofle Welle der auslaufenden ,Salcher-
Polizzen” ebht jedoch bereits ab Fur die Gewinnbeteili-
gung der Versicherungsnehmer sind die Kepitolerirége
der Versicherungsunternehmen besonders wichtig: Der
Uberschul aus der Finonzgebarung war 1996 — nicht
zuletzt dank erhéhtem Anlagevermégen — trotz sinken-
der Zinsen um nahezu 10% gréBer als im Vorjahr

PRAMIENVOLUMEN REAGIERT IN
PRIVATER KRANKENVERSICHERUNG AUF
PREISSENKUNGEN

Die Preise der privaten Krankenversicherer gingen nach
einigen lohren mit starken Steigerungsraten 1995 um
1,8% und 1996 um 4,1% zuriick (Ubersicht 2) Bei an-
nihernd konstanter Zahl der Risken kann die Verringe-
rung der abgegrenzien Brutioprémien durch die Weiter-
gabe von Kostenvorteilen an die Zusatzversicherten be-
grindst werden. Die Prémiensinnobmen fielen 19%6
um 1,8% auf 15,7 Mrd. S; fur 1997 erwartet der Ver-
band der Versicherungsuniernehmen sine weitere Re-
duktion um 2,2% Die Leistungen der privaten Kranken-
versicherung erreichten 1996 12,9 Mrd S (Ubersicht 4)
Sie waren entsprechend den Vereinbarungen mit den
Spitalserbaliern um 0,%9% geringer ols 1995, obwohl die
Zahl der leistungstélle geringfigig stieg (+0,4%) Trotz
der fallenden Leistungszahlungen erhéhte sich die Scha-
denquote in der Kronkenversicherung wieder leicht auf
82,2% Der Kostensatz?) ist unter den sinzelnen Sparten
der Privetversicherung in der Krankenversicherung mit
14,4% (1996) am niedrigsten Dadurch war es maglich
die Dotierung der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen um 7,5% aut 2,3 Mrd S zu steigern.

4 Verhdlinis von Aufwendungen fir den Versicherungsabschlul und
den Versicherungsbetrieb zu den abgegrenzten Bruttoprémien. berai-
nigt um den Rickversicherungsanteil

Ubersicht 4. Private Krankenversicherung

Bruttoprémien Aufwendungen Schodenquote LiberschuBl aus Erhéhung der
fir Versiche. der Finonz-  versicharungs-
rungsfilfe’} gebarung technischen

Abgegrenzt Rockstellungen
will § In% Mill
1992 13925 11 447 822 1431 1 440
1993 14 985 12 339 8273 1527 } Bag
1994 15 505 12 606 St 3 1294 1 997
1995 15674 13 027 gl é& 1 646 2189
1994 15 693 12 907 822 1754 2353

Verdnderung gegen dos Yerjohr in %

1992 + 940 +1157 + 179 +18 08 +19 25
1993 + 761 + 779 + 017 + 667 +12.68
1994 + 248 + 216 - 127 -1523 + 508
1995 + 3a@2 + 335 + 032 27 21 + 9460
1995 - 174 - 093 + 085 r 653 + 749
Q. Bundesministerivrn {or Finanzen — ) EinschlieBlich Pramiznrickerstaitung

NIEDRIGE SCHADENQUOTEN UND
PREISE PRAGEN SCHADEN- UND
UNFALLYERSICHERUNG

In der Schaden- und Unfallversicherung setzt sich der
Trend zur verstarkten Abgabe von Prémieneinnahmen
an Rickversicherer fort: 1996 wurden bereits 24,9% der
abgegrenzten Bruttoprémien cbgegeben {Ubersicht 5)
Dadurch liegt die Wachstumsrate der Bruttopréimien im
inléindischen Direktgeschaft mit 2,4% unter der des Ge-
samigeschdfts (+4,1%). Fir 1997 erwartet der Versiche-
rungsverband in der Sachversicherung eine Stagnation
der Pramien {(#C,75%) und in der Unfallversicherung
ginen leichten Zuwachs (+3,7)% Die Zahl der Risken in
derSachversicherung nohmum 3,3%zu, sodaB ein Grof-
teil des Préimienwachstums aus zusdizlichen Verirdgen re-
sultierte Preiserhéhungen konnten in der Sachversiche-
rung nur in geringem Ausmaf} durchgesetzt werden Fir
die Unfollversicherung ergibt sich ein ahnliches Bild; in
dieser Sparte verbessert sich das Verhéltnis zwischen der
Entwicklung der versicherten Risken und der Leistungsfélle
seit 1993 laufend . Die Berufsunfihigkeitsversicherung tor
freiberuflich und selbsténdig Tatige stabilisierte sich nach
den Anfangserfolgen in den Johren nach 1993 Das
Wachstum in dieser Kategorie pafite sich 1996 an den all-
gemeinen Trend in der Unfaliversicherung an

Die Entwicklung der Schadenguoten ist ein indikator fur
die Méglichkeiten zur Preissenkung in der Sechversiche-
rung In Deutschland werden die Rabatte fur Versiche-
rungspramien zur Zeit durch Auswahl besserer Risken fi-
nanziert und durch den aligemein gunstigen Schaden-
verlauf in der Sachversicherung passiv gestiitzt (Schwei-
zer Ruck, 1997B) Zur Ausweitung des Marktanteils kon-
nen Versicherer diese Kostensenkung in Form von Preis-
senkungen direkt an die Kunden weitergeben Umge-
kehrt schrignken steigende Schedenquoten den Preisset-
zungsspielraum ein Gegeniber dem historischen Tiel-
stand der Schadenquoten in der direkien Versicherung
(1995 58,7%) war 1996 wieder ein leichter Anstieg auf
60,5% zu verzeichnen. Im langfristigen Vergleich ist die-
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Ubersicht 5: Schaden- und Unfaflversicherung

Brutiopramien

Selbsibehnliquote

UberschuB aus der
Finanzgeborung

Erhdhung der versiche-
rungstechnischen Riick-

Versicherungsleisiungen
brutto

stellongen
Gesamigeschaft taléndisches Gesamigeschaft
Oirekigeschaft
Abgegrentt
Milf S In % Milk 5
1592 [ 57 286 Bl 7 044 a6 584 473
1993 74371 &1 248 304 7472 49 500 623
1994 81 647 64 410 745 6 367 50975 6lé
1995 83 551 66 731 743 6335 50703 554
19964 86 987 58 322 751 7320 54015 594
Veranderung gegen dos Vorjohr in %
1992 +11.0 + 80 - 43 +22.9 + 4.1 =504
1993 + 64 + 70 - 00 + 61 + 463 +31 8
1994 + 98 + 51 - 51 -14 8 + 30 -12
1998 + 23 + 36 -0z - 05 - 035 -100
1994 + 41 + 24 -14 +15 % “« &5 +75

& Bundesministerium fUr Finanzen

ser Wert unterdurchschnittlich, sedald auch tur die néch-
sten Johre mit stabilen Preisen der Versicherungspro-
dukte zu rechren ist Wie die Prognosen des Versiche-
rungsverbands zeigen, gehen auch die ésterreichischen
Versicherer von keiner Abschwéchung des Wettbewerbs
um Marktanteile qus

KRAFTIGE EXPANSION DER KAPITAL-
ANLAGEN DURCH WACHSTUM DER
LEBENSVERSICHERUNG

Die Kapitalanlagen dienen in der Versicherungswirt-
schaft zur Absicherung kunfiiger Leistungen und stehen
daher in einem engen Zusammenhang mit der Entwick-
lung langfristig orientierter Versicherungsformen. 1996
war von den Impulsen geprdgt, die die Lebensversiche-
rung aus dem Strukturanpassungsgesetz erhislt Da
diese Sparle sich noch immer in einer Aufbauphase be-

Ubersicht 8: Struktur der versicherungswirtschaftlichen Kapitalantagen

1992
Guthaben bei Kreditunternghmen 8 187
Werpopiere 134 590
Festverzinsliche Wertpaprere 102 075
Antailswerte 34516
Carlehensforderungen. Palizzendarlehen 122417
Behoute und unbebaute Grundsticke 32052
Beieiligungan 19 769
Sonstige ondere Kopitalonlogen 131
Kapitalanlagen insgesarnt {ohne Depoifarderungen) 320 348
Verdanderung gegen das Yorjahr in% +10.7
Guthoben bei Kredituntesnehmen 2.6
Wertpapiere 42 4
Festverzinsliche Wertpapiere e
Antzilswerte 38
Darlzhensforderungen, Polizzendadlehen 384
Bebayte und unbebaute Grundstiicke 100
Beteiliqungen 62
Sonstige ondere Kapitalanlogen 0o
Kopitalanlagen insgesamt {chne Depotforderungen) 1000

Q: Bundaesministerium fir Finanzen
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findet, steigen die angesammeften versicherungstechni-
schen Ruckstellungen Die Siruktur der versicherungs-
wirtschaftlichen Kapitclanlagen steht wegen des steigen-
den Wettbewerbs zu anderen Anlageformen und des
Kampgfes um Marktantsile unier Lebensversicherern un-
ter einem Druck zu haheren Renditen Eines der belieb-
testen Werbemitel im Verkauf von Lebensversicherungs-
polizzen ist die H8he der versprochenen Renditen Der
Wetthewerb Uber versprochene Rendilen stellt immer
héhere Anforderungen an die Kepitalverwaltung der
Versicherungsunternehmen, weil der sténdige Wider-
spruch zwischen hoher Rendite bei hohem Risiko und
niedriger Rendite bei niedrigem Risike zu 16sen ist und
Versicherer in erster Linie als Institution zum Abbgu von
Risiko zu betrachten sind

Die dsterreichischen Versicherungen lésen diesen Zwie-
spalt nach wie vor durch einen vorsichtigen Aufoau von
Anteilswerten (sie bilden mittlerweile 13% des Portfolios)

1993 1994 1995 1998
9379 8 663 4382 7765
149 556 178107 189 825 220739
04 508 127 983 134 316 154 946
45158 S0 124 55 50¢ 65 794
137 325 151 506 177 407 193016
38796 38 891 40 377 42 380
33 434 35979 39283 42331
263 180 100 256
366 213 413 326 453 373 506 433

+14.5 +12 46 + 9.7 +117

Anteile in %

26 21 14 15

408 431 419 434

285 310 294 048

i23 12.1 122 130

374 367 391 381

100 %4 8% 8.4

9t a7 87 53

al 00C a0 a1

100 0 1000 100 1000
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Ubersichi 7. Renditen der versicherungswirschaftlichen
Kapitalonfogen

Sekundérmarkt. Lebensver- Krankenver- Schaden- wnd
rendite Bund sichering sicherung Unfallversicherung
Rendite in %
1992 83 89 81 84
1993 &4 @1 8- 30
1994 67 77 57 59
1995 65 32 56 53
1994 53 7v 55 57

Q: Bundesministerium fir Finanzen WIFO

und eire elfizientere Kassenhaltung Die Investitions-
maglichkeiten sind fir Versicherungsunternehmen in
Osterreich stark eingeschrénkt, weil bestehende Ver-
pindlichkeiten durch Anlagen in derselben Wéhrung ge-
deckt werden missen (Wéhrungskongruenz) Angesichts
sinkender Zinssdtze auf dem &sterreichischen Kapital-
markt und dem nach den Konsolidierungsbemihungen
der &ffentlichen Hand geringen Angebot an staatlichen
festverzinslichen Anieihen und Darlehen sind die Még-
lichkeiten fiir hochverzinste und gleichzeitig sichere An-
logeformen in Osterreich zur Zeit sehr begrenzt Vor die-
sem Hintergrund sind auch der Rickzug aus den Darle-

hen, Immobilien und Beteiligungen und die Umschich-
tung hin zu festverzinslichen Weripapieren zu sehen
(Ubersicht 6) Die Umstellung auf den Euro wird fur die
Kapifalverwaltung der Varsicherer eine enorme Auswei-
tung der lnvestitionsméglichkeiten auf den gesamten
Wirtschaftsraum der Mitgliedslander bringen Dadurch
wird nicht nur die Vielfclt an Investitionsmaglichkeiten
steigen, sondern 25 kénnen auch neve Anlageformen
wohrgenommen werden, die ouf dem relativ kleiren
asterreichischen Kapitalmarkt zur Zeit nicht angeboten
werden

Die Versicherer kénnen wegen der im allgemeinen lang-
fristig orientierten Veriragsstruktur in Kapitalanlagen mit
langen Laufreiten investieren Sie zéhlen damit zu den
wichtigsten Nachfragern in diesem Laufzeitenbereich
Dieses Verhalien erméglicht auch eine Glattung des
Renditeverlaufs Uber die Zeit Darauf ist die relativ gute
Entwicklung der Rendite der Kapitalanlagen in der Le-
bens- und Krankenversicherung zuruckzufuhren: Mit
einer durchschnitilichen Rendite auf die Kapitalanlagen
in der Lebensversicherung von 7,9% erhdhte sich der
Abstand zur Sekunddrmarktrendite 1996 aut 2,6 Pro-

Measures to Consolidate Public Householdes Cause Boom in the Insurance Industry — Summary

The record growih in premium revenues in the life in-
surance business in 1996 (+29 .6 percent) reflects the
sfrong reaction of private households 10 ¢hanges in the
fiscal incentive system The reduced deductibility of
health and life insurance premiums and the increase in
the insurance tax on one-off premiums entailed a wave
of pre-emptive and substitutive life insurence contracts
For 1997, the Association of Austrian Insurance Com-
panies expects a cerresponding slump in premium rev-
enves of 15 3 percent The increase in the corporaie
income tax for insurance companies in 1996 and
1997 haos further reduced public support for private
old-cge provision.

The changes implemented by the consolidation pack-
age contrast with the recommendations contained in
the report on the perspective of the Austrian pension
system to the Federal Ministry of Labor, Health, and
Social Affairs and further increase the number of spe-
cial rules for products of retirement income provision
The reduction in the deduciibility of life insurance pre-
miums alone has lowered the yield of this insurance
product for private households by some 14 percent
Recurring changes in the tax rules for private house-
holds moke planning for individual old-age income
provision very difficult

In 1996, business in the private insurance industry was
driver by the changes entailed by the two consolida-
tion packages. Life insurance premiums rose by almost
30 percent over 1995. The remuining insurance

branches were characterized by compefition among
the insurance companies for market shares In the
health insurance secter, lower hospial costs and the
(qualified) exemptior from the volue-odded tax for
medical doctors and hospitals were passed on to con-
sumers. The decline in prices, however, was fower than
expected  With the number of contracts in this category
unchanged, premium revenues declined by 1 8 per-
cent in 1996 A further reduction by 2 2 percent is ex-
pected by the Association of Austrian Insurance Com-
panies for 1997

In property and accident insurance, a rise in the num-
ber of contracts increased premium poyments by
4 1 percent. The damage ratio in this category, though
sfill below the long-term cverage, is again following a
slight upward trend With the leeway for price increoses
rather limited, the growth prospecis of this sector in
1997 are modest {C 75 percent)

Foreign insurance companies from the European Eco-
nomic Areq operate in Austria mainly under the provi-
sion of the free flow of services and offer property and
accident insurance products in 1995, insurance coms-
panies from the EEA {excluding the U K} managed to
draw insurance premiums iotaling more the ATS 1 bil-
lion in Austria, implying a market share of 0.7 percent
By conirast, revenuss of Ausirian insurance companies
in other EEA countries amounted to only ATS 33 bil-
lion.
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zentpunkte {Ubersicht 7} In der Krankenversicherung
muf stirker auf unerwartete Liguiditéitsbedirfnisse durch
Leistungstalle geachtst werden, sodofi der Renditeab-
stand auf 1,2 Prozentpunkie schrumpfie Im Bereich der
Schaden- und Unfallversicherung erfolgt kaum eine Um-
verteilung Uber die Zeit, sondern wesentlich stérker sine
Umverteilung zwischen Versicherten zum selben Zsit-
punkt Entsprechend liguide missen die Mitiel investiert
werden, sodafi der Abstand zur Sekundédrmarktrendite
klein bleibt
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