EWALD WALTERSKIRCHEN

BELEBUNG DER EXPORT-
KONJUNKTUR STABILISIERT
LEISTUNGSBILANZ

Die Aufiriebskréifte der europdischen Konjunktur haben sich im
Frohjahr verstérkt Das befligelte auch Export und Industrie-
produktion in Osterreich. Die Konjunktur bleibt aber gespalten:
Bauwirtschaft, Handel und Tourismus beleben sich noch nicht.

Die Konjunktur arholt sich in Osterreich im Frihjahr und Sommer weiter Das
Bruttoinlandsproduki stieg im 1 Halbjahr nach WIFO-Schéfzungen gegenuber
dem Vorjahr real um 1% Molor dieses Wachstums wor der Export, er expan-
dierte im 1 Halbjehr nominell um 11% Die Verbesserung der europdischen
Konjunktur, die Aufwertung der Wéhrungen wichtiger Handelspartner und die
sinkenden Lohnstickkosten der Industrie im Inland waren die ausidsenden Mo-
mente des Exportaufschwungs

Der WIFO-Konjunkturtest zeigt sine Autwéristendenz der Industriekonjunktur im
Loute dieses Jahres Seit Johresbeginn rechnen bereits mehr Industrieunterneh-
men mif einem Anstieg der Produktion als mil einem Rickgang Am giinstigsten
wird die Situation im Basissektor beureilt, hier sind die Unternehmen schon
mehrheitlich mit threr Auftragslage zufrieden Neben der Grundstoffindustrie er-
warten die Chemie und die technische Verarbeitung eine Steigerung der Pro-
duktion Fur Hersteller traditioneller KonsumgUier und Bauzulieferer hat sich die
Konjunktur jedoch kaum aufgehellt, sie leiden unter der Schwéiche der Inlands-
nachfrage

in der WIFO-Befragung vom Juli war das Biid jedoch uneinheitlich: Auftragsbe-
stand und Exportauftrége wurden neuerlich giinstiger eingeschétzt als im letzten
Quartal, Produktionserwariungen und eigene Geschéfislage jedoch efwas vor-
sichtiger

Kraftige Exportsieigerungen und schwaoche Inlandsnachfrage beginstigen die
Entwicklung der Handelsbitanz: Nach der AuBenhandelsstatistik des OSTAT ver-
ringerte sich das Defizit im 1. Halbjahr um 11 Mrd S, zum Teil wegen der Vor-
zishkéufe im Vorjahr Die Zahlungshilanzstatistik der OeNB weist zwar eine viel
geringere Verbesserung der Warenzahlungsbilanz aus, aber ein glinstiges Ge-
samtbild der Leistungsbilanz: Diese hat sich — sntgegen den Erwartungen — in

Der Konjunkturbericht entsteht den ersten siesben Monaten gegeniber dem Vorjahr stabilisiet Nach den gin-
jeweils in Zusammenarbeit aller | Stigen Ergebnissen der letzten Monate dirfte das Passivum der Leistungsbilanz

Mitarbeiter des WIFO heuver um rund 10 Mrd S niedriger sein als prognostiziert.
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Neben den Wechselkursverschiebungen {Dollarsiérke)
trug auch die maflige Inlandsnachfrage zu dieser
Wende in der Entwicklung der Leistungsbilanz bei. Die
realen Einzelhondelsumsditze — insbesondere die Auto-
kiufe — blieben im 1 Halbjohr hinter dem Vorjahraser-
gebnis zurick

Die méBige Inlandsnachirage und siabile Lohnstizckko-
sten in der Gesamiwirtschaft waren auch entscheidend
dafur, dafB die Inflationsrate im Sommer fast auf die 1%-
Marke fiel; Osterreich zéhlte damit wieder zu den preis-
stabilsten Léindern in Europa

Der Arbeitsmarkt zeigt erste Anzeichen einer Erholung:
Die Zahl der Beschaftiglen uUbertraf im September das
Vorighresniveau um fast 15 000 (+0,5%), die Wende in
der Enlwicklung der Arbeilslosigkeit steht jedoch noch
aus.

Eine wichtige Voraussetzung dafir, dof sich die Kon-
iunkturerhclung zigig fortsetzt — eine stabile Aufwérts-
entwicklung in der EU — schaint gegeben zu sein: Das
Konjunkturklime:  hellt sich zusehends auf, und in
Deutschland gewinnt das Wachstum an Schwung. Fur
einen daverhaften Aufschwung fehlt jedoch eine nach-
halfige Belebung der Investitionsidtigkeit

WEITERE AUFWARTSENTWICKLUNG DER
INTERNATIONALEN KONJUNKTUR

Die Autwiirtstendenz der Konjunktur hélt in den Indu-
strieldndern an. In den USA setzt sich der Aufschwung
fort, und in Westeuropa verbessert sich die Stimmung
zusehends')

Das Wirtschaftswachstum der USA lieB im Il Quartal
etwas nach, weil die privaten Haushalte den Kouf daver-
hafter Konsumgtiter zuriickhaltender disponierten Die
verfiigbaren Einkommen sfiegen jedoch deutlich, dies
zerstreul die BefUrchtung einer dauerhalt gebremsten
Konsumnachfrage Das reale BIP der USA iberstieg das
Voriaghresniveou im Il Guartal um 3%%; im Dienstlei-
stungssektor wurden viele neue Arbeitsplatze geschal-
fen, sodaBl die Arbeiislosenguote mit knapp 5% den
niedrigsten Stand seit mehr cls zwei Johrzehnten er-
reichte

Eine tragende Séule der Konjunktur ist in den USA wei-
terhin die dynamische Investitionstatigkeit im gewerbli-
chen Sektor. Unmilielbare inflationére Effekte des kréfii-
gen Wachstums und der relativ lockeren Geldpolitik sind
nicht zu erkennen: Die Inflationsrate hielt in den letzten
Monaten unverdindert bei 2,2%. Die Aufwertung des
Dollars erhdhte freilich, von der Importseite her, das
Handelsbilanzdefizit

'} Zur mittelfristigen Entwicklung der internationolen Wirschaft siehe
Schulmeister, 51, ,Wahrungsunion f&rdert Wachstum in der EU Mit-
telfristige Pragnose der Weltwirtschaft bis 20017, in diesem Heft

Internationale Konjunktur

Soiscnbereinigt, 1991 =100

LSA - Industrieproduktion

130 7
- 128
120 4 / 1 126
/ 124
110 +
122
d 120
100 /’V/ sopn o
90 oo ]

Jopan - Industrieproduktion
1o -

fZZ// R

N S W T SR SO S |
70 +—t—t

EU - Indikator for das Verraven in der Industrie
130 o
120 [ C 7120
19 4 // )
100 + - = o !
90 + \ oy .

80 +—+———+—+—+—+—+—+——1

Deutschland - Industriepraduktion
105 +

/

95 + /V

90T Bruch

T R TR S
85 } bttt

135 Autftragseingange Ausland

R
125 + o 0
L 130
ns 4 . S
el 120
Aug

105 +

b

95 Bruch

85 +—F————t——t—t—t

87 88 8% 90 91 92 93 94 95 P& §7

1996/1997

——  Gleitenda Dreimonatsdurchschnitte

Von der steigenden internationalen Nachfrage befligelh,
verbesserl sich auch in Europa das Kenjunkturklima zu-
sehends Die Konjunkiurindikatoren weisen auf breiter
Front nach oben Die Einschétzung der Wirschaftseni-
wicklung und das Vertrauen in der Industrie haben be-
reits seit Mille 1996 kontinuierlich steigende Tendenz,
besonders deutlich verbesserten sich in den ersten sie-
ben Monaten 1997 die Produktionserwartungen. Im
I Quartal nahm die Industrieprodukiion der EU wesent-
lich rascher zu als im | Quartal und Obertrat das Vorjah-
resniveau um 3%
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Die EU-Umfrage vom Frihjohr kundigh eine zuneh-
mende Investitionsnachfrage quch in der EU an. Die Un-
tarnehmen der verarbeitenden Indusirie planen 1997
eine reale Ausweitung threr Ausgaben um 5%; beson-
ders ausgepragt wird sie in der Grundstoffindustrie sein
Einzelhandel und Bauwirtschaft haben dagegen nach
wig vor wenig Vertrauen in die kinftige Entwicklung Das
Wirtschafiswachsium dirfte in der EU hever mit 2,3%
wiedar deutlich hinter dem der USA zurickbleiben

Die deutsche Wirtschaft hat ihre Flaute iiberwunden: Die
Auslasiung der Produktionsanlagen nimmt zu, und die
Geschéftserwartungen verbessern sich Im 1 Halbjahr
wuchs das BIP {arbeitstagig bereinigt) um 2Vi%

Ein investitionsgetragener Aufschwung ist aber noch im-
mer nicht gesichert: Die Investitionen stiegen im
[l Quartal saisonbereinigt um nur %%

Auch auf dem deutschen Arbeitsmarkt ist noch keire
Wende eingstreten: In Westdeuischland st jede zehnte
Erwerbsperson ohne Arbeit, in Osideutschland fast jede
finfte. Zum Anstieg der Arbeitslosigkeit frug zuletzt auch
die Einschréinkung arbeitsmarktpolitischer MaBnahmen
bei

EXPORTINDUSTRIE IM AUFWIND

Die Exporte konnten im 1 Halbjahr um
11% gesteigert werden. Daran hatfen die
Belebung der europdischen Konjunktur und
die Verbesserung der heimischen Wettbe-
werbsfdhigkeit entscheidenden Anteil

Osterreichs Ausfuhr entwickelt sich derzeit sehr dyna-
misch Offenbar profitieren die Exporteure vom kraftig
expandierenden Welthandel, dem niedrigeren AuBen-
wert des Schillings und den im Inland sinkenden Lohn-
stickkosten der Industrie?).

im 1 Halbjohr Gberstieg der &sterreichische Export nach
Angaben des OSTAT das Verjahresniveau um 11% — um
die gleiche Rate wie in Deutschland Die Zunahme der
Importe blieb wegen der mdBigen Inlandsnachfrage
deutlich zurick (+64%)

Schon seil dem Frihjohr 1996 zeigen Aufiragsbesténde
und Produktionserwartungen in der dsterreichischen In-
dustrie eine langsame, aber stetige Tendenz der Kon-
iunkturerholung an  Der WIFO-Konjunkturtest vom
I Quartal bestatigt diesen Trend grundsétzich, das
Bild war jedoch uneinheitlicher als zuletzt: Auftragsbe-
stand und Exportauftrige wurden giinstiger eingeschétzt

2 Zur mittelfristigen Entwicklung der ésterreichischen Wirtschaft sighe
Schebeck, F, ,Osterreichs Wachstum findet wieder Anschlufl an EU
Mittelfristige Prognose der 8sterreichischen Wirtschaft bis 20017, in
diesem Heft

als im Il Quarlal, Produktionserwartungen und sigene
Geschaftsiage jedoch etwas vorsichtiger

Die Investitionstétigkeit scheint sich in Osterreich zu fe-
stigen: Laut WIFO-Investiticnstest plant die Industrie,
1997 um 8% mehr zu investieren als im Vorjahr Ge-
wisse positive Einflisse auf die Investitionskonjunkiur
kénnen neben der steigenden Exportnachfrage und der
giinstigen Cash-flow-Entwicklung auch von den niedri-
gen Zinsséifzen ausgehen: Die langfristigen Zinssatze la-
gen im September bei 5,6%, sie waren damit im Jahres-
verlauf auf niedrigem Niveou weitgehend stabil

SCHWACHE GESCHAFTSTATIGKEIT IN
BAUWIRTSCHAFT, HANDEL UND TCURISMUS

Die Bauwirtschaft befindet sich nach Jahren auBaror-
dentlich lebhafter Nachfrage in einer Phase der Struktur-
anpassung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests sowie die Be-
schéftigungsentwicklung deuten darauf hin, daf3 die
Bauproduktion im Sommer stagnierte. Die Betriebe kla-
gen iber Auftragsmangel und rechnen kurzlristig nicht
mit einer Verbesserung der Geschéiftslage Die Zahl der
Beschaftigten lag in den Sommermonaten etwa auf dem
Vorjahresniveau, nur im Juli darunter

Der Wohnungsbau erzielte in den letzten Jahren einen
im infernationalen Vergleich auflerordentlich hohen
Output (je Einwohner}. Mit der kriiftigen Ausweitung der
Wohnungskapazititen und der Befriedigung der aufge-
stauten Nachfrage verliert diese wichtigste Sparte nun-
mehr ihre langjéhrige Dynamik. Wohnungspreise und
Mieten spiegein die Entspannung auf dem Markt wider
Die Abschwéchung kann derzeit durch andere Bauspar-
ten nicht aufgefangen werden: Der Tiefbau steht unter
dem Druck der Sparmafnahmen der éffentlichen Hand,
und der Wirtschaftsbau hat seine léngere Schwéiche-
phase {aufgrund reichlicher Burokapazitaten) noch nicht
Uberwunden

Nicht viel besser als die Bouwirtschalt entwickelt sich der
Einzelhandel Im 1. Halbjahr blieben seine Umsdtze real
um etwa 2% unter dem Vorjahrasergebnis, auch ohne
den {von Vorzichkdufen betroffenen) Pkw-Handel war
die Nachfrage spirbar ricklaufig.

Im Vorjahresvergleich erlitt der Autohande! wegen der
massiven Vorziehkéiufe 19964 im 1. Halbjahr grofie Ein-
buBen, im 2. Halbjahr ist ein positiver Vorjohresabstand
zu erwarten Weiterhin relaliv giinsiig entwickeln sich die
Umsétze mit Einrichtungsgegenstdnden und Hausrat —
eine Folge der kréifigen Expansion des Wohnungsbaus
in den letzten Jahren

Der Geschéaftsgang des Einzelhandels wurde im Semmer
auch durch den schwachen Tourismus gedrickt Die
Ubernachtungen von Ausléndern gingen im Juni um
knapp 10% und im Juli um fast 13% zurick. Das Aus-
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Ergebnisse des WIFO-Konjunkiurtast

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befrogten
Unternehmen, saisonbereinigt
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bleiben von Urdaubern aus Deutschland war noch gra-
vierender als befirchtel und siéirker als im Vorjahr: Im
juni und Juli sanken die Ubernachtungen deutscher Gé-
ste um rund ein Fiinftel, viel stérker als die der Géste aus
anderen Herkunfisléndern

TIEFSTAND DER INFLATIONSRATE

Die schwache Kenjunkiur der letzten Jahre démpfte die
inflation Uber thren Einflu} auf Lohnforderungen, Ge-
winnspanrnen und Rohstoffpreise deutlich Da die Preis-
verdnderungen ein typischer ,nachlaufender” Indikator
sind, treten die vollen Auswirkungen der Konjunktur-
schweiche, verstérkt um die positiven Preiseffekie des
EU-Beitritts, erst jetzt vol! zutage.

Nach dem Tielstwert von 1,1% (korrigierter Wert) im Juli
stieg die Inflationsrate im August geringfiigig auf 1,2%
Osterreich zithlt damit wieder zu den preisstabilsten Léin-
dern in Europa, nur in der Schweiz ist die Inflationsrate
wegen des hohen Frankenkurses und der schwachen
Wirlschaftsleistung der letzten Jahre noch niedriger
(0,5%). In Deutschiond sowie im EU-Durchschnitt be-
wegte sich die Teuerungsrate in den letzien Monaten um

die 2%-Marke.

Aufgrund der Dollarstéirke verleverten sich die ésterrei-
chischen Importe in den letzten Monaten Rehstoffe wa-

rers im August auf Schillingbasis um rund 21% teurer als
vor einem Johr, besonders die Nolierungen von Nah-
rungsmiiteln (Kaflee-Hausse) und Industrierohstoffen zo-
gen an

Die Importverteuerung schlug bisher jedoch noch nichi
spirbar auf die inlandischen Preise durch, weil die méa-
Bige Inlandsnachfrage und stabile Lohnstiickkosten in
der Gesamtwirtschaft den Preisauftrieb bremsten Der
Grofhandelspreisindex lag nach einer langeran Phase
weitgehender Stabilitah im August um 1% Uber dem Vor-
iahresniveau

Auf der Verbraucherebene hat sich die inflation im Som-
mer deutlich abgeschwécht, weil der Basiseffekt der
Energiesteuererhdhung cus dem Jahr 1996 wegfiel Die
Teuerungsrate fir Beleuchtung und Beheizung verrin-
gerte sich von 6,4% auf 1,8% Zur Preisberuhigung tru-
gen auch die Mieten bei: Mit der Entspannung aut dem
Wohnungsmarkt hat sich ihr Anstieg im Laufe eines Jah-
res halbiert

Von der Lohnseite gingen in diesem Johr preisdampfende
Effekte aus: Die Tarifldhne Obertraten das Vorjahresni-
veau im hisherigen Jahresverlauf konstant um 1,7%. Die
Lohnsumme je Beschaftigten steigt durch zunehmends
Teilzeitbeschaftigung heuer mit etwa +1,3% nur maBig,
um rund Y Prozentpunkt langsamer als der Tariflohnin-
dex Die Lohnstickkosfen in der Gesamiwirtschaft sind be-
reits seit zwei Jahren stabil, d h. die Lohnerhdhungen ge-
hen nominell nicht Uber die Produktivititssteigerungen
hinaus und bleiben real deutlich darunter.

Niedrigere Lohnforderungen und daraus resultierende
Lohn- und Gehaltssteigerungen schlagen sich gewshnlich
in geringeren Prsissteigerungen nieder Sie bisten per se
noch keine hinreichende Erklérung fir den seit Jahren be-
obachtefen Rickgang der Lohnquote Diese Tendenz
durfte sichu o dadurch ergeben, daf} in vielen Bereichen
der Industrie die Lehnstickkosten (1997 -24%) durch Ra-
tienalisierung gesenkt werden, die Preise aber nachhin-
ken und noch einige Zeit —zumindest im Inland — auf dem
alten Niveou gehalten werden kénnen

ALLMAHLICHER KONJUNKTURBEDINGTER
ANSTIEG DER BESCHAFTIGUNG

Die Grundtendenz der Beschdéftigungsent-
wicklung ist aufwdrtsgerichtet Im September
waren um 14 500 Arbeitnehmer mehr
beschdiftigt als vor einem Jahr. Dennoch
hatte dies nur eine Stabilisierung, aber
keine Wende in der Entwicklung der Arbeits-
losigkeit zur Folge.

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich ein allméhlicher
konjunkiurbedingter Anstieg der Beschéhigung ab. Er
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reichte jedoch nicht aus, um eine Wende in der Entwick-
lung der Arbeitslosigkeit herbeizufihren: Im Laufe des
1 Holbjahres nohm die Arbeiislosigkeit scisonbereinigt
weiter zu; in den Sommermonaten zeichnete sich saison-
bereinigt erstmals eine Stabilisierung ab

Die Beschaftigung entwickelte sich giinstiger als erwar-
tet Die Zahl der unselbstéindig Beschaftigten (ohne Be-
zicher von Karenzurloubsgeld und Présenzdiener) tber-
traf im Sepiember das Vorjohresniveau um 0,5%
(Il Quartal +0,3%). Der Zuwachs diirfte allerdings zu

einem groflen Teil ouf Teilzeitkrafte entfallen, er konzen-

triert sich auf die Branche ,Wirtschaftsdienste” (ein-
schlieBlich Leiharbeii)

Im Vorjahresvergteich klafft also die Entwicklung von Be-
schéftigung und Arbeitslosigkeit auseinander: Wéhrend
die Zahl der Arbeitnehmer deutlich zunahm, waren beim
Arbeitsmarkiservice 197 300 Arbeiislose vorgemerkt,
um 5 500 (+2,9%) mehr als vor einem Jahr. Der Vorjah-
resabstand der Arbeitslosigkeit blieb damit etwa gleich
hoch wie in den letzten Monraten (der Rickgang im
Frihiohr war ausschiiefilich saisonbedingt)

Die Arbeitslosenquote (laut AMS) stieg im September
saisoniblich auf 6,0% Saisonbereinigt entspricht dies
einem Wert von 7,2%, um gut die Halfle hsher als die
international vergleichbare Arbeitslosenquote nach der

EU-Befragungsmethode (4,5%}

Die Spaltung der Konjunktur in Osterreich wird durch
die Arbeitslosenzahlen bestétigt: In der Sachgitererzeu-
gung ging die Arbeiislosigkeit gegeniber dem Vorjahr
zurick, in allen anderen Berufsgruppen stieg sie weiter
Nach Ausbildungsstufen betrachtet, sank nur die Ar-
beitslosigkeit der Absolventerr mittlerer und héherer
technischer Schulen sowie der Akademiker leicht, in al-
len anderan Qualifikationsgruppen nahm sie zu

Aus regionaler Sicht konzentrierte sich der Anstieg der
Arbeitslosigkeit aut Wien: Yon den 5 000 zusétzlichen
Arbeitslosen im  August enflislen 4 000 auf Wien;
Frauen waren Uberproportional betroffen

Die Enlwicklung der Arbeiislesigkeit wird erdehrungsge-
mé&l stark vor institutionell-politischen  Faktoren ge-
priigt Die Arbeitslosigkeit ist dadurch — anders als die
Beschdaftigung — oft von der Konjunktur abgekoppelt
Heuer sind vor allem zwei institutionelle Einflisse zu be-
rUcksichtigen: das Auslaufen der Senderunterstiizungen
und verstérkie Schulungsakiivitéten im Rahmen der akti-
ven Arbeitsmarkipolitik  Einerseits erscheint die Zu-
nahme der vorgemerkfen Arbeitslosen in der Statistik zu
niedrig, weil hever — dhnlich wie 1996 — mehr Perscnen
in Schulungsprogrammen Platz fanden (August 17 900
Personen, +4 600 gegeniiber dem Voijghi) Damit
wurde ein stérkerer Anstieg der Arbeitslosigkeil verhin-
dert bzw aufgefangen

Andererseits wird der Anstieg der Arbeitslosigkeil durch
eine Umschichtung von Sonderunterstitzungen zu Not-
standshilfe Uberzeichnet Die Abschaffung der Sonder-
unterstitzungen im Rahmen des ,Sparpokets” lieB die
Zahl der Sonderunterstitzungsbezieher (inshesonders
der Pensionsanwérter), die nicht in der Arbeitslosenstati-
stik erfafit sind, stark sinken {(Mai —6 200} Zugleich stieg
iedoch die Zchl der Notstandshilfebezigher, die in der
Statistik als Arbeitslose gezéhit werden, iberproportional
(+8 000} Veréindert haben sich dadurch die Kosten fur
den Sioal und die Einkommen der Betroffenen: Der
durchschnitiliche Tagsatz fur Pensionsanwiirter im Rah-
men der Senderunferstiizung betrégt 412 S, jener fur
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Notstandshilfebezieher 235 S und fir Arbeitslose 290 5
(jewsils Mai 1997)

Von diesen insfifutionellen Veréinderungsn abgesehen,
ist im Sommer 1997 eine Stabilisierung der Arbeitslosig-
keit zu beobachten. Der Konjunkturaufschwung erwies
sich aber bisher ols noch zu wenig breit, um angesichts
anhaltender Rationalisierungsmafinahmen eine grundle-
gende Wende in der Eniwicklung der Arbeitslosigkeit
herbeizulihren

Das Passivum in der Leistungsbilanz ist in
den ersten sieben Monaten gegenuber dem
Voorjahr nicht weiter gestiegen, die Handels-
bilanz hat sich verbessert

Von besonderer politischer Brisanz sind in dissem Herbst
die lugendarbeitslosigkeit und der Lehrsiellenmarkt Im
August war dis Zahl der als arbeilstos vorgamerkien 15-
bis 19jahrigen und 19- bis 25jéhrigen insgesamt um etwa
1 000 Personen niedriger als im Vorjahr (das betrifft Mé&d-
chen ebenso wie Burschen) Eine besonders schwierige Si-
luation ergab sich heuer jedoch auf dem Lehrstellenmorkt,
dain diesem Semmer viel mehrjungs Menschen ¢ls Gblich
eine Lehrstelle suchten Auf dem Héhepunkt der Entwick-
lung im Juli waren fast 12 000 Lehrsiellensuchende vor-
gemerkt, um etwa 1 500 (+14%) mehr als im Yorjahr. Die
Ursachen dieses Anstiegs sind noch nicht hinreichend ge-
klart Sie kénnten in einem verstérkten Einschaltungsgrod
des Arbeitsmarktservice oder in verdnderlen Prélerenzen
der Schulabgéinger liegen

Der langjéhrige Rickgang der Zahl der Lehrstellen
konnte heuer gestoppt werden: Ende August waren
4 900 offene Lehrstellen (einschliefilich nicht sofort ver-
fugbarer) vorgemerkt, um fast 300 {(+6%) mehr als vor
einem Jahr

LEISTUNGSBILANZDEFIZIT STABILISIERT
SICH AUF HOHEM NIVEAU

Im Juli 1997 betrug das Passivum der ésterrsichischen
Leistungsbilanz rund 2 Mrd S Das bedeutet gegeniber
dem Vorjahr eine Verbesserung um 6 Mrd S Die Export-
erlése stiegen im Juli nach den OeNB-Zahlungshilanz-
daten urn 23%, dos Warenzahlungsdsfizil verringerte
sich damit deullich Der Reisaverkehrssaldo het sich da-
gegen weiter verschlechtert, er war erstmals im Juli ne-
gativ: Die Ubernachtungen ausléndischer Gaste gingen
— zum Teil avch wegen des schlechten Welters — stark
zuriick, withrend die Ausgaben der Osterreicher im Aus-
land weiter stiegen (+7%).

In den ersten sieben Monaten 1997 wies die Leistungs-
bilanz ein Defizit von rund 30 Mrd S aus. Der Fehibe-
trag ging nicht ber das hohe Vorjchresniveau hinous
Die Leistungsbilanz entwickelte sich somit in den lefzten
Monaten giinstiger als erwartet. Wenn diese Entwicklung
anhal — was aufgrunc der Wechselkursverschiebungen
zu erwarten ist -, dirfte das Defizit in der Leistungsbilanz
im Jahresdurchschnitt nicht mehr als 45 Mrd S (1,8%
des BIP) erreichen

Die Stabilisierung des Leistungsbilonzdefizits geht vor al-
lemn auf die Wechselkursentwicklung und die schwache
Inlandsnachfrage zurick Die kréffige Autwertung der
Lira, des Dcllars und anderer wichtiger Wéhrungen
starkie die Wetthewerbsposition der osterreichischen Ex-
porteure?)

Abgeschlessen am 8. Oldaber 1997

3 Im ndchsten Heft der WIFO-Monatsberichte wird sich ein Beitrag
mit dem Problem der Leistungsbilanz befassen
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MARKUS MARTERBAUER

REVIVAL OF EXPORTS STABILIZES
CURRENT ACCOUNT

Economic activity in Europe gained momentum in the spring,
boosting exports and manufacturing output in Austria. The
recovery has not yet reached all sectors of the economy:
construction, distribution, and tourism remain sluggish.

[n Austria, the economy centinued fo strengthen throughout the spring and sum-
mer According fo estimates by WIFQ, gross domestic product in the first half of
1997 exceeded the level of the first half of 1996 by 112 percent in real terms
The driving force of this rebound was the export secior, expanding at a rate of
11 percent in nominal terms The main facfors contributing to this development
were the pick-up in economic activity in Eurcpe, the appreciation of the cur-
rencies of important trading pariners, and the decline in unit labor costs in Aus-
iria”s manufacturing sector

The WIFO business survey indicates an upward trend in the manufacturing sec-
tor during the course of this year Since the beginning of 1997 positive produc-
tion expectations have outweighed negative responses. With the majority of
firms satistied with the level of orders, the most favorable situation is recorded
for the basic goods preducing secter The chemical industry and firms in tech-
nical manutacturing also expect output increases Firms engaged in the produc-
tion of building materiols and of traditional consumer goods continue to suffer
from the weakness of demestic demand; their outlook remains rather clouded

The July survey indicates an uneven picture: while the ossessment of order stocks
and foreign orders is agoin more sanguine than in the previous survey, produc-
tion and business climate expectations are slightly more cautious.

The surge in exports and the weakness in domestic demand favor the devel-
opment in the current account According to the forsign trade statistics compiled
by the Austrian Central Statistical Office, the trade deficit dropped by ATS
11 billion in the first half of 1997 {partly because preemptive purchases raised
the deficit in 1996). The balance of payments statfistics published by the Austrian
National Bank post a much smaller improvement in the balance of merchandise
trade payments, but a more faverable overall picture of the current account:
contrary to expectations, the deficit in the current account stabilized during the

Institute of Economic Research first seven months of the year Given the favorable results during the recent
contribute to the Business Cycle months, the deficit in the current account is expected to be about ATS 10 billion

Report lower than forecast

All staff members of the Austrian
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The main factor causing the turnaround in the current
account was the rise in the value of some currencies, the
dollar in particular Another contributing factor was the
weakness of domestic demand Retail sales, of avtomo-
biles in particular, fell in the first halt of 1997 to a level
below that of the previous year.

The sluggishness of domestic demand and stoble unit
lober costs in the whole economy also helped o push
the rate of inflation down to necr 1 percent in the sum-
mer months Thus, Austria rejoined the group of coun-
tries with a very low inflation rate

The labor market is showing the first signs of improve-
ment: in September, the number of employees exceeded
last year's level by almest 15,000 (+0 5 percent); but
the rise in unemployment has not yet been reversed

An important precondition for a speedy recovery, a solid
upswing in the EU, seems to hove materialized: the busi-
ness climate continues to improve; in Germany, the re-
covery is gaining momentum What is still missing from
a sustained recovery, however, is ¢ brood-based up-
swing in investment.

UPSWING CONTINUES IN GLOBAL
ECONOMY

Economic activity continues to expand in the industri-
alized countries; in the LISA, the upswing persists, and in
Western Europe the business climale has improved rap-
idly")

Economic growth in the USA slowed down somewhat in
the second quarter because private households were
more restrained in purchasing durable consumer goods
With disposable income on a solid upward frend, fears
of a sustained slack in consumer spending seem un-
founded In the second quarter, real GDP grew by
314 percent [seasonally adjusted at annual rates); many
jobs were created in the service sector, causing the un-

'} For the medium-term development of the world economy, see
Schulmeister, 5t , ,Wéahrungsunion férdert Wachstum in der EU Mit-
telfristige Prognose der Weltwirtschaft bis 20017, in this issue

employment rate to drop to just below 5 percent, the
lowest level in more than iwo decades

The mainstay of economic activity in the USA remains
the surge in investment in the private sector. Inflationary
effects of the strong economic performance and of the
relatively easy monetary policy are not yet in sight: the
inflation rate remains unchanged af 2 2 percent The
appreciation of the dollar eased inflationary pressures,
but ot the same time, by boosting imports, raised the
trade deficit

Buoyed by the surge in foreign demand, the business cli-
mate in Europe has improved markedly in recent
months Most economic indicators point upwards. The
assessment of the general business sifuation as well as
business confidence have followed an upward trend
since the middle of 1996, with production expectations
showing a particularly steep increase in 1997 The
growth in manufacturing cutput in the EU accelerated in
the second quarter of 1997, exceeding the previous
year’s level by 3% percent

The spring survey of the EU indicates a rebound in in-
vestment activity Manufacturing enterprises plan to ex-
pand their capital outlays by 5 percent in real terms in
1997, with the basic goods indusiries posting the high-
est gains Retfail frade and congtruction, on the other
hand, confinue tc view the future with great coution
With a rate of 2 3 percent, economic growth in the EU
will again be lower than in the USA

The German economy has emerged from the recession
The capacity utilization rate is on the increase, and the
business climate continues to improve In the first half of
1997, the German GDP (aodiusted for the number of
warking days} expanded by 2V4 percent An investment-
based upswing is not yet assured, however: with a rafe
of V4 percent [seasonally adjusted] in the second gquarter,
investment growth remains anemic

Nor has the German labor market seen a furnaround: in
West Germany, every tenth worker is without a job, in
East Germany, every fifth In recent months, cutbacks in
labor market measures have contributed fo the rise in
unemployment.

Cut-off date: October 7, 1997
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