MARKUS MARTERBAUER

® DEUTLICHERE ANZEICHEN FUR
BELEBUNG DER INDUSTRIE-
KONJUNKTUR

Die europdische Konjunktur setzt ihre von der Schwdche der
Infandsnachfrage gebremste Erholung fort. In Osterreich
melden vor allem Grundstoffindustrie und technische Verarbei-
tung steigende Auftragseingénge und Produktionserwartungen.
Die Umsdtze im Einzelhandel stagnieren, die Nachtigungs-
zahlen in der Tourismuswirtschaft sind weiter ricklGufig. Auf
dem Arbeitsmarkt sind verhaltene Besserungstendenzen zu
beobachten.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen, dab sich die Konjunkturerho-
lung in der Industrie, die im Sommer 1996 eingesetzt hatte, kontinuierlich fort-
setzt In den Produktionserwartungen Uberwogen im April die optimistischen
Meldungen deutlich. Wie in der Frihphase eines Konjunkturaufschwungs ub-
lich, verstérkt sich vor allem die Nachfrage in der Grundstoffindustrie, die von
der Autfillung der Vorratslager in anderen industriebereichen profitiert. Aber
auch in der technischen Verarbeitung nahmen zuleizt die Bestellungen — vor al-
lem aus dem Ausland — deutlich zu. In den siéirker von der inlandsnachfrage
getragenen Produktionsbereichen — der traditionellen Konsumguterindustrie
und der Bauzulieferindustrie — erholen sich die Auftragseingéinge wesentlich
langsamer.

Die Auslandsnachirage hat sich in den letzten Monaten in fast ganz Europa
gunstig entwickelt Die Wirtschaft profitiert sowohl von der nach wie vor krafti-
gen Expansion in den USA als auch von der Starke des Dollars, der seit dem
Frohjahr 1995 gegeniber Schiliing und DM um fast ein Viertel an Wert gewon-
nen hat Etwas nachgelassen hat das Wachstum der Nachfrage aus Ost-
Mitteleuropa, weil erhebliche leistungsbilanzdefizite die Wirtschaftspolitik —
etwa in Tschechien — zu importddmpfenden MabBnahmen veranlassen Trotz
gunstiger Auslandsnachfrage diirfte bislang in Eurcpa — und vor allem in
Deutschland — ein selbsttragender Investitionsaufschwung auigrund der
schwachen Konsum- und Baunachfrage noch nicht singesetzt haben. Die
schlechte lage auf dem Arbeitsmarkt und die restriktive Wirkung der Budget-
politik démplen die Inlandsnachfrage erheblich.

Der Konjunkturbericht entsteht - ) ) . )
ieweils in Zusammenarbeit aller | In Usterreick zeigt die langsame Konjunkturerholung auch erste — noch sehr

Mitarbeiter des WIFQ verhaliene — Effekte auf dem Arbeitsmarkl. In der Sachgiterproduktion ver-
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langsamte sich der Beschaffigungsrickgang gegenuber
dem Vorjahr auf —10.000. Saisonbereinigh stagniert die
Arbeitskréftenachirage in der Industrie, einige Betriebe
- etwa im Technologiesektor — durtien den Personal-
stand aber bereits wieder ausweiten in der Bauwirt-
schaft sind Beschaftigungssteigerungen weniger aut
eine Konjunkturbelebung als auf die im Frihjahr 1997
relotiv glinstige Witterung  zuriickzufuhren  Weiterhin
kraftig erhdht sich die Arbeitskraftenachfrage im Be-
reich der Rechts- und Wirtschattsdienste leinschlieBlick
Leiharbeit! und im Gesundheitswesen

Im Handel dirften die Umsatze im | Quartal stagriert
haben, vor allem die Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgttern hat sich abgeschwacht. Dennoch lag die
Beschaftigung leicht iber dem Vorjahreswert (42 C00)
Die Tourismuswirtschaft konnte zu Jahresbeginn nicht
an die von guter Schneelage gepragte Entwicklung im
Dezember anschlieben Die Néchiigungszahlen lagen
im Janner und Februar deutlich unter den Vorjahreswer-
ten, im Marz dirfte sich aufgrund des frilhen Osterter-
mins eine Entlastung ergeben haben. Dies ist auch der
wichtigste Grund fir die geringflgige Ausweitung der
Beschaftigung im | Quartal {+2 000}

Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen liegt seit Fe-
bruar unter dem Vorjahresniveau. Die saisonbereinigte
Arbeitslosenquote betragt im April laut Eurostat 4,4%
der Erwerbspersonen, laut traditioneller Berechnung
6,8% der unselbstandigen Erwerbspersonen Auch der
Preisaufirieb ist weiter riicklautig: Die Inflationsrate be-
trug im Marz 1,5%. Die Preissteigerungen gehen vor
allem auf die Bereiche Verkehr, Beleuchtung und Be-
heizeng [Energiesteuer und Erdélpreisauttriebl sowie
Errichtung, Miete und Instandhaltung von Wohnungen
zurick. Die Preise industriell-gewerblicher Waren und
vieler Dienstleistungen haben sich kaum mehr erhdht

VERHALTENE DYNAMIK DER
EUROPAISCHEN KONJUNKTUR

Die Konjunktur wird in Westeuropa von sehr unter-
schiedlichen Einflissen gepragt. Die expansiven Krafte
kommen von der dynamischen Auslandsnachfrage,
wiahrend in der Mehrzahl der Lénder die grobe Zurick-
haltung der Binnennochirage — oufgrund fiskalpoliti-
scher Restriktionen und ungtinstiger Entwicklung aut
dem Arbeitsmarki — bewirkt, dab die Konjunkturbele-
bung nur langsam in Gang kommt und immer wieder
Rickschldge erfghri

Die kraftige Auslandsnachfrage geht vor allem auf die
anhaitend gute Konjunktursituation in den USA und die
Starke des Dollars zuriick. Das Wachsium der importe
der osteuropdischen Transformationslander hingegen
laBt — zum Teil auch aufgrund von wirtschaftspolitischen
Mabnahmen zur Bekdmpfung der hohen Leisiungsbi-
lanzdefizite — eher nach. In den USA blieb die Expan-

sion auch zu Jahresbeginn kraftig Cie robuste Konsum-
nachfrage bietet die wichfigsten Impulse fir die kraftige
Beilebung der Produktion. Das reale Brutto-Inlandspro-
duks expandierte im | Quartal mit einer Jahresrate von
5%% . Das starke Wirtschaftswachstum ist nebenr reger
Importnachfrage auch weiterhin von erheblicher Be-
schaftigungsausweitung — primar im Dienstieistungssek-
tor, aber auch in der Industrie — und sinkender Arbeits-
losigkeit begleitet ~ die saisonbereinigte Arbeitslosen-
quote fiel im April auf 4,9%. Trotz steigender Beschafti-
gung und héherer Kapazitatsauslastung in der Industrie
sind bisher aber kaum Engpésse aut Giter-, Diensilei-
stungs- und Faktormdrkten zu beobachten Dennoch
bestehen nach Anhebung des Bargeldsatzes im Marz
zunehmende Erwariungen auf weitere Zinserhdhungen
im kurzfrisiigen Bereich

Die Tendenz zu steigendem Zinsniveau ist neben der
Wachstumsdifferenz zu Europa eine wichtige Ursache
fur die anhaltenden Stdrkesignale des Dollars. Der Dol-
lar hat gegeniiber dem Schilling seit April 1995 um 24%
an Wert gewonnen, im Lauf des Jahres 1997 um 10,3%

Die Starke des Dollars begunstigh auch eine eher den
fundamentalen  Wirtschaftsdaten  entsprechende

Wechselkursentwicklung irnerhalb Europas Die Hart-
wahrungslander um Deulschland gewinnen dabei an
Wettbewerbstahigkeit

Von der kraftigen Nachfrage in den USA profitiert un-
mittelbar vor allem GroBbrtannien, das besonders
enge Handelsbezichungen mit den USA plflegt Die
parallele Entwicklung des britischen Konjunkturzyklus
mit dem der USA zeigt sich auch in der im Vergleich
zum europdischen Durchschnitt starken Expansion der
Binnennachfrage Mit dem hohen Wirtschattswachsium
ist in Grobbritannien eine Zunohme der Arbeitskréfte-
nachfrage verbunden. Im la&ngerfrisiigen Vergleich
bleibt die britische Beschéftigungsentwickiung ailer-
dings deutlich hinter dem suropdischen Durchschnitt zu-
rick.

Die Konjunkturumfragen der Europdischen
Kommission zeigen eine kontinuierliche
Verbesserung der Produktionserwartungen
und der Beurteilung der Auftragslage in der
Industrie. Trotz gunstiger Auslandsnachfrage
ist eine selbsttragende Investitionskonjunktur
in wichfigen EU-Ldndern noch nicht in Gang
gekommen. Die Vertravensindikatoren von
Konsumenten und Bauwirtschaft tendieren
zur Stagnation.

Auch fur die kontinentaieuropdischen Lander hat sich —-
ausgehend von den USA und méglicherweise verstarkt
durch zunehmende Handelsintensitét im Binnenmarkt —
die Auslandsnachfrage in den letzten Monaten deutlich
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erhoht. Die Auftragseingdnge aus dem Ausland im Be-
reich von Vorleistungs- und Investitionsgitern verbes-
sern sich laut Konjunkturumiragen der Europdischen
Kommission iaufend Die Industrie erwartet zunehmend
einen Produktionsanstieg.

Allerdings entwickelt sich in vielen Landern die Inlands-
nachfrage sehr verhalten. Restriktive Fiskalpolitik und
schlechte Lage auf dem Arbeitsmarkt lassen die verfig-
baren Eirkommen besienfalls schwach wachsen. Fir
den privaten Kensum bietet die ricklavfige Sparquote
ein gewisses Expansionspotential Das Konsumenten-

vertrauen hat sich laut den Umifragen der Europdischen
Kommission in den letzien Monaten nicht verbessert
Fir die weitere Konjunkturentwicklung ist vor allem die
Investitionstdtigkeit von Bedeutung. Trotz steigender Ex-
parte, glinstiger Gewinnsituation, verhaliener Lohnstei-
gerungen und gesunkener Zinsen blieb die Erholung der
Ausristungsinvestitionen bislang in vielen Landern — vor
allem in Deutschland und Frankreich — cus Neben der
zurlickhaltenden Einschétzung der Absatzméglichkeiten
dirften Unsicherheiten Uber das Wechselkursregime
und Uber bevorstehende fiskalpolitische MabBnahmen
fir diese Situation mabgeblich sein

in ltalien, dem zweitwichtigsten Handelspartner TUster-
reichs, sind die Aufschwungsignale deutlich schwacher
als im europdischen Durchschnitt Die Liraaufwertung
des vergangenen Jahres bremst die Exporinachirage,
die kraftige Restriktion durch Fiskal- und Geldpolitik
dampft vor allem die Inlandsnachfrage Die industrie-
produktion stagniert seit mehreren Monaten, in der f0r
dsterreichische Zulieferer wichtigen Bauwirtschalt zei-
gen die Umfragen fingst eher eine Verschlechierung
der Auflragseingéinge, und das Konsumentenvertrauen
hat sich bislang nicht erholt.

In Deutschland erreicht die Arbeitslosigkeit
neve Rekordwerte. Ausristungs- und Bauin-
vestitionen zeigen keine nachhaltige Bele-
bung, und die Konsumnachfrage bleibt sehr
verhalten. Hingegen meldet die exportorien-
tierte Industrie merkliche Zuwéchse der
Auftragseingdinge.

In Deutschland lagen Industrieprodukiion und Auftrags-
eingéinge im Zweimonatsabschnitt Janner/Februar je-
weils um etwa 2% uber dem Wert der Vorperiode. Be-
sonders dynamisch eniwickelt sich die Auslandsnach-
frage nach Investitionsgitern, wahrend sich fur die in-
ldndischen Besteliungen in derselben Kategorie bisher
keine Belebung abzeichnet Gebrauchs- und Ver-
brauchsgiterpraoduzenten leiden unter dem schlechten
Kensumklima. Im Einzelhandel lagen die Umséatze in den
ersten zwei Monaten 1997 real um 2% unter denr Vor-
jahreswerten. Die Umiragen des ifo deuten darauf hin,
dab sich im Mérz Industrieproduktion und Auftragsein-
génge etwas weniger ginstig entwickelten als in den
Vormonaien. Der Geschaftsklimaindex hat sich — nach
einer deutlichen Verbesserung im Janner und Februar —
im Marz wieder merklich abgeschwdcht.

Die Erholung in der deutschen Bauwirtschaft ging bis-
lang Uber saisonbedingte Entwicklungen nicht hinaus.
Im Marz wurde ein MaBnahmenpaket zur Stabilisierung
der Baunachlrage verabschiedet, das vor allem Finan-
zierungserleichterungen vorsieht. Besonders kritisch ist
die lage auf dem deutschen Arbeitsmarkt. Die Zahl der
Arbeitslosen war im Marz mit 4,48 Mill. um 340,000 ha-
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her als ein Jahr zuvor; damit wurde die héchste Mérz-
Arbeitslosenquote  der  Nachkriegszeit ausgewiesen
(11,7% nach deutscher Berechnungsmethodel Die un-
giinstige Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt beeiniréch-
tigt nicht nur den Verlauf der Konsumnachfrage, son-
dern &finet auch neue Licken in den dffentlichen Haus-
halten

INDUSTRIEKONJUNKTUR ZEIGT
AUFWARTS

Laut WIFO-Konjunkturtest hdélt die Konjunk-
turbelebung in der &sterreichischen Industrie
an. Die Produktionserwartungen haben sich
vor allem in der Grundstoffindustrie und in
der technischen Verarbeitung verbessert.

Die Beurteilung der Industriekonjunktur durch die dster-
reichischen Unternehmen verbesserte sich zuletzt ra-
scher als in anderen europdischen Landern Im WIFO-
Konjunkturtest werden Geschafislage, Auftragsbe-
stdnde und Produktionserwartungen seit dem FrGhjahr
1996 kontinuierlich giinstiger eingeschaizi, Der Konjunk-
turtest von April brachie deutliche Anzeichen fir eine
Belebung der industriekonjunktur Die Produktionser-
wartungen spiegeln wachsenden Optimismus wider, die
positiven Meldungen Uberwiegen nun merklich. Trotz
einer Authellung des Konjunkturbildes beurteilen die Un-
ternehmer die Auftragsbestande weiterhin als zu ge-
ring. Zurickhaltend sind die Unternehmen auch in ihrer
Einsch&tzung der Preisentwickiung

Relativ positiv werden Lage und Perspektiven vor allem
von der Grundstoff- und Chemieindustrie beurteilt, die
als Produzenten von Vorleistungsgitern zu Beginn der
Konjunkturbelebung beginstigt sind Aber auch im Be-
reich der technischen Verarbeitung kénnen zunehmend
positive Nachfrage- und Produktionssignale beobachtet
werden Im Bereich der Erzeugung traditioneller Kon-
sumguter und der Bauzulieferindustrie verlautt die Erho-
lung deutlich verhaltener.

Das Fehlen geeigneter Daten zum AuBenhandel er-
schwert die Einschatzung der Nachfrageentwicklung
enorm Die Informationen Uber die Entwicklung der Wa-
renzahlungen zsigen eine merkliche Beschleunigung
des Wachstums der Warenausfuhren im IV Quarial
1994 Die Werte fur Janner und Februar 1997 — die
einen starken Rickgang der Warenzahlungen aus dem
Export und eine starke Zunahme jener aus dem Import
wiedergeben — dirften laut Angaben der OeNB vor al-
lem durch die Verschiebung von Zahlungsstrdmen in
den einzelnen Monaten {Anderungen der Zahlungs-
ziele) oder vnregelmabBig einlangends Meldungen ge-
préigt sein Sie lassen deshalb wenig Rickschitsse auf
den Konjunkiurverlaut zu

Ergebnisse aus dem Konjunkiurtest

Salden aus positiven und negativen Meldungen, saisonbereinigt
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Auch fiir die Bauwirtschaft fehlen zur Zeit konkrete Pro-
duktionszahlen Allerdings deuten die Ergebnisse aus
dem WIFO-Konjunkturtest und vorliegende Daten tiber
die Entwicklung der Baubeschaftigung auf eine leichte
Erholung hin Die im Vorighresvergleich relativ kraftige
Zunahme der Baubeschéftigung im Februar und Marz
ist jedoch primar auf die heuver deuilich ginstigeren
Witterungsbedingungen  zuruckzufihren  Der Woh-
nungsneubau hat aufgrund des bestehenden Uberan-
gebotes an Schwung verloren, im Tiefbau machen sich
die &ffenilichen Sparprogramme bemerkbar, und im
Wirtschaftsbau belebte sich die Nachfrage bisher in
nur wenigen Segmenten.

EINZELHANDEL STAGNIERT

Die Einzelhandelsumsatze lagen im Jénner real um 1,2%
Uber dem Wert des Voriahres Vor allem die Nachirage
nach dauerhaften Konsumgiitern — die im Handel einen
Anteil von etwa 30%, im Konsum hingegen von nur 13%
haben — schwéchte sich wie erwarfet ab. Der Handel
mit Fahrzeugen erfuhr nach den umfangreichen Vorzieh-
kdufen im Vorjahr einen deutlichen Umsatzrickgang
Trotz ricklaufiger Netto-Realeinkommen  steigt  die
Nachfrage nach Mébeln und Hausrat. Die Konsum-
wunsche werden vielfach durch Riickgriffe auf Spargut-
haben oder geringere laufende Sparidtigkeit finanziert
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Umsatzstabilisierend wirkt die Nachfrage nach kurzlebi-
gen Gitern, vor allem Nahrungsmitteln. Dennoch dirf-
ten die Umsétze des Einzelhandels im Februar gesunken
sein; im Mérz profitierten sie wahrscheinlich vom Oster-
effekt Umftragen zeigen, dab sich das Kensumklima zu-
letzt — nach dem Inkrafttreten weiterer MabBnahmen
des Konsolidierungspaketes zu Jahresbeginn — ver-
schlechtert hat.

VERSCHLECHTERUNG DER
LEISTUNGSBILANZ

Der Geschaltsgeng des Einzelhandels wurde auch
durch den sehr schwachen Tourismus gedd@mpft. Die
Nachtigungszahien von ausléndischen Gasten lagen im
Jénner um 5% und im Februar um 6,5% unter dem jewei-
ligen Vorjahreswert. Damit konnte die heimische Frem-
denverkehrswirtschaft zu lahresbeginn nicht an die
ginstigere Umsatz- und Ndachtigungsentwicklung van
November und Dezember anschlieBen Die Devisenein-
nahmen verringerten sich Uber den Zeitraum ven Janner
bis Februar gegeniber dem Vorjahr um 2% aut
28)% Mrd. S Hingegen stiegen die der Reiseverkehrsbi-
lanz zugerechneten Devisenausgaben (Auslandsreisen
und Warendirektimperte) um 9% auf 15 Mrd. S, die Rei-
severkehrsbilanz schlob in den ersten zwei Monaten
des Jahres mit einem UberschuB von 13 Mrd S Ver-
glsichsperiode 1996 15 Mrd. S).

Die deutliche Verschlechterung der Leistungsbilanz ge-
genlber dem Vorjohr — der Salde drehte von einem
UberschuB von 11 Mrd S aut ein Defizit von knapp
3Mrd. S ~ geht jedoch primér auf die Verschiebung
von Zahlungsstrémen im Warenhandel und temporére
Verschiebungen in den Transfersirbmen  zwischen
Usterreich und der EU zurick. Die offiziellen Wéah-
rungsreserven stiegen in der Periode l&nner bis Februar
um 3 Mrd S,

INFLATION SINKT WEITER

Der Preisaufirieb schwachte sich im Marz neverlich ab.
Die Infiationsrate lag bei 1,5% (hach 1,8% im Februar).
Nahezu die Halfte des Preisauliriebs geht auf die Be-
reiche Verkehr sowie Beleuchtung und Beheizung zu-
rick. Hier werden sowohl die héheren Erdélpreise als
auch die Effekte der Mitte 1996 eingefihrten Energie-
stever auf Strom und Gas wirksam. Gut 0,4 Prozent-
purkte der Inflationsrate sind zudem aut die Entwick-
lung der Preise von Errichtung, Miete und Instandhal-
tung von Wohnungen zurickzufihren Hingegen sta-
gnierten die Preise von Nahrungsmitteln und industriell-
gewerblichen Waren (z B, Hausrat, Mobel, Beklsi-
dungl. Auch viele Dienstleistungspreise sind gegeniiber
dem Vorjahr kaum gestiegen: Hier wirken die zurickhal-
tende Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nach-

Wirtschafispalitische Eckdaten

Saisonbereinigh

Unselbsténdig Beschaftigte

3cs0
3050
3045
: 3040

3038
3030

2980 -+

000 Personen

12860 +

1

2780 ——

Arbaitslosenguote
75+
70+
65 +
50 +
55 F

in'%

50+

45 +—t

Inflationsrote

In %
w

sesmnm——— |nsgesamt

-------- Ohre Saisonwaren

ffeltiver Wechsalkurs, real {unbereinigi)
7 -

Langfristiger Zinssatz junbereirigt)

In % gegen das Vorjahr

o L o ot
prop——}

In %

Sekundédrmorkirandite des Bundes

4 I ' ' s } } £ ¢ e

% & W N N OB W B %W I

frage, die schwachen Lohnsteigerungen und die scharfe
Konkurrenz stabilisierend.

Der Preisauftrieb stellt in ganz Europa kein wirtschafts-
pelitisches Problem dar — im Gegenteil: In mehreren
Landern sind schwach steigende oder sogar riickiaufige
Preise Ausdruck einer Stagnation der Nachfrage. Stark
ricklaufig ist die Inflation in ltalien: Im Marz betrug der
Preisauftrieb gegeniiber dem Vorjahr nur noch 2,2%, im
Jahresdurchschnitt 1996 hatte die Inflationsrate noch
4,0% erreicht
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ARBEITSMARKT ZEIGT VORSICHTIGE
ANSATZE ZUR ERHOLUNG

Auf dem Arbeitsmarkt zeigt sich seit Jahres-
beginn eine Frholung, die leicht uber
Saisoneffekte hinausgeht. Die Industriebe-
schdftigung stagniert saisonbereinigt. Einige
Unternehmen im Technologiesektor und in
verschiedenen Dienstleistungsbereichen
weifen ihre Beschdftigung wieder aus. Die
Arbeitslosigkeit geht — von hohem Niveau —
nur leicht zurick

Die Zahl der unselbstandig Beschaftigten (ohne Pra-
senzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld) lag im
. Quartal um 14.0C0 und im April um 19 700 uber dem
Vorjahresniveau. Die giinstigere Beschaftigung in der
Bauwirtschaft [f. Quartal +11.0000 spiegelt primar
etwas bessere Witterungsverhalinisse im Februar und
Marz. in der Sachgiitererzeugung hat sich der Stellen-
abbaou zuletzi im Vorjahresvergleich auf etwa 10000
verlangsamt. Saisonbereinigt ergibt sich seit Herbst
1996 eine Stagnaticn der Beschéaftigung in Industrie

und Gewerbe. Einige Industriebereiche — vor allem im
Technologiesektor — nutzen die anziehende Giternach-
frage aber bereits wieder zu vorsichtiger Personalaus-
weitung. Im Dienstleistungsbereich weisen Rechts- und
Wirtschaftsdienste und in geringerem Ausmab auch das
Gesundheitswesen, der Handel und das Gaststéiten-
wesen Zuwdchse gegeniuber dem Vorjahr auf. Ricklau-
fig ist die Zahl der Beschaftigten nach wie vor bei Bahn
und Post, im Bereich der Finanzdienstleistungen, in der
&ffentlichen Verwaltung und zuletzt auch im Unterrichts-
wesen, wo sich der Aufnahmestopp bemerkbar macht

Die zusatzliche Arbeitskraftenachtfrage wird zum grébe-
ren Teil aus dem steigenden Angebot gespeist. Die Ar-
beitslosigkeit geht gegeniber dem Vorjahr leicht zuruck
{I Quartal ~3.000, April =1.1001. Im April waren durch-
schnittlich 236.300 Personen ohne Beschaftigung Die
saisonbereinigie Arbeitslosenquote betrug nach inter-
national vergleichbarer Messung laut Eurostat 4,4% der
Erwerbspersonen und nach traditioneller asterreichi-
scher Berechnungsweise 6,8% der unselbstandigen Er-
werbspersonen  Aut eine offene Stelle kamen 12 Ar-
beitslose

Abgeschlossen am 7 Mai 1997
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CLEAR SIGNS OF INDUSTRIAL
REVIVAL

The economy in Europe continues ifs reluctant recovery,
hampered by weak domestic demand. In Austria, it is chiefly
the primary and technical processing industries which report an
increasing inflow of new orders and greater production expec-
tations Retail sales are stagnant, overnight guest figures
confinue to decline. The labor market is beginning to show
signs of improvement.

Findings of the WIFO business cycle test indicate that the upturn of early 1996
is set to confinue on a steady course By April, industries had become decid-
edly optimistic in their production expectations. Typically for the early phase
of an upswing, demand is rising most strongly in the primary industry which
profits from restocking by other indusiries. Technical processing industries simi-
larly registered a marked increase in order bookings, chiefly from abroad. For
production sectors which cater mainly to domestic demand liraditional con-
sumer goods industries and construction suppliersl, the intake of new orders
was much less pronounced

International demand has developed favorably in almest all of Europe over the
past months Business is profiing from continued brisk expansion in the US and
from the sirength of the dollar, which has added almost one quarter in value
over the Schilling and DM since early 1995. Demand from CEE countries has
somewhat slackened because high current account deficits have led to mea-
sures to curb imports le.g in the Czech Republic). In spite of gocd external de-
mand, the investment upswing in Europe — and especially in Germany — does
not yet appear to be self-sustaining, because of the weak demand for con-
sumer goods and construction materials. The bad situation of the labor market
ond restrictive budgetary policies have a highly dampening effect on internal
demand.

In Austria, the slow recovery has some — very modesi — effect on the labor
market In the physical goods production sector, job drainage was slowed
down to —10,000 against the previous year. Seasonally adjusted, industrial la-
bor demand is stagnating, although some companies le.g in the technological
secltor] appear to be rehidng again The higher {ob rate for the construction
industry is due less to any economic revival than te the relatively clement spring
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weather. Labor demand continues to rise steeply in the
legal and business services lincluding loan workers! and
health care.

Retail fraders appear to have had stagnating sales in
the first quarter Demand sagged in particular for dura-
ble consumer goods. Nevertheless their employment
rate was slightly betier than in the previous year
{+2,000) The tourist industry was unable to prolong its
good performance of the last months of 1996 [the result
of excellent snow conditions). In January and February
overnight guest rates were markedly lower than in the
previous year, although the situation appears to have
improved in March owing lo the early date of the Easter
holidays, which is incidentally the main reason for the mi-
nor rise in employment during the first quarter {++ 2,000}

Since February, the number of registered uremployed is
lying below the previous year's level In April, season-
ally adjusted, the unemployment rate is 4,4 percent of
the economically active population according to Euro-
stat, or 6,8 percent of the dependenily employed
population calculated by the traditional method. The
upward trend in prices continues fo decelerate: the in-
flation rate in March was 1,5 percent Price increases
are primarily due to inputs from transport, ghting and
heating {energy fax and rises in the oil pricel, and con-
struction, rent and maintenance of residential housing.
Prices for industrial goods and many services have seen
little or no increase

Cut-off date: May 7th, 1997
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