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B KONJUNKTUR ERHOLT SICH NUR
ZOGERND

Die Talsohle der gegenwdrtigen Konjunkturschwdche dirfie
uberwunden sein. Jingste Meldungen démpfen aber die Hoff-
nung auf eine rasche Erholung. So beurteilen die Industrieunter-
nehmen das Geschéftsklima weiterhin iberwiegend negativ.
Die Besserung in der Bauwirtschaft und auf dem Arbeitsmarkt
gerdt nach dem Autholen von Produktionsrucksténden aus dem
letzten Winter ins Stocken. In der leistungsbilanz ist die erwar-
tete Trendumkehr zu sinkenden Defiziten noch nicht sichtbar.
Selbst die Inflation zieht wieder an.

In Deutschland hellt sich wie in Osterreich der Konjunkturhorizont nur allmahlich
auf Produktion und Auftragseingang schwdchten sich in der Industrie zu
Herbstbeginn iberraschend ab; Hoftnungen auf eine weiiere Senkung der Leit-
zinsen wurden enttuscht; die Verscharfung des sozialen Klimas drickt die
Stimmung Die meisten Beobachter erwarten aber fir das Jahr 1997 eine Bele-
bung.

Usterreichs Industrieunternehmen klagen nach wie vor Gberwiegend itiber Aui-
tragsmangel und Gberhohte Lagerbesténde an Fertigprodukten Die Produk-
tionserwartungen fir die ndchsten Meonate haben sich allerdings so weit ge-
bessert, dab die zuversichtlichen Meldungen nun knapp uberwiegen Auch in
der Bauwirischaft werden die Geschaftsaussichten weniger ungunstig gesehen
als zum Saisontiefpunkt im letzten — strengen — Winter. Dennoch fehlen viel-
fach AnschiuBaufiréige, nachdem Produktionsriicksténde im Frithiahr wettge-
macht wurden.

Im Einzelhandel ist nach den Vorziehkaufen vor der Erhéhung der Normver-
brauchsabgabe sowie vor Inkrattireten erster MalBnahmen des ,Sparpakets”
der Absatz von Pkw seit Juni stark gesunken, die Nachfrage nach anderen
langlebigen Waren letwa nach opfischen und Elektrogeréatenl blieb jedoch
weiterhin rege. Kiihles Wetler und schwacher Reiseverkehr dampften im Som-
mer den Verbrauch von Nahrungsmitteln und Getranken. Insgesamt setzte der
Handel real knapp weniger um als im Vorjahr

Ein starker Anstieg der Auslandsausgaben der Osterreicher lieh das Ungleich-
gewicht in der Leistungsbilanz weiter autklatten. Das kumulierte Defizit der er-
sten acht Monate lag um 4 Mrd S Uber dem Vorjahreswert, der Nettoiber-
schul im Reiseverkehr sank um 9 Mrd S. Bei mabiger Steigerung des Waren-
exports verbesserte sich die Handelsbilanz geringfiigig.
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Die Aufhellung der Arbeitsmarktlage im Fruhjahr und
Sommer war offenbar grobteils der Neu- bzw. Wieder-
einstellung von Bauarbeitern nach der langen Winter-
oause zu danken. Sie kénnte nunmehr zu Ende gegan-
gen sein Zuletzt sank die Beschaftigung wieder ten-
denziell, die Zahl der regisirierten Arbeitslosen sta-
gnierte bei knapp unter 230.000, die Arbeitslosenquote
llaut Eurosiat) bei 4,1%

Die Inflationsrate stieg von ihrem Tiefpunkt von 1,5% im
Mai innerhalb von 4 Monaten auf 2% Ursache hiefir
war einerseils der stdrkere Aufitrieb von Energie- und
Wohnungskosten; andererseits fallen die preisdémp-
fenden Effekte des EU-Beitritts im Vorjchresvergleich all-
mahlich weg.

WIDERSPRUCHLICHE SIGNALE AUS
DEUTSCHLAND

In denr Industriestaaten verlduft die Kenjunkiur gegen-
wartig sehr unterschiedlich) Die Wirtschaft der USA
schwenkte nach einem leichten Abschwung aut einen
Pfad nahe dem mittelfristigen Wachstum des Produk-
tionspotentials  ein. lapan  scheint die jobrelange
Wachstums- und Strukturanpassungskrise nun zu Gber-
winden, allerdings ergeben sich immer wieder Riick-
schlage. In Westeuropa mehren sich die Anzeichen,
dab die Wachstumsschwache ihren Tiefpunkt nunmehr
Uberschritten hat, dech spricht vorerst noch wenig fur
einen Aufschwung nach dem ublichen zyklischen Mu-
ster.

Widersprichliche Meldungen kamen zuletzt aus
Deutschland  Produktion und Auftragseingénge — vor
allem jene aus dem Ausland — weisen im verarbeiten-
den Gewerbe schon seit einiger Zeit deutlich autwarts,
im September gaben sie jedoch jeweils nach (hach den
Erwartungen des Wirtschafisministeriums sollien sie al-
lerdings splrbar nach cben revidiert werdenl. Das
Miinchener lfo-Institut berichtete kirzlich von verbesser-
ter Kapazitdtsauslastung und weiterer Authellung des
Geschaftsklimas in der Industrie, kurz zuvor allerdings
von einer generell unbefriedigenden Ertragslage. Dem
widersprechen viellach die Geschaftsergebnisse grober
Unternehmen, der Aktienindex DAX erreicht immer neue
Hachstwerte.

In ihrem jlngst verdffentlichien Herbstgutachien zur
Konjunkturlage sieliten die sechs fiihrenden deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute eine Beschleunigung des
Wirtschaftswachstums von hever 1% auf 2% im Jah-
resdurchschnitt 1997 in Aussicht Ahnlich zuversichtlich
sieht die Deutsche Bundesbank die Wirtschatiscussich-
ten, eine weitere Senkung der leitzinsen sei derzeit

'} Eine eingehendere Anclyse von loge und Perspektiven der interna-
tionaien Konjunktur bringt Heft 12/1994 der WIFO-Monatsberichte
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nicht erforderlich Allerdings bereiten die schwache Dy-
namik von Nachfrage und Produktion sowie die steigen-
de Arbeitslosigkeit zunehmend Probleme {ir den Voll-
zug des Bundeshaushalts 1996 und die Erstellung des
Voranschlags 1997, Die in diesem Zusammenhang zu-
letzl gefabten Sparbeschlusse kdnnten die ohnehin
krattlose Inlandsnachfrage weiter schwéchen, Auch
konnte der sich verscharfende Konfliki zwischen den
Tarifparteien iber die Héhe von Lohnersatzieisiungen
und neue Lohnabschlisse das Geschaftsklima dampfen
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Die internationalen Organisationen — WF, OECD, EU-
Kemmission — sind sich einig in der Erwartung einer
Wachstumsbeschleunigung in Deutschland und im Obri-
gen Westeuropa im Jahr 1997. Der EU-Frihindikator si-
gnalisierte zuletzt eine Authellung der Konjunktur

MASSIGES EXPORTWACHSTUM

Der Exportwirtschaft kommt zwar der Ruck-
gang des effektiven Wechselkurses zugute,
doch konnten sich wichtige Auslandsmérkte
bisher noch kaum aus der Stagnation 18sen.

Die Auslandsnachfrage nach dsterreichischen Waren
tendiert seit Jahresanfang nur schwach aufwarts. Von
iéinner bis August lagen die Zahlungssingange fur Wa-
renlieferungen — sis mussen nach wie vor als Ersatz fur
eine Exportstatistk dienen — um 4% uber dem Vorjah-
resniveau, im August um nur 1%% Eine Belebung der
Ausfuhr, wie sie etwo in Deutschland erkennbar ist,
zeichnet sich demnach nicht ab. Zwar profitiert auch in
Osterreich die Exportwirtschaft von einem Sinken des
effektiven Wechselkurses {obwoh! die Abwértstendenz
im Voriahresvergleich vorlibergehend nachgelassen
hattel, doch konnten sich wichlige Auslandsmdrkte bis-
her noch kaum aus der Stagnation [&sen Vor allem die
Konsum- und Investitionsschwache in  Deutschland
hemmt in Osterrsich das Anspringen des Exportmotors,
Laut jingsten Konjunkturumiragen schatzt die Industrie
die Exportaultrége widersprichlich ein: Wahrend der
WIFO-Konjunkturtest von Anfang Oktober noch kaum
Besserung signalisiert, ist sie in der Umfrage der Indu-
striellenvereinigung vom September deuilich zu erken-
nen.

EINZELHANDELSUMSATZ KNAPP UNTER
VORJAHRESNIVEAU

Das Umsatzvolumen des Einzelhandels stieg im Frihjchr
1996 kréiftig (Aoril + 7%, Mai +94%). MaBgebend hie-
fur waren vor allem im Hinblick auf die Erhdhung der
Normverbrauchsabgabe mit 1. Juni vorgezogene Kéufe
von Fahrzeugen Doch auch die Nachfrage nach ande-
ren langlebigen Konsumgutern wie Mébeln und Haus-
rat war rege, weil Kéufe wegen des |, Sparpakets” vor-
gezogen wurden,

Seit luni flaute die Nachfrage nach Fahrzeugen wie er-
wartet jah ab, jene nach oplischen und elekirotechni-
schen Geraten scheint kaum vermindert anzuhalien.
Kurzlebige Waren brachten im Durchschnitt maBige
Umsatzzuwéichse Der Handel mit Nahrungsmitteln und
Getranken verzeichnete im Frihsommer einen unginsti-
gen Geschdftsgang, wohl infolge des kihlen Wetters
und der schwachen Nachfrage im Tourismus.

Ergebnisse aus dem Konjunkturtest

Saiden aus pesitiven und negaliven Meldungen, saisonbereinigt

Produktionserwariungen in der Industrie
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Die Monatswerte fir den gesamien Umsatz schwank-
ten, vor allem kalenderbedingt, von Juni bis August im
Voriahresvergleich stark. Im Durchschnitt dieser drei
Monate wurde das Niveau von 1995 knapp vertehlt
(~0,7%). Saisonbereinigl stagnierte die Nachirage im
Juli und August

GESCHAFTSKLIMA IN DER INDUSTRIE
BESSERT SICH NUR ZOGERND

Da aktuelle statistische Daten iber Produkiion und Auf-
tragslage der industrie nach wie vor fehlen, kann ihre
Konjunktur nur nach den Ergebnissen der pericdischen
Umfragen beurteilt werden. lhnen zufolge uberwiegt
weiterhin deutlich die negative Einschéitzung der Aufira-
ge sowohl aus dem Inland als auch aus dem Ausland,
die Fertigwarenlager werden vielfach als zu hoch emp-
funden. Im Durchschnitt der Industrie halien einander
positive und negative Beurteilungen der Produktionser-
wartungen fir die ndchsten Monate anndhernd die
Waage; UGberwiegend optimistisch ist der Basissektor,
deutlich pessimistisch dagegen die Zulisterer zur Bau-
wirtschaft

Seit dem Frihiahr zeigt sich eine gewisse Besserung des
Geschéftsklimas Sie kann sich aber nur langsam durch-
setzen, vareinzelt sind Rickschlage zu verzeichnen. Dab
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Uberwiegend mii einem weiteren Ruckgang der Ver-
kaufspreise gerechnet wird, Uberrascht angesichts der
auf absehbare Zeit schwachen Konsumnachtrege und
des verscharften Wettbewerbsdrucks nicht.

NOCH KEINE NACHHALTIGE BELEBUNG
DER BAUTATIGKEIT

Nachk dem jahen Einbruch im Winter, der auch unge-
wohnlich ungunstige Wetterbedingungen zur Ursache
hatte, erholte sich die Bautétigkeit im Frihjahr. Nach-
dem diese Produktionsricksténde aufgearbeitet wur-
den, ist freilich keine durchgreifende Belebung der
Nachfrage nach Bauleistungen zu erkennen Ver-
gleichsweise gut ausgelastet sind die Kapazitaten im
Wohnungsneubau und im Baunebengewerbe — dank
unvermindert reger Sanierungstatigkeit und Adaptierun-
gen an bestehender Bausubstanz —, schlecht dagegen
im Tietbau

Wenngleich laut Umfragen eine deutliche Mehrheit der
Bauunternehmen Lage und Aussichten weiterhin negativ
beurteilt, [abt doch der Pessimismus sowohl im Hochbau
als auch im Tiefbau seit dem Frihjahr nach

SOMMERTOURISMUS AUCH ZU
SAISONENDE SCHWACH

Die Tourismusbetriebe waren auch in der zweiten Half-
te der vergangenen Sommersaison, frotz etwas weni-
ger unginstiger Wetterbedingungen, schlecht ausgela-
stet. Im August blieb die Zahl der Gastenachtigungen
um knapp Uber 8%, im September um mehr als 7% unter
dem Vorjahresniveau, vor allem die Nachfrage aus dem
Inland war deutlich schwacher als in den Vormonaten.
Wie zuletzt kamen mehr Gdste aus ltalien, den USA
und Japan. lhr Interesse gali vor allem den Grobstad-
ten, weshalb etwa Wien einen Anstieg der Ndachti-
gungszahlen verzeichnete. Deutsche Sommergéaste su-
chen hingegen Uberwiegend die iandlichen Regionen
auf; ihre Zahl sark im vergangenen Sommer uberpro-
portional lim Durchschnitt der Monate Mai bis Septem-
ber um Uber 8% gegenuber dem Vorjahr!

PASSIVIERUNG DER LEISTUNGSBILANZ
HALT AN

Die nach dem Rekorddefizit van 47 Mrd. Sim lahr 1995
tiir hever erwartete Trendumkehr in der Entwicklung der
Leistungsbilanz ist bisher kaum eingetreters Von Jénner
bis einschliebiich August 1996 war das Defizit mit
30Mrd. S um 4 Mrd S hoher als im Vorjahr lallein im
Juli stieg es um 2 Mrd. Sh.

Wichtigste Ursache fir die anhaltende Passivierung
war die unginstige Entwickiung im Reiseverkehr Wah-
rend die Einnahmen kumuliert bis einschlieBlich August
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mit rund 96 Mrd S nur knapp das Vorjahresniveau er-
reichten, stiegen die Ausgaben der Osterreicher im
Ausland um rund 8 Mrd S bzw. 114% Der bereits in
den letzten Jahren stark verringerte Nettouberschu8 fiel
heuer weiter, um 9 Mrd S auf rund 18% Mrd. S Auch
der lnegativel Saldo der Kapitalertréige verschlechterte
sich. Dem standen begrenzte Verbesserungen in der Bi-
lanz des Warenverkehrs, der nicht fouristischen Dianst-
leistungen und der Transferzahlungen gegeniiber

Bewegungen in gréberem Ausmal waren hever im Ka-
pitalverkehr zu verzeichnen Nach dem starken Netto-
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zuflub langlristiger Mittel von 75 Mrd S im Vorjahr flos-
sen hever nur 6% Mrd. S zu, im kurzfristigen Bereich
drehte der Saldo zu einem Uberschub. Der gesamte

Kapitalverkehr brachte einen Nettoimport ven rund
38 Mrd S, nach knapp 46 Mrd. S im Vorjahr.

Die Direktinvestitionen aus dem Ausland fielen bis Ende
August mit 19 Mrd. S um 15Mrd. S hdher aus als im
Voriahr Dagegen nahm das Engagement &sterreichi-
scher Unternehmen im Ausland nur geringfigig um
knapp I Mrd S auf etwa 7 Mrd. S zu

KOMMT BESSERUNGSTENDENZ AUF
DEM ARBEITSMARKT ZUM STILLSTAND?2

Die Besserung der Beschéftigungslage im
Frohjohr und Sommer war vberwiegend der
Einstellung zuséitzlicher Bauarbeiter nach
der Winterpause zuzuschreiben, sie kdnnfe
nun zu Ende gegangen sein.

im Oktober 1994 waren rund 2,975.000 Personen lohne
Karenzurlauber und Prétsenzdierer] unselbstandig be-
schaftigt, um 8 C00 bzw. 0,3% weniger als im Yorjahr.
Der Rickgang entsprach im AusmaPb dem Durchschniit
der zwei Vormonate, nachdem er sich seit Mdarz schritt-
weise verringert hatte. In der saisonbereinigten Entwick-
lung kam der Anstieg im August zum Stilistand und kehr-
te sich in den folgenden Monaten um Die Besserung
der Beschaftigungslage im Frihjahr und Sommer war

offerbar grobienteils der Neu- oder Wiedereinsteilung
von Bavarbeitern nach der Winterpouse zu danken; sie
kannte nunmehr zu Ende gegangen sein. Ein konjunktur-
bedingtes Anziehen der Nachfrage nach Arbeitskréften
zeichnet sich vorerst nicht ab, Produktivitatsfortschritt
und Rationalisierungsdruck verarlassen in vielen Wirt-
schaftsbereichen zu weiterem Personalabbau  Zuséitzli-
che Beschaltigte werden dagegen in den Rechts- und
Wirtschaftsdiensten, im Unterrichts-, Gesundheits- und
Sozialwesen eingestellt,

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit verringerte sich im Vor-
jahresvergleich bis August aut +@ 600; seither ist auch
hier keine weitere Besserungstendenz erkennbar Sai-
sonbereinigt stagniert die registrierte Arbeitslasigkeit
seit Sommer bei knapp unter 230.000 bzw. 7% des An-
gebotes an Unselbstandigen. Die Arbeitslosenguote
flaut Eurostat) fiegt bei 4,1%.

PREISAUFTRIEB ZIEHT WIEDER AN

Auf der Verbraucherstule erreichte die Teuerungsrate
im Jahresabstand mit 1,5% im Mai 1996 ihren Tiefstand
Seither hat sie wieder steigende Tendenz, im Sepiem-
ber erreichte sie erstmals seit einem Jahr die Marke von
2%. Diese jungste Beschleunigung der Inilation ist vor
allem durch hdhere Energiepreise und Wohnungskosten
verursacht, aber auch dadurch, dab sich Bekleidung zu-
letzt stark verteuerte. Recht mabig steigen nunmehr die
Preise von Dienstleistungen

Abgeschlossen am 12 November 1994
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