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Der Konjunkturbericht entsteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO

| KONJUNKTURKLIMA IN OSTER-
REICHS INDUSTRIE GUNSTIGER
ALS IN DER EU

WIFO-Konjunkturtest und EU-Umfragen lassen fur Osterreich im
Gegensatz zu wichtigen Handelspartnern in der EU (Deutsch-
land und ltalien] eine leichte Verbesserung des Konjunkturklimas
in der Industrie erkennen. Bauproduktion und -beschdftigung
erholen sich witterungsbedingt. Die Inflation bleibt sehr niedrig,
die Beschdftigungsentwicklung schwach.

Der WIFO-Kenjurkturtest, der im luli 1.750 Unternehmen mit etwa 250.000 Be-
schaftigten erfabte, brachte Indizien fur eine leichte Verbesserung der Indu-
strickonjunktur. Die Produktionserwartungen der Unternehmen sind zum dritten
Mal in Folge optimistischer als in der vorhergehenden Befragung, erstmals seit
Anfang 1995 wurden nun auch die Aufiragsbesténde — vor allem aus dem Aus-
land — positiver als zuletzt eingeschétzt Insbesondere die Betriebe der techni-
schen Verarbeitung beurteilen die Industriekonjunktur giinstiger In der Bauwirt-
schaft und der Bauzulieferindustrie haben sich Auftragslage, Produktion und
Beschaftigungssituation mit dem Autholen der Produktionsausfélle aus dem lan-
gen Winter verbessert.

Die Ergebnisse des Konjunkturtests, der in Zusammenarbeit mit der EU durchge-
fuhrt wird, zeigen fur Usterreich ein ginstigeres Konjunkturklima in der Industrie
als in der Europdischen Unicn Dort sinken die Indikatoren fir das Vertrauen
der Unternehmer in die kunftige Entwicklung, die Produktionserwartungen und
die Einschétzung der Auftragslage weiter. Fur die Wirtschaft von Osterreichs
wichtigsien Handelspartnern sind kaum Anzeichen einer Belebung sichibar. In
Deutschland hat sich zwar die Konjunktur nach der Schwéche im Winterhalb-
jahr etwas stabilisierf, nachhaltigere Wachstumsimpulse — vor allem von seiten
der Inlandsnachfrage — kindigen sich aber nicht an, die Arbeitsmarktlage
bleibt auderordentlich schlecht. In ltalien deuten die Konjurkturindikatoren auf
einen Wachstumseinbruch hin, Der Export leidet unter dem Wertgewinn der Li-
ra, die Binnennachfrage ist durch die restriktive Fiskal- und Geldpolitik beein-
fréchtigt.

Deutlich gunstiger entwickelt sich die Konjunktur auberhalb der EU. Die USA
weisen ein anhaltend kraftiges Wirtschaftswachstum auf, von dem insbesonde-
re die Beschattigung und die &itentlichen Haushalte profitieren. In Japan ist die
Expansion weiterhin primar von umfangreichen Infrastrukturinvestitionen der &f-
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fentlichen Hand getragen, zunehmend verstarken sich
aber auch privater Konsum und Investitionen. In Ost-
Mitteleuropa schwécht sich das Wachstum aufgrund
der zurickhaltenden Nachfrage aus der EU etwas ab,
die Binnennachtrage — und mit ihr die Importe — nehmen
weilerhin kraffig zu.

In Osterreich dampft die seit Miite 1995 anhaltende
Schwiéche der Industrieproduktion auch die Entwicklung
des AuBenhandels. Die Erldse aus Warenzahlungen la-
gen von lanner bis Mai um nur noch 2,9% Uber dem
Vorjahreswert, die Zahlungen fur Importe wuchsen
etwas rascher {4 3,6%). Zur Verschlechterung der lei-
stungsbiianz trug neben der Handelsbilanz auch die
Reiseverkehrshilanz bei. Die Néchtigungen von auslén-
dischen Gasten in Tsterreich lagen in den ersten finf
Monaten des Jakres um 1,3% unter dem Vorjahresni-
veau, die Deviseneingéings um 2,1% (1,2 Mrd. S} Hin-
gegen stiegen die Ausgaben der Usterreicher im Aus-
land leinschlieBlich Warendirektimporte) um 3,1 Mrd. S

Der Handel verzeichnete eine anhaltend mabige Nach-
frage nach nichtdauerhaften Konsumgiitern, wahrend
der Umsatz mit Pkw und Einrichtungsgegensténden
kraftig ausgeweitet werden konnle Die Inflationsrate ist
weiterhin sehr niedrig (Juni 1,6%I, die Preise von Nah-
rungsmitteln und Bekleidung sinken nach wie vor, jene
fir Wohnungsausstattung steigen kaum Aut dem Ar-
beitsmarkt hat sich seil dem Frihjahr vor allem die Silua-
tion in der Bauwirtschaft entspannt. In der Sachguter-
produkfion, im &ffentlichen Dienst und in den Bereichen
Verkehr, Versicherungen und Banken geht die Beschat-
tigung weiter zuriick. Die Arbeiislosenquote betrug im
Juli 5,6%. Auf eine offene Stelle kamen @ Bewerber

KEINE VERBESSERUNG DES
KONJUNKTURKLIMAS IN EUROPA

Die von vielen internationalen und nationalen Prognose-
instituten fur die Jahresmitte erwartete Konjunkturbele-
bung hat in Eurcpa bislang nicht eingeseizt. Vielmehr
weisen die Industrie- und Verbraucherumfragen der EU
auf ein weiterhin kihles Wirtschaftsklima hin Der Indi-
kator fur das Unternehmervertrauen in der EU insge-
samt sank im Il. Quartal neuerlich (-3 Punkte gegenuber
dem Vorguartal). Die Produklionserwarfungen (-3 Punk-
tel und die Einschatzung der Auitragslage -6 Punkte)
haben sich ebenfalls nochmals verschlechtert.

Besonders bemerkenswert ist die rasche Eintribung von
Unternehmervertrauen, Beurteilung der Auttragsbestdn-
de und Produktionserwartungen in ltalien Auch in den
[&ndern mit stabilerer Wechselkursentwicklung gehen
die Vertrauensindikatoren in der Industrie insgesamt
weiter zurick In einigen landern (Danemark, Frank-
reich, Spanien, Finnland) wiesen die Produktionserwar-
tungen — der Indikator mit dem léngsten Vorlaut — zu-
letzt jedoch autwarts. Fir Deutschland zeigen die EU-

Indikatoren eine weilere leichle Verschlechlerung des
Konjunkiurklimas an. Angesichts ungunstiger Arbeits-
marktentwicklung und restriktiver Fiskaipolitik hat sich
auch das Verbrauchervertrauen in der EU in den letzten
Monaten nicht verbessert.

Bei Osterreichs Haupthandelspartnern
deutet wenig auf eine Belebung der
Wirtschaft hin. In Deutschland scheint sich
die Konjunktur nach den schwachen
Wintermonaten zwar etwas stabilisiert zu
haben, kraftigere Impulse fehlen jedoch. In
ltalien weisen die Frihindikatoren sogar auf
einen markanten Wachstumseinbruch hin,
der mit der Autwertung bis Juli in engem
Zusammenhang steht.

LABILE KONJUNKTUR IN
DEUTSCHLAND

Aus Deutschland kommen in den lefzien Monaten sehr
unterschiedliche Konjunktursignale und -einschatzun-
gen. Unbestritten scheini einzig, dab der Abschwung
sich zumindest verlangsamt. Die Industrieproduktion er-
holte sich im Il Quartai leicht: Im verarbeitenden Ge-
werbe lag der saisonbereinigte Produktionsanstieg im
Durchschnitt von April und Mai um gut 1 Prozentpunkt
Uber dem Wert von Februar und Mérz. Die Auftragsein-
gange waren im April und Mai deutlich héher als im
|. Quartal, blieben aber unter dem Vorjahresniveau.
Diese Entwicklung wurde primar von einer stérkeren
Auslandsnachfrage getragen. Zudem profitierten die
Verbrauchsgiterproduzenten von der Zunahme der ver-
figbaren Einkommen der privaten Haushalte durch die
steverlichen Entlastungen zu Jahresbeginn (Steuverfrei-
stellung des Existenzminimums usw.). Einer erhéhten
Nachfrage sohen sich auch die Erzeuger von Vorlei-
stungen fur die Bauwirtschaft gegenuber, sie holien im
Frihjahrsquartal einen guten Teil der witterungsbeding-
ten Produktionsaustdlle des Winters nach. Gegentber
dem Vorjahr sind die Bauinvestitionen aber weiterhin
stark ricklaufig. Die zuriickhaltenden Auftragseingéinge
aus dem Inland an die Investitionsgiiterpreduzenten
deuten auf weiterhin ungunstige Erwartungen der Un-
ternehmer hin

Dieser Eindruck wird nicht nur durch die Umfragen der
EU, sondern auch durch die Ergebnisse der Kenjurktur-
umfragen des ifo bestatigt. Der Geschéaftsklimaindex
sank — nach Verbesserungen im April und Mai — im Juni
wieder auf den bislang schlechiesten Wert von 90,4 im
Marz 1996. Die Produktionsplane fur die nachsten Mo-
nate bleiben sehr zuriickhaltend. Insgesamt scheint sich
die Konjunkiur — nach dem Einbruch im Winter — stabili-
siert zu haben. Uber Saisoneinflisse hinausgehende ex-
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Internationale Konjunkfur
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pansive Impulse kommen nur von der Auslandsnachfra-
ge, eine nachhallige Belebung der Gesamtwirtschaft
zeichnet sich bisher nicht ab.

Kritisch ist die lage auf dem Arbeitsmarkt Die Beschaf-
tigung zog zwar nach dem Einbruch im Winter wieder
etwas an, liegt aber erheblich unter dem Veorjahreswert
(April —1,1%). Die saisonbereinigte Arbeitslosenquole
betrug im 1| Quartal 10,3% (3,93 Mill. Arbeitslosel, um
1 Prozentpunki mehr als ein Jahr zuvor. Die Deutsche
Bundesbank setzte nach der Senkung der Leitzinsen

vom 19. April bislang keine weiteren geldpolitischen
Schritte. Der Preisauftrieb kam weitgehend zum Still-
stand: Der Anstieg der Verbraucherpreise ist sehr nied-
rig tuni + 1,4%), Import- und Erzeugerpreise sind riick-
laulig. Die Wachstumsrate der Geldmenge M3 geht
wegen umfangreicher Geldzuflisse aus dem Ausland
nur langsam zuriick Huni +9,6% gegeniber dem
IV, Quartal 1925

Die markante Verschlechterung des Vertrauensindika-
tors in der italienischen Industrie ist wesentlich durch die
Entwicklung der Wechselkursrelationen beeinflubt. Be-
glinstigt von der liraschwiéiche erzielte die Industrie im
vergangenen Jahr erhebliche Exporterfolge. Seit dem
Frihjahr 1995 gewann die lira auch gegenlber den
europdischen Hartwdahrungen wieder kraftig an Wert,
allerdings um den Preis eines Verlustes an Wettbewerbs-
fahigkeit im Export. Die abnehmende Ausfuhrdynamik
damplte die Indusirieproduklion — sie lag nach vorlaufi-
gen Schatzungen in den ersten vier Monaten 1996 um
3% unter dem IV. Quartal 1995. Die infolge der auber-
ordentlich restriktiven Fiskai- und Geldpalitik weiterhin
sehr zurickhallende Binnennachirage kann die Export-
abschwéchung nicht ausgleichen Das Wirtschalts-
wachsium betrug im |. Quartal real nur noch 1,5%
(+0,5% gegeniiber dem Vorquartall Im Jahr 1995 war
die italienische Wirtschaft real um 3%4% gewachsen.
Schwache Binnennachfrage und Autwertung bremsten
die Inflation deutlich. Auf Verbraucherebene stiegen die
Preise im Juni um nur mehr 3,9%. Die Banca d’hdlia
nutzte diese Situation jingst zu einer kraftigen Leitzins-
senkung: Der Diskontsatz wurde um % Prozentpunkte
auf 8%4% zurickgenommen, liegt aber damit noch immer
um 5% Prozentpunkte iiber dem deutschen und &sterrei-
chischen Niveau. Im Zuge der Schwdche des Dollars im
luli verlor die italienische Lira gegeniber den europdi-
schen Wahrungen wieder etwas an Terrain,

ANHALTENDES WIRTSCHAFTSWACHS-
TUM MIT POSITIVEN BESCHAFTIGUNGS-
UND BUDGETWIRKUNGEN IN DEN USA

In den USA ist die Konjunktur nach einem schwacheren
Jahresende 1995 im 1 Halbjahr 1996 wieder auf einen
kraftigen Wachstumskurs eingeschwenkt, der von einer
markanten Ausweitung der Beschaftigung, aber weiter-
hin verhaltener Preisentwicklung begleitet ist. Die Indu-
strieproduktion dirite im Il Quartal mit einer Jahresrate
von 54% gewachsen sein (I. Quartal + 3,0%) Vor allem
der Qutput der Autoindustrie hat sich nach den Streiks
zu Jahresbeginn belebt. Auf der Nachfrageseite gehen
starke Impulse vom privaten Konsum aus, der von stei-
gender Beschaftigung und — wenn auch geringen —
realen Lohnzuwéchsen beginstigt ist. Die Konjurkturdy-
namik 1&Bt aber auch die Investitionen weiterhin deutlich
expandieren. Der Export nimmt kraftig zu; da zugleich
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die Importe merklich ausgeweitet werden, verringert
sich das Handelsbilanzdefizit aber nicht. Das BIP ex-
pandierte im 1. Quartal mit einer Jahresrate von real
4,2% . Quartal -+2,0%).

Das — seit vier Jahren — hohe Wirtschattswachstum hat
positive Effekte vor allem in zwei wirtschaftspolitisch
sensiblen Bereichen: Zum einen flieben die Einnahmen
aus Konsum- und Einkommensteuern reichlicher als er-
wartet, und die ginstige Arbeitsmarktlage erfordert ge-
ringere Sozialautwendungen Die Wirkung der automa-
tischen Stabilisatoren laft das Budgetdefizit erheblich
zurickgehen Zum anderen bewirkl die Dynamik des
Wirtschaftswachstums eine kréftige Beschattigungsstei-
gerung (Il Quartal +800.000 gegeniber dem Vorjahr).
Die zusétzliche Arbeitskraftenachfrage wurde primér
aus der erheblichen Erhdhung des Arbeilskralieange-
botes befriedigt Istille Reservel, gleichzeitig geht aber
auch die Arbeitslosigkeit weiter zuriick Die Arbeitslo-
senguote erreichte im Juni einen neuen Tiefstwert von
53% (7,1 Mill  aktiv Stellensuchende)  Bericksichtigt
man auch die 6,2 Mill. Personen, die gerne arbeiten
wirden, sich aber in der Befragungsperiode nicht aktiv
um eine Stelle bewarben, so liegt die Arbeitslosenquote
nach Angaben des Arbeitsministeriums allerdings bei
2,5% IMail. Die rasche Beschdftigungsausweitung ist
mit nur leichten Reallohnsteigerungen verbunden Die
gesetzlichen Mindestlohne werden erstmals seit 1971 in
zwai Schritten bis Mitte 1997 um etwa 20% auf 5,15 %
pro Stunde angehoben. Die Verbraucherpreise steigen
trotz hoher Dynamik der Konjunktur langsam, im Juni la-
gen sie um 2,8% uber dem Vorjahresniveau.

KRAFTIGE EXPANSION DURCH
FORCIERTE INFRASTRUKTURINVESTI-
TIONEN IN JAPAN

Das Rekordwachstum des BIP in Japan von real 5,5% im
I Quartal (gegeniber dem Vorjahrl ist zu einem graben
Teil auf die Kenzentration &Hentlicher investitionen zu-
rickzufihren. Die grobzugig dimensionierten fiskali-
schen Impulse werden von einem weiterhin expansiven
Kurs der Geldpolitik unterstistzt. Die glnstigen exoge-
nen Rahmenbedingungen lassen nun aber auch die pri-
vaten (Wohn-1Bau- und Ausristungsinvestitionen wach-
sen, die Konsumnachfrage zieht ebenfalls an; der Aut-
schwung kénnte so zunehmend selbsttragend werden
Mit der Belebung der Binnennachfrage geht ein Import-
schub einher: Die Importe lagen im 1. Halbjahr um 23%
iber dem Vorjahresniveau. Wie im Export [+ 7%) nimmt
die Verflechtung mit den asiatischen Handelspartnern
zu - sie ist auch eine Folge der kraftigen Ausweitung jo-
panischer Direktinvestitionen in dieser Regicn in den ver-
gangenen Jahren. Die Frihindikatoren deuten fir die
ndchsten Monate aut eine weitere — wenngleich ge-
geniber dem . Quartal deutlich verlangsamie — Expan-

sion der japanischen Wirtschaft hin. Allerdings werden
relativ hohe Lagerbestinde und die Notwendigkeit zu
einer Fiskalkonsolidierung bremsend wirken

INLANDSNACHFRAGE WACHST IN OST-
MITTELEUROPA RASCH

Die Haute der Exporte in die EU démpft
das Wirtschaftswachstum in Ost-Mittel-
europa. Invesfitionen und privater Konsum
expandieren dagegen kraftig. Rege
Kapitalzuflisse gleichen die Leistungs-
bilanzdefizite aus.

In einigen ostmitieleuropdischen Landern lieh das kr&dti-
ge Wachstum in den ersten Monaten des Jahres etwas
nach. In dieser Entwicklung spiegelt sich primér die
schwéichere Nachfrage aus Westeuropa, denn die In-
landsnachfrage — und mit ihr das Importwachstum — ist
in den meisten Landern unverdndert stark. Vor allem die
Investitionen eniwickeln sich dank hoher Gewinne und
reger Kapitalzufiisse aus dem Ausland weiterhin dyna-
misch Die hohen Kapitalimparte lassen die in der Mehr-
zahl der lander auttretenden leistungsbilanzdefizite
noch nicht unmittelbar zum Problem werden Allerdings
reagierte nach dem umfangreichen makroskonomi-
schen Stabilisierungsprogramm in Ungarn im vergange-
nen lahr nun auch die slowakische Geldpolitik mit einer
restriktiveren Orientierung, um der rasch wachsenden
aubenwirtschaftlichen Ungleichgewichie Herr zu wer-
den. Die Konjunkturflaute aut den wichtigen Markten
Waesteuropas trifft vor allem das stark auBenhandels-
abhdngige Slowenien, Export und Industrieproduktion
waren zu Jahresbeginn im Vorjahresvergleich ricklaufig.
Aut dem Arbeitsmarkt — die Arbeitsiosenquote ist in al-
len Staaten auBer Tschechien zweistellig — zeichnet sich
bei kraftigen Produktivitatssteigerungen keine Entspan-
nung ab

DEUTLICHERE INDIZIEN FUR EINE
VERBESSERUNG DER INDUSTRIE-
KONJUNKTUR IN OSTERREICH

Im WIFO-Konjunkturtest — angesichts fehlender Produk-
fionsstatistiken der wichtigste Anhaltspunkt fur eine Ein-
schatzung der Industriekonjunktur — zeigt im Juli erst-
mals die Mehrzahl der Indikatoren eine leichte Aufhel-
lung des Wirtschaftsklimas. Die Produktionserwartun-
gen, der Indikator mit dem langsten zeitlichen Vorlauf,
sind mit —3,4 Prozentpunkten im Juli (saisonbereinigter
Saldo aus positiven und negativen Einschatzungen) be-
reits zum dritten Mal in Folge gunstiger als im Vorquar-
tal Besonders deutlich stiegen sie in der technischen
Verarbeitung, leichte Zuwdachse ergaben sich im Be-
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Ergebnisse aus dam Konjunkturtest

Salden aus positiven und negativen Meldungen, saisonbereinigt

Produktionserwartungen in der Industrie
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reich der Bauzulieferer und der Erzeuger traditioneller
Konsumgiiter. Im Basissektor und in der chemischen In-
dustrie verschlechterten sich die Produktfionserwartun-
gen nun wieder — nach optimistischerer Einschatzung im
I und II. Quartal.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
vom Juli kiindigen fir die kommenden
Monate eine leichte Erholung der Industrie-
konjunktur an. Vor allem in der technischen
Verarbeitung haben sich Produktionserwar-
tungen und Finschétzung der Auftragslage
merklich verbessert.

Die Auftragsbestdnde aus dem In- und Ausiand werden
von den Unternehmen nun erstmals seif Anfang 1995
etwas glinstiger eingeschdizt, insbesondere in der che-
mischen Industrie und in der technischen Verarbeitung.
Einzig mit der eigenen Geschéitslage sind die Industrie-
unternehmen etwas weniger zutrieden als in den letzten
Umfragen.

In der giinstigeren Beurteilung von Geschéftslage und
Auftragssituation durch die Bauzulieterindustrie spie-
geln sich die Anstrengungen der Bauwirtschaft, die Pro-
duktionsausfalle des langen Winters zu kompensieren
Auch der Bausektor selbst schatzt Auftragslage und

Produktionsentwicklung nun wieder deutlich besser ein
Die Aussichten durften fur den Hochbau weiterhin er-
heblich zufriedenstellender sein als fir den Tiefbau,
selbst wenn hier das Schieneninfrastrukturprogramm
eine gewisse Entlastung bringen wird Die Beschafti-
gungsentwicklung deutet darauf hin, dab in den Som-
mermonaten anndhernd das Vorjahresriveau der Bau-
produktion erreicht werden kann.

REISEVERKEHR UND AUSSENHANDEL
ENTWICKELN SICH SCHWACH

Von Janner bis Mai 1996 lag die Zahl der Nachtigun-
gen in den Tourismusunterkintten um 2% unter dem Vor-
jahreswert. Nach einer guten Entwickiung im — von der
Schneelage beginstigten — Mérz (4 8,6%) biieb das Er-
gebnis im April wieder deutlich unter dem Vorjahresni-
veau I-12,1%!. Im Mai und Juni nutzten Gaste aus ita-
lien und den USA die ginsfigeren Wechselkursrelatio-
nen verstarkt zu Stadteurlauben, auch aus Japan sind
steigende Besucherzahlen zu vermerken. Die Zahl der
Inléndernéchtigungen liegt seit Jahresbeginn merklich
unter den Vorjahreswerten. Die Beschaftigung im Gast-
stattenwesen unterschritt das Niveau von 1995 im |
und Il Quartat leicht ljeweils =500,

Wéhrend die Deviseneinnahmen aus dem Reiseverkehr
von J&nner bis Mai kumuliert um nur 1,2 Mrd S geringer
waren ais im Yorjahr wird die Entwicklung der Reisever-
kehrsbilanz weiter primé@r von den steigenden Ausga-
ben der Osterreicher im Ausland [Reiseausgabeni e S.
und Warendirektimporie! gepragt. Diese lagen um
3,1 Mrd. S iiber dem Vorjahreswert, die Reiseverkehrs-
bilanz schlob fir die ersten funt Monate des Jahres mit
einem Uberschul» von 18,4 Mrd. 5 122,7 Mrd S im Ver-
gleichszeitraum 1995},

Die Dynamik des Aubenhandels hat sich in
den letzten Quartalen erheblich abge-
schwidcht. Bis Mai lagen die Zahlungen aus
Warenexporten um nur noch knapp 3%
Uber dem Vorjahreswert.

Die Leistungsbilanz wies im gleichen Zeitraum ein Defizit
von 17 Mrd. S aus lum 4 Mrd. S mehr als im Vorjahrl
Neben dem schlechteren Ergebnis in der Reiseverkehrs-
bilanz ist datir vor allem das héhere Defizit im Saldo
der Warenzahlungen verantwortiich. Diese spiegeln
das Volumen des Aufenhandels mit einer Zeitverzége-
rung von mindestens einem Quarlal wider und werden
— mangels einer geeigneten Prim&rsiatistik — als grobe
Information dber dessen Entwicklung herangezogen.
Die Erldse aus Warenzahlungen lagen bis Mai kumu-
liert um 2,9% iber dem Vorjahreswert, die Warenzah-
lungen an das Ausland um 3,6%. Dieses deutliche
Nachlassen der Dynamik in den letzten drei Quartalen
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Wirtschaftspelitische Eckdaten
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entspricht weitgehend dem Muster der Indusiriekon-
junkiur. Das Defizit ist um 3,3 Mrd. S héher als im Vor-
jahr. Die Transferbilanz schloB bis einschlieBlich Mai mit
einem um 4,1 Mrd S gunstigeren Salde als in der Ver-
gleichsperiode 1995, Hier werden zeitliche Verschie-
bungen in den Zahlungssirdmen zwischen Usterreich
und der EU wirksam.

LEBHAFTER HANDEL MIT LANGLEBIGEN
KONSUMGUTERN

Die schwache Konjunkiur und die unginstige Beschafti-
gungsentwicklung haben die Konsumneigung im ersten

Jahresdrittel nicht merklich beeintrachtigt Der private
Konsum expandierte deutlich, und von Jénner bis April
lagen die Einzelhandelsumsdtze real um 3,5% Ober dem
Vorjahresergebnis (April +7%). Einige Sonderfakioren
belebten in den letzten Monaten vor allem die Nach-
frage nach Pkw Vorzieheflekle im Zusammenhang mit
der bevorsiehenden Anhebung der Normverbrauchsab-
gabe, Ersaizkdufel Die Pkw-Neuzulassungen ubertra-
fen das Niveau des Vorjahres von J&nner bis Mai um
26,5% Kraftig wuchsen auch die Umsatze im Handel
mit Einrichtungsgegensténden und Hausrat, mif eine Fol-
ge der anhaltend hohen Neubauleistungen im Wohn-
bau. Wahrend die Einzelhandelsumséatze mit langiebi-
gen Konsumgutern im Marz und April saisonbereinigt
real deutlich zunahmen, war die Nachtrage nach nicht-
daverhaften Konsumgitern und Dienstleisiungen ge-
ring. In den GroBhandelsumsétzen von Janner bis April
freal =3,7% gegenitber dem Vorjahrl spiegelt sich zu
Jahresbeginn vor allem die Schwache der Industriekon-
junktur.

LEICHTE ENTSPANNUNG AUF DEM
ARBEITSMARKT

Der Arbeitsmarkt hat sich in den letzten Monaten van
seinem Einbruch im Winter zum Teil erholt. Noch im
I, Quartal war die Beschaftigung lohne Karenzurlauber
und Prasenzdiener! um 35.000 —1,2%) unter dem Vor-
jahreswert gelegen. Im Il. Quartal betrug der Vorjahres-
abstand nur noch —22.000 -0,7%l, im Juli —13000
0,4%). Die Entwicklung der Baubeschéaftigung
(I Quartal -14.500, 1. Quartal —4.000, Juni —1.400!
deutet darauf hin, dab fir diesen etwas gunstigeren
Verlauf primar die Witterungsverhdlinisse ausschlagge-
bend waren Die Sachgiterproduktion baute in beiden
Quartalen im Vorjahresvergleich etwa 20 000 Beschat-
figte ab — Ausdruck der Strategie einer ausgepragten
Produktivitatssteigerung der unter erheblichem Wettbe-
werbsdruck agierenden Industrie Die Beschafligung
sank im |l Quartal auch im &ffentiichen Dienst i. e S
{Hoheitsverwaltung —2.000), wo der Aufnahmestopp
weiter wirkl, im Bereich Verkehr {die OBB schaopft Ratic-
nalisierungspotentiale ausl sowie in den Banken und
Versicherungen, die sich um Reduktion der Personalko-
sten bemiihen Zusétzliche Arbeitskrafte wurden nur in
den wirtschaftsnahen Dienstleistungen leinschlieBlich
Leiharbeit) sowie im Gesundhsits- und Unterrichtswesen
eingesielit ([bHfentlicher Sektor i w 51

Mit der Beschaftigungsnachirage sank im 1 Halbiahr
auch das Arbeitskréfteangebot [-1G.000); vorzeitiger)
Pensionsantritt spielt dabei nach wie vor eine wichtige
Rolle. Dennoch verringert die sich im Jahresverlauf festi-
gende Arbeitskrafienachirage  die  Arbeitslosigkeit
leicht. Die Arbeitslosenquote sank saisonbereinigt vom
| zum Il Quartal von 7,3% auf 7,1% und lag damit
noch um 0,6 Prozentpurkte Uber dem Vorjahresniveau.
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Im Juli waren 187 000 Personen arbeitslos gemelidet,
die saisonbereinigte Arbeitslosenquote lag bei 7,0%.
Der Steflenandrang {Arbeitslose je offene Stellel mach-
te @ aus

Das Beschdftigungsniveau liegt auch zu
Sommerbeginn deutlich unter dem
Voriahreswert. Allerdings hat sich nach dem
Einbruch im Winter die Arbeitsmarkisituation
in der Bauwirtschaft merklich entspannt.

INFLATION BLEIBT SEHR GERING

Die Inflaticnsrate ist weiterhin sehr niedrig. Sie liegt seit
Oktober 1995 unter 2% und erreichte im Juni 1,6% Die
Preise von Nahrungsmitteln sind gegenitber dem — aut-
grund der Effekie des EU-Beitritts — schon niedrigen
Vorjahresniveau stabil Starkere Wettbewerbsetfekte
werden nun auch in anderen Warengruppen wirksam.

Einrichtungsgegenstéinde und Hausrat sind — trotz kraf-
tiger Nachfrage nach diesen Produkten — nur wenig
teurer als im Vorjahr, Bekleidung ist wesentlich billiger.
Auch fiir einige Saiscnprodukte [Kariofteln, Gemisel
wurden die Preise erheblich gesenki. Die Treibsioifprei-
se lagen leicht Uber dem Vorjahresniveau (der Basisef-
feki der Mineraldlsteuererhdhung vom Mai 1995 fiel
heuver wegl Hingegen hatte die Einfikrung einer Ener-
giestever auf Gas und Strom mif 1 Juni 1996 kraftige
Preiserhdhungen zur Folge Sie dirfte insgesamt etwa
0,2 Prozenipurkte zum Anstieg des VP! im Juni beigetra-
gen haben Die Mieten steigen weiter deutlich iber-
durchschnittlich.

Auf GroBhandelsebene sind die Preise konjunktur- und
wettbewerbsbedingt seit Mitte vergangenen Jchres
rickicutig Gréberer Preisdruck tritt in den letzten Mo-
naten auf den Rohstoffmérkter auf, die Dollarstérke bil-
det (zumindest bis Anfang Julil dafir die wichtigste De-
ferminante.

Abgeschlossen am 5 August 1996
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