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Die Konjunkturprognose enisteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFQO

| ALLMAHLICHE ERHOLUNG DER
EXPORT- UND INVESTITIONS-
KONJUNKTUR

PROGNOSE FUR 1996 UND 1997

Nach einem sehr schwachen Winterhalbjohr sollften sich Nach-
frage und Produktion ab dem Sommer leicht beleben. Gunsti-
gere Wechselkursrelationen und kréftiges Wirtschaftswachstum
in Ost-Mitteleuropa und Ubersee beschleunigen die Exportzu-
nahme, sie wird andererseits von der restriktiven Fiskalpolitik in
Europa geddmpft. Die Inlandsnachfrage bleibt wegen der
MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung schwach. Das Brutto-
Infandsprodukt steigt 1996 (+ %% und 1997 (+ 1%} noch

mdaBig.

Die deutliche Wachstumsabschwdéchung seit dem Frihjahr 1995 erreichte An-
fang 1996 ihren Tiefpunkt. Die von der Nachfrage- und Produktionsentwicklung
der westeuropdischen Handelspartner ausgehende Démpfung der Konjunkiur
wurde durch die ungiinstigen Witterungsbedingungen im Winterhalbjahr er-
heblich verscharft. Die Wirtschaftsleistung lag im IV, Quartal 1995 und im
L Quartal 1996 nur noch knapp uber dem jeweiligen Vorjahresniveau letwa
real + /%)

Im 2. Halbjahr 1996 sollte eine stetige Belebung einsetzen, die jedoch nur
langsam vorankommen wird. Sie wird sowshl von einem kréaftigen Marktwachs-
fum der Handelspartner auberhalb Westeuropas linsbesondere Ost-Mitteleu-
ropa und USAJ als auch von einer erheblichen Verbesserung der preisbestimm-
ten Wettbewerbstahigkeit durch eine glnstige Entwicklung des effektiven
Wechselkurses getragen sein. Gedamptt wird die Konjunkturerholung dage-
gen durch die Nachfrageeffekte der europaweiten Mabnahmen zur Budget-
konsolidierung Die WIFO-Prognose geht davon aus, dab im kommenden Jahr
auch in Westeuropa noch umfangreiche Sparpregramme umgesetzt werden.
1997 wirkt in Osterreich neben den Nachfrageeffekten der Fiskalpolitik cuch
die geringere Zahl der Arbeitstage -2 Tage gegenuber 1994l produkiions-
dampfend

Unter diesen Rahmenbedingungen ist die Auslandsnachfrage der stérkste Kon-
junkturmotor Die Warenexporie steigen 1996 und 1997 mit +44% bzw 54%
deutlich rascher als die Importe Mit der Belebung des Aufenhandels ist eine
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Hauptergebnisse der Prognose

1993 1694 1995 1996 1997
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutio-infandsprodukt

Reai + 04 + 30 + 18 =+ 07 + 10

Nominell + 38 + &5 + 40 + 24+ 24
Wernschdpfung Industrie’. reasl  — 37  + 41 3+ 37 4+ 10 + 20
Privater Konsum, real + 07 + 25 + i% + 08 + 03
Brutto-Anlageinvestifionen real — 16 + 68 + 23 <+ 06 + 12

Ausriistungen — 82 + 38 + 61 4+ 35 + 40

Bauten + 29 + 56 — 02 - 15 — 10
Warenexporte

Real — 34 + 87 + &1 + 45 + 535

Naominell — 42 + 97 + 92 + 55 + 64
Warenimporte

Real — 44 + 103 + 68 + 22 + 30

MNominelt — 49 + N3 4+ 74 + 27 + 40
Handelskitonzsalde Mid 5 —%77 —1164 1158 —i031 923
Leistungsbilanzsaldo Mrd S — 82 — 206 — 473 — 408 =223

n%desBPF — 04 — 0% — 20 — 17 — 09

Sekundérmarktrendite?) in % 57 70 71 64 ¥
Verbraucherpreise + 36 + 30 + 22 + 17 417
Arbeitslosenquate

In % der unselbstandigen

Erwerbspersanen?) 68 &5 56 73 77

In % der Erwerbspersonend] &6l 5% 59 65 69

In % der Erwerbspersonent) 34 38 39 42
Unselbstandig Beschattigte?) — 03 + 05 + 00 — 10 =-107

Y Binschlieflich Bergbau. — 3 Bundesanleihen mit siner Loufzeit von zehn lahren tbench-
markl. = %laut Arbeitsamtstatistik. — 4 Llaut EU labour Farce Survey [Mitrozensusl -
3 Chne Prasenzdiener und Bezieher von Korenzurlzubsgsld

etwas ginstigere Entwicklung der Industrieproduktion
verbunden, und zwar vor allem im Basissekior und in
der technischen Verarbeitung In diesen Sektoren sind
auch die Investitionsplane der Unternehmen umfang-
reich. Die Produktion der Bauzulieferer und des traditio-
nellen Konsumgutersekters bleibt hingegen schwach

Die Wechselkursentwicklung kommt auch dem Touris-
mussektor zugute. Die Reiseverkehrsumsatze im Inland
werden sich nach einer schwachen Soemmersaison sta-
bilisieren Die Urlaubsausgaben der Usterreicher wach-
sen nur noch schwach. Beide Faktoren entlasten die Lei-
stungsbilanz, ihr Defizit dirfte 1997 aut weniger als 1%
des BIP sinken Auch der Salde der Handelsbilanz wird
sich erheblich verbessern.

Die inlandischen Nachfragekomponenien liefern kaum
Impulse Der private Konsum wird irotz des umtangrei-
chen Konsolidierungsprogramms, das mit einem deutii-
chen Ruckgang der verfiigbaren Realeinkommen ver-
bunden ist, ein — allerdings geringfugiges — Wachstum
aufweisen (1994 +%%, 1997 + 4% Um dieses Kon-
sumwachstum zu ermdglichen, missen die privaten
Haushalte ihre Sparguote aut knapp 11% der verliug-
baren Einkommen verringern. Die Preduktion der Bau-
wirtschaft sinkt in beiden Jahren (1696 —2%, 1997 —1%).
Die Infrastrukturoffensive der Bundesregierung zum Aus-
bau des Bahnnetzes macht die konsolidierungsbedingte
Investitionszuruckhaltung von Léandern und Gemeinden
und die konjunkturbedingte Schwache im Wirtschafts-
bau teilweise wett

Die leichie Konjunkturbelebung wird 1997 den Beschat-
tigungsriickgang etwas abschwéichen Der Anstieg der

Produktion und Nachfrage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Arbeitslosenzahlen wird durch MaBnahmen zur Reduk-
tion des Arbeitskréfteangebotes — vor allem der Auslén-
der — gedampft. Die registrierte Arbeitslosigkeit wird mit
durchschnittlich 250.000 7,7% der unselbstandigen Er-
werbspersonen) dennoch sinen neuen Hochsiwer! er-
reichen Die nach EU-Methode errechnete Arbeitslo-
senquote betréigt 4,2% der Erwerbspersonen. Ginsti-
ger als zuletzt erwartet entwickelt sich die Inflation. Die
Verbraucherpreise steigen in beiden Jahren um nur
1,7% Dazu trégt neben statistischen Effekten auch eine
weitere Verhilligung industriell-gewerblicher Waren im
Zusammenhang mit dem EU-Beitritt bei

Die Konjunkturbelebung wird in beiden Pragnosejahren
durch Sonderfaktoren gebremst. Mit der Entscheidung
Uber Teilnehmerkreis und Prozedere der Wirtschafts-
und Wéhrungsunion kénnten ab 1998 sowohl die er-
heblichen makroskonomischen Unsicherheiten als auch
die negativen Nachtrageetfekie eines scharfen Konsali-
dierungskurses an Bedeutung verlieren. Einer kraftigen
Wachstumsbeschleunigung stinde dann nichts mehr im
Wege.
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Wirtschaftspolifische Bestimmungsfakioren

1993 1994 1995 1994 1597

Mrd S
Budgetpolisk
Budgetsoldo des Bundes. netto —982 1048 —1179 --B98 —&80
in % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, neltc — 446 — 446 — 50 — 37 — 28
Finanzierungssaldo lout YGR
Bund — 47 — 45 — 53 — 4| — 27
Alle éHentlichen Haushalte — 41 — 45 — 62 — 47 — 30
In %
Geldpolitik
Dreimpnatszinssutz, [VIBOR 70 51 46 31 35
Sekundirmorktrendite') &7 70 71 64 67

') Bundesarleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren benchmarkl

POSITIVE KONJUNKTURSIGNALE AUS
UBERSEE

Von den infernationalen Rahmenbedingungen gehen
teils positive, teils negative Einflisse auf die heimische
Konjunktur aus. Am glnstigsten wirki die Verbesserung
der Wetthewerbstahigkeit durch die Wechselkursen:-
wicklung. Die seit dem Fruhjahr 1995 anhaltende Stéar-
ketendenz des Dollars vermindert die Spannungen im
Europdischen  Wahrungssystem  Die  traditionellen
Weichwdhrungen wurden erheblich aufgewertet: Die
italienische Lira und die Schwedenkrone haben seit Mai
1995 gegentber dem Schiling um mehr als 15% an
Wert gewonnen. Die leichte Aufwertung des Dollars
sollte sich angesichts des relativ kraffigen Wachstums in
den USA und des tendenziell steigenden Zinsditferenti-
als im kurzfristigen Bereich gegeniber Europa forlsel-
zen Damit sind im EWS kurzlristig keine weiteren Spe-
kolationswellen zu erwarten

Unter dieser Annahme entspannt sich die Wechselkurs-
situation in Osterreich merklich. Der Schiling wird —
erstmals seit fint Jahren — real-effektiv an Wert verlie-
ren — 1996 um 2%% und 1997 um %% Damit wird die
Hoherbewertung des Jahres 1995 zu einem groben Teil
ausgeglichen und die Wettbewerbsiahigkeit von Export
und Tourismus verbessert. Freilich wird die kumulierte
Hoherbewertung der letzten vier Jahre lediglich zu
einem Funftel kompensiert. Unsicherheit Uber die weite-

Die Stabilisierung im Europdischen W(ih-
rungssystem bringt — erstmals seit finf
Jahren — einen Weriverlust des Schillings
mit sich. Das verbessert die Wettbewerbs-
fahigkeit von Export und Tourismus.

re Wechselkursentwicklung geht nach wie vor von den
offenen Fragen Gber den Teilnehmerkreis und die Um-
sefzung der Wahrungsunion aus. Erst die Klarung die-
ser Fragen wird die Erwartungen der Investoren stabili-

Annahmen Uber die internationale Konjunktur

1993 1994 1995 1996 1997
Veranderung gegen gdas Yoriahr in %

Brytte-tmlondspradukt. real

QECD insgesamt + 10 + 27 4+ 2) + 20 + 23
USA + 31 + 35 + 21 + 23 + 23
lapan — 02 +05 +0% + 18 + 25
EU — 06 + 29 + 26 + 15 + 18

Deutschland — 11 + 29 + 19 + 08 + 13
Qsteuropa + 07 + 40 + 55 + 50 + 50
Welthandel, redi + 36 +100 + &7 + 75 + 75
Marktwachstum'l Usterreichs — 25 + 70 + 4.1 + 50 + 49
Weitmarki-Rohstoffpreisd
Insgesamt — 99 + 20 +100 + 00 + 10
Chne Rohe! — 81 +160 +130 — 50 + 10
Erddolpreis?) $ ie Barrel 164 1568 171 itB8 148
Wechselkurs Sie § 1143 142 10.08 1370 11.19

'} Reales importwachstum der Partnerlinder gewichtet miz dstarreichischen Dxportontei-
len 1 — 3 HWWA-Index Dollarhasis — 3 Durchschnittlicher Importgreis der QECD [cif)

sieren und so die Rahmenbedingungen f0r die europdai-
sche Konjunkiurentwicklung entscheidend verbessern.

Ginstige Rahmenbadingungen fur den europdischen
und dsterreichischen Export bietet auch das Wirt-
schaftswachstum der Handelspartner auBerhalk West-
europas In den USA ist die Konjunktur — nach dem ge-
lungenen ,Soft landing” des vergangenen Jahres — auf
einen stetigen Expansionskurs von real + 2% einge-
schwenkt Die Dynamik wird zur Zeit von allen Nachiro-
geaggregaten des privaten Sekiors getragen, nur die
Bauinvestitionen werden sich im Jahresverlaut abschwé-
chen Die Wareneinfuhr nimmt um etwa 7% pro lahr zu
Der kréftige Importanstieg in den USA beginstigt die
dsterreichische Konjunktur indirekt insbesondere Uber
Woachstumsefiekte in Skandinavien und Grobbritannien
Fur die gesamie FU hat der Markt der USA ein Gewicht
ven etwa 20% am Extra-EU-Handel, fir Osterreich von
9%.

Unmittelbar positiv fir den dsterreichischen Export wirkt
das anhaltende Wachstum in Ost-Mitteleuropa Getra-
gen von hoher Dynamik der Investitionen und des pri-
vaten Konsums expandiert die Wirtschaft der fortge-
schrittenen Transformationslédnder mit Raten von real
5% pro Jahr. leistungsbilanzrestriktionen werden we-
gen des weiterhin groben Zustroms an aquslandischem
Kapital nur beschrénkt wirksam. Der Anteil der dsterrei-
chischen Exporte nach Osteuropa am Exira-EU-Handel
betrug 1994 334%, tur die EU 84%

Das Markiwachstum liegt 1995 und 1997 fur die ge-
samte EU mit etwa 8% deutlich unter dem Wert fur
1905 (+9,8%l. Fur Usterreich betragt es 1996 5% und
1997 knapp 7%. Dampfend wirkt vor allem das anhal-
tend schwache Wirtschaftswachstum der westeuropdi-
schen Handelspartner Die Konjunkturdynamik wird in
den EU-Léindern vor allem durch die restriktive Fiskalpo-
fitik, in den Weichwdhrungslandern auch durch die re-
striktive Geldpolitik und die reale Aufwertung einiger
Wahrungen gebremst. Die Fortschritfe im Abbau der
Defizite in den &ffentlichen Haushalten hinken aller-
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Entwicklung der realen Wertschdpfung

1995 1996 1997 1995 1994 1997
Zu Preisen von 1983 Veranderung gegen das

in Mrd 5 Vorjahr in %
Sachgiterprodukiion und
Bargbau 4405 4449 4527 435 +10  +18
Inclustrie und Bergbau 3321 3364 3421 37 +10  +20
Gewerbe 1084 1095 196 +27 +10 +10
Energie- und Wasser-
versorgung 549 56,2 571 +48 +24 414
Bavwesen 1223 1eg 1ng7 —07 —20 —10
Hondel') 2662 2653 2655 +02  —03 401
Varkahr und Nachrichten-
Dbermittlung 13e 1168 1191 +2%9  +25 420
Yermdgensverwaltung? 2375 2423 2471 426 +20 420
Sonstige private Diensfe?) 739 750 762  +19 +15 +15
Uffentlicher Dienst 1965 1965 1965 408 +00 +00
Wertschdpfung ohne Land-
und Forstwirtschaft 15057 15168 15328 +20 +0a7 +11
Land- und Forshwirtschaft 433 438 438 —30 +10 +00
‘Wertschépfung der Wirt-
schafisbereiche?) 15421 15806 1566 +18 +07  +10
Brutto-lnlandsprodukt 15972 16082 16240 18  +07 +10

'} Einschbieblich Beherbergungs- und Gastsittterwesen — 2 Barken und Versicherungen,
Realitéterwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste. — 3 Sonstige Dienste, private Dien-
ste ohne Erwerbscharekter und hdusliche Dienste. — | Vor Abzug der impulierten Bank-
dienstleistungen und vor Zurechrung der Importabgaben und der Mehrwertsteuer

dings hinter den Konvergenzprogrammen nach. 1996
durfte die durchschnittliche Netto-Neuverschuldung in
der EU bei etwa 4%% des BIP liegen -/ Prozentpunkte
gegeniiber dem Vorjahrl. Vom Ziel einer Neuverschul-
dung unter 3% des BIP im Jahr 1997 ist die Mehrzahl
der Mitgliedslander noch weit entfernt Insbesondere

Der sterreichische AuBBenhandel ist von
den verbesserten Wechselkursrelationen
und vom kréftigen Wirtschaftswachstum in
Ost-Mitteleuropa begunstigt. Schwach
entwickelt sich der Export zu den west-
europdischen Handelspartnern.

besteht fur einige groBe Lander wie Deutschland und
Frankreich —~ beide mit einer Neuverschuldung 1996 von
wahrscheinlich Uber 4% des BIP — erheblicher Konsoli-
dierungsbedarf, Uber dessen Bewdltigung es bisher
noch keine politische Entscheidung gibt. Die neuverliche
Verscharfung des Restriktionsgrades der Fiskalpolitik
daémpft die Konsum- und Investitionsnachfrage und -
aufgrund der engen Handelsverflechiung zwischen den
europdischen Landern — auch die Auslandsnachfrage.

In Deutschland wird das Wirtschaftswachstum 1996 vor
allem durch den Rickgang der Investitionen beeintréch-
tigt. Der private Konsum wirkt dank der steverlichen Ent-
lastung  konjunkiurstabilisierend. Die  Warenimporte
wachsen aufgrund der mébigen Inlandsnachfrage real
um nur 3%. Dennoch hat sich die deutsche Konjunktur
nach dem schiechtern Winterhalbjahr stabilisiert Pro-
duktionserwartungen und Auftragseingénge in der In-
dustrie sinken nicht mehr, und die Exporteure zeigen
sich angesichts des Endes der Aufwertungstendenz
wieder efwas optimistischer Das Brutto-Inlandsprodukt
expandiert im Jahr 1996 mit real +7%% noch sehr

Entwicklung der Nachfrage

1695 1996 1997 1995 1996 1997

Mrd § Veréinderung gegen das
Vorjahr in %
Real {zu Freisen von 1983
Privater Konsum Q192 9265 923 +19 +08 +03
Uiffendlicher Kensum 30 /30 716 421 +00 —035
Brutfo-Anlageinveslitionen 4273 4300 43501 423 +06  +12
Ausristungen (neftol') 1712 1772 1842 441 +35  +40
Bauten Inetiol) 2315 2280 2257 —02 —15 —10
lagerbewegung und Stafisti-
sche Differenz 40.4 350 313
Verfligbares Gitar- und
{eistungsvolumen 14509 14645 146673 +28  +03 +02
Plus Exporte i w S 7741 800 1 8378 +54 +34 +47
Reiseverkahr 1000 %560 260 —43 —40 +00
Minus Imperte i w $3 8358 8564 8811 +73  +23 +29
Reiseverkehr @13 927 927  +97 +15 +00
Brutte-inlandspraduki 15972 146082 16240 +18 +07 +10
MNominelt 23524 24091 24658 +40 +24 +24

1 Ohne Mehrwertstever — 9 Ohne Transitverkehr teinschlisBlich Transitsaldol = 3 Ohne
Transitverkehr

schwach. Die beginnende Erholung wird Anfang 1997
durch neue Sparmabnahmen der éffenilichen Haushal-
te gebremst 1997 diirften deshalb die inléndischen
Nachfragekomponenten — privater Konsum, Bauinvesti-
tionen, Investitionen der KonsumgUtererzeuger — nur
sehr schwach expandieren. Die Exporte und die auBen-
handelsorientierte Industrieproduktion werden etwas
krésftiger — und im Jahresverlauf beschleunigt — wach-
sen Dadurch nimmt die Wareneinfuhr nach Deutsch-
land um etwa 5% zu

Von der Zinsentwicklung sind unterschiedliche Signale
zu erwarten Expansive geldpolitische Mafinahmen und
die hohe Liquiditét der Banken driicken das kurzfristige
Zinsniveau erheblich; gleichzeitig gehen davon jedoch
auf die langfristigen Zinssatze relativ schwache Impulse
aus Die Kapitalmarktzinsen werden — aufgrund der um-
fassenden Liberalisierung des Kapitalverkehrs — primér
vom engen Zinsverbund mit dem nordamerikanischen
Markt geprégt Eine stérkere Entkoppelung von den
tendenziell steigenden langfristigen Zinsen in den USA
kann aufgrund der Erfahrungen aus der Vergangenheit
nicht erwartet werden. Weiter sinkende kurzfristige Zin-
sen und steigende langfristige Zinsen bringen eine stei-
lere Zinsertragskurve mit sich, die in der Vergangenheit
oft ein guter Indikator fir einen bevorstehenden Investi-
tionsanstieg war.

EXPORTWACHSTUM BESCHLEUNIGT
SICH

Die aus den ginstigeren Wechselkursrelationen resul-
tierende Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit und
das sich vor allem 1997 beschleunigende Marktwachs-
tum verleihen dem &sterreichischen Export mehr Dyna-
mik 11996 real + 4%, 1997 +54% Sowoh! vom ho-
hen Investitions- und Konsumbedarf der ostmitteleuro-
pdischen Handelspartner als auch vom allméhlich ein-
setzenden Lageraufbau in Westeuropa gehen starkere
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Impulse aus. Aufgrund der schwachen Inlandsnachfra-
ge wachsen die heimischen Importe nur langsam {real
+2%4% bzw + 3%l Der Saldo der Handelsbilanz ver-
bessert sich deshalb erheblich. Mit 3%% des BIP {gut
90 Mrd. S} kénnte das Defizit 1997 seinen niedrigsten
Wert seit 1969 erreichen.

Eine deutliche Verringerung des Defizits in
der Handelsbilanz und die Stabilisierung
der Reiseverkehrsuberschisse — allerdings
auf niedrigem Niveau — bewirken einen
Rickgang des leistungsbilanzdefizits auf
weniger als 1% des BIP.

Die Lage der Tourismuswirtschaft sollte sich stabilisie-
ren In der Sommersaison 1996 mub noch mit kréftigen
Umsatzeinbulen gerechnet werden, ab dem Winter
durften aber die ginstigeren Wechselkursrelationen zu
einer Entspannung beitragen, ohne dab eine Erholung
in Gang kommt. Der Ruckgang der verfigbaren Real-
einkommen in Jsterreich und die héheren Preise im Aus-
land lassen die Nachfrage der Usterreicher nach Aus-
landsaufenthalten — auf hohem Niveau — stagnieren.
Diese Nachfrage wird aber nicht zugunsten von Oster-
reich-Aufenthalten verlagert Umfragen zeigen, dab die
Usterreicher vor allem am Urlaub sparen wollen Der
Uberschub in der Reiseverkehrsbilanz wird 1996 und
1997 ieweils etwa 21 Mrd S betragen; zu Beginn der
neunziger lahre lag er bei 70 Mrd S. Mit der Verbes-
serung des Handelsbilanzsaldos und der Stabilisierung
im Reiseverkehr sinki das Leistungsbilarnzdelizit auf
22 Mrd S oder knapp 1% des BIP

LEICHTE BELEBUNG DER INDUSTRIE-
KONJUNKTUR IM 2. HALBJAHR

Die Verbesserung der preisbestimmien
Wettbewerbsfahigkeit begunstigt Produktion
und Investitionen im Basissektor und in der
technischen Verarbeitung. Aufgrund der
stagnierenden Inlandsnachfrage dirfte die
Produktion fradifioneller Konsumguter und in
der Bauzulieferung nicht steigen.

Angesichts des Fehlens jeglicher Produktionsstatistik ist
die Analyse der Industriekonjunktur — gerade im Umfeld
gines Konjunkturwendepunktes — mit  erheblichen
Schwierigkeiten verbunden Die Produktionserwartun-
gen im Rahmen des WIFO-Konjunkiurtests — der Indika-
tor mit dem ldngsten zeitlichen Yorlauf — geben Hinwei-
se darauf, dab die Industriepreduktion ihren Tiefpunkt
zu Beginn des Sommers erreichi Fir das 2. Holbjahr
1996 und ndchstes Jahr kann nur mit einer mabigen Er-
holung gerechnet werden, vor allem weil die Inlands-

Produktiviréi

1993 1994 1995 1596 1997

Verainderung gegen das Vorjahr in %

Bruto-nlondsprodukt. red] +04 +30 +18 +07 +10
Erwerbstatige!) —04 +0.1 —03 —11 ~08
Praduldivital
[BIP je Erwerbstatigen) +038 +29 +21 +18 +18
Industrieproduktion? —26 +5.5 +458 +10 +20
Industriebeschahigte —55 —34 —10 —35 ~25
Stundenproduktivitat in der
Industrie® +4.4 +81 +43 +45 +350
Geleistete Arbeitszeit je
Industriearbeiter —02 +12 —08 +00 ~05
' Unselbstindige und Selbsténdige lawt Yolkswirtschafllicher Gesamtrechnung — 9 Laut
Produktionsindex fohne Energieversorgung  kalendermonatlichl ~ % Produktion je gelei-

stete Arbeitersiunde

nachirage stagnieren wird. Etwas gunstiger wird die
Entwicklung in exportorientierten Bereichen wie dem
Basissektor oder der technischen Verarbeitung sein In
diesen Sektoren sind llaut WIFO-Investitionstest vom
Mail die umiangreichsten Investitionen geplant. Die Un-
ternehmen haben im Abschwung des Vorjahres ihre In-
vestitionsvorhaben nicht aufgegeben, sondern nur ver-
schoben Nun dirften vor allem einige Grobprojekte im
Maschinenbau, in der Papier- und Erddlindustrie umge-
setzt werden. Die Ausr(stungsinvestitionen werden ins-
gesamt heuer um 3/4% und im kommenden Jahr um 4%
wachsen

INLANDSNACHFRAGE STAGNIERT

Der private Konsum dirfte im 1 Halbjahr 1996 recl
noch relaiiv deutlich expandieren | Quortal +2%) Vor
allem die Kaufe langlebiger Konsumguter waren in den
ersten Monaten des Jahres lebhaft (i Quartal + &%
Die Konsumneigung der privaten Haushalte ist nach wie
vor intakt, zudem haben einige Sonderfaktoren [Schalt-
tag, hohe Pkw-Nachfrage wegen Ersaizkdufen und
Vorzieheffekten vor der Erhdhung der Normverbrauchs-
abgabel die Umsatze im Handel beginstigi Gegen
Jahresmitte wurde eine Reihe von MabBnahmen des
Konsolidierungspakets [Energiesteuer, Uberstundenbe-
steverung, Pflegegeld, Arbeitslosenversicherung usw |
wirksam, welche die verfigbaren Einkemmen der priva-
ten Haushalte merklich senken. Die Konsumausgaben
werden im 2. Halbjohr das Vorjohresniveau nicht Uber-
steigen. FUr den Jahresdurchschniit bedeutet dies einen
Anstieg des privaten Konsums um knapp 1%. Zu lahres-
beginn 1997 dampfen weitere Konsclidierungsmabnah-
men die verfigbaren Einkommen, der private Konsum
wird deshalb nur noch geringlugig wachsen freal
+ 4% Wenngleich auch die Dynamik der Warendi-
rektimporte erheblich nachlassen dirfte, wird der Han-
del kaum reale Umsatzzuwéchse verbuchen kdnnen.

Die hohe Arbeitslosigkeit, die an der internationalen
Wettbewerbsiahigkeit ausgerichtete Lohnpolitik und vor
allem die Stevererhéhungen und Transierkirzungen im
Rahmen des Konsolidierungsprogramms lassen die Ein-
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Privater Konsum

1693 1694 1695 1996 1997
Veranderung gegen das Vorjahr in % real
Privater Konsum + 07 4+ 25 + 19 + 08 + 03
Dauerhafte Konsumglter — 40 + 0% + 15 + 01 — 3.1
Nichtdauerhalle Konsumglter
und Dienstleistungen + 14 + 28 + 20 + 09 + 08
Neha-Massensinkommen +723 + 17 +02 —05 21
Verfigbares persénliches
Einkommen + 03 + 41 + 17 -07 — 12
Sparquote. in % des verfigharen
Einkommens 22 i3é i34 izt 07

kommen nur langsam wachsen. Die Bruttoverdienste
steigen verhalten, die Netto-Realeinkommen je Arbeit-
nehmer stagnieren heuer und sinken 1997 um gut 1%.
Netto-Massensinkommen und verfigbare persénliche
Einkommen sinken real in beiden lahren Die Haushaite
kénnen dennoch mit einem starken Rickgang der Spar-
quote ein Wachstum der Konsumausgaben — vor allem
tur nichtdauerhafte Konsumguter und Dienstleistungen —
sicherstellen. Der Anteil der Sparleistung am verfigbao-
ren Einkommen sinki auf knapp unter 11%.

KRISE DER BAUWIRTSCHAFT HALT AN

Die Bauwirtschaft ist — nach sieben Jahren regen Pro-
duktionswachstums — im vergangenen Jahr in eine Re-
zession geraten. Fir den tiefen Einbruch im IV Quartal
1995 und im | Quartal 1996 waren freflich primar die
ungunstigen Witterungsverhdltnisse verantwertlich. Der
Hochbau konnte sich dem Konjunkturrickschlag weitge-
hend entzishen, der Wohnungsneubau hdlt ein hohes
Niveau Die etwas Hlachere Entwicklung der Mieten und
Absaizprobleme in mancher Segmenten des Marktes
deuten daraut hin, doB ein erheblicher Teil des zuriick-
gestauten Bedarfs nunmehr gedeckt ist. Der Renovie-
rungsbau ist weniger konjunkturabhdngig; angesichts
bevorstehender steverlicher Anderungen durfte die
Nachirage im lauvfenden lahr noch rege sein Wenig
dynamisch entwickelt sich der Wirtschafts- und Biro-
bau

Im Tiethbau wirkt sich die Kirzung &ffentlicher Auftrége
im Zuge der Budgetkonsolidierung gravierender aus.
Vor allem die Investitionen in die kommunale Infrastruk-
tur — sie umfassen fast zwei Drittel der offentlichen inve-
stitionen — werden gekirzt Diese Tendenz konnte sich
1997 noch verstarken Die Bundesregierung hat aber
mit dem umfassenden Bahninfrasirukturprogramm  fur
die nachsten funf Jahre aueh expansive Akzente ge-
setzt. Die Produktion der Bauwirtschaft wird 1996 um
2% und 1997 neuerlich um 1% sinken. Damit ist eine Ab-
nahme der Baubeschdaftigung verbunden — allerdings
von einem im europdischen Vergleich hohen Niveau
Rucklgufig sind Produktion und Beschdftigung auch in
der Bauzulieferindustrie (Erzeugung und Bearbeitung
von Glaswaren, Steine und Erden!

Lshne, Wettbewerbsféhigkeit

1993 1994 1995 1996 1997
Yerénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste fe Arbeitnehmer 142 +31 +38 +25 +20
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutio +07 +01 +15 +038 +03
Netto —04 +07 +08 +00 —12
Netto-Masseneinkammen
nominell +57 +43 +25 +15 -3
Lohastickkosten
Gesamtwirtschait +38 +0.5 +19 +09 +03
Verarbeitende Industrie +0¢9 —34 —10 —10 -20

Relotive Lohastickkosien'}
Gegenisber dem Durchschnitt

der Hondelspartner +12 +07 +18 —3 4 —24
Gegenijber der BRD —26 +26 -13 —20 —20
Effekiiver Wechselkurs
Real +27 +0% +32 —24 -0.5
Industriewaren +27 +04 +26 —20 —03
Noeminell +29 +12 +39 —-18 +02
Industriewaren +27 +04 +30 —15 +02

1'n der verarbeitenden Indusfiie in einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung
der Wetbewerbsfahigheit

BEACHTLICHER RUCKGANG DER
INFLATION

Der Anstieg der Verbraucherpreise liegt seit Oktober
1995 im Vorjahresvergleich unter 2% Wahrend die Ef-
tekte des EU-Beitritts die Preise von Nahrungsmitteln un-
millelbar zu Jahresbeginn 1995 démptten, ergaben sich
in anderen Warengruppen Verzégerungen. Vor allem
industriell-gewerbliche Waren werden nun deutlich billi-
ger: Seit Janner dieses lahres unterschreiten die Preise
das Vorjahresniveau um %% Dies beruht primar auf
schérferem Wettbewerb, aber auch auf der nachlas-
senden Nachfrage und statistischen Effekien der Einbe-
ziehung von Schiubverkautfen

Der Anstieg der Mieten hat sich zuletzt abgeschwiacht,
was auch mit der regen Neubautdtigkeit der letzten
Jahre zusammenhdngt. Mit 1. Juni wird die Energiesteu-
er fur Strom und Gas eingefuhrt. Die Auswirkungen auf
die Inflation werden aber durch den Wegtal! der Effek-
te der Mineraldlsteuererhdhung vom Mai vergangenen
Jahres wettgemacht. Die anderen Erhéhungen indirek-
ter Stevern im Rahmen des Konsolidierungsprogramms
haben nur geringe Preiseftekie.

Verzégerte EU-Beitrittseffekte, die Nach-
frageschwidiche und statistische Effekte
bewirken einen Rickgang der Inflationsrate

auf 1,7%.

Der Verbraucherpreisindex durfte 1996 um nur 1,7%
Uber dem Vorjahreswert fiegen. Fur 1997 wird — ange-
sichts der ungUnstigen Lage auf dem Arbeitsmarkt — mit
einem flacheren lohnanstieg gerechnet. Nach wie vor
diriten in einigen Warengruppen Verbilligungseffekte
des EU-Beitritts wirksam werden. Ein stdrkerer Preisauf-
trieb ware im Bereich der Rohstofipreise moglich Anhe-
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Arbeitsmarkt

1993 1994 1995 1596 1997
Verdnderung gegen dos Vorjabr in 1 0G0

Nachirage nach Arbeitskrafien
Unselbstandig und selbstandig

Erwerbstatige —110 + 58 —i23 —410 310
Unselbstandig Beschaffigte
insgesamt’} - 09 +158 — 25 —340 240
Ohne Présenzdiener und Bezieher
von Karenzurlaubsgeld — 7% +158 + 06 —300 200
Verdnderung gegen das
Vorjahr n% — 03 +05 +00 — 10 —07
Prasenzdianer und Bezleher von
Karenzurlaubsgeld'l + 70 + 00 — 32 —40 — 40
Auslander? + 21 +150 + 93 £ 00 — 50
Selbstandige™ —i0lr =100 —98 —70 —70
Angebot an Arbeitskcaften
Erwerbsperscnen im Inland +182 — 15 —1146 —190 —I120
Auslander + 71 +119 + 87 4+ 25 - 50
Wanderung ven Inlanderm + 25 + 15 + 13 + 25 =x 00
Inlénder + 86 ~—149 —216 —240 —140
UberschuB an Arbeitskréften
Vorgemerkie Arbeitslose?) +292 — 73 + 08 4220 +120
Stand n1000 2223 2149 2157 2377 2497
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonent! 48 65 &6 73 77
In % der Erwerbspersonen] 61 59 59 65 469
In % der Erwerbspersonen nach
EU-Definition? 346 38 39 42

" laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger ~ % Bereinigt um sto-
fistische Briiche — % laut WIFQ -} Laut Arbeitsamistatistik - 5 Lout EU Lobour Force Sur-
vey IMikrozensus)

bungen kommunaler Tarife wurden bisher nicht ange-
kindigt, allerdings kénnten sich aufgrund von Finanzie-
rungsschwierigkeiten entsprechende Notwendigkeiten
ergeben Insgesamt dirfte die inflationsrate 1997 das
Verjahresniveau halten

ANSTIEG DER ARBEITSLOSIGKEIT WIRD
GEBREMST

Die Zahl der unselbstandig Beschatftigten lag in den er-
sten finf Monaten des Jahres um 36000 1,2%) unter
dem Vorighreswert. Besonders deutlich war der Rick-
gang in der Sachgiterprodukiion und in der Bauwirt-
schaft Der Dienstleistungssekior erfillte seine traditio-
nelle Funktion einer Kompensation des Beschaftigungs-
ausfalls im priméaren und sekundéaren Sektor nicht mehr,
die Beschaftigung sank leicht Dieses Muster gilt auch
fur die weitere Entwicklung Die Beschdftigung lohne
Karenzurlauber und Présenzdiener) wird 1996 im Jah-
resdurchschnitt um 30.000 und 1997 um 20 0CO zurtck-
gehen. In der Sachguterproduktion dirften um etwa
20.000 Personen weniger beschaftigt gewesen sein als
im Vorjahr Uberdurchschnittlich sind die Arbeitsplatz-
verluste in den Bereichen Textil-, Bekleidungs-, Lederin-
dustrie, in der Bauzulieferindustrie und der Erzeugung
von langlebigen Konsumgitern IMébeln, Sportgerdten
usw ). Einige Teile der technischen Verarbeitung, etwa
Zulieterer fur die deutsche Fahrzeugindusirie, weiten
ihre Beschaftigung sogar aus.

In der Bauwirtschaft hat sich die Arbeitskraftenachfrage
nach dem Winter stabilisiert Im Jahresdurchschnitt durf-

Wichtige Konjunkiurindikatoren

Arbeitslosenquote
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te die Zahl der unselbstdndig Beschafigten um 5000
unter dem Vorjahreswert liegen. Das Gesundheits- und
Unterrichtswesen sowie die unternehmensnahen Dienst-
leistungen weiten ihre Beschaftigung neverlich aus Mit
der Authebung des Autnahmestopps wird der Beschaf-

Konjunktur- und strukturbedingt gleicht der
Dienstleistungssektor den Beschéftigungs-
rickgang im Sekunddrsektor nicht mehr aus.
Die Zahl der unselbstdndig Beschéftigten
wird 1996 und 1997 erheblich sinken.

tfigungsabbau im dffentlichen Sektor im engeren Sinn
{Hoheitsverwaltungl zu Ende gehen. Leicht ricklaufig
dirfte die Beschéftigienzahl im Tourismussektor bleiben
Starkere Rickgénge werden hingegen im Verkehr, der
Nachrichtenibermittlung, im Handel und im Kredit- und
Versicherungswesen erwartet

Das Arbeitskrafieangebot ist in Usterreich eine sowohl
konjunkiurell als auch politisch besonders reagible Vari-
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able. Unsicher sind zur Zeit die Efiekte der Pensionsre-
form und des ,Bonus-Malus-Systems” fir &ltere Arbeits-
krafte, die Entwicklung der Erwerbsquote von Frauen
und die weitere Eniwicklung der Ausl@nderpolitik. Das
Arbeitskratteangebot durfte insgesamt in beiden Jahren
um knapp 20000 zurickgehen Daraus ergibt sich eine
Zunahme der durchschnittlichen Zahl der vorgemerkten

Arbeitslosen um 22 000 {1996) bzw 12000 {1997). Die
Arbeitslosenquote steigt 1997 auf 7,7% der unselbstan-
dig Erwerbstatigen. Nach EU-Erhebungsmethoden wird
sie 4,2% der Erwerbspersonen betragen.

Abgeschlossen am 28 Juni 1996
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GRADUAL RECOVERY OF
EXPORTS AND INVESTMENT

ECONOMIC OUTLOOK FOR 1996 AND 1997

Weakness of demand and output should have bottomed out
at the end of a long winter, giving way to some rebound of
business activity as from mid-year. Favorable exchange rate
movements and buoyant growth in East-Ceniral Furope and
overseas markets stimulate exports, while fiscal restriction
across Europe has the opposite effect. Domestic demand too,
will be restrained by government action to trim budget deficits.
GDP is projected to follow a flat vpward path, rising by

% percent in 1996 and | percent in 1997,

The deceleration of economic growth observed since spring 1995 continued in-
to early 1996, when cyclical sluggishness spilling over from major trading part-
ners in wesiern Europe was exacerbated by adverse weather conditions in an
extended winter period. Both in the last quarter 1995 and in the first three
months of 1996 GDP barely exceeded the year-earlier level by about
Y percentage point in volumel.

In the second half of 1996 a recavery should set in, which is however unlikely
to unfold quickly. It will be underpinned by substantial export market growth
ouiside western Europe [particularly in East-Cenfral Europe and the USAI on
the one hand, and by a marked improvement in export price competitiveness
due to a lower effective Schilling exchange rate, on the other. However, the
restrictive impact on aggregate demand from Europe-wide fiscal consolidation
efforts will slow the pace of the upturn Indeed, the WIFO projections assume
that further substantial budgetary cuts will be made in 1997 in many European
countries. In addition, a calendar effect — two working days less than in 1996
will cause a shortfall in output in Austria, apart from the demand impact of fis-
cal retrenchment

Within these framework conditions, foreign demand should provide the stron-
gest cyclical stimulus. Merchandise exports are expected to rise by 4/ percent
in volume and 5% percent in 1996 and 1997, respectively, exhibiting notably
sironger momentum than imports. Stronger external demand should stimulate
industrial cutput, particularly in the commedity brackets of semi-finished goods
and technical manufactures. It is precisely in these production categories that
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Main results

1993 1994 1995 1996 1997

Percentage changes

GDp

In real terms + 04 + 30 + 18 + 07 + 10

n pominal terms + 38 + 65 + 40 + 24 + 24
Manufacturing ouiput) inrecl terms — 37+ 41 + 37 + 18 + 20
Pivate consumption. in reql terms +07 + 25 + 19 + 08 + 03
Gross fixed investment inreal terms — 16 4+ 66 + 23 + 06 + 12

Machinery and equipment — B2 + B8 + &1 + 35 -+ 40

Construction + 29 + 56 — 02 — 15 =10
Exports of goods

In regl terms — 34 + 87 + &1 + 45 + 55

In nominal terms — 42 + 97 + 92 4+ 55 + 44
Impaorts of goods

In real terms ~ 44 + 103 + 68 + 22 4+ 30

In naminal terms — 492 + W3 4 74 + 27 + 40
Trade balance billion ATS} —%77 —~1It64 —1158 —1031 —923
Current balance lbilion ATS} — 82 — 206 — 473 — 408 —223

Percent of GOP et — 064 — 09 — 20 — 17 =109
Yield of long-term government
bonds) {961 67 70 71 64 67
Consumer prices +386 + 30 + 22 + 17 +17
Unemployment rate

Percent of dependent Ighor

force? 6B 65 66 73 77

Percent ot total lobor

farce?) %1 a4l 59 59 65 &9

Percent of total labor

forcedl 1%1 346 38 39 47
Dependent employment’ — 03 + 05 + 00 — 10 —07

Y Including mining. — 3 10-year cerral government bonds (benchmarkl. — 3 According to
labor exchange statfistics. — 4 According to EU Lahour Force Survey IMikrozensus) — 9 Ex-
cuding parental leave and military senice

the latest business surveys suggest ambiticus investment
plans Yet, output of traditional consumer geods and of
building materiais may remain subdued

Favorable exchange rate developments should also
benefit the domestic tourism industry, where earnings
are projected to stabilize after another weak summer
season Also, the rise in Austrian tourist spending
abroad should level oft Both frends will allow the Aus-
frian current account to improve, with the deficit ex-
pected to fall below 1 percent of GDP in 1997. The
merchandise trade deficit will also shrink markedly

Domestic demand components are unlikely to provide
substantial eyclical stimulus. Private consumpticn may
expand modestly, by % percent in 1996 and /% percent
in 1997, despite the comprehensive government cansol-
idation program which will imply a distinct decline in
household real disposable income Even for this cau-
tious projection of consumption to materialize, house-
holds will have to lower their saving ratio to just under
11 percent of disposable income Construction output is
seen to fall in real terms in both years -2 perceni in
1996, —1 percent in 1997]

The gradual sirengthening of growth in 1997 will make
for a somewhat smaller decline in employmeni At the
same fime, the rise in unemployment will be damped by
measures designed to reduce the supply of labor, both
domestic and from abroad Nevertheless, the regis-
fered icbless figure will rise to a new peak of 250,000
on annual average 19%7, corresponding io 7 7 percent
of the dependent labor force. On EU labor force survey
definitions, the unemployment rate will go up to
4 2 percent. Inflation, on the other hand, is abating
more than expected In both years, consumer prices
are now projected to advance by 17 percent. Apart
from a number of statistical effects, stabie or even fall-
ing prices of industrial manufactures as o consequence
of EU accession are coniributing to this good perform-
ance

Over both years of the projection period, economic re-
covery is kept in check by special factors. Once ¢ fiscal
decision has been made on transition procedures and
participating countries for Stage Three of EMU, both
the related substantial macroeconomic uncertainties
and the negative effects of fiscal consolidation on ag-
gregate demand may be lifted in 1598, giving way fo
economic growth of considerably stronger momentum

Cut-off date: June 28, 1996

448 MONATSBERICHTE 7/1994 WIFO



