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Frisher afs erwartet hat die Konjunktur ihren oberen Wende-
punkt erreicht, Im gewohnten Muster der regionalen Entwick-
lung fehlen vor allem jene Elemente, die von den in Spét-
phasen des Aufschwungs uUblicherweise stdrker ins Gewicht
fallenden Binnenelementen der Nachfrage geprdgt werden.
Weder vom Konsum noch von der privaten Bautdtigkeit sind
stutzende Impulse zu erwarten.

Gegen Ende des lll. Quartals 1995 wurde die Abwartstendenz der meisten
Kenjunkturindikatoren deutlicher, und es wird immer unwahrscheinlicher, dal
die Schwiiche der européischen Konjunktur eine blobe ,Delle” in der Aufwérts-
entwicklung bleibt. [n Osterreich hat sich das Wirtschaftswachstum innerhalb
eines Quartals halbiert; im wesentlichen ist dies auf deutlich geringere Zu-
wdchse der Industrieproduktion und das scharfere Hervortraten der Schwéache
irn Tourismus zum Saisonh&hepunkt zuriickzufihren. Davon wird auch der Han-
del deutlich in Mitleidenschaft gezogen.

Im September lieh erstmals auch das Wachstum der Industrieproduktion nach
Der Rickgang des Index ist zwar in erster Linie auf die im Vorjohresvergleich
geringere Zahl von Arbeitstagen zuriickzufihren, doch blieb auch der bereinig-
te Zuwachs unter dem der Vormonate Angesichts sinkender Auftragseingénge
und der Wechselkursverschiebungen im Frihjahr ldie mit der ublichen Verzége-
rung auf die Produktion durchschlagenl erscheint es wahrscheinlich, dab damit
tatsdchlich ein Umschwung eingeleitet wurde

Dafiir spricht auch die starke regionale Differenzierung der Industrie- und Bau-
konjunktur, die an Wendepunkten schon auigrund geringiigiger Lags immer
etwas grober wird.

Oberssterreich wurde von der Abschwéchung der Industriekonjunktur noch
koum erreicht, in Vorarlberg, der Stelermark, Kérnten und Niederdsterreich be-
ginnt sie sich abzuzeichnen, ohne die Auslastung schon zu senken, in Salzburg,
Wien und Tirol und ganz besonders im Burgenland geht diese bereits zurfick.
Die Produkiion von Vorleistungen hat gegeniber dem Vorquartal an Dynamik
verloren, insbesondere die Lieferungen an die Holz- und Papierindustrie, die
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Bauwirtschaft und die Abnehmer auberhalb der Indu-
strie expandieren deutlich schwacher Die Nachirage
nach Investitionsgitern wéchst dagegen noch unver-
mindert, allerdings nicht mehr in allen Bundesldndern
Regional sehr unterschiedlich entwickeit sich die Produk-
tion von Konsumgutern; insgesamt isi sie geringer als
ein Jahr zuvor

Bauwirtschatt und &ffentlicher Dienst stagnieren wie
schon im Vorguartal — beide wohl gleichermaben auf-
grund der BemChungen um eine Stabilisierung der 6f-
fentlichen Haushalte War der Predukiionsruckgang der
Bauwirtschaft zu Jahresbeginn 1995 nach als Effekt des
besonders ginstigen | Quartals 1994 zu sehen (Produk-
tionswert | Quartal 1995 -0,8%, | Quartal 1994
+ 19,6%}, auf welchen im i, Quartal eine reale Stagna-
tion aut hohem Niveau folgte, so ist seit September ein
Einbruch der Baukonjunktur zu verzeichnen

Der nominelle Produktionsrickgang verstérkte sich im
lfl. Quartal im StraBenbau -8,3%! und im Adaptie-
rungssektor (-7,9%) und griff zuletzt auch aul den son-
stigen Tiefbau Uber ~0,1%). Der Wohnbau flaut nach
drei lahren kraftiger Expansion ebenfalls ab (Il Quar-
tal +4,1%), der sonstige Hochbau schrumpft weiter
(-2,4%). Die Expansion im Kraftwerksbau (4 30%) ver-
bessert das Gesamtergebnis um nicht einmal % Pro-
zentpunkt. Insgesamt schrumpfte die Produktion in Bau-
industrie und Bauhauptgewerbe im I}, Quartal um 1,7%
(nominelll; weil das Nebengewerbe noch mit den Ab-
schlubarbeiten im auslaufenden Wohnbauboom be-
schaftigt ist, ergibt sich fur die Bauwirtschaft insgesamt
eine reale Stagnation. Auftragsstatistik und Konjunktur-
test deuten auf eine Verscharfung im Winter hin, die
sich aut dem Arbeitsmarkt schon abzeichnet. Nach sie-
ben Jahren teilweise recht kraftigen Wachstums, das
dark der Wohnbauprogramme vor allem iber die Re-
zession von 1993 hin anhielt, mubte allerdings mit dieser
Entwicklung gerechnet werden.

Die Krise im Tourismus weitet sich aus. Die Zahl der
Ubernachtungen war im Il Quartal um 20% geringer
als im bisherigen Hdhepunkt im Sommer 1991, wobei
sich der Schrumpfungsprozeb von Jahr zu Jahr verstérk-
te. Gravierend wirkt, daB vor allem die Zentren des
Tourismus (Karnten, Salzburg und Tirol), in denen eine
Reihe von spezidlisierten Zulieferbereichen gleicherwei-
se betroffen ist, uberproportionale Einbuben erlitten.
Deutlich besser schneidet Wien ab, dessen Angebots-
segment sich von dem der anderen Bundeslénder ja
waesentlich unterscheidet

Der Arbeitsmarkt reagierte sehr rasch auf den Konjunk-
tureinbruch. Konnte man bis zum Juli noch von einer
Stagnation auf dem Niveau des Vorjahres ausgehen,
so fiel die Beschaftigung seither saisonbereinigt deutlich
zuriick und erreichte zum Jahresende wieder das Ni-
veau des letzten Konjunkturtiefpunktes (Ende 1993

Ubersicht 1+ Indikatoren der Konjunkturentwicklung
M Quartal 1995

Produktionsindex UObemach-  Bauumsdtze Einzelhandels-
Industria Energie- fungen umsatze
insgesam!  versorgung 21973 =
100
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Wien - 95 —443 —30 + 28 —0.4
Niederdsterreich + 38 — 44 —7.3 — 69 +43
Burgenland ~ 43 +24.8 —70 —226 &6
Stetermark + 75 + 36 —55 + 02 —15
Karnten + 87 +130 —74 — 76 +12
Oberdsterreich +13.1 +201 —6.5 + 35 +05
Salzburg + 68 + 126 —&4 — 52 —73
Tirol + 42 +10.1 —73 + 10 —55
Vorarlberg +117 + 77 —6.6 — 13 =26
Usterraich + 67 + 50 —71 — 17 —07
Q: TSTAT

Eineinhalb Jahre lang — vom | Quartal 1994 bis zum
Il. Quartal 1995 — wuchs die dsterreichische Wirtschaft
ohne Llondwirtschaft und Energieversorgung mit einer
lahresrate ven 2,9%; das schuf aber nur ein Beschéfti-
gungswachstum von 0,4%. Die Arbeitsproduktivitat (der
Unselbsténdigen) stieg dagegen im Jahresabstand um
2,5%. Dieser ungewdhnlich starke Zuwachs — im Zyklus
1987/1993 war er mit + 1,8% deutlich geringer gewe-
sen — bestimmte das Arbeitsmarkigeschehen bis in den
Hochsommer Die geringe Aufnahmefdhigkeit markt-
orientierter Dienstleistungen angesichts eines sich ver-
scharfenden Wetthewerbs und der Aufnahmestopp in
vielen &ffentlichen Bereichen lieRen die Beschaftigung
nach einem kurzen Anstieg im 1 Halbjahr 1994 dann
saisonbereinigt stagnieren Daher wurde das Beschafti-
gungsniveau des Vorjahres im Durchschnitt des [li. Quar-
tals nicht mehr Ubertroffen.

Seit dem September wird diese Entwicklung allerdings
von einer Reaktion auf die Abschwachung der Konjunk-
tur Gberlagert. Mit =5 700 (September], —-2.000 [Okto-
berl, =16 600 (November) und —26 00C {Dezember) folgt
die Beschaftigung Summe der Wirtschattsklassen ohne
Karenzurlauber und Prasenzdienerl einer sich beschleu-
nigenden fallenden Tendenz, selbst wenn die Dezem-
ber-Ergebnisse etwas verzent sind isiehe dozu weiter
unten). Die Industriebeschattigung hat sich zwar nicht
ganz stabilisiert, mit —1.200 im 1. Halbjahr aber doch
einigermaben gefestigt. Bis Oktober beschleunigte sich
der Rickgang aber wieder auf —6.700

Die Bauwirtschaft lhier ist ein Vorjahresvergleich aut-
grund der Systemumsteliung unmittelbar nicht maéglichl
kindigte in den drei lahren zuvor zwischen Oktober
und Dezember jeweills durchschrittich 45 000 Arbeits-
krafie, im letzten Jahr 492 000. Der Vorjchresabstand
der Zahl der zuletzt in einem Baubetrieb beschaftigten
Arbeitslosen stieg von + 1,600 im Okiober bis Dezem-
ber auf +8.800 Saisonbereinigt sank die Beschafti-
gung insgesamt zwischen Juni und Dezember um etwa
17 009, etwa % Prozentpunkt ist als unmittelbare Reak-
fion auf die Konjunkiurschwiiche zu interpretieren.
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Abbildung 1. Brutto-Wertschépfung 1995
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Die Arbeitslosigkeit nahm dadurch zwar zuletzt eben-
falls wieder zu, aber bei weitem nicht in dem Maf, das
ohne die Verstarkung des Trends zur frihzsitigen Been-
digung des Erwerbslebens erreicht worden wdre

INDUSTRIE NOCH IMMER WACHSTUMS-
FUHRER

Obgleich Exporte und Industrieproduktion
an Dynamik verlieren, bestimmen Industrie
fim positiven) und Tourismus fim negativen
Sinn! das regionafe Geschehen. Die
auslaufende Baukonjunktur setzt weitere
Akzente.

Das regionale Konjunkturmuster erwies sich angesichts
der markanten Abschwéchung als relativ stabil Immer
noch wachst die Wirtschaft in den Industriebundesian-
dern deutlich rascher, wahrend die Tourismusbundes-
lGnder merklich hinter ihre angestammte Pasition zurick-
fielen. So ungewdhnlich der auberordentliche Auf-
schwung des Burgenlandes war (Wachstumsvorsprung
von 1989 bis 1994 fast 1,5 Prozentpunkte jahrlichl, so
dramatisch erscheint nun der Rickschlag (-4% im
It Quartall, der den vorangegangenen Boom doch
eher als Strohfeuer erscheinen 1abt

Der Hochsommer 1994 war extrem trocken gewesen,
1995 gab es wieder genug Niederschlige, um die hy-
draulischen Kopazitéten der Stromerzeugung voll zu
nutzen. Die Entwickiung der Energieerzeugung verzerrt
das Konjunkturbild daher erheblich. Sie tragt in West-
dsterreich und Karnten mehr als 0,8 Prozentpunkie zum
Woachstum der Brutto-Werischdpfung bei, im Osten
und in der Steiermark blieb die Strompraduktion in
Summe konstant, in Wien schrumpfte sie um 21,5%

(~0,4% der Brutto-Wertschdpiungl. Das Wachstumsge-
félle zwischen den Grofiregionen (Brutto-Wertschép-
fung readl, ohne Landwirtschatt Ostésterreich +0,8%,
Siden +1,7%, Westen -+2,0%!} ist fast ausschlieblich
aut die Energieprodukiion zurickzufihren Chne diese
expandierte die Wirtschaft im Osten um 1,0%, im Su-
den um 1,2% und auch im Westen um 1,2% Die
Wachstumsunterschiede liegen aber — strukturbedingt —
vor allem innerhalb der Grobregionen. Allein der Zu-
sammenbruch der auBergewahnlichen Bavkonjunkiur im
Burgenland erklart die Wachstumsabweichung  der
ganzen Ostregion vom Usterreich-Durchschnitt zu mehr
als 50%.

Die Beurteilung der relativen Position im Konjunkturge-
schehen stitzt sich auf das Wachstum der Brutio-Weri-
schopfung ohne Landwirtschaft und Energie im 11, Quar-
tal bzw. seine Abschwéchung gegeniber dem 1. Halb-
jabr {(Abbildung 11 Oberasterreich lag mit einer noch
nahezy ungebrachenen Industriekonjunkliur weiter vor-
an (+2,7%l; die Zunahme der Industrieprodukiion, die
mit 1,8 Prozentpunkten zwei Drittel zur gesamtwirt-
schaftlichen Rate beisteverte, sefzie sich sowchl im
Vorleistungsbereich (insbesondere zur Metallverarbei-
tungl als auch im Investitionsgiterbereich fort, die
schwache Entwicklung der Erzeugung kurzlebiger Kon-
sumgiter fiel dagegen kaum ins Gewicht Auch die
Bauwirtschaft expandierte noch in allen Sparten mit
Ausnahme des sonstigen Tiefbaus — vor allem im Wohn-
bau, der allerdings im Vorjahr einen kleinen Rickschlag
erlitten hatte

In der Steiermark {2,1%) und in Vorarlberg (4 1,7%)
wuchs die Wirtschalt deutlich Uberdurchschnittlich. Vor-
arlberg fiel aufgrund eines starkeren Riickgangs im &f-
fentlichen Dienst etwas rascher zuriick. lhre Spitzenpo-
siticn {Index der Industrieproduktion + 13,1%) verdankt
die Industrie vor allem der Steigerung der Produktion
von Konsumgutern [+ 28,7%). Die Textilindustrie konnte
inren Qutput stabilisieren, die Nahrungsmittelindustrie
sogar (gegen den Osterreich-Trend) kréttig steigern
{+15,3%! Entscheidend ist aber die anhaltende Expan-
sicn der Erzeugung langlebiger Konsumgiter, die etwa
in der Elektroindustrie fast eine Verdoppelung ergab.
Allerdings labt die Stagnation der Beschaftigung in die-
ser Branche die Vermutung zu, dab dieser Ausschlag
vor allem ein Problem der Erfassung von Produktions-
mengen ist. Die Zunahme der lieferungen von Vorlei-
stungen und Investitionsgutern blieb etwas unter dem
Durchschnitt

Der Anstieg der Umsaize im sonstigen Hochbau, sonsti-
gen Tiefbau und im Adaptierungssektor konnte eine
Halbierung der Strabenbauumsétze in Vorarlberg nicht
ausgleichen, die Bauwirtschatt stagnierte. Wie in Kamn-
ten und Salzburg kompensierten wachsende Umsatze
privater Auftraggeber die Riickgange im dffentlichen
Bereich nicht

W!FO MONATSBERICHTE 2/1996 H13




B REGIONALKONJUNKTUR

Auch in der Steiermark trug die Steigerung der Wert-
schépiung in der Industrie gut 1 Prozentpunkt zum Wirt-
schaftswachstum insgesamt bei Hier stagnierten zwar
die Vorleistungen mit Ausnahme der Lieferungen an Me-
tallverarbeitung und Bauwirtschaft, und die Produktion
langlebiger Konsumguiter blieb unter dem Vorjahresni-
veau, doch wurden um ein Drittel mehr InvestitionsgUter
erzeugt. In der Bauwirtschaft verbesserte sich die Lage
wieder etwas; dabei erwies sich Uberraschend der
Wirtschaftsbau - allerdings nach zwei Jahren groBer
Umsatzeinbuben — als treibende Kraft, wahrend die
meisten anderen Sparten zurickfielen In vier Bundes-
landern mit positiver Vorjahresveranderung wuchsen
die Umsdatze fur offentliche Auttraggeber jeweils zumin-
dest geringfugig stérker, in der Steiermark besonders
deutlich.

In Wien (+7,3%) schwéchte sich dos Wirtschefts-
wachstum trotz sinkender Industrieproduktion weniger
ab, weil die Bauwirtschaft noch expandierte und der
Tourismus das Vorjahresniveau fast hielt. Die Produktion
von Kensumgutern ging zurck, die Schwéche im Inve-
stifionsgUterbereich ist aber ausgepragter. Die Umsatz-
steigerung im Wohnbau und im sonstigen Tiefbau
machte die Rickgdnge im Straben-, Bricken- und Kraft-
werksbau wett Die Wertschdplung im Handel sank
zwar, dach viel schwacher als in den meisten anderen
Bundeslandern, insbesondere den Tourismusschwer-
punkien.

Die niederdsterreichische Winschaft erreichte ein ahnli-
ches Gesamtergebnis wie Wien (+ 1,1%!, zu dem aber
die Industrie (mit etwa durchschnittlicher Entwicklungl
deutlich mehr beitrug (++0,5 Prozentpunktel Sie war in
den meisten Varleistungsbranchen noch expansiv, er-
zeugte aber deutlich weniger Konsumguter und blieb
auch im InvestitionsgUterbereich hinter dem Durchschnitt
zurick. Die Bauwirtschaft schrumpfte dagegen deutlich,
Rickgdngen in den meisten Sparter stehen nur Zu-
wiéichse im sonstigen Tiefbau gegeniber

In Tirol {4+0,3%), Salzburg (-0,6%) und Karnten -0,6%!
bremste die Schwéche im Tourismus das gesamtwirt-
schaftliche Wachstum um 0,33 bis 0,44 Prozentpunkte;
fuhrt man den tberdurchschnittlichen Rickgang im Han-
de! ebenfalls auf die Tourismusrezession zurick, so be-
trug der dampfende Effekt sogar 0,5 bis 0,7 Prozent-
punkte In Karnten und Salzburg erlitf Gberdies die Bau-
wirtschaft Einbuben, sodaB der Qutput der Gesamt-
wirtschatf in beiden Bundeslandern unter dem Vorjah-
resniveau blieb, wahrend er in Tirol noch geringfigig
expandierte. Der Konjunktureinbruch war in- Salzburg
besonders heftig

in Karnten wuchs die Industriepreduktion segar leicht
iiberdurchschnittlich, vor allem der Konsumguterbereich
entwickelte sich vorteilhaft. Die Bauwirtschaft schrumpf-
te aber in allen Sparten (der Kraftwerksbau hat hier ein
sehr geringes Volumenl, am stérksten im StraBenbau

Abbildung 2: Entwicklung der Brutio-Wertschépfung
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In Salzburg entwickelte sich der Bereich der investi-
tionsguter lsonst eine der Stérken der Industriekonjunk-
turl schwach, in Tirol erlitt der Sektor einen Einbruch In
Salzburg f&lit auch der Rickgang der Konsumgiterpro-
duktion ins Gewicht.

In beiden Bundeslandern expandierfe der Wohnbau
noch kréftig, kompensierte aber den Ruckgang in den
anderen Sparten nicht. In Tirof blieb der sonstige Tief-
bau expansiv, auch der Kraftwerksbau erzielte wieder
hohere Umsdtze als im Vorjahr. Einbuben erlitten die
Unternehmen im StraBenbau und im sonstigen Hochbau
sowie im Adaptierungssektor Der Wirtschatftsbau wur-
de dabei vor allem in den Tourismusregionen einge-
schrankt; die anhaltende Krise driickt offenbar die Inve-
stitionsneigung.

Im Burgenland ist ein aubergewdhnlicher Boom abrupt
zusammengebrochen, die Wirischaft schrumptte um 4%

Vor allem in der Bauwirtschalt {Werischépfung —21%,
Beitrag zum Wachstum der Gesamtwirtschaft -3 Pro-
zentpunkfel muB von einem Zusammenbruch gespro-
chen werden, der allerdings ohne seine Vorgeschichte
nicht zu interpretieren ware: Von 1990 (Bauumsaize
1,7 Mrd. Sl bis 1994 {4 Mrd. St war eine Expansion zu
verzeichnen, die nur mit importierten Kapazitgten reaii-
sierbar war Ein Rickgang der Jahresproduktion um
20%, alsc ouf 3,2 Mrd. S wiirde immer noch fast eine
Verdoppelung gegeniber dem Hochkonjunkturiahr
1990 bedeuten Die Konjunkturlage der burgenlandi-
schen Bauwirtschaft kann also nur beurtsilf werden,
wenn Informationen Gber die Auslastung der burgenlan-
dischen Betriebe vorliegen.

Die Industriepraduktion sank um 7,3% Mehr als die
Hatfte des Wachstumsvorsprungs gegeniber dem
Usterreich-Durchschnitt, der dorf in den Jahren 1991
bis 1994 erwirtschaftet worden war, ist damit wieder
verlarengegangen. Alle Sparten sind vom Rickgang be-
troffen, am schwersten wiegt die Kirzung der Konsum-
gutersrzeugung um fast ein Achtel
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Abbildung 3: Der Tourismus im Sommerhalbjahr 1995
Verénderung gegen das Vorjahr in %
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KONJUNKTURSCHWACHE VERSCHARFT
SITUATION AUF DEM ARBEITSMARKT

Der weitgehende Ausfall des Dienstlei-
stungssektors ris schon im Aufschwung eine
Licke in die Arbeitskréffenachfrage. Seit
September verschdrfen rezessive Tendenzen
die Llage.

Das regionale Arbeitsmarktgeschehen wird uberwie-
gend vom konjunkturellen Element bestimmt Nur in
Wien spielt das strukturelle Element — Produktivitdts-
schub und Sparprogramm - eine enischeidende Rolle.
Nicht nur als Sitz der Bundesverwaltung, sondern auch
als Sitz der meisten Zentralen der groBen Dienstlei-
stungsunternehmen lgerade in den Zentralen hat sich
arm ehesten Redundanz angesammelt] ist Wien einem
deutlich Uberproportionalen Schwund von Arbeitspléit-
zen qusgesetzt, wobei jeweils Entwicklungen vieler Jah-
re nun sehr rasch korrigiert werden.

Schon im Sommer wurde der Arbeitsmarkt der Touris-
musbundestéander Karnten, Salzburg und Tiral in Mitlei-
denschaft gezogen, die Beschaftigung sank deutlich
unter das Vorjahresniveau Der Konjunktureinbruch im
Herbst verschlechterte die relative Position dieser Bun-
desléinder nicht weiter; dennoch bilden Salzburg
1,1%), Karnten (=0,9%! und Tirol -0,7%) mit Wien
(-1,7%) die Problerngruppe unter den Bundesléndern.
Im Burgenland scheint die Beschdftigung dramatisch
eingebrochen zu sein. Mit +0,7% war im |l Quartal
noch der héchste Zuwachs zu verzeichnen gewesen, im
V. Quartal wurde das Vorjahresniveau utm 0,8% unter-
schriften Das dirfte aber auf einen Erhebungsmangel
im Vorjahr zurickzufikren sein Im Dezember 1994 wur-
de ein Anstieg der Beschaftigung um 4,5% ausgewiesen
[Oktober + 1,8%l, im Dezember 1995 ein Riickgang um

Ubersicht 2: Produktion der Industrie
il Quartal 1995

Insgesamt ohne  Vorleistungen Ausristungs- Konsumgiter
Energiever- investitionen
sorgung
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Wien + 27 + 49 + 40 — 35
Niederésierreich + 60 + 846 + 78 — 4]
Burgenland — 73 — &1 — 23 — 1.7
Stefermark + 80 + 52 +338 — 54
Kérnten + 72 + 10 +158 +227
Oberésterreich +124 +122 +223 + 06
Salzburg + 34 + 74 + 62 — 44
Tirol + 25 + 69 —161 + 06
Vorarlberg +131 + 4,5 + 137 +287
Usterreich + 70 + 74 +151 — Q7

Q: USTAT. Index der Industrieproduktion. 1990 = 100. arbeitstagig bereinigt. 2 Aufar-
beitung

2,3% IOkiober +0,4%} Das Quartalsergebnis ist dem-
nach um etwa Q0,7 bis 0,8 Prozentpunkte verzerrt Das
Arbeitskréfteangebot vollzieht diesen Ausschlag nur
abgeschwécht mit, auch die Arbeitsiosigkeit dirfte also
im Vorjahresvergleich Uberhdht sein Am ehesten kénnie
eine mangelhafte Ubereinstimmung der Zahltermine vor
bzw. nach Weihnachten! solche Stérungen verursa-
chen.

Niederdsterreich, die Sieiermark, Oberdsterreich und
Vorarlberg bilden schlieBlich eine Llandergruppe, in der
im Sommer noch zusatzliche Arbeitspldize angeboten
wurden {+0,4% gegeniber —0,2% in ganz Usterreichl,
wo die Nachirage aber — mit einer Ausnahme - pro-
poriional oder sogar leicht tiberproportional nachgab.
Mit —0,2% bis —0,3% sinkt die Beschaftigung in Nieder-
osterreich, Oberdsterreich und Vorarlberg noch immer
unterdurehschnittlich. in der Steiermark konnte das Vor-
jahresniveau fast gehalten werden, erst im Dezember
wurde es deutlich unterschritten [l Quartal <200,
-0,05%! Die Steiermark weist ein sehr gleichmdBiges
Konjunkturmuster auf, in dem das zweite Jahr eines Auf-
schwungs immer jenes Jahr im Zyklus ist, in dem die Be-
schaftigung Uberproportional expandiert Das ergibt
sich aus der Struktur der Wirtschaft, fir die die Entwick-
lung der Vorprodukipreise (Holz, Stahll eine wesentli-
che Rolle spielt. Mit dem Vordringen der Binnenelemen-
te der Nachfrage félli die Steiermark dann regelmaBig
zurick — ein Vorgang, der aufgrund der erwarteten
Schwdche dieses Binnenelements allerdings 1996 aus-
bleiben kdnnte. In ganz Osterreich mub 1996 mit einer
Abnahme der Beschaftigung gerechnet werden.

Das Arbeitskrafteangebot ging in Wien und Solzburg
stark, in Karnten, Tirol und Vorarlberg efwa durch-
schnitilich zurick, spiegelt also das Nachiragegefalle
deutlich wider Dennoch streut auch die Entwicklung
der Arbeitslosigkeit betrachtlich. Gegeniiber dem Ver-
iahr stieg die Quote im IV. Quartal um 0,3 Prozentpunk-
te, in Wien, dem Burgenland Isishe dazu weiter oben)
und Kéarnten iberdurchschnittlich Der Anstieg in Salz-
burg {+0,4 Prozentpunkiel und Tirel (+0,3 Prozent-
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Ubersicht 3: Der Arbeitsmarkt im Uberblick

1995
Industriebeschaftigte Produkiiv Beschittigte
H# Quartel i Quartal IV Quartal
Verdnderung gegen das Voriahr in %
Wien —41 —11 —15
Niedertsterrsich —13 +07 +01
Burgenfand . +08 —Q6
Steiermark +25 +07 +01
Kérnten +15 —04 —09
Oberésterreich —10 +0.5 —02
Salzburg —08 —-0.5 —-11
Tiral . —-01 —04
Vorarlberg —01 +04 —01
Usterreich —08 —00 —04

Arbeitslosanquote

Arbeitslosenquote

# Quartal M Quartal I Quartal V. Quartal
In % Verénderung gegen das Vorjshr in
Prozentpunkten

70 75 +03 +035
54 X1 —-01 +04
53 86 ol 104
66 85 +00 +03
54 02 +0.4 +07
44 54 —03 +032
28 52 +02 +04
3?2 7.5 +04 +03
45 40 —02 =00
54 71 +01 +03

punktel ist vermutlich durch Abwanderung von Arbeits-
kraften im Tourismus gedéampft, der durchschnittiiche An-
stieg in der Steiermark ergibt sich andererseits aus einer
uberdurchschnittlichen Angebotsentwicklung [+ C,2%)

In Csterreich insgesamt entspricht die Zunahme der Ar-
beitslosigkeit im November und Dezember etwa ihrer

Cyclical Weakening Accentuates Regional Disparities

Three factors have shaped the regional business cycle
pattern in the 3rd quarter 1995: First, the pace of eco-
nomic growth continues to be determined by manu-
facturing industry The construction sector is in stagna-
tion, the fall in tourism demand has become more
marked towards the seasonal peak. With exports
gradually reacting fo lost spring’s exchange rate
shifts, gains in industrial output have become notably
smaller. Secend, the necessary reining back of gow-
ermment deficits is set to weaken domestic demand
Neither private consumplion nor construction invest-
ment may be expected to cushion the downturn in ac-
tivity, as has been typical in previous cycles benefiting
mainly the Vienna region. Third, the cyclical weaken-
ing has not been fully synchronized across regions,
with relatively small leads and lags producing rather
large growth differentials.

A comparison of developments between the major re-
gions shows, that growth differentials have been
large only for emergy generation, depending on the
level of water carried by rivers Excluding energy sup-
ply, growth rates were highly similar ~ 1 percent on
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Abnahme im Jahr davor Im Vergleich zum Dezember
1993 ist die Arbeitslosigkeit in Wien (+8CQl, Karnten
[+ 1300, Salzburg [+ 200} und Tirol (1.800) héher, in
der Steiermark -2.300), Oberdstarreich =2 8001 und
Vorariberg =800} niedriger; in den letzen zwei Jahren
hat sich also offenbar die Llage fur Produktionsberufe
relativ verbessert

— Summary

the East, 1.2 percent respectively in the West and
South — with the major disparities showing up within
each region

Upper Austria has so far been spared by the down-
turn, its gross regional product {excluding agricufture
and energy supplyl expanded by 27 percent (in vol-
ume, year-on-vear! in the 3rd quarter 1995, The econ-
omies of Vorarlberg {417 percentl and Styria
{+2 1 percent] also performed above the national av-
erage, thaugh in the first case with significantly weak-
er momentum than in the previous quarters Vienna
{+13percentl and lower Austriac [+ 1 1 percent]
were close to the naticnal average, with the former
benefiting from a ,soft landing” of construction activ-
ity and relatively lively tourism demand. In the Tyrol
{+0 3 percent], Salzburg and Carinthia (-0 6 percent,
respectively) the setback in tourism demand had a
much greater effect; Salzburg and Carinthia were al-
so hit by a fail in construction output. In Burgenland,
the easternmost Federal state, the hitherto vigorous
upswing collapsed rather sharply, output fell 4 per-
cent below the year-earlier level
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