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ABFLACHUNG DES ANSTIEGS
DER INDUSTRIEROHSTOFFPREISE

Nach der starken Verteuverung in den Vorjahren (1994 + 17%,
1995 + 19%] wird for 1996 im Zuge der Wachstumsab-
schwdichung der Industrieproduktion in den OECD-Léndern
ein Rickgang der Nachfrage nach Industrierohstoffen und
damit eine Abflachung der Preissteigerung louf + 3%) erwar-
tet. Im 1. Halbjahr 1997 werden die Preise stagnieren

Die Preise nichtenergetischer Rohstoffe erhéhten sich von Mitte 1993 bis Milte
1995 betréchtlich, seither stabilisieren sie sich Die Verteverung von 19% 1994
und weiteren 4% im | Quartal 1995 ist vergleichbar mit jener 1987/88, das
Preisniveau nichtenergetischer Rohsiofle insgesamt liegt sogar uber seinem bis-
herigen Hochstwert 1988/89 Die AIECE (Vereinigung europdischer Konjunktur-
forschungsinsituiel hatte diese Abflachung fur den Jahresverlauf 1995 im Frith-
iahr erwartet, aber unterschatzt: Der HWWA Index lohne Rohall stieg im
II. Quartal um nur 2% {Pregnose + 4% und fiel im Ill. Quartal sogar um 2%
{Prognose + 2%; Ubersichi 11

Die Preise fast aller Gruppen nichtenergetischer Rohstoffe beruhigien sich
deutlicher als angenommen: Nahrungs- und GenubBmittel wurden bereits im
V. Quarial 1994 hilliger; nach einem leichten Anstieg im Il Quartal 1995
{4 1%) sanken die Preise im IIl. Quartal neverlich (-2%] Die Befurchtung witte-
rungsbedingter Ernfeausfalle hatte sich kaum bestatigt, das Angebot war viel-
mehr reichlich In der Gruppe der Industrierchstoffe schlugen vereinzelte Preis-
rickgdnge erst im Laufe des Jahres 1995 durch Il Quartal 1995 -2%}): Metaile
verbilligten sich schen im Il. Quartal, der Effekt wurde jedoch durch die Ver-
teverung agrarischer industrierohstoffe kompensiert.

Anders als die Preise nichtenergetischer Rohstoffe sanken jene der Energieroh-
stotie 1994 um 5% [nach —10% 1993] Sie erholien sich in den ersten zwei
Quartalen 1995 etwas (4+3%, + 5%), gaben jedoch im || Quartal wieder stark
nach -8%). Insgesamt dirfte der Anstieg 1995 etwa 8% betragen Erist v a
auf die Forderdisziplin der OPEC zurickzufthren, aut das nicht wesentlich ge-
lockerte Rohél-Embargo gegeniber dem Irak sowie auf politische und streikbe-
dingte Sondereinflisse.

INDUSTRIEROHSTOFFPREISE 1995 GESTIEGEN

Der leichte Ruckgang der Industrierohstoffpreise im [ll. Quartal 1995 schlagt
sich in der Johresveranderungsrote der Preise nicht nisder: Nach + 17% 1994
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Ubersicht 1: Prognose und tatsdchliche Eniwicklung der
Rohstofforeise

HWAWA-Index

Il Quartal 1925 Il Quoral 1925
Frognose'l  Tatsichlich  Frognosed  Tasséchlich
Verdnderung gegen das Voriohr in %

Nahrungs- und Genubmitte! +2 +1 +0 —2
Industrierahstoffe +4 +1 +3 —2
Agrarische Rohstolfe +7 +5 +3 —6
NE-Metalle +2 =3 +3 +4
Energigrchstoffe —1 +5 +0 ~8
HWWA: Index insgesamt +1 +4 +1 —&
Ohne Rohéf +4 +2 12 2

Q: Arbeitsgruppe Rohsioffpreise der AIECE - 'l Yom Mai 1995,

durfte der Anstieg 1995 sogaor etwa 19% beiragen
(Ubersicht 21

Uberdurchschnittlich erhdhten sich 1995 die Preise
agrarischer Industrierohstoffe [+ 24%) und hier wieder-
um bescenders jene von Kautschuk [+ 61%) und Zellstoff
{4+ 54%,; V. Quartal 1995 jeweils Prognosel: Die Zell-
stoffpreise liegen mit dieser neuerlichen Verteuerung
Uber dem Rekardniveau des !ahres 1988, ollerdings ist
der Wert des Dollars in diesem Zeitraum gesunken Der
Héherflug ist vor allem aut den geringen Erfolg des
Substifutionsproduktes ,holzfreies Papier” zuriickzufih-
ren. Auch die Kautschukpreise erreichten im 1 Halbjahr
einen Hochsistand seit 1988; dies geht Uberwiegend
auf die lebhafte Nachirage aus der Auvtoindustrie zu-
rick Das Substitutionspotential van Naturkautschuk
durch synthetischen Kautschuk durfte weitgehend aus-
geschdpft sein. Der Bedarl an Naturkautschuk war des-
halb hoch; zugleich konnten jene léander, die ange-
sichts schlechter Wachstumsaussichten aus dem Markt
ausgeschieden waren, nicht kurzfristig wieder als An-
bieter auftreten. Als Nachfrageland mit wachsender
Bedeutung aut dem Kautschukmarkt gilt China

Stark verteuerte sich 1995 auch Wolle (4-27%i, aller-
dings setzte im lll. Quartal eine rucklaufige Tendenz ein
- u a weil China seinen Bedarl verstarkt mit billiger
russischer Wolle deckte Zugleich drickien Abverkéufe
der lager aus dem Vorjahr die Preise.

Die Boumwollpreise entwickeln sich sehr erratisch:
| Quartal 1995 +35%, Il Quartal +11%, lil. Quartal
—23%. Diese starken Schwankungen lassen sich kaum
mit dem Wirken der Marktkréfte erkléren — sie wiirden
eher ein cusgeglichenes Verhaltnis zwischen Angebot
und Nachfrage herstellen. Vielmehr dirfte Spekulation
fur diese Preisentwicklung verantwortlich sein. Fir 1995
wird mit einem Preisanstieg von 23% gerechnet.

Nach einer erheblichen Verteuerung 1994 (+ 25%) sta-
gnierten die Preise von Schnittholz 1995 (4 1%): Wah-
rend die Wohnbaunachirege in Europa zuruckging,
higiten die skandinavischen Anbieter ihr Angebot hoch
Dab die Kaufer ihre Lager abbauten, dampfte die Prei-
se zusatzlich

Abbildung 1. HWWA-Index der Industrierohstofipreise
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Innerhalb der Gruppe der Industrierohstoffe notierten
1995 die NE-Metalle um 23% héher als im Vorjahr Be-
refts 1994 [+ 18%) hatte sich hier die Tendenz zu einem
Anbietermarkt abgezeichnet: Die héhere Nachirage
aus den USA und aus Westeuropa war dafir ebenso
verantwortlich wie die nur mehr geringen Lagerbestén-

de.

So wurde die Nickelprodukiion 1994 um 4,5% gestei-
gert, wahrend sich die Nachfrage um 12% erhohte. Der
daraus folgende Preisanstieg um 20% beschleunigte
sich 1995 aut +33%: Die Nachfrage der westlichen
lander durfte nunmehr bei etwa 780.000 1 liegen, die
Produktion bei 635000t Die Differenz kann nur teilwei-
se durch Exporte Rublands gedeckt werden, zu einem
Teil wird das Angebotsdefizit durch einen Abbau der
lager ausgeglichen Eine Reduktion der weltweiten la-
gerbestande auf den Bedarf von weniger als 10 Wo-
chen ist méglich.

Anhaltend hche Preise sind auf dem Kupfermarks zu be-
obachten 1994 +21%, 1995 4 28%!: Trotz einer gering-
fugigen Verilligung im 1. Quartal 1995 blieb der er-
wartete Angebotsiberhang aus, der einen stérkeren
Preisriickgang zur Folge gehcbt hatte: Die Inbetrieb-
nahme neuer Kapazitdren verzégert sich, und zugleich
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Ubersicht 2: Entwicklung der Industrierohsioffpreise
HWWA-Index

Gewicht 1994 1994 1995 1994 19951
d NQu 1Qu FQu MG @ (%]
%  Index Veranderung gegen die Vorperiade in %
Industierahsioffe 09 1459 +9% 4+4 + 1 —2 +17 419
Agransche Rohstotfe 101 1718 + 9 + 8 + 5 —6 +22 +24
Baumwolle 13 + 2 +35 411 =23 +24 +323
Sisal 01 +1 +0 +1i +2 +16 + 4
Wolle 07 +% +9 +2 —6 +45 +%
Haute 07 +3 +2 +0 —15 +W0 4+
Schrittholz 29 +10 — 1 —2 =146 +25 + 1
Kautschuk 08 +0 +3 +33 —10 -~ 2 +6]
Zellstoff 37 +i7  + 8 +i1  +12 +75 +54
NE-Metalle 61 1712 +HM4 +5 —3 +4 +18 +23
Aluminium [freel 11 +21 +5 —&6 + 2 +32 +25
Blei ILMER Q3 +10 =6 1 + 1 +35  +12
“upler ILMERD kR +13 +6 —2 +4 321 +28
Mickal 05 +24 +l6 —I5 +1%6  +20  +33
Zink (LME® G5 +15 —4 -3 -3 +4 +3
Zinn 05 +11 —2 +8 +8 +6 +15
Eisenerz Schrott 47 1461 4+ 1 +2 —2 4+0 +5 +3
Eisenerz 37 +0 +0 +0 +0 —1 +0
Stahlschrott 10 -2 +1 =1 +0 +1& —
HWANA-Index
Insgesamtd) 100 14786 +0 +3 +4 —6 +2 +10
Ohne Rohal 423 1489 + 4 + 4 + 2 ~ 2 +16 +13

Q: HWWA — Institut for Wirtschaftsforschung Hamburg, Arbeiisgiuppe Rohstolfpraise
der AIECE 1975 = 100 aut Pollorbasis, gewichtet mit den Rohstoffimporten der Indu-
strieléndar der Basisperiode — ') Prognose ~ 3 london Metal Exchange - % Industrieroh-
stoffe 4+ Nahrungs- und Genubmittelrchstoffe + Energierohstoffe

war die Nachfrage gréler als erwartet Fur Ende 1995
wird — trotz méglicher Nettoexporte Chinas und bei
vermutlich geringen Exporten Rublands — ein Angebots-
defizit von etwa 400 000 t erwartet, um das sich dann
die Lagerbestande verringern.

Ahnlich boomt der Aluminiummarkt mit Preissteigerungen
von 32% 1994 und 25% 1995 Das im Jénner 1994 ab-
geschlossene ,Memorandum of Understanding” der
sechs weltweit grébten Aluminiumanbieter, in dem sich
diese Lander zu einer Produktionsbeschrankung ver-
pflichteten, hat dazu wesentlich beigetragen. 1995
durfte sich ein Produktionsdefizit ergeben, das einen La-
gerabbau von tber /% Mill. t bewirken wurde

Im Zuge der guten Konjunktur profitierte Blei 1994 von
der steigenden Nachfrage nach Baiterien, die Preise er-
hdhten sich entsprechend um 35%, die Bleivarréie ver-
ringerten sich. 1995 wuchs die Nachfrage um etwa 2%
Da die Anbieter jedoch in den Jahren zuvor wegen der
niedrigen Preise kaum Erweiterungsinvestitionen getétigh
hatten und das Angebot aus China und RuBland letwa
80 000 1! die Nachfragesteigerung nicht deckt, werden
die Bleivorrate vermutlich weiter deutlich abgebaut let-
wa —/%); die Preise durften 1995 um 12% steigen.

Auch Zinn verteuerte sich 1995 erheblich {4+ 15%). Der
Verband zinnproduzierender Lander {ATPC) konnte die
Praduzenten offensichilich zur Angebotsdisziplin bewe-
gen: Die Produktion wurde 1995 um nur 1% erhéhi,
wdhrend sich die Nachfrage um 3% belebte Brasilien
als Vollmitglied und ebenso Sidafrika hielten sich an
die Quoten, nicht aber China

Auf dem Zinkmarkt wuchs die Nachlrage ebentalls stér-
ker als die Produktion der westlichen Weli Etwa die
Halfte des Produktionsdefizits wird durch Exparte Rub-
lands, Polens und insbesondere Chinas gedeckt Die
Bestdnde an der London Metal Exchange von stwa
750 Q00 t durften bis Jahresende noch gesunken sein
Die Zinkpreise liegen im Jahresdurchschniti 1995 um 3%
vber dem Vorjahresnivecu

ABFLACHUNG DES PREISANSTIEGS DER
INDUSTRIEROHSTOFFE

Die AIECE geht in ihrer Prognose der Rohstoffpreise bis
Mitte 1997 von einer Wachstumsabschwachung in den
QECD-Landern aus:

+ Nach +2,9% 1994 wiichst das BIP der OECD 1995
um nur 2,4% und 1996 voraussichtlich um 2,2%!

* Ahnlich veriangsamt sich die Zunahme der Industrie-
produktion. Sie war 1994 mit 4,8% sehr hoch gewe-
sen — dies spiegelt zum Teil die Tendenz zur Lager-
aufstockung wider — und erreicht 1995 3,0%, 1996
2,5% bis 3%

» Schwacher expandieren wird auch der Weithandel:
nach 4 10% 1994 um 8,5% 1995 und 7,5% 1996

* Die Exportpreise der verarbeiteten Waren stiegen
1995 deutlich 1 +7%); aufgrund der Konjunkturabfla-
chung wird fiir 1996 jedoch keine wesentliche Ver-
teuerung mehr erwartet

* Der Dollar gilt zwar als unterbewertet, doch ist im
Prognasezeitraum nicht mit nennenswerten Autwer-
tungstendenzen zu rechnen

Vor diesem Hintergrund werden auch die Industrieroh-
stoffpreise nur einen flachen Anstieg von 3% 1996 und
0% bzw. 1% in den ersien zwei Quarialen 1997 auf-
weisen {Ubersicht 3).

Uberdurchschnittliche Preissteigerungen werden fur NE-
Metalle erwartet 11996 + 5%, jeweils +3% in den er-
sten zwei Quartalen 19971: Ende 1995 herrschte ein
Produktionsdefizit, die Besténde waren deutlich redu-
ziert. Wegen der Konjunkturabschwdachung wird die
Nachfrage nur wenig steigen, zugleich durfte das ge-
nerell hohe Preisniveau zusatzliches Angebot induzie-
ren, sodaB die Preissteigerungen bis Mitte 1997 deut-
lich geringer austallen werden als 1995.

Die stérkste Preiserhohung wird weiterhin fur Nickel er-
wartet: Nach einer Verteverung um ein Drittel 1995
durften die Notierungen 1996 um 10% hoher sein
{|. Quartal 1997 0%, || Quartal 1997 +3%) Dies ist vor
allem auf die Ausweitung der Produktion von Edelstahl

't Die jingste WIFO-Pragnose geht von einer BIP-Wachstumsrate in
der QOECD von jewsils 2,3% 1995 und 1996 aus
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Ubersicht 3: Prognose der Industrierohsioffpreise bis 19596
Auf Dollarbasis

1995 1996 1997 1995 1996
VGQu [Qu Qe NNQu WQu 1Qu tQu @& 7}
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Industrierohstoffe +0 + 2 +1 +0  +1 +0 +1 +19 + 3

Agrarische Rohsfoffe +1  + 0 +1 —1 +0 -3 41 +24 —1
Baumwolle -6 +1 +3 -6 -5 +0 +C +23 —I5
Sisal +0¢ +3 +0 +2 +0D 40 +0 + 4 + 6
Woalle +2 +1 40 —2 1 +0 +0 +2Z7 — 1
Héute -3 +0 43 40 +0 40 +0 +1 -9
Schnittholz -8 +0 +0 +0 +5 40 +5 + 1 —14
Kautschuk +2 + b 41 =5 —4 =& +0 +41 + 1
Zellstoff +3 +0 +0 +0 +0 -5 40 +54 +14

NE-Metalle -1+ 1 42 +2 +2 43 +3 +23 + 5
Alupinium {freel +0 +0 42 +2 +2 43 44 +25 + 2
Blei +2 + 3 42 +2 +#0 42 +3 412 + 8
Kupfer -1 +0 +2 +2 +2 43 42 +28 + 4
Nickel +0 +3 +3 +2 +2 40 43 +33 +1i0
Zink +1 +2 +2 41 +3 +3 +3 +3 + 3
Zinn -2 +3 +0 +3 +0 +3 +3 +15 + 9

Eisenerz, Schrott +0 +11 40 +0 40 +0  +0 4+ 3 +1}
Eisenarz +0 +15 +0 +0 +0 +0 +0 + 0 +15
Stahlschrott +0 +0 +2 +0 +0 ~2 +0 —1 + 1]

HWWA Index

Insgesamt +2 + 2 +FP =2 43 = +1 +10 + 2
Chne Rohd! +06 + 2 +F +0 +i +0 +1 +i3 + 2

Q: Arbeitsgruppe Rohstoftpreize der AIECE

und die damit steigende Nickelnachfrage zurickzutih-
ren, der ein durch Produkiionsengpésse eingeschrank-
tes Angebot gegenibersieht. Auch wenn die Oststaa-
ten etwas mehr exportieren dirften als 1995, werden
die Lager bis Mitte 1997 deutlich abgebaut werden und
nur noch einem Verbrauch von etwa 5 Wochen ent-
sprechen.

Sollte die Férderdisziplin der Zinnproduzenten in den
nachsten Jahren anhkalten, sind auch hier weitere Preis-
steigerungen zu erwarten (1996 +9%, in den ersten
zwei Quartalen 1997 jeweils + 3%! Wegen der in den
letzten lahren noch stérkeren Verteuerung von Alumini-
um gewinnt Zinn in der Dosenprodukiion Marktanteile;
das unterstitzt ebenfalls eine Preissteigerung

Fine deutliche Abflachung der Preisentwicklung wird
dagegen fur Kupfer erwartet (1996 +4%, +3%, +2%
bis Mitte 1997]: Nach einer Angebotsverknappung im
letzten Jahr dirften nun in den USA und in Finnland
neue Produktionskapazitdten in Betrieb gehen; ob Chi-
na zum Nettoexporteur wird, ist noch zweifelhaft [ns-
gesamt wird aber mit einer rascheren Ausweitung der
Produktion als des Verbrauchs gerechnet.

Zink wird sich ahnlich schwach verteuern {+3%, + 3%,
+3%]): Bereits in den vergangenen Jahren erhdhten
sich die Preise mabBiger als jene der anderen Metalle —
u. a. wegen hoher Exporte Chinas. Mit einem Anhalten
dieser Exporte wird gerechnet.

Die Aluminiumproduktion dirfte bei einem nur mabigen
MNachfrageanstieg (4 3%) um 5% zunehmen Der dar-
aus folgende Lagerabbau um etwa % Mill 1 wird die
Preise auch 1994 dampfen (4 2%; + 3%, +4%! Mittel-
fristig sind die Marktaussichten fir Aluminium gut iLeicht-

bau und Energieeinsparung in der Autoindustrie; Bau-
und Verpackungsindustriel

Etwas Uberdurchschnittliche Preissteigerungen werden
fur Bleierwartet {+8%; + 2%, + 3%): Die Produktion der
westlichen Lander dirfte hinter der Nachifrageentwick-
lung zuriickbleiben; diese Licke wird durch Importe aus
dem Osten nicht ganz ausgeglichen, wird, sodal die La-
ger 1996 neuverlich um 16% abgebaut werden dirften.

Die meisten agrarischen Industrierohstoffe werden aut
dem Weltmarkt voraussichtlich bereits 1996 billiger. Am
deutlichsten wird diese Tendenz fur Schnittholz cusfal-
len (-14%}: Die Wohnbauinvesiitionen stagnieren in
Europa, und die Zinsen sind niedrig. Da jedoch zu er-
warten ist, dab die Produzenten von Schnittholz ihr An-
gebot angesichts der bereits 1995 schwachen Preisent-
wicklung [+ 1% einschréinken, ist mit einer leichten Er-
holung der Preise ab dem Il. Quartal 1997 zu rechnen
| Quartal £0%, I Quartal + 5%

Nach wie vor steigende Preise sind dagegen 1996 aut
dem Markt fir Zellstoff zu erwarten [+ 14%): Die Pro-
duktionskapazitdt  wiéchst  voraussichtlich  insgesamt
1994 um weniger als 1%, sodab ein gewisser Nachfra-
geliberhang bestehen bleibi Erst 1997 — mit etwas
stérkerem Kapazitatsausbau |+2%) — kénnten die Prei-
se wieder fallen (| Quartal 5%, Il Quartal £0%i.

Die Baumwollpreise dirften deutlich sinken {-15%;

- +0%, £0%): Nach einer Rekordernte in den USA von

etwa 4,5Mill. t und ebenfalis guten Emten in China
(fast 4 Mill 1} und Australien wird das weltweite Ange-
bot auf fast 20 Mill + geschdlzi; dem steht eine um
1 Mill. + geringere Nachfrage gegenuber. Der Baum-
wollanbau hat damit rasch auf die hohen Preise des
Vorjahres reagiert. Verstérkt wird der Druck auf die
Preise von der wachsenden Konkurrenz durch syntheti-
sche Fasern.

Billiger durften 1996 auch Hdute werden -9%; +0%,
+0%), die Wollpreise werden stagnieren 1%, 0%,
+0%). Der Markt fir Kautschuk dirfte stwa ausgegli-
chen sein: Einerseits wird die Nachfrage wichtiger Rei-
fenproduzenten stabil bleiben, wdhrend der Bedarf
Chinas dynamisch, jener Llateinamerikas schwacher
waéchst. Andererseits solite sich die Weltproduktion
nicht weiter ausdehnen — ausgenommen sind Plantagen
in China und Vietnam 1996 sollten die Preise daher et-
wa stagnieren {+ 1%), 1997 konnten sie bei eventuel!
steigendem Angebot zurickgehen (6%, =+0%I

Die Nachfrage nach Eisenerz durfte 1996 irotz einer
gewissen Substitutionskonkurrenz mit Stahlschrott stabil
bleiben. Auf der Angebotsseite wird sich der Produk-
tionsriickgang der GUS (1995 -13%), des zweitgrobten
Produzenten der Welt, voraussichtlich nicht umkehren,
sodaB 1996 eine Preissteigerung um etwa 15% méglich
erscheint. Die Nachfrage nach Stahfschroft ist durch
die zunehmende Verwendung der Elekirolichibogen-
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afen anstelle integrierter Stahlwerke vor allem in den
Entwicklungslandern hoch. Da jedoch die Anbieter auf
diese Nachfragebelebung mit verstarkter Sammlung
von Stahlschrott reagieren, wird keine Verleuerung er-
wartet [+ 1%, 2%, +0%)

Zur Zeit stehen noch keine Informationen Uber die dster-
reichischen Importpreise von Industrierohstoffen zur
Verfugung, da die Neuberechnung infolge der Kiassifi-
kationsumstellung nach dem EU-Beitritt noch nicht fer-
tiggestellt ist

Rise in Industrial Raw Material Prices Set to Abate — Summary

After the strong increases in 1994 and 1995 by
17 percent and 19 percent, respectively, prices of in-
dustrial raw materials are set to advance by a more
modest 3 percent this year, as a consequence of
weaker demand refated to sluggish industrial output
growth. By the first half of 1997, prices may remain
flat Some commodities may still register significant

WIFO MONATSBERICHTE 1/19%6

price hikes in 1996, such as nickel {+10 percent} due
to supply bottlenecks or tin (+9 percent! because of
supply discipline of major producers. The price of cot-
ton wool is expected to fall by 15 percent following
record harvests; sawn timber may experience a simi-
larly strong price decline [— 14 percenil under the im-
pact of a receding residential construction activity
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B DIE ERTRAGSLAGE DES BANKEN-
SYSTEMS IN OSTERREICH UND
DEUTSCHLAND

Durch die Versinheitlichung der Wettbewerbsbedingungen auf den Finanz-
mérkten wurden innerhatb wie auberhalb des Kreises der EU-Lander grund-
legende Ver&nderungen der Barken- und Finanzmarktsirukiuren ausgeldst.
Das zwingt auch im &sterreichischen Bankwesen zu Strukturanpassungen
und strategischen Neuorientisrungen, wenn der Standort Usterreich als Fi-
nanzplatz wettbewerbsléhig bleiben soll Vor allem erhaht die stérkere in-
ternationale Integration der Finanzmérkte den Druck auf die Ertrige der An-
bister von Finanzdienstleistungen.

* Theoretische Ansdtze zu ausgewdhlten Bestimmungsgrunden der
Ertragssituation von Banken
Bankengrébe: Produzieren grabere Banken kostengunstiger? — Bilanz-
strukturen: Spezialbanken- versus Universalbankensystem als Idealtypus? —
Marktsirukturen: Der Struciure-Conduct-Performance-Ansatz — Banken-
effizienz: Auf der Suche nach dem Schlissel zu Kostenatfizienz und Ban-
kenreniabilitat

* Entwicklung der Ertragslage des Bankensystems in Osterreich und
Deutschland 198771993
Konzept der Datenauibereilung — Verringerte Rentabilit@isunierschiede
zwischen Osterreich und Deutschland — Auch 1994 gunstige Ertragslage
Gsterrsichischer Banken — neuss Problemjahr 19952

* Friragsunterschiede zwischen Ssterreichischen und deutschen Ban-
ken auf Basis von Einzelbankdaten
Bankensample: Daten fir 1.591 ésterreichische und deutsche Banken —
Bankenmerkmale und Markistrukturen als Determinanten der Erragslage —
Was bestimmt die Ertragsunterschiede zwischen Banken?

* Finige Erweiterungen des Basismodells multipler Regressionen zur
Ertragskraft Ssterreichischer Banken

* Gesamtergebnisse und Schiubfolgerungen: Verschérfter Wettbe-
werb zwingt zu héherer Bankeneffizienz
Verbesserte Ertragskraft ésterreichischer Banken im internationalen Ver-
gleich — Produktionseffizienz bestimmend fur die Bankenrentabilitét — Wei-
tere Schritte zur Stérkung der Wettbewerbsfahigkeit notwendig

* Profitability of the Banking Sector in Austria and Germany: Severer
Competition Pushes for Higher Banking Efficiency (Summary!

44

MOMNATSBERICHTE 1/19%4 WIFO




