
K O N J U N K T U R A K T U E L L 

"Erstmals in d i e s e m J a h r s a n ­
k e n i m S e p t e m b e r s o w o h l 

.Jder I n d i k a t o r d e s W a r e n e x ­
p o r t s a l s a u c h j e n e r d e r I n d u s t r i e ­
p r o d u k t i o n u n t e r d a s V o r j a h r e s n i ­
v e a u . W i e w o h l s i c h d a r i n j e w e i l s 
a u c h e i n K a l e n d e r e f f e k t s p i e g e l t , 
m a r k i e r t d i e s d e n s e i t M o n a t e n a b ­
s e h b a r e n K o n j u n k t u r r ü c k g a n g D ie 
A u s l a n d s n a c h f r a g e h a t v o r a l l e m in 
W e s t e u r o p a a n S c h w u n g v e r l o r e n , u n d m i t d e r e r w a r t e t e n 
V e r z ö g e r u n g v o n e t w a e i n e m h a l b e n J a h r w e r d e n d i e 
W e c h s e l k u r s v e r s c h i e b u n g e n v o m F r ü h j a h r z u r B e l a s t u n g 
f ü r d e n E x p o r t . 

D i e F r ü h i n d i k a t o r e n d e r K o n j u n k t u r l i e ß e n d i e s e E n t w i c k ­
l u n g e r k e n n e n D e r A u f t r a g s e i n g a n g d e r I n d u s t r i e w a r s e i t 
d e n e r s t e n M o n a t e n d e s J a h r e s r ü c k l ä u f i g , w e n i g s p ä t e r 
t r ü b t e s i c h lau t U n t e r n e h m e n s b e f r a g u n g e n d a s G e ­
s c h ä f t s k l i m a e i n E i n e U m k e h r d e r n e g a t i v e n T e n d e n z i s t 
v o r e r s t n i c h t a b z u s e h e n ; d e r W I F O - K o n j u n k t u r t e s t v o n 
E n d e O k t o b e r b r a c h t e n e u e r l i c h u n g ü n s t i g e r e E r g e b n i s s e 
a l s d r e i M o n a t e z u v o r A l l e r d i n g s l i eßen d i e A u f t r a g s ­
e i n g ä n g e in d e r I n d u s t r i e — s o w o h l a u s d e m A u s l a n d als 
a u c h a u s d e m I n l a n d — im S o m m e r e i n e B e s s e r u n g 
e r k e n n e n E i n e ä h n l i c h e A u f w ä r t s t e n d e n z , w e n n a u c h 
z ö g e r n d , z e i g e n d i e A u s l a n d s b e s t e l l u n g e n in D e u t s c h ­
l a n d 

D e r e u r o p ä i s c h e n K o n j u n k t u r f e h l e n s e i t e i n i g e r Ze i t v o r 
a l l e m d ie I m p u l s e v o n d e r N a c h f r a g e d e r p r i v a t e n H a u s ­
h a l t e , in d e n H a r t w ä h r u n g s i ä n d e r n a u c h v o m E x p o r t U m 
ü b e r h ö h t e B u d g e t d e f i z i t e a b z u b a u e n , Is t d i e F i s k a l p o l i t i k 
f a s t ü b e r a l l r e s t r i k t i v e i n g e s t e l l t A l s ü b e r r a s c h e n d r o b u s t 
e r w e i s t s i c h v o r d i e s e m H i n t e r g r u n d d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g ­
k e i t d e r U n t e r n e h m e n M o d e r n i s i e r u n g , d i e E r o b e r u n g 
n e u e r M ä r k t e u n d d ie L u k r i e r u n g v o n R a t i o n a l i s i e r u n g s ­
v o r t e i l e n s i n d d i e w i c h t i g s t e T r i e b f e d e r f ü r d i e E r n e u e r u n g 
d e s K a p i t a l s t o c k s , v i e l f a c h g u t e E r t r ä g e u n d s i n k e n d e Z i n ­
s e n b i e t e n g ü n s t i g e R a h m e n b e d i n g u n g e n 1 ) 

A u c h in Ö s t e r r e i c h h a t d i e p r i v a t e I n l a n d s n a c h f r a g e h e u e r 
w e n i g e r S c h w u n g a l s i m V o r j a h r Z w a r g l e i c h e n d i e H a u s ­
h a l t e n i e d r i g e r e E i n k o m m e n s z u w ä c h s e d u r c h e i n e g e ­
r i n g e r e S p a r t ä t i g k e i t a u s , d o c h f l ieß t a n d e r e r s e i t s e i n 

Export und Industrieproduktion, die 
bisherigen Wachstumsträger, haben 
zuletzt nachgelassen, wie von den 

Frühindikatoren angekündigt,, Ob die 
zaghafte Belebung der 

Auslandsaufträge — parallel zu 
Deutschland — bereits eine Wende 

signalisiert, ist vorerst ungewiß Der 
Rückgang der Beschäftigung hat sich 
im Herbst verstärkt, der Preisauftrieb 

verlangsamt,, 

g r ö ß e r e r Te i l d e r N a c h f r a g e — ü b e r 
U r l a u b s r e i s e n u n d W a r e n k ä u f e — 
ins A u s l a n d a b . D ie T o u r i s m u s ­
w i r t s c h a f t e r l i t t i m A u g u s t u n d 
S e p t e m b e r ä h n l i c h h o h e E i n b u ß e n 
w i e z u S a i s o n b e g i n n ; d a s f r ü h e 
E n d e d e s H o c h s o m m e r w e t t e r s t r u g 
t e i l w e i s e d a z u b e i D e n n o c h h a t 
s i c h d i e P a s s i v i e r u n g d e r L e i ­
s t u n g s b i l a n z n a c h d e r J a h r e s m i t t e 

d e u t l i c h a b g e s c h w ä c h t 

S o w e i t e r k e n n b a r , i s t a u c h i n Ö s t e r r e i c h d i e p r i v a t e I n v e ­
s t i t i o n s t ä t i g k e i t k r ä f t i g e r , a l s e s d a s g e d ä m p f t e G e s c h ä f t s ­
k l i m a v e r m u t e n l ieße. D ie j a h r e l a n g e H o c h k o n j u n k t u r in 
d e r B a u w i r t s c h a f t i s t n u n m e h r a b e r z u E n d e g e g a n g e n 
V o r a l l e m d i e v o n ö f f e n t l i c h e n A u f t r ä g e n a b h ä n g i g e n B a u ­
s p a r t e n m ü s s e n m i t e i n e r l ä n g e r e n P h a s e d e r U n t e r a u s l a ­
s t u n g r e c h n e n . 

D ie L a g e a u f d e m A r b e i t s m a r k t v e r s c h l e c h t e r t e s i c h i m 
H e r b s t m a r k a n t Im N o v e m b e r l a g d i e B e s c h ä f t i g u n g u m 
17 .000 P e r s o n e n b z w 0 , 6 % u n t e r d e m V o r j a h r e s s t a n d 
T r o t z d e r a n h a l t e n d e n V e r k l e i n e r u n g d e s A r b e i t s k r ä f t e p o ­
t e n t i a l s ü b e r F r ü h p e n s i o n e n s t i e g d i e A r b e i t s l o s i g k e i t z u ­
le tz t g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r u m r u n d 13 0 0 0 D e r P r e i s ­
a u f t r i e b läßt w e i t e r n a c h E r s t m a l s s e i t l a n g e m b l i e b i m 
O k t o b e r d i e I n f l a t i o n s r a t e k n a p p u n t e r 2 % D i e h ö h e r e 
P r e i s s t a b i l i t ä t i s t j e d o c h v o r e r s t h a u p t s ä c h l i c h d e r V e r b i l l i -

K o n j u n k t u i a k t u e l l 

Letzter Monat Konjunktur 
baromcter 

Veranderun • gegen 
das Vorjahr in % 

Indust r ieprodukt ion (Konjunktur re ihe] September -1-1 2 — 
Auf t ragse ingänge (ohne Maschinen) nominel l 

Aus land September — 4 1 + 
Inland September - 2 8 + 

Unselbs tänd ig Beschäf t ig te November - 0 6 -

Arbe i ts losenquote sa isonbere in ig t in ' a November 4 7 + 
Verbraucherpre ise Oktober + 1 9 -
Umsätze des Einzelhandels real September - 2 0 

Dauerhafte Guter September - 5 8 = 

Warenzah lungen Eingänge nominel l September - 2 2 

Warenzah iungen Ausgänge nominel l September + 2 0 -

') Zu Lage und Aussichten der internationalen Konjunktur siehe Busch Q Mäßiges Wachstum bei hoher Preisstabilität Internationale Konjunkturtendenzen und 
-Perspektiven' in diesem Heft 
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g u n g v o n N a h r u n g s m i t t e l n — a u f g r u n d v o n S a i s o n e i n f i ü s -
s e n u n d in d e r F o l g e d e s E U - B e i t r i t t s — zu d a n k e n 

Wachs tum de r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n 
schwächt sich ah 

N a c h b i s h e r k r ä f t i g e n Z u w ä c h s e n f ie l d e r I n d e x d e r I n d u ­
s t r i e p r o d u k t i o n { o h n e E n e r g i e e r z e u g u n g ) im S e p t e m b e r 
1995 l a u t v o r l ä u f i g e n M e l d u n g e n e r s t m a l s u n t e r d a s V o r ­
j a h r e s n i v e a u H i e f ü r w a r in e r s t e r L i n i e d i e h e u e r g e r i n g e r e 
Z a h l d e r A r b e i t s t a g e v e r a n t w o r t l i c h , d o c h b l i e b a u c h d ie 
u m d i e s e n E f f e k t b e r e i n i g t e V e r ä n d e r u n g i m J a h r e s a b -
s t a n d m i t 4 - 3 % d e u t l i c h u n t e r d e n b i s h e r i g e n M o n a t s e r ­
g e b n i s s e n ( J ä n n e r b i s A u g u s t 4 - 8 % ) . D e r s a i s o n b e r e i n i g t e 
K o n j u n k t u r i n d i k a t o r w a r i m D u r c h s c h n i t t v o n A u g u s t u n d 
S e p t e m b e r g e g e n ü b e r d e n z w e i M o n a t e n z u v o r r ü c k l ä u f i g , 
i m V e r g l e i c h d e r l e t z t e n z w e i Q u a r t a l e e r g a b s i c h n o c h e i n 
Z u w a c h s v o n 

D e r j ü n g s t e A b s c h w u n g k o n z e n t r i e r t e s i c h a u f V o r l e i s t u n ­
g e n — e i n e S t ü t z e d e s b i s h e r k r ä f t i g e n P r o d u k t i o n s ­
w a c h s t u m s — u n d b e t r a f d o r t f a s t a l le w i c h t i g e n W a r e n ­
g r u p p e n . L i e f e r u n g e n a n d i e E i s e n - u n d M e t a l l e r z e u g u n g 
w a r e n e b e n s o b e t r o f f e n w i e j e n e a n d ie M a s c h i n e n - u n d 
E l e k t r o i n d u s t r i e o d e r a n d ie B a u w i r t s c h a f t N u r a g r a r i s c h e 
V o r l e i s t u n g e n (an d i e N a h r u n g s - u n d G e n u ß m i t t e l i n d u ­
s t r i e ) w u r d e n v e r m e h r t g e f e r t i g t R ü c k l ä u f i g w a r z u l e t z t 
a u c h d i e P r o d u k t i o n l a n g l e b i g e r G e b r a u c h s g ü t e r , j e n e v o n 
k u r z l e b i g e n W a r e n w e i s t s c h o n s e i t J a h r e s b e g i n n a b ­
w ä r t s D ie E r z e u g u n g v o n M a s c h i n e n u n d A u s r ü s t u n g s g ü -
t e r n , i n s b e s o n d e r e v o n F a h r z e u g t e i l e n b l i e b d a g e g e n v o n 
S c h w ä c h e t e n d e n z e n u n b e r ü h r t 

D i e A u f t r a g s l a g e h a t s i c h z u l e t z t l e i c h t g e b e s s e r t Z w a r 
w a r e n d ie B e s t e l l u n g e n a u s d e m A u s l a n d w i e a u c h j e n e 
a u s Ö s t e r r e i c h ( o h n e d ie s t a r k s c h w a n k e n d e n Z a h l e n d e r 
M a s c h i n e n i n d u s t r i e ) i m S e p t e m b e r n e u e r l i c h g e r i n g e r a l s 
im V o r j a h r , u n d d e r B e s t a n d a n u n e r l e d i g t e n A u f t r ä g e n 
l i eg t n u r n o c h k n a p p ü b e r d e m W e r t v o m H e r b s t 1994 A l ­
l e r d i n g s z e i g t d e r s a i s o n b e r e i n i g t e A u f t r a g s e i n g a n g im 
Hl Q u a r t a l e i n e U m k e h r d e r b i s h e r f a l l e n d e n T e n d e n z 

A u f t r a g s r ü c k g a n g in der Bauwi r l scha f t 

E r s t m a l s s e i t s i e b e n J a h r e n g e r ä t d i e B a u k o n j u n k t u r in 

e i n e m a r k a n t e S c h w ä c h e p h a s e S c h o n zu J a h r e s b e g i n n 

1995 g i n g d ie B a u i e i s t u n g z u r ü c k , d i e W e r t s c h ö p f u n g b l i e b 

Die jahrelange Hochkonjunktur in der Bauwirtschaft ist zu 
Ende gegangen. Vor allem von öffentlichen Aufträgen 
abhängige Sparten wie der Tiefbau müssen mit einer 

längeren Phase der Unterauslastung rechnen. 

rea l u m 1 % u n t e r d e m V o r j a h r e s n i v e a u D i e s e r R ü c k s t a n d 
w a r a b e r v o r w i e g e n d w i t t e r u n g s b e d i n g t u n d k o n n t e i m 
F r ü h j a h r (II Q u a r t a l + 0 , 6 % ) w e t t g e m a c h t w e r d e n . In d e r 
z w e i t e n J a h r e s h ä l f t e k ö n n t e d a n k d e r n o c h r e g e n W o h n ­
b a u t ä t i g k e i t e i n g e r i n g e s W a c h s t u m e rz ie l t w e r d e n , i m 
T i e f b a u w i r d j e d o c h w e n i g e r p r o d u z i e r t a ls e i n J a h r z u ­
v o r 

I n t e r n a t i o n a l e K o n j u n k t u r 

Sahonbereinigt, 1985 = 100 
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USA - Industrieproduktion 

Japan - Industrieproduktion 

EU - Indikator für das Vertrauen der Industrie 

Westdeutschland 

Industrie Produktion 

^ -

. Bruch 

Westdeutschland 

Auftragseingänge Ausland 

Bruch 

1993 1994 1995 
Gleitende Dreimonatsdurch schnitte 

A u c h d i e F r ü h i n d i k a t o r e n w i e s e n d e u t l i c h a b w ä r t s . S o 
s a n k d e r A u f t r a g s b e s t a n d g e g e n J a h r e s m i t t e e r s t m a l s in 
d e n n e u n z i g e r J a h r e n ( ~ - 3 3 / 4 % g e g e n ü b e r d e m I I . Q u a r t a l 
1994) D i e i n d e n n ä c h s t e n J a h r e n n o t w e n d i g e n B u d g e t ­
s p a r m a ß n a h m e n l a s s e n s o w o h l e i n e K ü r z u n g ö f f e n t l i c h e r 
A u f t r ä g e f ü r I n f r a s t r u k t u r p r o j e k t e a l s a u c h e i n e E i n s c h r ä n ­
k u n g d e r W o h n b a u f ö r d e r u n g e r w a r t e n Im W I F O - K o n j u n k -
t u r t e s t v o n E n d e O k t o b e r b e u r t e i l t e n d i e U n t e r n e h m e n i h r e 
G e s c h ä f t s a u s s i c h t e n ü b e r w i e g e n d p e s s i m i s t i s c h . S i e h a ­
b e n d a h e r f r ü h z e i t i g b e g o n n e n , i h r e n P e r s o n a l s t a n d z u 
v e r r i n g e r n : S e i t A n f a n g 1995 s i n d s o w o h l i m H o c h b a u a l s 
a u c h i m T i e f b a u w e n i g e r P e r s o n e n b e s c h ä f t i g t a l s i m V o r ­
j a h r . 
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W I F O - K o n j u n k t u r t e s t 

Salden aus positiven und negativen Meldungen, saisonbereinigt 

W i r t s c h a f t s p o l i t i s e h e E c k d a t e n 

Saisonbereinigt 

Unselbständig Beschäftigte 

80 81 82 83 84 85 

Auftragsbestand Ausland 

87 88 89 90 91 92 93 94 95 

A u f g r u n d e i n e r U m s t e l l u n g d e r S t a t i s t i k k a n n d i e E n t w i c k ­
l u n g d e s A u ß e n h a n d e l s s e i t J a h r e s b e g i n n b e k a n n t l i c h n u r 
s e h r e i n g e s c h r ä n k t b e u r t e i l t w e r d e n . D ie Z a h l u n g s e i n g ä n ­
g e f ü r W a r e n l i e f e r u n g e n ( „ E x p o r t " ) w a r e n in d e n e r s t e n 

E x p o r t noch d e u l l i c h über dcm 
Y o r j a h r e s n i vcau 

n e u n M o n a t e n 1995 n o m i n e l l u m 11 3 /4% h ö h e r a l s i m V o r ­
j a h r i n l e t z t e r Z e i t h a t d i e Z u w a c h s r a t e t e n d e n z i e l l a b g e ­
n o m m e n ; f ü r d e n M o n a t S e p t e m b e r e r g a b s i c h h e u e r e r s t ­
m a l s e i n R ü c k g a n g u m 2 1/4%.. D a r i n d ü r f t e s i c h b e r e i t s d a s 
h o h e A u s g a n g s n i v e a u i m V o r j a h r s p i e g e l n , a l s v o r d e m 
E U - B e i t r i t t A u s l i e f e r u n g e n a u s Z o l l a g e r n in d e n f r e i e n W a ­
r e n v e r k e h r v o r g e z o g e n w u r d e n . D e n n o c h k a n n , a n g e ­
s i c h t s d e s n a c h l a s s e n d e n . M a r k t w a c h s t u m s in W e s t e u r o ­
p a u n d d e r a l l m ä h l i c h s t ä r k e r w e r d e n d e n B e l a s t u n g a u s 
d e m h ö h e r e n e f f e k t i v e n S c h i l l i n g k u r s , a n g e n o m m e n w e r ­
d e n , d a ß a u c h d i e K o n j u n k t u r d y n a m i k d e r A u s f u h r s c h w ä ­
c h e r g e w o r d e n is t 

I n s g e s a m t e n t w i c k e l t e s i c h Ö s t e r r e i c h s E x p o r t h e u e r d e n ­
n o c h U b e r r a s c h e n d g ü n s t i g I n t e g r a t i o n s e f f e k t e in d e r E U 
d ü r f t e n h i e z u e b e n s o b e i g e t r a g e n h a b e n w i e d e r W i r t ­
s c h a f t s a u f s c h w u n g i n e i n i g e n ö s t l i c h e n N a c h b a r s t a a t e n . 
A u c h w a r d i e i n t e r n a t i o n a l e N a c h f r a g e i m Ü b e r g a n g , v o n 
d e r L a g e r - z u r I n v e s t i t i o n s k o n j u n k t u r v o r n e h m l i c h a u f j e n e 
W a r e n g r u p p e n g e r i c h t e t , in d e n e n ö s t e r r e i c h i s c h e A n b i e ­
t e r w e t t b e w e r b s s t a r k s i n d . 

3080 
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62 

6 0 

5 0 
4.5 
4 0 
3.5 
30 
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2 0 
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Arbeits losen quote 

Inflationsrate 

Insgesamt 

Effektiver Wechselkurs real (ungereinigt) 

Langfristiger Zinssatz (unbereinigt) 

1993 1995 

I i n I > 1111 i M l im T o u r i s m u s auch zu l i n d e 
der riommersaison 

D i e Z a h l d e r G ä s t e a u s d e m w i c h t i g s t e n H e r k u n f t s l a n d , 
a u s D e u t s c h l a n d , w a r h e u e r v o n Ju l i b i s S e p t e m b e r u m e t ­
w a Q%% g e r i n g e r a i s i m Vor jahr . . 

I m S e p t e m b e r b l i e b d i e Z a h l d e r G ä s t e n ä c h t i g u n g e n in 

Ö s t e r r e i c h s B e h e r b e r g u n g s b e t r i e b e n u m 7 % u n t e r d e m E i n z e l h a n d e l p ro f i t i e r t n u r te i lweise 
V o r j a h r e s w e r t ; d e r R ü c k g a n g e n t s p r a c h j e n e m d e r z w e i von h ö h e r e r K o n s u m n a c h f r a g e 
M o n a t e z u v o r . F ü r d a s z u l e t z t b e s o n d e r s d e u t l i c h e A u s -
b l e i b e n i n l ä n d i s c h e r G ä s t e m a g d e r f r ü h e H e r b s t b e g i n n 
m a ß g e b e n d g e w e s e n s e i n . D e r R ü c k g a n g d e r A u s l a n d s - I m 1 H a l b j a h r 1995 g a b e n d i e Ö s t e r r e i c h e r r e a l u m k n a p p 
n a c h f r a g e w a r n a c h w i e v o r w e i t g e h e n d e i n e F o l g e d e r r e - 2%% m e h r f ü r K o n s u m g ü t e r a u s a l s i m V o r j a h r , d i e N a c h -
l a t i v e n V e r t e u e r u n g Ö s t e r r e i c h s a l s U r i a u b s l a n d g e g e n - f r a g e n a c h l a n g l e b i g e n W a r e n s t i e g n o c h e t w a s s tärker . . 
Ube r a n d e r e n R e i s e z i e l e n . D e m e n t s p r e c h e n d w a r e n d i e G l e i c h z e i t i g s t a g n i e r t e j e d o c h d e r U m s a t z i m E i n z e l h a n d e l , 
E i n b u ß e n a u f d e m M a r k t d e r W e i c h w ä h r u n g s l ä n d e r G r o ß - w e i l s i c h e i n e r s e i t s d i e N a c h f r a g e z u d e n D i e n s t l e i s t u n g e n 
b r i t a n n i e n u n d I ta l i en a m g r ö ß t e n ( j e w e i l s f a s t e i n F ü n f t e l ) , v e r l a g e r t e , a n d e r e r s e i t s e i n e r h ö h t e r T e i l d e r W a r e n k ä u f e 
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i m A u s l a n d e r f o l g t e A n r e i z h i e f ü r b o t e n s o w o h l W e c h s e l ­
k u r s v e r ä n d e r u n g e n a l s a u c h b e s s e r e E i n k a u f s m ö g l i c h k e i ­
t e n i m A u s l a n d n a c h d e m E U - B e i t r i t t 

S a i s o n b e r e i n i g t s t a g n i e r t d e r g e s a m t e E i n z e l h a n d e l s u m ­
s a t z s e i t J a h r e s a n f a n g ; d a z u t r ä g t a u c h d e r s c h w a c h e 
A u s l ä n d e r r e i s e v e r k e h r b e i D ie N a c h f r a g e n a c h d a u e r h a f ­
t e n G ü t e r n h a t j e d o c h i e i ch t s t e i g e n d e T e n d e n z 

D ie v e r f ü g b a r e n H a u s h a l t s e i n k o m m e n s t i e g e n h e u e r r e a l 
s c h w ä c h e r a l s i m V o r j a h r { S t e u e r e n t l a s t u n g 1994) W i e e r ­
w a r t e t r e a g i e r t e n d i e K o n s u m e n t e n d a r a u f m i t e i n e r e t w a s 
g e r i n g e r e n E r s p a r n i s b i l d u n g z u g u n s t e n h ö h e r e r V e r ­
b r a u c h s a u s g a b e n 

P a s s i v i e r u n g s t e n d e n z de r 
Le i s tungsh i l anz ve r l angsamt 

V o n J ä n n e r b i s S e p t e m b e r 1995 s c h l o ß d i e L e i s t u n g s b i ­
l anz m i t e i n e m De f i z i t v o n 301/> M r d S, m e h r a l s d o p p e l t s o 
v ie i w i e i m V o r j a h r . V o n d e r k u m u l i e r t e n V e r s c h l e c h t e r u n g 
u m r u n d 17 M r d S e n t f i e l e n a u f d a s I u n d II Q u a r t a l j e ­
w e i l s e t w a Tk M r d S, a u f d a s III Q u a r t a l n u r e t w a s m e h r 
a l s 2 M r d S. D i e s b e s t ä r k t d i e V e r m u t u n g , d a ß f ü r d i e u n ­
g ü n s t i g e E n t w i c k l u n g a u c h S o n d e r e f f e k t e i m Z u s a m m e n ­
h a n g m i t d e m E U - B e i t r i t t s t e r m i n e i n e R o l l e g e s p i e l t h a b e n 

D a s D e f i z i t i m S a l d o d e r W a r e n z a h i u n g e n ( „ H a n d e l s b i ­
l a n z " ) e n t s p r a c h b i s S e p t e m b e r m i t 57 1 /2Mrd. S e t w a d e m 
W e r t d e s V o r j a h r e s I m R e i s e v e r k e h r s c h r u m p f t e de r b e ­
re i t s 1994 e i n g e e n g t e Ü b e r s c h u ß n e u e r l i c h u m f a s t e i n 
D r i t t e l a u f 27 1 / 2Mrd .S M a ß g e b e n d d a f ü r w a r e n w e n i g e r 
d i e n i e d r i g e r e n A u s g a b e n a u s l ä n d i s c h e r G ä s t e in Ö s t e r ­
r e i c h a l s d i e h ö h e r e n A u s g a b e n d e r Ö s t e r r e i c h e r im A u s ­
l a n d (3 M r d S g e g e n ü b e r 8 M r d . S) 

D ie T r a n s f e r b i l a n z v e r s c h l e c h t e r t e s i c h u m k n a p p 
3V2 M r d S D e n e r s t m a l s z u l e i s t e n d e n B e i t r ä g e n Ö s t e r ­
r e i c h s z u m E U - H a u s h a l t v o n ( b i s S e p t e m b e r ) 11 M r d S 
s t a n d e n R ü c k f l ü s s e v o n 6 M r d . S g e g e n ü b e r . 

In d e r K a p i t a l b i l a n z e r g a b s i c h h e u e r s o w o h l im l a n g f r i s t i ­
g e n a l s a u c h i m k u r z f r i s t i g e n V e r k e h r e i n e m a r k a n t e S a l ­
d e n d r e h u n g . A u s l a n g f r i s t i g e n T r a n s a k t i o n e n f l ö s s e n M i t ­
t e l v o n n e t t o 56 M r d S z u , a u s k u r z f r i s t i g e n 18 M r d S a b . 

Sprunghaf ter a n s t i e g de r 
Arbe i t s los igke i t im November 

Se i t d e m F r ü h j a h r v e r s c h l e c h t e r t s i c h d i e L a g e a u f d e m 
A r b e i t s m a r k t . D ie N a c h f r a g e n a c h A r b e i t s k r ä f t e n is t s a i ­
s o n b e r e i n i g t r ü c k l ä u f i g , s e i t d e m S p ä t s o m m e r l i eg t d i e 

Im Herbst fiel die Beschäftigung deutlich unter das 
Vorjahresniveau. Trotz unvermindert starken Andrangs zur 

Frühpension stieg auch die Arbeitslosigkeit markant.. 

K o n j u n k t u r in Ö s t e r r e i c h 

Saisonbereinigt, 1985 = WO 
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Auftragseingänge (ohne Maschinen) aus dem Ausland 

Auftragseingänge (ohne Maschinen) aus dem Inland 

Einzelhandelsumsätze, real 

1994 

Gleitende Dreimonatsdurchschnitte 

1995 

A r b e i t s l o s i g k e i t s p r u n g h a f t z u ( O k t o b e r + 3 . 3 0 0 , N o v e m ­
b e r + 1 3 . 1 0 0 , + 6 % ) . . G l e i c h z e i t i g läßt d e r u n v e r m i n d e r t 
s t a r k e A n d r a n g z u r F r ü h p e n s i o n d a s A r b e i t s k r ä f t e a n g e b o t 
w e i t e r s i n k e n . D i e Q u o t e d e r r e g i s t r i e r t e n A r b e i t s l o s i g k e i t 
s t i e g i m N o v e m b e r s a i s o n b e r e i n i g t a u f 6 , 7%, d i e n a c h i n ­
t e r n a t i o n a l v e r g l e i c h b a r e n K r i t e r i e n b e r e c h n e t e Q u o t e v e r ­
h a r r t e b e i 4 , 7 % . 

A n d e r s a l s d i e B e s c h ä f t i g u n g v o n I n l ä n d e r n s t e i g t d i e Z a h l 
a u s l ä n d i s c h e r A r b e i t s k r ä f t e i m V o r j a h r e s v e r g l e i c h n a c h 
w i e v o r , w i e w o h l a u c h h i e r d i e N a c h f r a g e i m V e r l a u f d e s 
J a h r e s n a c h g e l a s s e n h a t . 

I n f l a t i o n s r a l e u n t e r 2% gesunken 

B e s c h ä f t i g u n g a u c h u n t e r d e m V o r j a h r e s n i v e a u Z u i e t z t 
e r h ö h t e s i c h d e r R ü c k g a n g m a r k a n t : v o n — 9 . 0 0 0 ( o h n e 
P r ä s e n z d i e n e r u n d K a r e n z u r i a u b e r i n n e n ) i m O k t o b e r a u f 
— 17 100 i m N o v e m b e r Pa ra l l e l d a z u n a h m d i e r e g i s t r i e r t e 

E r s t m a l s s e i t f a s t s i e b e n J a h r e n s a n k d i e J a h r e s s t e i g e ­
r u n g s r a t e d e r V e r b r a u c h e r p r e i s e i m O k t o b e r 1995 k n a p p 
u n t e r d i e 2 % - M a r k e . . In e r s t e r L i n i e t r u g e n h i e z u b i l l i g e r e 
N a h r u n g s m i t t e l b e i ; d e r E f f e k t d e s E U - B e i t r i t t s w u r d e z u -
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l e t z t a u c h d u r c h S a i s o n e i n f i ü s s e v e r s t ä r k t ( d e r V e r b r a u ­
c h e r p r e i s i n d e x o h n e S a i s o n w a r e n w a r i m O k t o b e r w i e i m 
S e p t e m b e r u m 2 , 1 % h ö h e r a l s im V o r j a h r ) A u c h I n d u s t r i e ­
w a r e n v e r t e u e r t e n s i c h z u l e t z t g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r 
k a u m m e h r — e i n e F o l g e a b f l a u e n d e r N a c h f r a g e s o w i e 
v e r s c h ä r f t e n W e t t b e w e r b s d r u c k s . W e n i g n a c h g e l a s s e n 
h a t b i s h e r d e r A u f t r i e b d e r D i e n s t l e i s t u n g s p r e i s e , d e r A n ­

s t i e g d e r W o h n u n g s k o s t e n s c h e i n t s i c h w e i t e r zu b e ­
s c h l e u n i g e n ( O k t o b e r + 8 , 1 % ) D ie e b e n f a l l s d e u t l i c h e 
V e r t e u e r u n g v o n E n e r g i e is t in e r s t e r L i n i e a u f d i e j ü n g s t e 
A n h e b u n g d e r M i n e r a l ö l s t e u e r i m v e r g a n g e n e n M a i z u ­
r ü c k z u f ü h r e n 

Abgeschlossen am 7 Dezember 1995 
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l o r t h e f i r s t t i m e i n 1 9 9 5 , t h e 

i n d i c a t o r s o f b o t h e x p o r t s 

a n d i n d u s t r i a ! o u t p u t f e i l 

b e l o w t h e y e a r - e a r l i e r i e v e i i n 

S e p t e m b e r . W h i l e a l s o m i r r o r i n g a 

c a l e n d a r e f f e c t , i t c l e a r l y m a r k s 

t h e e x p e c t e d s l o w d o w n i n b u s i -

n e s s a c t i v i t y . E x t e r n a ! d e m a n d 

h a s s l a c k e n e d p a r t i c u l a r l y i n 

w e s t e m E u r o p e , a n d w i t h t h e 

u s u a l t i m e l a g t h e e x c h a n g e r a t e s h i f t s o f i a s t s p r i n g 

a r e r e s t r a i n i n g e x p o r t g r o w t h 

L e a d i n g i n d i c a t o r s h a v e f o r s o m e t i m e p r e s a g e d t h e s e 

d e v e l o p m e n t s I n d u s t r i a l Orders h a v e b e e n o n a f a l l i n g 

t r e n d s i n c e t h e e a r l y m o n t h s o f 1 9 9 5 , s h o r t l y a f t e r w a r d s 

b u s i n e s s c o n f i d e n c e s t a r t e d w e a k e n i n g . A t u r n a r o u n d 

i s n o t v i s i b l e f o r t h e m o m e n t : t h e l a t e s t W I F O b u s i n e s s 

s u r v e y o f e n d - O c t o b e r s h o w e d a g a i n l e s s f a v o r a b l e r e -

s u l t s than t h r e e m o n t h s e a r l i e r . H o w e v e r , t h e i n f l o w o f 

Orders i n m a n u f a c t u r i n g i n d u s t r y — b o t h d o m e s t i c and 
f r o m a b r o a d — h a s r e c e n t l y s u g g e s t e d s o m e i m p r o v e -

m e n t A s i m i f a r u p t u r n , i f o n l y t e n t a t i v e , c a n b e o b -

s e r v e d f o r t h e s a m e i n d i c a t o r in G e r m a n y . 

F o r s o m e time now, w e s t e r n E u r o p e a n e c o n o m i e s h a v e 

b e e n i a c k i n g S t i m u l u s m a i n l y f r o m p r i v a t e h o u s e h o l d 

d e m a n d , i n t h e h a r d - c u r r e n c y c o u n t r i e s a l s o f r o m e x ­

p o r t s . F i s c a l p o l i c y h a s m o v e d t o a r e s t r i c t i v e s t a n c e i n 

n e a r i y all c o u n t r i e s , i n o r d e r t o r e d u c e e x c e s s i v e b u -

d g e t d e f i c i t s A g a i n s t t h i s b a c k d r o p , b u s i n e s s Invest­
m e n t p r o v e s s u r p r i s i n g l y r o b u s t . M o d e r n i z a t i o n , t h e 

c o n q u e s t o f n e w m a r k e t s a n d t h e n e e d t o b o o s t p r o f i t -

a b i l i t y p r o v i d e m a j o r i n c e n t i v e s f o r h i g h e r c a p i t a l 

s p e n d i n g , t h e e a r n i n g s Situation a n d l o w i n t e r e s t r a t e s 

o f f e r f a v o r a b l e f r a m e w o r k c o n d i t i o n s . . 

I n A u s t r i a , t o o , p r i v a t e d o m e s t i c d e m a n d h a s l o s t m o -

m e n t u m i n 1995 . W h i l e h o u s e h o l d s p a r t l y o f f s e t t h e 

s m a l l e r d i s p o s a b l e i n c o m e g a i n s b y h i g h e r s a v i n g , a n 

i n c r e a s i n g p a r t o f e x p e n d i t u r e i s l e a k i n g änto i m p o r t s 

v i a t r a v e l o r g o o d s p u r c h a s e s . T h e A u s t r i a n t o u r i s m i n ­

d u s t r y s u f f e r e d l o s s e s o f s i m i l a r m a g n i t u d e i n A u g u s t 

Exports and industria! production, 
which have so far provided major 

Stimulus to economic growth, have 
slackened over recent months as 
announced by leading indicators. 
Whether the tentative upturn of 

foreign Orders in manufacturing — 
echoing similar developments in 
Germany — is an early sign of a 

turnaround, remains to be seen. The 
decline in empioyment gained 

momentum in fall, while consumer 
price Inflation abated,. 

a n d S e p t e m b e r a s i n t h e e a r l y p a r t 

o f t h e s u m m e r s e a s o n , p a r t l y 

c a u s e d b y a d v e r s e w e a t h e r c o n d i ­

t i o n s . N e v e r t h e l e s s , t h e t r e n d t o -

w a r d s h i g h e r d e f i c i t in t h e c u r r e n t 

e x t e r n a ! a c c o u n t h a s a b a t e d s i n c e 

m i d - y e a r 

A s f a r a s c a n b e j u d g e d f r o m t h e 

s c a r c e e v i d e n c e , p r i v a t e I n v e s t ­

m e n t , l i k e i n o t h e r c o u n t r i e s , i s m o r e b u o y a n t t h a n t h e 

w e a k b u s i n e s s c i i m a t e w o u l d s u g g e s t H o w e v e r , t h e 

b o o m i n t h e c o n s t r u c t i o n i n d u s t r y o f t h e l a s t s e v e n 

y e a r s h a s n o w c o m e t o a n e n d . C a p a c i t i e s in c i v i l e n g i -

n e e r i n g , i n p a r t i c u l a r , a r e l i k e l y t o b e u n d e r u t i ü z e d f o r a 

l o n g e r p e r i o d , d u e t o c u t s in p u b l i c i n f r a s t r u c t u r e 

s p e n d i n g , 

T h e l a b o r m a r k e t d e t e r i o r a t e d m a r k e d l y in f a l i I n N o ­

v e m b e r , e m p i o y m e n t f e i l b y 1 7 , 0 0 0 p e r s o n s o r 0..6 p e r -

c e n t y e a r - o n - y e a r i n s p i t e o f t h e c o n t i n u i n g d e c l i n e in 

l a b o r s u p p l y d u e t o a „ w a v e " o f e a r l y r e t i r e m e n t , u n e n v 

p l o y m e n t i n c r e a s e d b y 1 3 , 0 0 0 o v e r t h e l e v e l a y e a r a g o . 

C o n s u m e r p r i c e I n f l a t i o n h a s f u r t h e r a b a t e d F o r t h e 

f i r s t t i m e i n n e a r i y s e v e n y e a r s , t h e r a t e o f i n f l a t i o n fe i l 

b e l o w t h e 2 p e r c e n t m a r k i n O c t o b e r T h i s p o s i t i v e 

t r e n d i s m a i n l y d u e , a p a r t f r o m s e a s o n a l f a c t o r s , t o 

l o w e r f o o d p r i c e s a s a c o n s e q u e n c e o f E U m e m b e r -

s h i p . 

C u n e n t e c o n o m i c i n d i c a t o r s 

Last avai lable month 
Percentage change 

per year 

Industr ia l p roduc t ion Sep tember + 1 2 
New Orders in manufactur ing (excludmg machmery 

Export September —4 1 
Domest ic September - 2 8 

Employees November - 0 6 

Unemployment rate (seasonal ly adjusled) November 4 7 
Consumer pr ices October + 1 9 
Retail sales (volume) Sep tember - 2 . 0 

Durable g o o d s Sep tember - 5 8 

Merchand ise paymenls credi t September - 2 2 
Ivlerchandise payments debi t Sep tember + 2 0 
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