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Prognose für 1995 und 1996 

ssung an neue 
Wettbewerbsbedingungen 

r ä f t i g e E x p o r t s t e i g e r u n g e n 
und h o h e I n v e s t i t i o n e n h i e l ­
t e n b i s J a h r e s m i t t e 1995 d a s 

W i r t s c h a f t s w a c h s t u m in G a n g In 
d e n F r ü h i n d i k a t o r e n k ü n d i g t s i c h j e ­
d o c h e i n A b s c h w u n g d e r A u s l a n d s ­
n a c h f r a g e a n , u n d d i e M a ß n a h m e n 
z u r B u d g e t v e r b e s s e r u n g v e r r i n g e r n 
a l l m ä h l i c h d e n Z u w a c h s d e r p r i v a t e n 
E i n k o m m e n W ä h r e n d d ie d ä m p f e n ­
d e n E f f e k t e d e r K o n s o i i d i e r u n g s t ä r ­
k e r w e r d e n s o l l t e n , k ö n n t e s i c h d e r E x p o r t g e g e n E n d e 
d e s P r o g n o s e z e i t r a u m s n e u e r i i c h b e l e b e n D a s B r u t t o - I n -
i a n d s p r o d u k t (B IP ) s t e i g t 1995 u m k n a p p 2'F/o u n d 1996 
v o r a u s s i c h t l i c h u m 2 % , d e r W a c h s t u m s r ü c k s t a n d g e g e n ­
ü b e r d e m E U - D u r c h s c h n i t t n i m m t z u 

O b w o h l d i e im F r ü h j a h r v e r z e i c h n e t e n K u r s v e r l u s t e d e s 
D o l l a r s u n d e i n i g e r e u r o p ä i s c h e r W ä h r u n g e n Ö s t e r r e i c h s 
i n t e r n a t i o n a l e W e t t b e w e r b s p o s i t i o n a u f e i n e h a r t e P r o b e 
s t e l l e n , b l e i b t d e r W a r e n e x p o r t e in d y n a m i s c h e r K o n j u n k ­
t u r m o t o r I n t e g r a t i o n s e f f e k t e n a c h d e m E U - B e i t r i t t w i r k e n 
s i c h h e u e r p o s i t i v a u s , e b e n s o d ie s t a r k a u f V o r p r o d u k t e 
u n d M a s c h i n e n k o n z e n t r i e r t e W a r e n p a l e t t e u n d d i e v e r ­
g l e i c h s w e i s e e n g e n H a n d e l s b e z i e h u n g e n m i t d e n n u n ­
m e h r Wachstums s t a r k e n T r a n s f o r m a t i o n s l ä n d e r n in O s t -
M i t t e l e u r o p a . D a d u r c h k ö n n t e e s t r o t z d e r W e c h s e l k u r s ­
h ü r d e g e l i n g e n , M a r k t a n t e i l s v e r l u s t e a b z u w e n d e n 

D i e V e r t e i d i g u n g a n g e s t a m m t e r u n d d ie E r s c h l i e ß u n g n e u ­
e r M ä r k t e i m i n t e g r i e r t e n E u r o p a e r f o r d e r n v o n d e n U n t e r ­
n e h m e n v i e l f a c h n e u e s t r a t e g i s c h e D i s p o s i t i o n e n S c h o n 
1994 , a l s o s e h r f r ü h im K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g , b e l e b t e n 
s i c h d i e I n v e s t i t i o n e n in d e n b i s h e r g e g e n ü b e r d e r i n t e r n a ­
t i o n a l e n K o n k u r r e n z e h e r a b g e s c h i r m t e n S e k t o r e n , h e u e r 
z i e h t d i e I n d u s t r i e k r ä f t i g n a c h N i c h t n u r R a t i o n a l i s i e ­
r u n g s d r u c k u n d n e u e A b s a t z c h a n c e n s t ä r k e n d i e I n v e s t i ­
t i o n s n e i g u n g ; z u f r i e d e n s t e l l e n d e , t e i l w e i s e a u c h h o h e U n ­
t e r n e h m e n s e r t r ä g e u n d s i n k e n d e Z i n s e n s c h a f f e n g ü n s t i ­
g e R a h m e n b e d i n g u n g e n A l l d i e s k ö n n t e d e n I n v e s t i t i o n s ­
b o o m b i s 1996 — in d a s d r i t t e J a h r d e s Z y k l u s u n d d a m i t 
ü b e r d a s ü b l i c h e M a ß h i n a u s — v e r l ä n g e r n . 

D i e ü b r i g e n K o m p o n e n t e n d e r I n l a n d s n a c h f r a g e s c h w ä ­
c h e n s i c h d e u t l i c h a b N a c h m e h r e r e n J a h r e n g i n g d e r 
B o o m d e r B a u t ä t i g k e i t h e u e r e h e r a b r u p t z u E n d e A n B ü ­
r o r a u m — w e n i g e r an i n d u s t r i e l l - g e w e r b l i c h e n B a u t e n — 
h e r r s c h t w e i t e r Ü b e r k a p a z i t ä t ; im T i e f b a u u n d im W o h -

Nachwirkungen veränderter 
Währungsparitäten und ein restriktiver 

Kurs der Budgetpolitik dämpfen das 
Wirtschaftswachstum. Im Durchschnitt 

1996 sollte es aber nicht unter 2% 
sinken. Wichtigste Stütze der 

Inlandskonjunktur sind die privaten 
Investitionen., Sie tragen dazu bei, 

Österreichs internationale 
Wettbewerbsfähigkeit zu stärken und 

so die — heuer deutlich passive — 
Leistungsbilanz künftig zu entlasten.. 

n u n g s n e u b a u w e r d e n ö f f e n t l i c h e 
A u f t r ä g e u n d F ö r d e r m i t t e l g e k ü r z t . 
D e r S p a r k u r s d e r ö f f e n t l i c h e n H a n d 
z e i g t s i c h a b e r a u c h in e i n e m g e ­
b r e m s t e n A n s t i e g d e s l a u f e n d e n 
P e r s o n a l - u n d S a c h a u f w a n d s s o w i e 
in d e r E i n s c h r ä n k u n g e i n i g e r T r a n s ­
f e r l e i s t u n g e n a n p r i v a t e H a u s h a l t e . 
E n t g e g e n d e m f r ü h e r e n T r e n d 
d ä m p f e n d i e s e n u n m e h r d a s 
W a c h s t u m d e r v e r f ü g b a r e n E i n k o m ­

m e n D a n k g u t e r K o n j u n k t u r u n d E r t r a g s l a g e i m p r i v a t e n 
S e k t o r s t e i g e n a b e r d i e A r b e i t s v e r d i e n s t e b i s 1996 k a u m 
v e r m i n d e r t u n d s i c h e r n s o — b e i n i e d r i g e m P r e i s a u f t r i e b 
— e i n e n w e i t e r e n Z u w a c h s d e r r e a l e n M a s s e n k a u f k r a f t 

In w e l c h e m A u s m a ß d ie K o n s o l i d i e r u n g s m a ß n a h m e n d e s , 
B u n d e s d i e p r i v a t e N a c h f r a g e d ä m p f e n w e r d e n , i s t v o r e r s t 
u n g e w i ß D i e P r o g n o s e b e r u h t a u f d e r A n n a h m e , d a ß d i e 
v o m B e i r a t f ü r W i r t s c h a f t s - u n d S o z i a l f r a g e n d e r B u n d e s ­
r e g i e r u n g u n t e r b r e i t e t e n V o r s c h l ä g e in v o l l e m U m f a n g i n 
d e n B u n d e s h a u s h a l t 1996 ü b e r n o m m e n w e r d e n Z u r S t u n ­
d e i s t a b e r n o c h n i c h t b e k a n n t , w e l c h e M a ß n a h m e n d a r -

H a u p t e r g e b n i s ^ e d e r P r o g n o s e 

1992 1993 1994 1995 1996 
Veränderung gegen das Vgr iahr in h 

B<u tto -1 nla ndsp t o d u W 
Real + 1 8 - 0 1 + 2 7 + 2 4 + 2 0 

Nominel l + 61 + 35 + 6 0 + 4 8 + 4 1 

Wer tschöp fung Industr ie 1 ) real - 0 3 — 3 9 + 4 4 + 45 + 35 
Privater Konsum real + 1 9 + 02 + 2 3 2 2 + 1 5 

Brut to-Aniageinvest i t ionen real + 1.3 - 2 1 + 5 5 + 4 2 + 3 3 
Ausrüs tungen - 36 - 8 2 + 7 9 + 8 0 + 7 0 

Bauten + 5 1 + 2 2 + 4 0 + 1 5 + 0 5 

Warenexpor te 

Real + 2 6 - 34 8 7 + 8 5 + 8 0 

Nominel l + 1 e - 4 2 + 9 7 + 9 6 4- 9 1 
Waren importe 

Real + 1 2 — 44 4- 10 3 + 7.0 + 6 0 

Nominel l + 0 3 - 4 9 + 11,3 + 7 5 + 6 5 

Handelsbi lanz Mrd S - 106 4 - 9 7 7 -1 1 6 4 - 14 6 - 1 0 7 6 
Le is tungsbi lanz Mrd S - 1 6 - 8 2 — 2 2 3 - 41 1 - 3 3 5 

in % des BIP - 0 1 - 0 4 - 1 0 - 1 4 — 1 4 

Sekundärmark t rendite 

(BundJ in °-t) 9 3 6 6 6 7 6 5 6 0 

Verbraucherpre ise + 4 1 + 36 + 3 0 + 2.3 + 2 2 

A rbe i t s l osenquo te 2 ] . in % 36 4 2 4 4 4 6 4 7 

Unse lbs tänd ig Beschäf t ig te 3 ] + 0 8 - 0 3 + 0 5 + 0 1 - 02 

;) Einschl ießl ich Bergbau — i In ' 
Ohne Präsenzdiener und Bezieher von Karenzur laubsge ld 

der Erwerbspersonen (laut Mik rozensus ] — 
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P i o d u k t i o n u n d N a c h f r a g e 
Reale Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Brutto • I n land s p rod u kt 

32 83 84 85 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 

Privater Konsum 

92 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 

Reiseverkehr 

Importe 

82 83 84 85 

Exporte 

87 88 83 90 91 92 93 94 95 96 

Ausrüstungsinvest i t ionen 

.' Bauinvest i t ionen 

S2 8 3 84 85 36 87 90 91 92 93 94 95 90 

ü b e r h i n a u s g e t r o f f e n w e r d e n , u m d a s a n g e p e i l t e E t a p ­
p e n z i e l — e i n N e t t o d e f i z i t v o n 9 3 M r d . S — z u e r r e i c h e n . . 
U n k l a r i s t a u c h , w e l c h e b e g l e i t e n d e n K o n s o l i d i e r u n g s ­
s c h r i t t e d i e n a c h g e o r d n e t e n G e b i e t s k ö r p e r s c h a f t e n in 
i h r e n B u d g e t s s e t z e n w e r d e n . D ie in d e n l e t z t e n J a h r e n 
h o h e S p a r n e i g u n g d e r p r i v a t e n H a u s h a l t e — d i e S p a r q u o ­
te l a g , s t a t i s t i s c h a l l e r d i n g s e t w a s ü b e r z e i c h n e t , I m D u r c h ­
s c h n i t t ü b e r 1 2 % — g e w ä h r l e i s t e t , d a ß d i e S c h m ä i e r u n g 
d e r E i n k o m m e n n i c h t v o l l a u f d i e N a c h f r a g e U b e r t r a g e n 
w i r d . D e r p r i v a t e K o n s u m d ü r f t e 1996 i m m e r h i n n o c h u m 
Vk% s t e i g e n . 

T r o t z d e s k r ä f t i g e n W a r e n e x p o r t s v e r d o p p e l t s i c h d a s L e i ­
s t u n g s b i l a n z d e f i z i t h e u e r n a h e z u , m i t ü b e r 4 0 M r d . S e n t ­
s p r i c h t d e r F e h l b e t r a g 1 3/4% d e s B I P . U r s a c h e n f ü r d i e V e r ­
s c h l e c h t e r u n g s i n d d i e K r i s e i m T o u r i s m u s u n d d i e e r s t ­
m a l i g e B e l a s t u n g d u r c h d i e B e i t r ä g e z u m E U - H a u s h a l t . 
1996 s o l l t e d a s D e f i z i t a u f u n t e r 3 5 M r d . S s i n k e n , w e n n 
a u f d e n D e v i s e n m ä r k t e n d i e G e g e n b e w e g u n g z u d e n v o r ­
a n g e g a n g e n e n W e c h s e l k u r s v e r s c h i e b u n g e n a n h ä l t u n d 
i m G e f o l g e d e r k n a p p e r e n E i n k o m m e n s z u w ä c h s e d i e 
N a c h f r a g e d e r Ö s t e r r e i c h e r n a c h A u s l a n d s r e i s e n a b f l a u t . 

D e r A b b a u d e r I n f l a t i o n k o m m t 1995 g u t v o r a n . N a c h u n d 

n a c h e r r e i c h t d i e V e r b i l l i g u n g v o n N a h r u n g s m i t t e l n i m Z u -

W i c h t i g e K o n j u n k t u i I n d i k a t o r e n 

Arbei ts losenquote 

in % der 
Unselbständigen 

in % der Erwerbspersonen 
(Mikrozensus) 

32 33 34 85 87 88 89 90 91 92 93 

Verbraucherpreise 

I 5 

85 86 87 90 91 92 93 94 95 

3-Monatszinssatz 

85 86 87 90 91 92 93 94 95 96 

82 83 84 35 86 87 

g e d e s E U - B e i t r i t t s a u c h d i e K o n s u m e n t e n , a u c h i m H a n ­
d e l m i t I n d u s t r i e w a r e n s o r g t d e r n u n m e h r s c h ä r f e r e W e t t ­
b e w e r b f ü r P r e i s a b s c h l ä g e . F ü r 1 9 9 6 z e i c h n e t s i c h a l l e r ­
d i n g s e i n w e i t e r e r S t a b i l i t ä t s f o r t s c h r i t t k a u m a b , d i e i n f l a -
t i o n s r a t e v e r h a r r t b e i 2 1 / 4 % : D e r E f f e k t d e s E U - B e i t r i t t s 
s c h w ä c h t s i c h a b ; ö f f e n t l i c h e G e b ü h r e n u n d T a r i f e d ü r f t e n 
u n t e r d e m D r u c k d e r B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g e h e r s t ä r k e r 
a l s z u l e t z t a n g e h o b e n w e r d e n u n d d i e T e u e r u n g in G a n g 
h a l t e n . 

D e r A r b e i t s m a r k t läßt a u f a b s e h b a r e Z e i t k a u m B e w e g u n g 
e r w a r t e n . D i e B e s c h ä f t i g u n g , s e i t J a h r e s a n f a n g t e n d e n ­
z ie l l r ü c k l ä u f i g , s a n k z u l e t z t u n t e r d a s V o r j a h r e s n i v e a u . 
N i c h t n u r d i e I n d u s t r i e b a u t e h e r P e r s o n a l a b , s e l b s t i m 
D i e n s t l e i s t u n g s s e k t o r h e r r s c h t k a u m n o c h N a c h f r a g e 
n a c h z u s ä t z l i c h e n A r b e i t s k r ä f t e n . S t e i g e n d e r K o n k u r r e n z -
u n d K o s t e n d r u c k s o w i e — i m ö f f e n t l i c h e n D i e n s t — B u d ­
g e t r e s t r i k t i o n e n z w i n g e n n u n a u c h h i e r z u R a t i o n a l i s i e ­
r u n g u n d z u r A u s s c h ö p f u n g v o n P r o d u k t i v i t ä t s r e s e r v e n . 
A u s K o s t e n g r ü n d e n w e r d e n , w o i m m e r m ö g l i c h , in Ö s t e r ­
r e i c h a n s ä s s i g e a u s l ä n d i s c h e A r b e i t s k r ä f t e h e r a n g e z o ­
g e n , d i e Z a h l d e r i n l ä n d i s c h e n B e s c h ä f t i g t e n is t d e u t l i c h 
r ü c k l ä u f i g . U m d r o h e n d e n L e i s t u n g s k ü r z u n g e n z u e n t g e -
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h e n d r ä n g e n v i e l e ä l t e r e A r b e i t s k r ä f t e in d i e F r ü h p e n s i o n 
H i e d u r c h w i r d a u c h n o c h 1996 d a s A r b e i t s k r ä f t e a n g e b o t 
e r h e b l i c h e n t l a s t e t w e r d e n ; d i e A r b e i t s l o s i g k e i t s t e i g t n u r 
g e r i n g f ü g i g a u f e i n e Q u o t e v o n 4 , 7 % 

Riskon und Unwägbarkeiten 

D i e v o r l i e g e n d e P r o g n o s e z e i c h n e t d a s B i l d e i n e s w e n n 
a u c h v e r h a l t e n e n , s o d o c h s t a b i l e n u n d g e s i c h e r t e n A u f ­
w ä r t s t r e n d s v o n N a c h f r a g e u n d P r o d u k t i o n U n t e r d e n g e ­
g e b e n e n u n d f ü r d i e n ä h e r e Z u k u n f t a b s e h b a r e n R a h m e n ­
b e d i n g u n g e n is t d i e s d a s S z e n a r i o m i t d e r h ö c h s t e n 
W a h r s c h e i n l i c h k e i t ; e s d e c k t s i c h w e i t g e h e n d m i t d e r 
s c h o n f r ü h e r g e t r o f f e n e n V o r a u s s c h a u d e s W I F O u n d w u r ­
d e d u r c h d e n j ü n g s t e n V e r l a u f d e r K o n j u n k t u r b e s t ä t i g t 
D o c h s i n d b e i e i n e m W e c h s e l , g a r b e i e i n e m a b r u p t e n , in 
d e n ä u ß e r e n B e d i n g u n g e n a u c h a n d e r e E n t w i c k l u n g s l i ­
n i e n d e n k b a r , d i e d a s P r o g n o s e r i s i k o Ube r d a s in e i n e r 
m i t t l e r e n A u f s c h w u n g p h a s e ü b l i c h e M a ß e r h ö h e n 

In d e n l e t z t e n W o c h e n t r a t a u f d e n i n t e r n a t i o n a l e n F i n a n z ­
m ä r k t e n d i e e r w a r t e t e G e g e n b e w e g u n g z u d e n E r e i g n i s ­
s e n v o m F r ü h j a h r 1995 e i n : D e r D o l l a r k u r s f e s t i g t e s i c h , 
d i e l a n g f r i s t i g e n w i e d i e k u r z f r i s t i g e n Z i n s e n g a b e n w e l t ­
w e i t n a c h D a m i t h a b e n s i c h d ie A u s s i c h t e n , d a ß d i e i n s 
S t o c k e n g e r a t e n e K o n j u n k t u r b e l e b u n g in E u r o p a w i e d e r 
m e h r S c h w u n g e r h ä l t , v e r b e s s e r t D ie s c h o n b i s h e r k r ä f t i ­
g e I n v e s t i t i o n s n e i g u n g s o l l t e d a m i t b e s t ä t i g t o d e r n o c h 
v e r s t ä r k t w e r d e n , v o r a l l e m a b e r k ö n n t e n d ie H a u s h a l t e 
a u f g r ö ß e r e S i c h e r h e i t v o n A r b e i t s p l ä t z e n u n d E i n k o m m e n 
v e r t r a u e n 

N i e d r i g e r e Z i n s e n u n d h o h e W i r t s c h a f t s a k t i v i t ä t w ü r d e n 
d e n in n a h e z u a l l e n L ä n d e r n a n g e s t r e b t e n A b b a u s t a a t l i ­
c h e r B u d g e t d e f i z i t e e r l e i c h t e r n E i n F o r t s c h r i t t in d e r K o n ­
s o l i d i e r u n g k ö n n t e , s o e r a l s n a c h h a l t i g a n g e s e h e n w e r ­
d e n k a n n , s e i n e r s e i t s d a s G e s c h ä f t s k l i m a d e r U n t e r n e h ­
m e n u n d d i e K o n s u m e n t e n s t i m m u n g w e i t e r a u f h e l l e n . 
K o m m t d a m i t e in „ v i r t u o u s c i r c l e " in G a n g , k ö n n t e d a s 
W i r t s c h a f t s w a c h s t u m in E u r o p a — w o h l k a u m m e h r h e u ­
e r , a b e r 1996 u n d d a n a c h — k r ä f t i g e r a u s f a l l e n , a l s in d i e ­
s e r P r o g n o s e v o r g e z e i c h n e t 

A l l e r d i n g s i s t — d i e l e t z t e n T a g e h a b e n e s g e z e i g t — d i e 
N e r v o s i t ä t a u f d e n F i n a n z m ä r k t e n g r o ß , d i e T e n d e n z v o n 
A k t i e n - , A n l e i h e n - u n d W e c h s e l k u r s e n o f f e n b a r l e i c h t z u 
i r r i t i e r e n E in n e u e r l i c h e r , n i c h t n u r a u f w e n i g e T a g e b e ­
s c h r ä n k t e r K u r s r u t s c h d e s D o l l a r s u n d d e r h i e f ü r a n f ä l l i ­
g e n e u r o p ä i s c h e n W ä h r u n g e n is t — s e l b s t w e n n er in 
d e u t l i c h e m W i d e r s p r u c h z u ö k o n o m i s c h e n F u n d a m e n t a l s 
s t ü n d e — n i c h t a u s z u s c h l i e ß e n U n r u h e u n d T u r b u l e n z e n 
i m e u r o p ä i s c h e n W e c h s e l k u r s g e f ü g e s i n d z u e r w a r t e n , 
w e n n in d e n n ä c h s t e n M o n a t e n d i e M o d a l i t ä t e n d e s Ü b e r ­
g a n g s u n d d e r T e i l n e h m e r k r e i s a n d e r E u r o p ä i s c h e n W ä h ­
r u n g s u n i o n d i s k u t i e r t u n d f e s t g e l e g t w e r d e n : E s i s t d a m i t 
z u r e c h n e n , d a ß m a n c h e A n k ü n d i g u n g e n u n d B e s c h l ü s s e 
d e r P o l i t i k o d e r d e r W ä h r u n g s b e h ö r d e n v o n d e n F i n a n z ­
m ä r k t e n a u f i h r e G l a u b w ü r d i g k e i t g e t e s t e t w e r d e n S t e i ­
g e n a b e r W ä h r u n g s - u n d Z i n s r i s k e n , s o k ö n n t e n d i e U n ­
t e r n e h m e n e u r o p a w e i t r a s c h i h r e b i s l a n g r e g e I n v e s t i ­
t i o n s t ä t i g k e i t a n d i e l e t z t l i c h l a b i l e n M a r k t a u s s i c h t e n a n ­
p a s s e n 

W i i i s cha f t s p o l i t i s c h e B e s t i m m u n g s i a k t o t cn 

1992 1993 1994 1995 1996 
Mrd S 

Budgetpolitik 

Budge tsa ldo des Bundes net to 1 ] - 6 6 4 —98 2 - 1 0 4 8 -- 1 2 0 0 - 9 3 , 0 

in % des BIP 

Budge isa ldo des Bundes , net to ' ] - 3,3 — 4 6 — 4 7 -- 5 1 - 3,8 

F inanz ierungssa ldo laut VGR 1 ] 
Bund - 2 7 - 4 9 - 4 7 -- 4 9 - 4.3 

Al le öf fent l ichen Haushal te - 2.0 — 4 1 - 4 0 -- 5 5 — 4 7 

Geldpoltttk 

In % 

Dre imonatsz inssatz (VIBOR) 9.5 7 0 5 1 4 7 4 1 
Sekundärmark t rend i te (Bund) 8,3 6 6 6 7 6 5 6.0 

') 1994 vor läuf ig 1995 und 1396 Schätzung 

In Ö s t e r r e i c h s t e h t d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k m i t d e r i m m e r 
d r i n g l i c h e r w e r d e n d e n K o n s o l i d i e r u n g d e r S t a a t s f i n a n z e n 
v o r e i n e r g r o ß e n H e r a u s f o r d e r u n g . O b w o h l d i e N o t w e n d i g ­
k e i t d e s D e f i z i t a b b ä u s m i t t l e r w e i l e a l l g e m e i n a n e r k a n n t 
u n d v o n a l l e n m a ß g e b l i c h e n p o l i t i s c h e n K r ä f t e n i m P r i n z i p 
u n t e r s t ü t z t w i r d , s i n d d i e b i s h e r i g e n A n s ä t z e p e r S a l d o 
o h n e E r f o l g g e b l i e b e n . D e r F e h l b e t r a g i m H a u s h a l t d e s 
B u n d e s , a b e r a u c h d e r L ä n d e r U b e r s c h r i t t 1994 u n d ü b e r ­
s c h r e i t e t 1995 in n o c h h ö h e r e m M a ß e d i e j e w e i l s a n g e p e i l ­
t e n Z i e l w e r t e , d e r A n t e i l d e s S t a a t s d e f i z i t s a m B I P s t e i g t 
b e s c h l e u n i g t . 

D i e s e A b w e i c h u n g e n d e u t e n a u f i n h ä r e n t e S c h w ä c h e n i m 
P r o z e ß d e r B u d g e t e r s t e l l ü n g h i n . In d e m B e s t r e b e n , z u ­
m i n d e s t e x a n t e K o n s o l i d i e r u n g s f o r t s c h r i t t e z u b e l e g e n , 
w u r d e n o f f e n b a r d i e E n t l a s t u n g s e f f e k t e b i s h e r g e t r o f f e n e r 
S p a r m a ß n a h m e n z u h o c h v e r a n s c h l a g t ; e r w a r t e t e z u s ä t z ­
l i che . E i n n a h m e n w u r d e n t e i l w e i s e ü b e r s c h ä t z t , t e i l w e i s e 
b l i e b e n s i e a u c h a u f g r u n d d e r s c h w ä c h e r e n K o n j u n k t u r 
z u r ü c k . L ä n g e r z u r ü c k l i e g e n d e G e s e t z e s b e s c h l ü s s e , u. a. 
z u r E r w e i t e r u n g s o z i a l e r L e i s t u n g e n , w e r d e n e r s t n a c h 
u n d n a c h vo l l a u s g a b e n w i r k s a m . S o l l e n B u d g e t z i e l e k ü n f ­
t i g b e s s e r e r r e i c h t w e r d e n , s o s e t z t d i e s e i n e r e a l i s t i s c h e 
B e u r t e i l u n g d e r F o l g e k o s t e n v o n G e s e t z e n s o w i e d e r W i r ­
k u n g f i s k a l p o l i t i s c h e r M a ß n a h m e n , e i n s c h l i e ß l i c h d e r e n t ­
s p r e c h e n d e n i n d i v i d u e l l e n R e a k t i o n s w e i s e n , v o r a u s . Z u 
b e r ü c k s i c h t i g e n i s t a u c h , d a ß in Z e i t e n e i n e r S o c k e l a r ­
b e i t s l o s i g k e i t u n d h o h e r P r e i s s t a b i i i t ä t i m K o n j u n k t u r a u f ­
s c h w u n g k a u m e i n f i s k a l i s c h e r „ B o n u s " m e h r a n f ä l l t , d i e 
W i r k u n g „ a u t o m a t i s c h e r S t a b i l i s a t o r e n " a l s o a s y m m e ­
t r i s c h g e w o r d e n i s t . 

S c h l i e ß l i c h is t — i m G e g e n s a t z z u f r ü h e r — d i e S i t u a t i o n 
u n d E n t w i c k l u n g d e r ö f f e n t l i c h e n F i n a n z e n n i c h t m e h r a u s ­
s c h l i e ß l i c h o d e r v o r w i e g e n d a m S a l d o d e s Z e n t r a l s t a a t e s 
( d e s B u n d e s ) z u b e u r t e i l e n , s o n d e r n a n d e m d e s g e s a m t ­
e n ö f f e n t l i c h e n S e k t o r s — d i e s n i c h t n u r a u f g r u n d e n t ­
s p r e c h e n d e r i n t e r n a t i o n a l ü b i i e h e r M a ß s t ä b e , m e h r n o c h 
a u f g r u n d d e r i m m e r e n g e r w e r d e n d e n i n t e r n e n F i n a n z b e ­
z i e h u n g e n u n d I n t e r d e p e n d e n z e n z w i s c h e n d e n G e b i e t s ­
k ö r p e r s c h a f t e n u n d a n d e r e n s t a a t l i c h e n N e b e n h a u s h a l ­
ten.. E i n e u m f a s s e n d e u n d d a u e r h a f t e K o n s o l i d i e r u n g s ­
s t r a t e g i e m u ß s i c h d a h e r a u f d e n S t a a t s s e k t o r a l s G a n z e s 
b e z i e h e n u n d in d i e s e m R a h m e n a l le A k t e u r e e i n b i n d e n . 

A u f d e n U m s t a n d , d a ß in Ö s t e r r e i c h d e r T r e n d z u w a c h ­
s e n d e r ö f f e n t l i c h e r N e u v e r s c h u l d u n g b i s h e r u n g e b r o c h e n 
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a n h ä l t , w ä h r e n d in a n d e r e n L ä n d e r n — v o r a l l e m in 
D e u t s c h l a n d — b e r e i t s d e u t l i c h e E r f o l g e e i n e r K u r s k o r ­
r e k t u r s i c h t b a r w e r d e n , h a b e n d i e i n t e r n a t i o n a l e n F i n a n z ­
m ä r k t e b i s h e r g e l a s s e n r e a g i e r t , w o h l i m V e r t r a u e n a u f d i e 
s t e t s b e w i e s e n e h o h e P r o b l e m l ö s u n g s f ä h i g k e i t d e r ö s t e r ­
r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t s p o l i t i k . I n t e r n a t i o n a l e G l a u b w ü r d i g ­
ke i t , n u r in l a n g e r Ü b u n g s t a b i l i t ä t s p o l i t i s c h e r D i s z i p l i n z u 
e r r e i c h e n , g e h t o f f e n b a r n i c h t s c h o n b e i e r s t e n K r i s e n a n ­
z e i c h e n w i e d e r v e r l o r e n E s f e h l t j e d o c h n i c h t a n S i g n a l e n , 
daß e in n e u e r l i c h e s A b w e i c h e n v o n d e n B u d g e t z i e l e n i m 
Ur te i l d e r B e o b a c h t e r u n d A n l e g e r n i c h t o h n e F o l g e n b l i e ­
b e A n g e s i c h t s d e r h o h e n R e a g i b i l i t ä t d e r K a p i t a l m ä r k t e 
b e d e u t e t e d i e s e i n e r h e b l i c h e s R i s i k o f ü r Ö s t e r r e i c h s 
Z i n s n i v e a u , W ä h r u n g s s t a b i l i t ä t u n d k ü n f t i g e W i r t s c h a f t s -
e n t w i c k i u n g i n s g e s a m t 

Aufschwung in Westeuropa überwindet 
Schwächephase 

Se i t A n f a n g 1995 i s t d i e z u v o r z ü g i g e B e l e b u n g d e r e u r o ­
p ä i s c h e n K o n j u n k t u r i n s S t o c k e n g e r a t e n D e r j ä h e K u r s ­
v e r l u s t d e s D o l l a r s u n d i m G e f o l g e n e u e E r s c h ü t t e r u n g e n 
i m e u r o p ä i s c h e n W ä h r u n g s g e f ü g e d r o h t e n d e n E x p o r t a u f ­
s c h w u n g , z u m a l in d e n H a r t w ä h r u n g s l ä n d e r n , f r ü h z e i t i g z u 
b e e n d e n E n t s p r e c h e n d g e t r ü b t z e i g t e s i c h d a s G e ­
s c h ä f t s k l i m a in d e r I n d u s t r i e ; d e n n o c h b l i e b d i e I n v e s t i ­
t i o n s t ä t i g k e i t b i s z u l e t z t k r ä f t i g D e r p r i v a t e K o n s u m h a t t e 
s c h o n b i s h e r d e r K o n j u n k t u r n u r s c h w a c h e I m p u l s e g e g e ­
b e n W o z u r S t ü t z u n g d e r L a n d e s w ä h r u n g h ö h e r e Z i n s e n 
e i n g e s e t z t w u r d e n , v e r s t ä r k t e d i e s e r r e s t r i k t i v e E f f e k t d i e 
d ä m p f e n d e W i r k u n g , d i e v o n d e n B e m ü h u n g e n u m K o n s o ­
l i d i e r u n g d e r ö f f e n t l i c h e n H a u s h a l t e a u f d i e B i n n e n n a c h ­
f r a g e a u s g i n g 

A u c h in d e n g r o ß e n I n d u s t r i e s t a a t e n in Ü b e r s e e f e h l t e s 
d e r K o n j u n k t u r a n S c h w u n g , i n d e n U S A v e r l a n g s a m t e 
s i c h d a s B I P - W a c h s t u m i m F r U h j a h r a u f e i n e s a i s o n b e r e i ­
n i g t e J a h r e s r a t e v o n 1,8%; N a c h f r a g e u n d P r o d u k t i o n 
d r o h t e n z e i t w e i s e in d i e R e z e s s i o n a b z u g l e i t e n . J a p a n 
k o n n t e s i c h b i s h e r n i c h t a u s d e r h a r t n ä c k i g e n S t a g n a t i o n 
d e r W i r t s c h a f t l ö s e n 

A u f d e n i n t e r n a t i o n a l e n F i n a n z - u n d D e v i s e n m ä r k t e n i s t i n ­

d e s s e n e i n e W e n d e in z w e i f a c h e r H i n s i c h t e i n g e t r e t e n : 

— D e r A u f t r i e b d e r l a n g f r i s t i g e n Z i n s e n k a m z u m S t i l l ­
s t a n d ; in d e n U S A w i e in E u r o p a s i n d d ie A n l e i h e r e n d i ­
t e n d e u t l i c h n i e d r i g e r a l s z u J a h r e s b e g i n n 

— D e r D o l l a r k u r s k o n n t e s e i n e S c h w ä c h e p h a s e v o r e r s t 
U b e r w i n d e n ; u n t e r s t ü t z t v o n I n t e r v e n t i o n e n d e r f ü h r e n ­
d e n N o t e n b a n k e n h a t e r s i c h s e i t A n f a n g A u g u s t d e u t ­
l i ch g e f e s t i g t 

D i e U r s a c h e n d i e s e r W e n d e m ö g e n in e i n e m Fa l l d i e g e ­
d ä m p f t e n K o n j u n k t u r a u s s i c h t e n m i t g e r i n g e r e m i n f i a t i o n s -
r i s i k o o d e r d i e p o s i t i v e B e w e r t u n g f i s k a l p o l i t i s c h e r B e m ü ­
h u n g e n , i m a n d e r e n Fal l d i e E n t s c h ä r f u n g d e s H a n d e i s ­
s t r e i t s z w i s c h e n d e n U S A u n d J a p a n s e i n B e i d e n E n t w i c k ­
l u n g e n is t g e m e i n s a m , d a ß d ie F i n a n z m ä r k t e h i e m i t ü b e r ­
s c h i e ß e n d e R e a k t i o n e n k o r r i g i e r e n u n d s i c h w i e d e r s t ä r ­
k e r a n ö k o n o m i s c h e n F u n d a m e n t a l s o r i e n t i e r e n S i n k e n d e 
Z i n s e n u n d s t a b i l e r e W e c h s e i k u r s a u s s i c h t e n s o l l t e n d e r 

A n n a h m e n ü b e r d i e i n t e r n a t i o n a l e K o n j u n k t u r 

1992 1993 1994 1995 1996 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t real 

OECD insgesamt + 1,5 + 1 0 + 29 + 25 + 2,5 
USA + 2.3 31 + 4 1 + 25 + 25 
Japan + 1 1 - 02 + 06 + 08 + 1 5 
EU-15 + 1 0 - 06 + 28 + 2,8 + 28 

BRD + 22 1 1 + 29 + 2.5 20 
Westdeu tsch land + 1 8 — 1.8 + 24 + 2.0 + 23 

Welthandel , real + 50 + 3.6 + 9,8 + 90 + 78 
Mark twachs tum ' ) Ös ter re ichs + 3.3 - 25 4- 70 + 85 + ao 
Wel tmark t -Rohs ic f fp re is 2 ] 

Insgesamt - 1 0 - 9 9 + 24 + 11 0 + 1 0 

Ohne Rohöl — 08 — 3 1 + 165 + 17,0 + 20 
Erdölpreis^) $ je Barre 185 16,4 15 6 17.3 17 5 
Wechse lkurs S j e $ 10 99 11.63 11,42 10 20 10 8 

' ) Reales Impor twachs lum der Partner länder gewichtet mit ös ter re ich ischen Expor tan­
teilen — ' ) HWWA-Index Dol larbas is — 3 ] Durchschni t t l i cher Impor tpre is der OECD 
(otf) 

e r l a h m e n d e n K o n j u n k t u r in W e s t e u r o p a z u r r e c h t e n Z e i t 
n e u e I m p u l s e g e b e n . 

D i e F i s k a l p o l i t i k b l e i b t a l l g e m e i n r e s t r i k t i v e i n g e s t e l l t . N u r 
in D e u t s c h l a n d w e r d e n S t e u e r s e n k u n g e n d i e p r i v a t e 
N a c h f r a g e s t ü t z e n , w e n n g l e i c h d i e S p a r n e i g u n g n a c h d e m 
u n e r w a r t e t s t a r k e n R ü c k g a n g in d e n l e t z t e n J a h r e n w i e d e r 
l e i c h t z u n e h m e n d ü r f t e . N a c h d e m d ie R ü c k f ü h r u n g d e s 
D e f i z i t s w e i t g e h e n d e r r e i c h t i s t , z ie l t d i e d e u t s c h e B u d g e t ­
p o l i t i k n u n d a r a u f a b , d e n K o n s o l i d i e r ü n g s e r f o l g d a u e r h a f t 
z u s i c h e r n u n d a u f m i t t l e r e S i c h t d i e A b g a b e n b e l a s t u n g 
w i e d e r a u f d a s N i v e a u v o r d e r W i e d e r v e r e i n i g u n g z u s e n ­
k e n . A u c h re l a t i v h o h e L o h n a b s c h l ü s s e s p r e c h e n d a f ü r , 
d a ß d e r p r i v a t e K o n s u m 1996 e r s t m a l s s e i t v i e r J a h r e n 
k r ä f t i g w ä c h s t . D i e s e B e l e b u n g w i r d a u c h a u f d i e e u r o p ä i ­
s c h e n H a n d e l s p a r t n e r a u s s t r a h l e n . 

A u f d e n M ä r k t e n a u ß e r h a l b d e s O E C D - R a u m s b i e t e n s i c h 
n a c h w i e v o r g r o ß e E x p o r t c h a n c e n . In F e r n o s t h ä l t d a s r a ­
s c h e W i r t s c h a f t s w a c h s t u m C h i n a s u n d d e r A S E A N - S t a a ­
t e n a n , a u c h in L a t e i n a m e r i k a b r e i t e t s i c h d i e A u f ­
s c h w u n g s t e n d e n z a u s . V o n d e n —- f ü r Ö s t e r r e i c h w i c h t i ­
g e n — S t a a t e n O s t - M i t t e l e u r o p a s h a b e n n u n d i e m e i s t e n 
d e n T i e f p u n k t d e r T r a n s f o r m a t i o n s k r i s e ü b e r w u n d e n . N e ­
b e n P o l e n k ö n n e n a u c h T s c h e c h i e n u n d d i e S l o w a k e i s o ­
w i e S l o w e n i e n m i t e i n e r S t e i g e r u n g d e s B I P v o n 5 % u n d 
m e h r p r o J a h r r e c h n e n . 

Z i n s e n im A b w ä r l s l r e n d 

A m 2 4 . A u g u s t v o l l z o g d i e D e u t s c h e B u n d e s b a n k d e n v o n 
v i e l e n B e o b a c h t e r n s e i t l ä n g e r e m e r w a r t e t e n Z i n s s e n ­
k u n g s s c h r i t t . S i e n a h m d e n D i s k o n t - u n d d e n L o m b a r d ­
s a t z u m j e w e i l s % P r o z e n t p u n k t a u f 3%% b z w . 5%% z u r ü c k . 
B e g r ü n d e t w u r d e d i e s e M a ß n a h m e m i t d e r a n h a l t e n d 
s c h w a c h e n E n t w i c k l u n g d e r G e l d m e n g e M 3 , d i e s e i t J ä n ­
n e r d e n Z i e l k o r r i d o r d e u t l i c h u n t e r s c h r e i t e t ; d o c h s p r a ­
c h e n a u c h z u n e h m e n d e P r e i s s t a b i l i t ä t u n d d e r n a c h l a s ­
s e n d e S c h w u n g d e r d e u t s c h e n K o n j u n k t u r f ü r e i n e w e i t e r e 
L o c k e r u n g d e r G e l d p o l i t i k . Ö s t e r r e i c h , B e l g i e n , D ä n e m a r k 
u n d d i e N i e d e r l a n d e s c h l ö s s e n s i c h d i e s e r A k t i o n a n , d i e 
S c h w e i z h a t t e e i n e n e n t s p r e c h e n d e n S c h r i t t s c h o n z u v o r 
g e s e t z t , 
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Die l a n g f r i s t i g e n Z i n s e n , d i e z u m i n d e s t in E u r o p a v o n 
n o c h g r ö ß e r e r B e d e u t u n g f ü r I n v e s t i t i o n s e n t s c h e i d u n g e n 
s i n d , t e n d i e r t e n s c h o n v o r d e n j ü n g s t e n M a ß n a h m e n d e r 
N o t e n b a n k e n v e r s t ä r k t a b w ä r t s S i e n a h m e n d a m i t d i e e r ­
w a r t e t e S e n k u n g d e r L e i t z i n s e n v o r w e g A b f l a u e n d e In f l a ­
t i o n s ä n g s t e u n d w a c h s e n d e G l a u b w ü r d i g k e i t d e s P r o ­
g r a m m s z u r B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g in d e n U S A h a b e n o f ­
f e n b a r z u d e m d a s V e r t r a u e n d e r A n l e g e r g e s t ä r k t Z u r — 
w e n i g s t e n s v o r ü b e r g e h e n d e n (b i s z u m 20 S e p t e m b e r ) — 
F e s t i g u n g d e s D o l l a r s d ü r f t e n n e b e n d e r E n t s c h ä r f u n g 
d e s H a n d e l s k o n f l i k t s m i t J a p a n a u c h e r s t e p o s i t i v e W i r ­
k u n g e n d e r M a ß n a h m e n d e r m e x i k a n i s c h e n R e g i e r u n g z u r 
S a n i e r u n g d e r S t a a t s h a u s h a l t e b e i g e t r a g e n h a b e n . 

In Ö s t e r r e i c h w e r d e n s i c h , d i e a n g e s t r e b t e n F o r t s c h r i t t e in 
d e r B u d g e t k o n s o ü d i e r u n g v o r a u s g e s e t z t , d i e Z i n s e n w e i ­
t e r h i n e n g a n d e n d e u t s c h e n S ä t z e n o r i e n t i e r e n i m J a h ­
r e s v e r l a u f 1996 k ö n n t e d i e S e k u n d ä r m a r k t r e n d i t e u n t e r 6 % 
s i n k e n 

D ie e f f e k t i v e A u f w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s i m J a h r 1995 is t 
n u n d e u t l i c h n i e d r i g e r a l s b i s h e r z u v e r a n s c h l a g e n . E i n e r ­
s e i t s h a b e n s i c h d i e m a r k a n t e n P a r i t ä t s v e r s c h i e b u n g e n 
v o m F r ü h j a h r t e i l w e i s e z u r ü c k g e b i l d e t ; a n d e r e r s e i t s l i eg t 
d e n B e r e c h n u n g e n d e s W e c h s e l k u r s i n d i k a t o r s n u n e in 
n e u e s , a k t u e l l e r e s G e w i c h t u n g s s c h e m a z u g r u n d e . U n t e r 
B e r ü c k s i c h t i g u n g d e s S t a b i l i t ä t s v o r s p r u n g s Ö s t e r r e i c h s 
g e g e n ü b e r d e m D u r c h s c h n i t t s e i n e r H a n d e l s p a r t n e r g e ­
w i n n t d e r S c h i l l i n g h e u e r u m s c h ä t z u n g s w e i s e rea l 3 % a n 
A u ß e n w e r t ; 1996 k ö n n t e d i e s e r E f f e k t e t w a z u r H ä l f t e w i e ­
d e r r ü c k g ä n g i g g e m a c h t w e r d e n 

Expor tdynamik durch 
Wechselkurshürde nur vorübergehend 

geschwächt 

N a c h S c h ä t z u n g e n a u f g r u n d v o n Z a h l u n g s e i n g ä n g e n — 
v e r l ä ß l i c h e r e D a t e n s t e h e n s e i t J a h r e s b e g i n n b e k a n n t l i c h 
n i c h t z u r V e r f ü g u n g — s t i e g d e r W a r e n e x p o r t Ö s t e r r e i c h s 
i m 1 . H a l b j a h r 1995 , s e l b s t n a c h A u s s c h a l t u n g v o n V e r z e r ­
r u n g e n i m ' Z u s a m m e n h a n g m i t d e m T e r m i n d e s E U - B e i -

Die Abwertung des Dollars und der Lira vom Frühjahr 
stellen Österreichs internationale Wettbewerbsfähigkeit 
auf eine harte Probe.. Dennoch sollte es den Exporteuren 

gelingen, ihre Marktposition zu verteidigen.. 

t r i t t s , g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r u m p r e i s b e r e i n i g t e t w a 1 0 % 
D ie Z u n a h m e w a r in d i e s e m A u s m a ß ü b e r r a s c h e n d , s i e 
w a r e t w a d o p p e l t s o h o c h w i e in D e u t s c h l a n d I n t e g r a ­
t i o n s e f f e k t e d ü r f t e n e b e n s o e i n e R o l l e g e s p i e l t h a b e n w i e 
d i e g e g e n w ä r t i g f ü r Ö s t e r r e i c h s E x p o r t a n g e b o t g ü n s t i g e 
W a r e n s t r u k t u r d e r i n t e r n a t i o n a l e n N a c h f r a g e u n d d a s w i r t ­
s c h a f t l i c h e E r s t a r k e n d e r ö s t l i c h e n N a c h b a r s t a a t e n 

W e d e r d i e P a u s e i m w e s t e u r o p ä i s c h e n K o n j u n k t u r a u f ­
s c h w u n g n o c h d e r A u f t r i e b d e s e f f e k t i v e n S c h i i l i n g k u r s e s 
( u m 2 , 9 % v o n J ä n n e r b i s Ju l i ) h a b e n b i s h e r d i e E x p o r t d y ­
n a m i k g e b r e m s t . D i e s z e i c h n e t s i c h j e d o c h f ü r d i e n ä c h ­
s t e n M o n a t e a b D e r A u f t r a g s e i n g a n g d e r I n d u s t r i e i s t s e i t 
J a h r e s b e g i n n r ü c k l ä u f i g ; s e i t M ä r z l i e g e n d i e B e s t e l l u n g e n 

E n t w i c k l u n g d e r N a c h f r a g e 

1994 1995 1996 1994 1995 1996 
Mrd S Veränderung gegen 

das Vor jahr in % 

Real (zu Preisen von 1983) 

Privater Konsum 891 5 911 1 924 8 + 2 3 + 2 2 + 1.5 
Öffent l icher Konsum 269 6 273 6 275,3 + 2 4 + 1,5 + 0,3 
Brut to-Anlageinvest i t ionen 409 4 426 6 440 6 + 5 5 + 4 2 + 3 3 

Aus rüs tungen (net to ] 1 ) 1601 1729 185 0 + 7 9 + 8 0 + 7 0 

Bauten (netto) 1 ) 224 9 228 3 229 5 + 4 0 + 1 5 + 0 5 
Lagerbewegung und 

Stat ist ische Differenz 22 9 29 7 29 6 

Ver fügbares Güter- und 

Le is tungsvo lumen 1 593 4 1 641 1 1 670 8 + 4 1 + 3 0 + 1 8 

Plus Expor te i w 3 ! ) 746 8 798 5 849 7 + 4 9 + 6 9 + 6 4 

Reiseverkehr . . 117 1 108 9 107 9 — 7 2 - 7 0 — 1 0 

Minus Importe i w S 3 ) 734 2 346 4 895 2 + 7,3 + 7 9 + 5 8 
Reiseverkehr 37,3 100.4 106 4 + 1 9 + 15,0 + 6,0 

Bru t to - In landsproduk t 1 556,0 1 5 9 3 1 1 625.3 + 2 7 + 2 4 + 2.0 

Nominel l 2 244,3 2 351,6 2 446 1 + 6 0 + 4,8 + 4 1 

') Ohne Mehrwer ts teuer — ' ) Ohne Trans i tverkehr (einschl ießl ich Trans i tsa ldo) — 
) Ohne Trans i tverkehr 

a u c h u n t e r d e m — f r e i l i c h n o c h r e c h t h o h e n — V o r j a h r e s ­
w e r t . B e r e i t s i m A p r i l u n d n e u e r l i c h in d e r l e t z t e n K o n j u n k -
t u r u m f a g e d e s W I F O i m Ju l i , b e u r t e i l t e n d i e J n d u s t r i e u n t e r -
n e h m e n i h r e k u r z f r i s t i g e n E x p o r t a u s s i c h t e n d e u t l i c h u n ­
g ü n s t i g e r a l s z u v o r . D a h e r is t f ü r d a s 2. H a l b j a h r 1995 n u r 
n o c h m i t e i n e r E x p o r t s t e i g e r u n g v o n r e a l e t w a 6 % i m J a h -
r e s a b s t a n d z u r e c h n e n , d i e — z u m U n t e r s c h i e d v o m b i s ­
h e r i g e n V e r l a u f — a u c h d e n V e r l u s t v o n g l o b a l e n M a r k t a n ­
t e i l e n b e d e u t e n k ö n n t e . 

F ü r 1 9 9 6 e r r e c h n e t s i c h a u s d e n A n n a h m e n ü b e r d i e i n t e r ­
n a t i o n a l e K o n j u n k t u r — i n s b e s o n d e r e h i n s i c h t l i c h e i n e r 
F o r t s e t z u n g d e s A u f s c h w u n g s in W e s t e u r o p a u n d d e r B e ­
l e b u n g d e r K o n s u m n a c h f r a g e in D e u t s c h l a n d —• e i n e (m i t 
E x p o r t a n t e i l e n g e w i c h t e t e ) E x p a n s i o n ; d e r ö s t e r r e i c h i ­
s c h e n A u s l a n d s m ä r k t e u m e t w a 8%. H ä l t d i e j ü n g s t e T e n ­
d e n z d e r W e c h s e l k u r s e a n , d i e d i e a b r u p t e n V e r s c h i e b u n ­
g e n v o m v e r g a n g e n e n F r ü h j a h r t e i l w e i s e r ü c k g ä n g i g 
m a c h t , s o l l t e e s d e n E x p o r t e u r e n g e l i n g e n , i h r e M a r k t p o s i ­
t i o n p e r S a l d o z u b e h a u p t e n . 

l ü r i b u ß e n iin T o u r i s m u s e b b e n ab 

D e r l e t z te W i n t e r u n d — s o w e i t b e k a n n t — d i e e b e n e n ­
d e n d e S o m m e r s a i s o n b r a c h t e n d e r T o u r i s m u s w i r t s c h a f t 
V e r l u s t e e t w a i m b e f ü r c h t e t e n A u s m a ß . D ie N ä c h t i g u n g e n 
a u s l ä n d i s c h e r G ä s t e u n d d i e r e a l e n E x p o r t e i n n a h m e n 
b l i e b e n u m j e w e i l s 7 % b i s 8 % u n t e r d e n b e r e i t s s c h w a c h e n 
E r g e b n i s s e n d e s V o r j a h r e s ; B i l l i g e F l u g p a u s c h a l r e i s e n , 
d i e w e c h s e i k u r s b e d i n g t e V e r t e u e r u n g d e s Ö s t e r r e i c h - U r ­
l a u b s g e g e n ü b e r a n d e r e n R e i s e z i e l e n u n d s t a g n i e r e n d e 
H a u s h a l t s b u d g e t s i n d e n f ü r Ö s t e r r e i c h s T o u r i s m u s w i c h ­
t i g e n L ä n d e r n u n d K u n d e n s c h i c h t e n s i n d d i e H a u p t u r s a ­
c h e n d e r K r i s e , d e r s i c h o f f e n b a r n u r d a s g e h o b e n e A n g e ­
b o t , z u m a l in d e n G r o ß s t ä d t e n , e i n i g e r m a ß e n e n t z i e h e n 
k a n n . A u c h d i e l ä n g e r f r i s t i g a b s e h b a r e n T e n d e n z e n d e r 
N a c h f r a g e s c h e i n e n f ü r Ö s t e r r e i c h n i c h t g ü n s t i g . 

1996 w e r d e n d i e E i n n a h m e n a u s d e m i n t e r n a t i o n a l e n R e i ­
s e v e r k e h r p r e i s b e r e i n i g t v o r a u s s i c h t l i c h a u f n i e d r i g e m N i ­
v e a u v e r h a r r e n . E i n n e u e r l i c h e r m a r k a n t e r R ü c k g a n g s o l l ­
t e v o r a l l e m d u r c h a n s e h n l i c h e E i n k o m m e n s g e w i n n e in 
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K O N J U N K T U R A K T U E L L 

L ö h n e , W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t 

1992 1993 1994 1995 1996 
Veränderung gegen das Vorjahr n % 

Brut toverdienste je Arbe i tnehmer + 5 6 + 4 2 + 3 0 + 3,3 + 3 5 
Rea le inkommen je Arbe i tnehmer 

Brut to + 1 6 + 0 7 - 0 , 3 + 1 5 + 1,3 
Netto + 0 5 + 0 2 ± 0 0 + 0 7 + 0 5 

Ne t to -Massene inkommen nominel l + 6 2 + 5 4 + 5 6 + 3 5 + 2 8 
Lohns tückkos ten 

Gesamtwi r tschaf t + 5 4 + 4 3 + 1 1 + 1 7 + 1 4 
Industr ie. . . . + 3,8 + 0 9 - 3 6 - 0 4 ± 0 0 

Relative Lohns tückkos ten 1 ) 

Gegenüber dem Durchschn i t t 
der Hande lspar tner + 2 4 + 1 2 + 0 3 + 2 7 — 1,3 

Gegenüber der BRD + 0 3 — 2 6 + 2 1 ± 0 0 - 0 , 5 
Effektiver Wechse lkurs 

Real + 2 5 + 3 0 + 0 7 + 3 0 — 1 4 
Industr iewaren + 2 1 + 2 9 + 0 3 + 2,3 - 1 0 

Nominel l + 2,6 + 3 1 + 0 8 + 4,0 - 0 7 
Industr iewaren + 2 1 + 2 9 + 0 4 + 3.0 - 0 6 

') In der verarbe i tenden Industr ie in einheit l icher Wäh rung : M inus bedeutet Verbesse­
rung der Wet tbewerbsfäh igke i t 

D e u t s c h l a n d — ü. a. a u f g r u n d d e r g e p l a n t e n S t e u e r s e n ­

k u n g e n — v e r h i n d e r t w e r d e n . 

Kin geschränk te T r a n sie r / a h Inn gen 
d ä m p f e n Min k o m m e n * wuchs! um 

I m T. H a l b j a h r s t i e g e n L ö h n e u n d G e h ä l t e r i n d e r G e s a m t ­
w i r t s c h a f t p r o K o p f g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r u m 4 % . S e l b s t 
b e i n a c h l a s s e n d e m L o h n a u f t r i e b u n d ^ n a c h d e r S t e u e r -
e n t l a s t u n g 1 9 9 4 — w i e d e r v o l l e r P r o g r e s s i o n s w i r k u n g e r ­
r e c h n e t s i c h , d a n k g e r i n g e r e r I n f l a t i o n , e i n r e a l e r Z u w a c h s 
d e r N e t t o v e r d i e n s t e , d e r m i t %% i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 
1995 h ö h e r a u s f ä l l t a l s in d e n l e t z t e n d r e i J a h r e n . I m G e ­
g e n s a t z d a z u e n t w i c k e l n s i c h d i e N e t t o - M a s s e n e i n k o m ­
m e n d e u t l i c h s c h w ä c h e r a l s b i s h e r u n d e n t g e g e n d e m l ä n ­
g e r f r i s t i g e n T r e n d a u c h s c h w ä c h e r a l s d i e A r b e i t s v e r d i e n ­
s t e . D a r i n s p i e g e l n s i c h d i e K ü r z u n g v o n S o z i a l t r a n s f e r s 
{ z . B . F a m i l i e n b e i h i l f e n } u n d d i e E r h ö h u n g v o n S o z i a l b e i ­
t r ä g e n ( e t w a d e s P e n s i o n s v e r s i c h e r u n g s b e i t r a g s d e r B e ­
a m t e n ) , d i e i m Z u g e d e r E r s t e l l u n g d e s B u n d e s h a u s h a l t s 
1995 b e s c h l o s s e n w o r d e n w a r e n . 

1996, w e r d e n s i c h A r b e i t s v e r d i e n s t e u n d T r a n s f e r z a h l u n ­
g e n w e i t e r „ e n t k o p p e l n " . D e r f ü r d i e L o h n b i l d u n g r i c h ­
t u n g s w e i s e n d e T a r i f a b s c h l u ß f ü r M e t a l l a r b e i t e r u n d I n d u ­
s t r i e a n g e s t e l l t e i m S e p t e m b e r 1995 w a r v o n d e r g u t e n E r ­
t r a g s l a g e i n d e r E x p o r t w i r t s c h a f t g e p r ä g t , d i e P r o - K o p f -
V e r d i e n s t e w e r d e n k a u m s c h w ä c h e r w a c h s e n a l s h e u e r . 
D a g e g e n l a s s e n n e u e r l i c h e i n g e s c h r ä n k t e T r a n s f e r l e i s t u n ­
g e n e i n e n A n s t i e g d e r N e t t o - M a s s e n e i n k o m m e n u m p r e i s ­
b e r e i n i g t n u r n o c h %% e r w a r t e n . 

K o n s u m wachs! / u Masten <le^ S p a r e n * 

G e s t ü t z t d u r c h h ö h e r e A r b e i t s v e r d i e n s t e u n d U n t e r n e h ­
m e n s g e w i n n e , s t e i g e n d e B e s c h ä f t i g u n g u n d S t e u e r e n t l a ­
s t u n g e n e x p a n d i e r t e d e r p r i v a t e K o n s u m s e i t A n f a n g 1 9 9 4 
r e c h t g l e i c h m ä ß i g m i t e i n e r J a h r e s r a t e v o n 2%%. O b w o h l 
m i t d e m A u s l a n d s r e i s e b o o m , d e m E U - B e i t r i t t u n d d e r A b -

P r i v a t e r K o n s u m 

1992 1993 1994 1995 1996 
Veränderung gegen das Vor jahr in In real 

Privater K o n s u m + 1 9 + 0 2 + 2 3 + 2 2 + 1 5 
• a u e r h a f t e Konsumgüte r + 5 0 - 4 3 + 1 0 + 2 0 + 1 5 
Nichtdauerhaf te Konsumgüte r 

und Dienst le is tungen + 1 5 + 0 9 + 2 5 + 2 2 + 1 5 
Ne t to -Massene inkommen + 2 2 + 1 9 + 2 2 + 1 2 + 0 6 
Ver fügbares persön l i ches 

E i n k o m m e n . + 0,3 — 0 7 + 3 2 + 1 7 + 0 7 
Sparquote in % des verfügbaren 

Einkommens 12 5 11 7 12 5 12 1 114 

w e r t u n g d e r i t a l i e n i s c h e n L i r a i m M ä r z 1995 e i n g r ö ß e r e r 
T e i l d e r W a r e n k ä u f e i n s A u s l a n d v e r l a g e r t w u r d e , e r z i e l t e 
a u c h d e r E i n z e l h a n d e l i m I n l a n d m ä ß i g e U m s a t z z u w ä c h s e 
W e d e r S c h w ä c h e a n z e i c h e n d e r K o n j u n k t u r n o c h d i e b e ­
r e i t s w i r k s a m g e w o r d e n e n bzw.. s i c h a b z e i c h n e n d e n M a ß ­
n a h m e n z u r B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g h a b e n b i s h e r d i e K o n ­
s u m b e r e i t s c h a f t s p ü r b a r b e e i n t r ä c h t i g t . D e n n o c h läßt d e r 
s i c h v e r e n g e n d e Z u w a c h s d e r v e r f ü g b a r e n H a u s h a l t s e i n ­
k o m m e n e i n e k ü n f t i g e t w a s s c h w ä c h e r e Z u n a h m e d e r 
N a c h f r a g e e r w a r t e n . D ie n i c h t g r u n d l e g e n d g e t r ü b t e n 
K o n j u n k t u r a u s s i c h t e n , d i e I n v e s t i t i o n e n in h ö h e r e W e t t b e ­
w e r b s f ä h i g k e i t d e r U n t e r n e h m e n a u f b r e i t e r F r o n t s o w i e 
d i e A b w e n d u n g v o n B u d g e t r i s k e n s o l l t e n d i e Z u v e r s i c h t 
d e r K o n s u m e n t e n b e s t ä r k e n u n d s i e v e r a n l a s s e n , z u s ä t z l i ­
c h e G ü t e r k ä u f e t e i l w e i s e d u r c h g e r i n g e r e s S p a r e n a l s b i s ­
h e r z u f i n a n z i e r e n . 

rnvi 'sl i l ionszv klus e r re ich t H ö h e p u n k t 

S c h o n i m V o r j a h r h a t t e s i c h d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t k r ä f t i g 
b e l e b t . F ü r d i e F r ü h p h a s e d e s K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g s f ie l 
d i e S t e i g e r u n g d e r A u s r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n m i t 8 % u n g e ­
w ö h n l i c h h o c h a u s . S c h r i t t m a c h e r w a r e n d e r H a n d e l u n d 

Neue Absatzchancen im integrierten Europa und 
Rationalisierungsdruck stärken die Investitionsneigung; 

gute Gewinne und sinkende Zinsen schaffen günstige 
Rahmenbedingungen.. 

a n d e r e S p a r t e n d e s D i e n s t l e i s t u n g s s e k t o r s , d i e I n d u s t r i e ­
u n t e r n e h m e n z o g e n e r s t h e u e r m a s s i v n a c h . D e r W I F O -
i n v e s t i t i o n s t e s t v o n E n d e A p r i l l äß t f ü r 1995 ( g e g e n ü b e r 
d e m V o r j a h r ) u m r e a l 9%% h ö h e r e A n s c h a f f u n g e n v o n M a ­
s c h i n e n , F a h r z e u g e n u n d a n d e r e n A u s r ü s t u n g e n d u r c h 
d i e I n d u s t r i e e r w a r t e n . In d e n m e i s t e n a n d e r e n W i r t ­
s c h a f t s b e r e i c h e n — m i t A u s n a h m e e t w a d e r T o u r i s m u s ­
w i r t s c h a f t — b l e i b t d i e I n v e s t i t i o n s n e i g u n g h o c h . 

W e n n g l e i c h e i n I n v e s t i t i o n s b o o m s e l t e n l ä n g e r a l s e i n e i n ­
h a l b J a h r e w ä h r t , s p r i c h t d o c h m a n c h e s d a f ü r , d a ß a u c h 
1996 d i e N a c h f r a g e n a c h A n l a g e g ü t e r n k a u m n a c h l a s s e n 
w i r d . D e r B e i t r i t t Ö s t e r r e i c h s z u r E U u n d d e r W i r t s c h a f t s ­
a u f s c h w u n g i n O s t e u r o p a e r f o r d e r n i n v i e l e n U n t e r n e h m e n 
s t r a t e g i s c h e D i s p o s i t i o n e n z u r E r s c h l i e ß u n g n e u e r M ä r k t e 
u n d z u r S t e i g e r u n g d e r W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t — s e i e s in 
d e r P r o d u k t q u a l i t ä t o d e r i m K o s t e n n i v e a u . T r o t z d e r in d e n 
l e t z t e n M o n a t e n n a c h l a s s e n d e n A u f t r a g s e i n g ä n g e i n d e r 
B a u w i r t s c h a f t u n d in T e i l b e r e i c h e n d e r I n d u s t r i e s c h e i n e n 
d i e A b s a tz P e r s p e k t i v e n n i c h t a u f D a u e r g e t r ü b t . 
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Pt o d u k t i v i t ä t 

1992 1993 1994 1995 1996 
Veränderung gegen das Vor jahr in % 

Bru t to - In landsproduk t real + 1 8 — 0 1 + 2 7 + 2 4 + 2 0 
Erwerbstä t ige 1 ] + 0 5 — 0 4 + 0 2 - 0 1 - 0 4 
Produktivi tät (BIP je Erwerbstät igen] + 1 3 + 0 4 + 2,5 + 2 5 + 2 4 
Indus t r ieproduk t ion 2 ] — 0 7 - 2 6 + 5,5 + 4,5 + 3 5 
Indust r iebeschäf t ig te - 3 5 — 6 5 — 3 6 - 0 5 - 0 5 
Stundenprodukt iv i tä t in der Indust r ie 3 ] + 2 8 + 4 4 + 8 1 + 5 0 + 4 0 
Geleistete Arbe i tsze i t je Industr iearbei ter + 0 1 - 0 2 + 1 2 ± 0 . 0 ± 0 0 

'] Unse lbs tänd ige u n d Se lbs tänd ige laut Volkswi r tschaf t l icher Gesamt rechnung . — 
) Laut Produkt ions index (ohne Energ ieversorgung ka lendermonat l i ch ] — 3 ) Produk­

tion je geleistete Arbe i te rs tunde 

Die R a h m e n b e d i n g u n g e n d e r F i n a n z i e r u n g v o n I n v e s t i t i o ­
n e n s i n d g ü n s t i g . S o i s t d i e E r t r a g s l a g e v i e l e r U n t e r n e h ­
m e n z u f r i e d e n s t e l l e n d b i s s e h r g u t — e r s t e M e l d u n g e n 
a u s d e r I n d u s t r i e ü b e r d i e E n t w i c k l u n g d e s C a s h - f l o w s i m 
J a h r 1995 b e s t ä t i g e n d i e s — , d i e T e n d e n z d e r l a n g f r i s t i ­
g e n Z i n s e n i s t a b w ä r t s g e r i c h t e t u n d d i e L i q u i d i t ä t i m B a n ­
k e n s e k t o r h o c h . T a t s ä c h l i c h s c h e i n t d a s I n v e s t i t i o n s k l i m a 
in d e r S u m m e s e i n e r F a c e t t e n u n d a u f a b s e h b a r e Z e i t s o 
g ü n s t i g w i e s c h o n l a n g e n i c h t . 

rinde des Uauhoorns 

N o c h i m V o r j a h r w a r d i e W e r t s c h ö p f u n g d e r B a u w i r t s c h a f t 
m i t r e a l + 4 % k r ä f t i g g e w a c h s e n . I m I. Q u a r t a l 1995 b l i e b s i e 
b e r e i t s u m f a s t 1 % u n t e r d e m — f r e i l i c h d u r c h s a i s o n u n ü b -
l i c h m i l d e s W e t t e r ü b e r h ö h t e n — V o r j a h r e s n i v e a u . S e l b s t 
w e n n i m F r ü h j a h r w i e d e r e i n g e r i n g e s W a c h s t u m e r r e i c h t 
w u r d e u n d d e r W o h n b a u w i e a u c h d i e R e n o v i e r u n g s t ä t i g ­
ke i t b i s ü b e r d i e J a h r e s w e n d e h i n a u s k r ä f t i g b l e i b e n d ü r f ­
t e n , i s t d o c h d e r a u s g e d e h n t e B a u b o o m n u n m e h r z u E n d e 
g e g a n g e n . D e r T i e f b a u k l a g t a l l g e m e i n ü b e r A u f t r a g s m a n ­
g e l , u n d d i e A u f t r ä g e u n d F ö r d e r u n g s m i t t e l d e r ö f f e n t l i c h e n 
H a n d d u r f t e n i n n ä c h s t e r Z e i t a l l g e m e i n g e k ü r z t w e r d e n . 

D ie A b w i c k l u n g b e r e i t s b e g o n n e n e r o d e r f i x z u g e s a g t e r 
P r o j e k t e s o l l t e 1995 n o c h e i n e S t e i g e r u n g d e s , B a u v o l u ­
m e n s g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r u m r e a l 1 % % e r m ö g l i c h e n ; 
f ü r 1 9 9 6 i s t k a u m m e h r a l s e i n e S t a g n a t i o n d e r B a u l e i ­
s t u n g z u e r w a r t e n Z w a r h a t d i e N a c h f r a g e n a c h i n d u ­
s t r i e l l - g e w e r b l i c h e n A n l a g e n i h r e n T i e f p u n k t d u r c h s c h r i t ­
t e n , u n d d i e h o h e I n v e s t i t i o n s n e i g u n g d e r p r i v a t e n U n t e r ­
n e h m e n s o l l t e s i c h z u e i n e m T e i l a u c h a u f W i r t s c h a f t s b a u ­
t e n e r s t r e c k e n . A n B ü r o f l ä c h e n b e s t e h t j e d o c h n a c h w i e 
v o r e i n Ü b e r a n g e b o t D e r W o h n u n g s n e u b a u u n d d i e R e ­
n o v i e r u n g b e s t e h e n d e r G e b ä u d e s i n d m i t l a u f e n d e n A u f ­
t r ä g e n n o c h g u t a u s g e l a s t e t , s i e k ö n n t e n s e l b s t b e i k n a p ­
p e r e r F ö r d e r u n g n o c h e x p a n d i e r e n . M i t d e r S t a u s t u f e 
W i e n v e r f ü g t d e r K r a f t w e r k s b a u ü b e r e i n G r o ß p r o j e k t . D i e ­
s e I m p u l s e w e r d e n a b e r v o r a u s s i c h t l i c h g e r a d e a u s r e i ­
c h e n , u m e i n e n R ü c k g a n g i m T i e f b a u ( v o r a l l e m i m G e ­
s c h ä f t s g a n g d e r B a u i n d u s t r i e ) a u f g r u n d d e s A u s f a l l s z a h l ­
r e i c h e r ö f f e n t l i c h e r A u f t r ä g e z u v e r h i n d e r n . 

H o h e s I -e isUin^sbi lanzdcf iz i l 

D i e E r g e b n i s s e i m b i s h e r i g e n J a h r e s v e r l a u f — b i s e i n ­
s c h l i e ß l i c h J u l i e r g a b s i c h e i n F e h l b e t r a g v o n m e h r a l s 

E n t w i c k l u n g d e r r e a l e n W e r t s c h ö p f u n g 

1994 1995 1996 1994 1995 1996 
Zu Preisen von 1983 Veränderung gegen 

n Mrd S das Vorjahr n % 

Sachgü te rp roduk t ion und 

Bergbau 424 2 442,3 457 2 + 4 3 + 4 3 + 3 4 
Industr ie und Bergbau 3 2 0 1 334,5 346 2 + 4 4 + 4 5 + 3 5 
Gewerbe 104 2 107,8 111 1 + 4 0 + 3 5 + 3,0 

Energ ie- und Wasse rve rso rgung 50 3 51 8 52.5 — 1 2 + 2,8 + 1 5 
Bauwesen 1 1 7 4 1 1 9 2 1 1 9 2 + 4,0 + 1 5 + 0 0 
Handel ' } 261 0 262 6 265 5 + 0 7 + 0,6 + 1 1 
Verkehr und 

Nachr ich tenübermi t t lung 103,8 1126 1159 + 3 7 + 3 5 + 3,0 
Vermögensverwa l tung 2 ] . 233,0 238 8 244,8 + 2 7 + 2 5 + 2 5 
Sons t ige private Dienste 3 ] 72,5 74,3 76 2 + 2 9 + 2 5 + 2.5 
Öffent l icher Dienst 198,0 199,0 200,0 + 2,0 + 0,5 + 0,5 

Wer tschöp fung ohne Land - und 

Fors tw i r tscha f t . 1 465,3 1 500 5 1 531 3 + 2 7 + 2 4 + 2 1 
Land - und Forstwir tschaf t . . . . 45,5 45,5 45,5 + 2,9 ± 0 , 0 ± 0 , 0 

Wer tschöp fung der 

Wi r tschaf tsbere iche 4 ] 1 510,8 1 546,0 1 576,8 + 2,8 + 2 3 + 2 0 
Bru t to - In landsproduk t 1 556.0 1 5 9 3 1 1 625,3 + 2 7 + 2 4 + 2 0 

') Einschl ießl ich Beherbe rgungs - und Gasts tä t tenwesen — 2 ) Banken und Vers iche­
rungen , Real i tätenwesen sowie Rechts- und Wir tschaf tsd ienste. — 3 ] Sonst ige Dien­
ste private Dienste ohne Erwerbs Charakter und häus l iche Dienste. — "] Vor Abzug 
der imput ier ten Bankd iens t le is tungen und vor Zu rechnung der Impor tabgaben u n d 
der Mehrwer ts teuer 

2 6 M r d . S — u n d d i e r e v i d i e r t e P r o g n o s e d e r e x t e r n e n G ü ­
t e r - u n d Z a h l u n g s s t r ö m e l a s s e n f ü r 1995 e i n L e i s t u n g s -
b i l a n z d e f i z j t v o n ü b e r 4 0 M r d . S b z w . 1 % % d e s B I P e r w a r ­
t e n . D ie m a s s i v e V e r s c h l e c h t e r u n g g e g e n ü b e r d e n V o r j a h ­
r e n i s t v o r a l l e m a u f d i e S i t u a t i o n . i m T o u r i s m u s — d e n 
A u s l a n d s r e i s e b o o m d e r Ö s t e r r e i c h e r m e h r n o c h a l s d a s 
A u s b l e i b e n a u s l ä n d i s c h e r G ä s t e — z u r ü c k z u f ü h r e n , d a r ­
ü b e r h i n a u s a u f d i e n u n m e h r z u l e i s t e n d e n B e i t r ä g e z u m 
E U - H a u s h a l t . D e r S a l d o i m W a r e n v e r k e h r s o l l t e s i c h d a n k 
d e s l e b h a f t e n E x p o r t w a c h s t u m s e h e r v e r b e s s e r n , ; d e r e f ­
f e k t i v e W e r t g e w i n n d e s S c h i l l i n g s s o r g t f ü r g ü n s t i g e r e 
T e r m s o f T r a d e . 

M i t d e r e r w a r t e t e n B e l e b u n g d e r K o n j u n k t u r i n W e s t e u r o ­
p a u n d d e r f i s k a l p o l i t i s c h e n D ä m p f u n g d e r I n l a n d s n a c h ­
f r a g e v e r s c h i e b e n s i c h 1996 d i e W a c h s t u m s k r ä f t e z u g u n ­
s t e n d e r e x t e r n e n K o m p o n e n t e n . D i e s s o l l t e d i e L e i -
s t u n g s b i i a n z e n t l a s t e n , w e n n g l e i c h d e r N e t t o ü b e r s c h u ß i m 
R e i s e v e r k e h r w e i t e r s c h r u m p f e n w i r d : M i t e t w a 3 3 M r d . S 
b l i e b e d a s L e i s t u n g s b i l a n z d e f i z i t w e i t e r h i n d e u t l i c h ü b e r 
j e n e r M a r k e v o n 1 % d e s B I P , d i e a l s u n t e r e G r e n z e e i n e s 
a u ß e r w i r t s c h a f t l i c h e n G l e i c h g e w i c h t s g e l t e n k a n n . 

H o h e r A n d r a n g zu I r ü h p o n s i o n e n 
entlaste!, den A r b e i l s m a r k l 

M i t d e m A u f s c h w u n g d e r P r o d u k t i o n h a t t e s i c h 1 9 9 4 d i e 
N a c h f r a g e n a c h A r b e i t s k r ä f t e n r e l a t i v r a s c h b e l e b t . S i e e r ­
r e i c h t e a b e r b e r e i t s g e g e n E n d e d e s J a h r e s e i n e n H ö h e ­
p u n k t — m i t e i n e m J a h r e s a b s t a n d d e r B e s c h ä f t i g u n g v o n 
+ 2 6 . 3 0 0 i m N o v e m b e r ( o h n e P r ä s e n z d i e n e r u n d B e z i e h e r 
v o n K a r e n z u r l a u b s g e l d ) — u n d i s t s e i t h e r t e n d e n z i e l l g e ­
s u n k e n . Z u l e t z t f ie l d i e B e s c h ä f t i g u n g i m A u g u s t a u c h u n ­
t e r d a s V o r j a h r e s n i v e a u . D ie I n d u s t r i e b a u t n u n —- n a c h 
e i n e r P a u s e — e h e r w i e d e r P e r s o n a l a b ; v o r a l l e m a b e r 
s c h e i n t d e r b i s l a n g h o h e u n d s t e t i g e B e d a r f d e s D i e n s t l e i ­
s t u n g s s e k t o r s a n z u s ä t z l i c h e n A r b e i t s k r ä f t e n n u n m e h r e r ­
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A r b e i t s m a r k t 

1992 1993 1994 1995 1996 

Veränderung gegen das Vorjahr in 1 000 

Nachfrage nach Arbeitskräften 

Unselbständig Beschäf t ig te ' ) + 2 4 4 - 7 9 + 15,8 + 4 0 — 5 0 

Veränderung gegen das Vorjahr in % + 08 — 03 + 05 + 01 — 02 

Ausländer + 1 7 2 + 2.0 + 1 3 5 + 10,0 + 3.0 
Unse lbs tänd ig und se lbs tänd ig 

Erwerbstät ige + 5 3 1 — 8 4 + 7 7 — 5 0 — 1 2 0 

Angebot an Arbeitskräften 

Erwerbspersonen im Inland + 61 1 + 20 8 + 0 4 — 5 0 — 9 5 

Aus länder + 1 8 7 + 7 1 + 1 1 9 + 8 0 + 4 5 

Wanderung von Inländern + 2 3 + 2 5 + 1,5 ± 0 0 ± 0 0 
Inländer + 40 1 + 11 2 - 1 3 , 0 - 1 3 0 - 1 4 0 

Überschuß an Arbeitskräften 

Vorgemerk te Arbe i ts lose 5 ) + 8 1 + 29 2 - 7,3 ± 0 0 + 2 5 
Stand in 1 000 1931 222,3 214 9 214 9 217 4 

Arbe i ts losenquote 
in % der Unse lbs tänd igen 2 ] . 5,9 6,3 6.5 6,5 6 6 
In % der Erwerbspersonen 3 ) 3,6 4 2 4,4 4,6 4 7 

' ] Ohne Präsenzdiener und Bezieher von Karenzur laubsge ld — 2 ) Laut A rbe i t samts ­
stat is t ik — 3 ) Laut M ik rozensus 

s c h ö p f t . H ö h e r e r W e t t b e w e r b s d r u c k u n d B u d g e t r e s t r i k t i ö -
n e n z w i n g e n a u c h h i e r z u r A u s s c h ö p f u n g v o n P r o d u k t i v i ­
t ä t s r e s e r v e n - D a s a u f a b s e h b a r e Z e i t n u r m ä ß i g e W a c h s ­
t u m d e r g e s a m t w i r t s c h a f t l i c h e n . P r o d u k t i o n f i n d e t ; p e r S a l ­
d o m i t d e m g e g e b e n e n B e s c h ä f t i g t e n s t a n d d a s A u s l a n ­
g e n . "• ; - : 

E n t s p r e c h e n d d e r s c h w a c h e n N a c h f r a g e n a c h A r b e i t s ­
k r ä f t e n n i m m t s e i t d e m F r ü h j a h r .die A r b e i t s l o s i g k e i t Sai­
s o n b e r e i n i g t w i e d e r z u , z u l e t z t a u c h i m V e r g l e i c h z u m V o r ­
j a h r . G l e i c h z e i t i g e n t l a s t e t j e d o c h d a s s e i t d e m V o r j a h r 
d e u t l i c h s i n k e n d e A n g e b o t ä n i n l ä n d i s c h e n A r b e i t s k r ä f t e n 
d e n A r b e i t s m a r k t . O f f e n b a r s i n d v i e l e ä l t e r e A r b e i t n e h m e r 
b e s t r e b t , a l l f ä l l i g e n L e i s t u n g s k ü r z u n g e n i m P e n s i o n s r e c h t 
z u v o r z u k o m m e n . A n g e s i c h t s d e s w e i t e r h i n h o h e n K o n s o l i ­
d i e r u n g s b e d a r f e s , in d e s s e n R a h m e n d i e s t e i g e n d e n L a ­
s t e n d e r A l t e r s v e r s o r g u n g e i n e K o r r e k t u r d e r L e i s t u n g s ­
a n s p r ü c h e e r f o r d e r n w e r d e n , d ü r f t e d e r s t a r k e A n d r a n g 
z u r F r ü h p e n s i ö r i a u c h 1996 a n h a l t e n , D i e o f f e n e A r b e i t s l o ­

s i g k e i t s t e i g t d a h e r n u r g e r i n g f ü g i g , a u f e i n e Q u o t e v o n 
4 , 7 % ( n a c h i n t e r n a t i o n a l e r D e f i n i t i o n ) 

1 n I la 1 UHIM;I l e v e r h a r r t ü b e r 2% 

Ü b e r d e n S o m m e r k a m d i e S t a b i l i s i e r u n g d e r V e r b r a u ­
c h e r p r e i s e e i n e n w e i t e r e n S c h r i t t v o r a n . B i l l i g e S a i s o n w a ­
r e n u n d P r e i s a b s c h l ä g e f ü r B e k l e i d u n g u n d S c h u h e l i e ß e n 
d i e I n f l a t i o n s r a t e i m J u l i a u f 2 , 2 % u n d i m A u g u s t a u f 2 , 1 % 
s i n k e n . D i e n i e d r i g e r e n B e z u g s k o s t e n v o n N a h r u n g s m i t -

Der Abbau der Inflation kommt heuer gut voran, Für 1996 
zeichnet sich aber kaum ein weiterer Stabilitätsfortschritt 

ab. 

t e l n a u f g r u n d d e s E U - B e i t r i t t s u n d d e r V e r e i n b a r u n g e n d e r 
U r u g u a y r - R u n d e d e s G A T T e r r e i c h e n n u n in z u n e h m e n d e m 
M a ß e d i e K o n s u m e n t e n . A n d e r e r s e i t s s e t z t e d e r H a n d e l 
R a b a t t e , S o n d e r a n g e b o t e u n d S a i s o n s c h l u ß v e r k ä u f e h e u ­
e r b e s o n d e r s f r ü h u n d g r o ß z ü g i g e i n ( v o r a l l e m M o d e - u n d 
S c h u h g e s c h ä f t e in G r e n z n ä h e ) , a u c h u m d e n K a u f k r a f t a b -
f l ü ß i n s A u s l a n d e i n z u d ä m m e n . A u f g r u n d d e r j ü n g s t e n 
E n t w i c k l u n g w i r d n u n m e h r i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1 9 9 5 
e i n e T e u e r u n g s r a t e v o n 2 1A% — e t w a s w e n i g e r a l s b i s h e r 
— e r w a r t e t . 

1 9 9 6 i s t m i t e h e r g e r i n g e m S t a b i l i t ä t s f o r t s c h r i t t z u r e c h ­
n e n . D e r E f f e k t d e s E U - B e i t r i t t s a u f d i e N a h r u n g s m i t t e l ­
p r e i s e f ä l l t g r ö ß t e n t e i l s w e g ; a l l e n f a l l s w i r d d e r a n h a l t e n d e 
i n t e r n a t i o n a l e W e t t b e w e r b s d r u c k f ü r g ü n s t i g e r e G e s t e ­
h u n g s k o s t e n u n d k n a p p e r e H a n d e l s s p a n n e n f ü r I n d u s t r i e ­
w a r e n s o r g e n . ; D i e g e p l a n t e B u d g e t k o n s o l i d i e r u n g w i r d 
s i c h w o h l a u c h in h ö h e r e n ö f f e n t l i c h e n T a r i f e n u n d G e b ü h ­
r e n , e v e n t u e l l a u c h in n e u e r l i c h e r h ö h t e n E n e r g i e p r e i s e n 
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Abgeschlossen am 26. September 1995. . ; . 
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K O N J U N K T U R A K T U E L L 

Ad j u S i m o n l to New Compet i t ive 
Conditions 

St r ong g row th of expor ts and of 
bus iness f i xed investment kept 
the recovery on t rack unt i ! 

mid-1995. Lead ing ind ica tors sugges t , 
however , a down tu rn in fo re ign d e m a n d , 
and budget conso l ida t ion measures are 
beg inn ing t o s low the rise. in d i sposab le 
i ncomes Whi le the latter dampen ing ef-
fe'ct wi l l b e c o m e s t ronger , expor ts may 
re-acceierate t owä rds the end pf the 
protect ion per iod ! G r o s s Domes t i c P rod -
uct (GDP) is expec ted to expand by a l -
m o s t 2% pe rcen t in 1995 and 2 percent in 
1996, the gap t o w a r d s the EU average becoming somewha t 
w ider 

A l t hough the fall in. the do l lar and s o m e European cur renc ies eär-. 
lier th is year cons t i tu tes a severe, tes t fo r Aust r ia 's in ternat ional 
competit iveness,> me rchand i se expor ts rernäin a dr iv ing fo rce of 
the b u s i n e s s cycle. In tegrat ion effects of EU membersh ip are a 
posi t ive fac tor , as are the commod i t y structUre of expo r t s wi th i ts 
b ias t owa rds sern i -manufac tures and machineny and the compar^ 
atlvely s t rong t rade re la t ions wi th the by nöw fäs t -g row ing econo -
mies in East -Cent ra l Europe.. Thus it may be poss ib le to de fend 
g loba l marke t sha res in spl te of the .exchange rate hurd le 

Ma in ta in ing t räd i t iona l marke t pos i t ions and ga in ing new ones in 
the new Eu ropean contex t o f ten require a re-or ienta t ion of Com­
pany s t ra teg ies . As early as in 1994, when the recovery had bare -
ly s ta r ted , pr ivate Investment p i c k e d up . in the hi therto she l te red 
sec to rs of the economy , and in 1995 investment in manu fac tu r i ng 
indust ry fo i l owed on a large. scale. Not only rat ional izät ion p res -
sures and new marke t oppor tun i t i es push fo r h igher capi ta l 
s p e n d i n g ; general ly g o o d prof i ts and fa l l ing interest rätes Sup­
por t the propens i ty t o invest f r o m the f inancia l s ide T h e s e favor-
able c i r cums tances shou ld p ro long the investment b o o m into 
1996. 

The o the r c o m p o n e n t s of don ies t i c demand are c lear ly los ing 
s t reng th . Af ter severa l years of buoyant g row th , cons t ruc t l on ac-
tivity s lackened rather abrupt ly , Cu ts in pub l i c orders as wel l as in 
subs id ies wi l l be fe i t par t icular ly in civil eng ineer ing and in res i -
dent ial cons t ruc t l on . The re t renchment in pub l ic spend ing wi l l a l ­
so ex tend to cur ren t pu rchases of g o o d s and Services ( inc lud ing 
personne ! cos ts ) and t o t rans fers to pr ivate househoids. . C o n -
trary t o the t r end so far , the latter are now beg inn ing to s low the 
advance of pr ivate d i sposab le income. However, due to robus t 
activity and h igh ea rn ings in t he bus iness sec tor t he rise in 
w a g e s and salar ies shou ld abate only marg ina l ly and al low, t o -
gether wi th low in f la t ion, fu r ther ga ins in real pu rchas ing power 
Private c o n s u m p t i o n is expec ted t o expand by VA percent in 1996, 
a c c o m p a n i e d by a lower sav ings rat io 

On f isca l pöi icy, the pro jec t ions a s s u m e tha t the federa l govern -
ment def ic i t wi l l be reduced to Sch 93 bi l l ion in 1996 as laid down 
in the gove rnmen t ' s med ium- te rm convergence p r o g r a m , and 
that genera l gove rnmen t net lend ing can be b rough t d o w n t o a 
level c o r r e s p o n d i n g to 4.7 percent of GDP. Th is impl ies that t he 
conso l ida t ion p r o p o s a l s submi t ted by the Economic and Socia l 
Adv iso ry B o a r d be ful ly imp lemented and that bo th the federa! 
and the state gove rnmen ts take addi t ional measures to reduce 
the i r h o u s e h o l d def ic i ts. 

Despi te s t rong expo r t g rowth, the cur­
rent accoun t def ic i t may neariy doub le in 
1995, attaining Sch 41 b i l l ion or 
1% percent of GDP Major r easons for 
the deter iorat ion are the sh r ink ing of the 
tou r i sm net su rp lus and the f i rst- t ime 
cont r ibu t ions to t he EU budget In 1996 
the def ic i t shou ld fa l l befow S c h 35 bil­
l ion a s s u m i n g tha t foreign exchange 
marke ts cont inue cor rec t ing the shi f ts of 
last Ma rch and t ha t the squeeze in do­
mest ic househo ld i ncomes wi l l weaken 
the d e m a n d for f o re i gn travel 

Price stabi l izat ion is mak ing g o o d p rog ress in 1995 Cu ts in agri-
cui tural p r ices re lated to EU membersh ip are being p a s s e d on to 
the . consumer , and s t ronger compet i t ion is putt ing d o w n w a r d 
p ressu re ö n pr ices of manufac tu res . In 1996, inf lat ion m a y hardly 
ease f u r t he r .as t he EU effect wi l l fade and the need for def ic i t re-
duc t i on may resul t in h igher pub l i c fees and charges Pr ice rises 
fo r Services and h o u s i n g cos ts are unlikely t o dece lerate signif-
icantfy. 

T h e . labor. m a r k e t . m a y remain in quas i -s tagnat ion Employment 
has been o n a s l ight d o w n w a r d t rend s ince t he beg inn ing of the 
year and has fa l len be low the year-ear l ier level in A u g u s t The 
manu fac tu r i ng indust ry has resumed cut t ing personne l and the 
serv ice sec tor , w h i c h has so far always p rov ided new Job oppor­
tun i t ies , has o n äggregate s t o p p e d hiring. H igher cost p ressures 
a n d budgeta ry res t r ic t ions prov ide s t rong incent ives f o r rat ional­
izät ion and product iv i ty increases even in t he publ ic s e c t o r The 
o n g o i n g d i scüss ion of poss ib le cuts in benef i ts i nduces many 
o lder w o r k e r s to take early re t i rement , a move that reduces the 
süpp ly of labor. O p e n unemp loyment may therefore r i se onty 
marg ina l ly tb a rate of 4 7 percent on average 1996 

M a i n i e s u l t s 

1991 1992 1993 1994 1995 1996 
Percentage changes 

GDP 
In real t e r m s . -r 29 + 1 8 - 0 1 + 27 + 24 + 2 0 
In nomina l terms + 7 1 + 6 1 + 35 + 60 I 48 + 4 1 

Private consumpt ion i 29 + 1 9 + 02 + 2 3 I 22 + 1 5 
Gross f ixed investment. . . i 63 + 1 3 — 21 + 55 + 4 2 I 33 

Machinery and equ ipment i 65 - 36 - 82 + 7 9 I 80 + 70 
C o n s t r u c t l o n . . H 60 + 5 1 + 22 + 40 + 1 5 + 05 

Exports of g o o d s 
In real t e r m s . I 34 + 26 - 34 + 87 + 85 •I 80 
In nomina l terms I 28 + 1 e - 4 2 + 97 + 96 + 9 1 

Imports of goods 
In real t e r m s . + 61 + 1 2 - 44 + 103 + i 0 + 6 0 
In nomina l terms . I 64 + 03 - 49 + 113 7 5 + 65 

Trade Palance . (bil l ion AS) — 1129 - 1 0 6 4 - 97 5 - 1 1 6 4 — 114 6 — 107 8 
Current ba lance (bil l ion AS) 08 - 1 6 - 82 — 22 3 — 41 1 — 33 5 

As percent of GDP (%) I 0 0 - 0 1 - 04 - 1 0 — 1 7 ... j 4 
Yield of long- term 

government bonds (%} 86 83 66 67 65 6 0 
Consumer pr ices I 33 + 4 1 + 3 6 + 30 + 23 + 22 
Unemployment rate 

As percent of total labor 
fo rce ' ) . . . (%) 35 36 42 44 46 •17 

Dependent emp loyees^ + 20 + 0 8 - 03 + 05 0 1 0 2 

) Acco rd i ng to mic rocensus — ; ) Exc lud ing parental ieave a n d militari ' serv ice 

Exchange rate shifts and a restrictive 
stance of fiscal policy will dampen 
economic activity after some delay 
Growth of GDP should, however, not 

fall below an annual rate of 2 percent. 
The strongest component of domestic 

demand is likely to be corporate 
investment.. It should help fostering 

Austria's international 
competitiveness and thus narrowing 

the deficit in the current account. 

Monatsberichte 10/95 IWJFO 615 


