Prognose fisr 1995 und 1996 .

Anpassung an neue

Wettbewerbsbedingungen

réftige Exportsteigerungen

und hohe Investitioren hiel-

en bis Jahresmitte 1995 das
Wirtschaftswachstum in Gang In
den Frihindikatoren kindigt sich je-
doch ein Abschwung der Auslands-
nachfrage an, und die MaBRnahmen
zur Budgetverbesserung verringern
alimghlich den Zuwachs der privaten
Einkommen Wihrend die ddmpfen-

Nachwirkungen veranderter
Wahrungsparitaten und ein restriktiver
Kurs der Budgetpolitik dampfen das
Wirtschaftswachstum. Im Durchschnitt
1996 sollte es aber nicht unter 2%
sinken. Wichtigste Stiitze der
Inlandskonjunktur sind die privaten
Investitionen. Sie tragen dazu bei,
Osterreichs internationale
Wettbewerbsfahigkeit zu starken und
s0 die — heuer deutlich passive —
Leistungsbilanz kiinftig zu entlasten.

nungsneubau ‘werden 'b'ffentliche
Auftrage und Fordermitiel gekirzt,
Der Sparkurs der tffenttichen- Hand -

zeigt sich aber auch in einem ge-
‘bremsten. Anstieg des _
. Personal- und Sachaufwands sowie
“‘in.der Einschrinkung einiger Trans-
‘ferleistungen an’ private Haushalte.
Entgegen.:
- -dampfen: .

laufenden

dem . fruheren

~diese:

Trend_-_.
nunmehr das -

den Effekte der Konsotidierung star-
ker werden soliten, kénnte sich der Export gegen Ende

des Prognosezeitraums neuerlich beleben Das Brutto-In-
landsprodukt (BIP) steigt 1995 um knapp 2%% Und 1996

varaussichtlich um 2%, der WachstumsrUckstand gegen—
iber dem EU-Durchschnitt nimmt zu

Obwohl! die im Frihjahr verzeichneten Kursvermste 'des_

Dollars und einigar europdischer Wahrungen Osterreichs
internationale Wettbewerbsposition auf eine harte Probe
stelten, bleibt der Warenexport ein dynamischer Konjunk-
turmotor Integrationseffekte nach dem EU-Beitritt wirken
sich heuer positiv aus, ebenso die stark auf Vorprodukte

gleichsweise engen Handelsbeziehungen mit den nun-
mehr wachstumsstarken Transformationsidndern in Osi-

Mitteleuropa. Dadurch kénnte es trotz der Wechselkurs-

hirde gelingen, Marktanteilsveriuste abzuwenden -

Die Verteidigung angestammter und die ErschlieBung neu-
er Mérkte im integrierten Europa erfordern-\_fon den Unter- -
nehmen vielfach neue strategische Dispositionen. Schon:

1994, also sehr frih im Konjunkturaufschwung, belebten

sich die investitionen in den bisher gegeniber der.interna- .

tionalen Konkurrenz eher abgeschirmten Sektoren, heuer

zieht die Industrie kraftig nach Nicht nur Rationalisie- -
rungsdruck und neue Absatzchancen stédrken die Investi-
tionsneigung; zufriedenstellende, teilweise auch hohe Un-. -
ternehmensertrdge und sinkende Zinsen schaffen ginsti- .

ge Rahmenbedingungen. All dies kdnnte den Investitions-
boom bis 1996 — in das dritte Jahr des Zyklus und damit
Uber das Ubliche MaB hinaus — verldngern. '

Die Ubrigen Komponenien der iniandsnachfrage schwia-
chen sich deuttich ab Nach mehreren Jahren ging der
Boom der Bautitigkelt heuer eher abrupt zu Ende An Bii-
roraum — weniger an industriell-gewerblichen Bauten —
herrscht weiter Uberkapazitdt; im Tiefbau und im Woh-
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Wachstum der Verfugbaren ‘Einkom:-
men DPank guter Konjunktur und Ertragslage im privaten

Sektor steigen aber die Arbeitsverdienste bis 1996 kaum ..

vermindert und-sichern so — ‘bei niedrigem Preisauftrieb =
— einen weiteren Zuwachs der 'realen Massenkaufkraft e

in welchem AusmaB dle Konsolldlerungsmaﬁnahmen des_
Bundes die prlvate Nachfrage ddmpfen werden, ist vorerst. =~

ungewiB Die Prognose beruht auf der Annahme, daB die -

_vom Beirat fur Wirtschafts- und Sozialfragen der Bundes- -
‘regigrung unterbreiteten Vorschldge in: vollem Umfang in .-

den Bundeshaushalt 1996 (ibernommen werden Zur Stun-

¢ _ _ : . de st aber noch nicht bekannt, welche MaBnahmen dar-
und Maschinen konzentrierte Warenpalette und die. ver- - 770t T R R R R I :

Hauptergebnisse der Prognose

1992 1493 1994 19985 1996
Veranderung gegen das Varjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt

Reai + 18 — 01 + 27 4+ 24 + 20

Nominell + 61 + 35 + 60 4+ 48 + 41
Wentschdptung Endustne yreat — 03— 39 + 44 + 45 4+ 35
Privater Kgnsum real + 19 + 02 + 23 4+ 22 + 15
Brutto-Arlageinvestitionen real + 13— 21 + 65 + 42 + 33

Ausrustungen — 38 - 82 + 79 + 80 + VO

Bauten + 51 + 22 + 40 + 15 + 05
Warenexporte

Real + 26 — 34 + 87 + 85 + 80

Nominell + 1B —42 + 97 + 98 + 91
Warenimporte

Real + 12 — 44 4+ 1038 + 70 + 80

Nominell + Q3 — 49 + 113 + 75 + &5
Handeisbilanz Mrd 8 —1064 —977 —1164 —114B8 —1078
Laistungsbitanz Mrd 8 — 16 — 82 — 223 — 411 — 335

in% des BIP — 01 — Q04 - t0 - 14 — 14

Sekundarmark‘trendne

{Bund} in % 83 66 67 a5 60
Verbraucherpreiss L.+ A + 36 + 30 + 23 + 22
Arbeitslosanquote?) . in % 3B 42 44 46 47
Unselbstindig Beschaftigte?) + 038 —103 + 85 + 01 — 02
‘} Einschiiefllich Bergbau — % In% der Erwerbspersonan (laul Mikrozensus) —

*) Dhng Prisenzdierer und Bezieher von Karenzurlaubsgeld
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Produktion und Nachfrage

Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-nlandsprodukt
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uber hlnaus getroﬁen wer

ihrent Budgets setzen: werden Die in den letzten:Jahren
hoha Sparneigung der ‘privaten Haushalte - die Sparquo-
te lag, statistisch ailerdlngs etwas iberzeichnet; im Durch-
schnift tber 12% —gewdhrieistet, daB die. Schmalerung
der Etnkommen mcht vo[E auf die Nachfrage ubertragen

wird.-Der prlvate Konsum dUrﬁe 1996 zmmerhm noch um.

1’;&% stelgen

stungsbﬂanzdeﬂznt heuer ‘nahezu, mit Uber 40 Mrd.'S. ent-
spricht der Fehlbetrag 1%% des BIP. Ursachen fur die Ver-
schlechterung sind die Krise im Tourismus und die erst-
malige Belastung durch die Beitrige zum EU-Haushalt.
1996 solite das Defizit ‘auf unter 35 Mrd. S sinken, wenn
auf den Dewsenmarkten die Gegenbewegung zZu den vor-

angegangenen Wechse}kursverschlebungen -anhalt-und:
im_-Gefolge " der: knapperen Emkommenszuwachse ‘die -
Nachfrage der Osterre:cher nach Auslandsrelsen abf[aut -

Der Abbau der’ Inflatlon kommt 1995 gut voran Nach und
nach erreicht die Verbllfigung von Nahrungsmlﬁetn im Zu-
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7 -_um das angepellte Etap—%_
penziel —ein Nettodefizit von 93 Mrd. S — zu erreichen.
Unklar: ist auch;: Welche beg!eltenden Konsolsdserungs—'
schritte  die nachgeordneten Gebletskorperschaften in

I S : --'.'_.-'Der Arbeltsmarkt laBt auf absehbare Ze:t kaum Bewegung
Trotz des kraﬁlgen Warenexports verdoppelt sach das Lel-- :

Aus: Kostengrdnden werden WO nmmer mogllch in: Oster—f'

Wichtige Konjunkturindikatoren

Arbeitslosenguoete

1 in % der
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ge des EU Beltrzﬁs auch dle Konsumenten auch 1m Han'
del’ mtt Endustnewaren ‘sorgt der: nunmehr schan‘ere ‘Wett:
bewerb fur- Prelsabschlage “FUr-19986- zeichnet sich aller
dings ein .weiterer Stabilitatsfortschritt kaum ab, die Infla~
tionsrate: verharrt bei 2%%: Der Effekt des EU-Beitritts
schwicht sich. ab; offentliche Gebuhren und Tarife dirften

unter dem' Druck der Budgetkonsoildlerung eher stirker
als zu!etzt angehoben werden und die’ Teuerung in Gang'- e

erwarten.: Dle Beschamgung seit: Jahresanfang tenden-::
ziell rf.lcklauflg, sank zuletzt unter. das” Vor]ahresnwea_u
Nicht nar-die 1ndustne baut eher Personal ab, selbst im::
D|enst!e|stungssektor herrschf kaum noch Nachfrage

nach zusétzlichen Arbeitskraften.. Stetgender Konkurrenz- .

und Kostendruck sowie — im offentlichen Dienst — Bud-
getrestnktlonen zwingen nun auch: hier zu Hationahs;e-__
rung und zur Ausschbpfung von - Produktwttatsreserven '

reich ansasmge austandtsche Arbettskraﬂe herangezo-:

gen, .die Zahl der 1nlandlschen Beschaﬂigten ist deutilch_'”_ By
rucklauf;g Um drohenden Lenstungskurzungen 2u entge-:'.___:_'-__
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hen drédngen viele &ltere Arbeitskréfte in die Fruhpension
Hiedurch wird auch noch 1996 das Arbeitskrédfteangebot
erheblich entlastet werden; die Arbeitslosigkeit steigt nur
geringflgig auf eine Quote von 4,7%

Risken und Unwigbarkeiten

Die vorliegende Prognose zeichnet das Bild eines wenn
auch verhaltenen, so doch stabilen und gesicherten Auf-
wiértstrends von Nachfrage und Produktion Unter den ge-
gebenen und fur die ndhere Zukunft absehbaren Rahmen-
bedingungen ist dies das Szenario mit der hdchsten
Wahrscheinlichkeit; es deckt sich weitgehend mit der
schon friiher getroffenen Vorausschau des WIFO und wur-
de durch den jlingsten Verlauf der Konjunktur bestitigt
Doch sind bei einem Wechsel, gar bei einem abrupten, in
den #uBeren Bedingungen auch andere Entwicklungsli-
nien denkbar, die das Prognoserisiko Uber das in einer
mittleren Aufschwungphase Ubliche MaB erhdhen

In den letzten Wochen trat auf den internationalen Finanz-
mérkiten die erwartete Gegenbewegung zu den Ereignis-
sen vom FrUhjahr 1995 ein: Der Dollarkurs festigie sich,
die langfristigen wie die kurzfristigen Zinsen gaben welt-
weit nach Damit haben sich die Aussichten, daf die ins
Stocken geratene Konjunkturbefebung in Europa wieder
mehr Schwung erhiit, verbessert Die schon bisher krafti-
ge Investitionsneigung sollte damit bestitigt oder noch
verstérkt werden, vor allem aber k&nnten die Haushalie
auf groBere Sicherheit von Arbeitspldtzen und Einkommen
vertrauen

Niedrigere Zinsen und hohe Wirtschaftsaktivitdt wirden
den in nahezu allen Ldndern angestrebten Abbau staatli-
cher Budgetdefizite erleichtern Ein Fortschritt in der Kon-
solidierung konnte, so er als nachhaltig angesehen wer-
den kann, seinerseits das Geschiftsklima der Unterneh-
men und die Konsumentenstimmung weiter aufhellen.
Kommt damit ein ,virtuous circle® in Gang, kénnte das
Wirtschaftswachstum in Europa — wohl kaum mehr heu-
er, aber 1996 und danach — kriftiger ausfallen, als in die-
ser Prognose vorgezeichnet

Ailferdings ist — die letzten Tage haben es gezeigt — die
Nervositat auf den Finanzmérkten groB, die Tendenz von
Aktien-, Anieihen- und Wechselkursen offenbar leicht zu
irritieren Ein neuerlicher, nicht nur auf wenige Tage be-
schrankter Kursrutsch des Dollars und der hieflr anfaili-
gen europ@ischen Wahrungen ist — selbst wenn er in
deutlichem Widerspruch zu konomischen Fundamentals
stliinde — nicht auszuschlieBen Unruhe und Turbulenzen
im europdischen Wechselkursgefiige sind zu erwartan,
wenn in den nichsten Monaten die Modalitdten des Uber-
gangs und der Teilnehmerkreis an der Europdischen Wah-
rungsunion diskutiert und festgelegt werden: Es ist damit
zu rechnen, dalk manche Ankindigungen und Beschlisse
der Pelitik oder der Wihrungsbehtrden von den Finanz-
miarkien auf jhre Glaubwlrdigkeit getestet werden Stei-
gen aber Wahrungs- und Zinsrisken, so ktnnten die Un-
ternehmen europaweit rasch ihre bislang rege Investi-
tionstitigkeit an die letztlich labilen Marktaussichten an-
passen
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1992 1983 1994 1995 1996
Mrd S

Budgetpolitik

Budgetsaldo des Bundes netto') —864 —982 —1048 —1200 —930

In % des BIP

Budgetsaldo des Bundes, netto') — 33 —46 — 47 — 51 — 38
Finanzierungssaldo laut VGR']

Bund . — 27 —49 — 47 — 49 - 43

Alle &ffentlichen Haushalte — 20 —41 — 40 — 55 — a7

In %

Gefdpolittk
Dreimonatszinssatz {VIBOR) a5 70 51 47 41
Sekunddrmarktrendite (Bund) 83 686 a7 65 50

1994 vorlgutig 1995 und 1996 Schitzung

In Osterrelch steht dre ertschaftspohtlk mit der immer
drmghcher werdenden_ Konsohdlerung der Staatsflnanzen:}
vor. einer groBen Herausforderung. Obwoh[ die Notwendig-" 7
keit des DefiZItabbaus_ ittlerweile -aligemein anerkannt:.
und von allen maBgebhchen polltlschen Kraften im Prinzip.:
unterstiltzt wird, sind ‘die bisherigen Ansitze per Saldo: S
ohne Erfolg geblieben. Der Fehlbetrag im Haushalt des
Bundes, aber auch der Linder Uberschritt 1994 und Uber-
schreitet 1995 in noch h&herem: ‘MaBe die jeweils angepeil-
ten Zielwerte, der Antei| des Staa sdeftznts am BIP steigt: L
beschieunlgt ' : :

Diese Abwetchungen deuten auf mharente Schwachen i
Prozef der Budgeterstet!ung hin,‘In " dem- Bestreben zu-
mindest ex ‘ante: Konsol[dlerungsfoﬂschrme Zu belegen e
wurden offenbar die Entlastungseffekte bisher. getroffener'_:
SparmaBnahmen zu hoch veranschlagt; erwartete zusatz
liche. Einnahmen wurden ‘teilweise. Uberschatzt, teilwsise =
blieben sie auch aufgrund: der: schwacheren Konjunktur:--
zurtick. Langer zurLIckllegen_de _Ges_etzesbeschlﬁsse ua o
zur Erweiterung sozialer Leistungen, werden erst nach
und- nach voll ausgabenwirksam. Sollen Budgetziele kinf- ...
tig: besser erreicht werden, so setzt dies eine realistische:
Beurteilung der Folgekosten von Gesetzen sowie der Wir+~
kung fiskalpolitischer MaBnahmen elnschlieﬁhch der ent-
sprec:henden individuellen : Reaktionsweisen;: vorals: 1 Zu -
berucksmhtigen ist auch,. daB -in. Zeiten. emer Sockeiarw' o
beitslosigkeit und hoher Prelsstabn it4t im Konjunkturauf-~ -
schwung kaum ein fiskalischer ;Bonus" mehr anfalit, die.'. .
Wirkung -, automatischer; Stabmsatoren “also a'sym'nie_—'_'_' i
trisch geworden ist. LT o
SchiieBlich ist — im Gegensa’fz zu’ fruher — die Situation

und Entwicklung der &ffentlichen Finanzen nicht mehr aus- r
schiieBlich oder vorwiegend.am Saldo des Zentralstaates ...
(des Bundes) zu beurteilen 'sondern an dem des gesamt-
en dffentlichen Sektors = dies’ nicht.nur aufgrund ent- "
sprechender mternatronal ubilcher MaBstabe mehr noch - - .
aufgrund der immer. enger. werdenden mternen Fmanzbe-_'
zishungen und’ Interdependenzen zw&schen den Gebiets-
korperschaften und. anderen staatiichen Nebenhaushal- - -
ten. Eine ‘umfassende. und dauerhaﬁe Konsolldlerungs—_"_-"'-.
strategle muB sich daher auf- den Staatssektor als Ganzes. .
beziehen und in diesem’ Rahmen alle:Akteure einbinden. .-

Auf den Umstand, daB in Osterreich der Trend zu wach-
sender dffentlicher Neuverschuldung bisher ungebrochen
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anhdlt, wadhrend in anderen Ldndern — vor ailem in
Deutschland — bereits deutliche Erfolge einer Kurskor-
rektur sichtbar werden, haben die internationalen Finanz-
mérkte bisher gelassen reagiert, woh| im Vertrauen auf die
stets bewiesene hohe Problemidsungsfahigkeit der &ster-
reichischen Wirtschaftspolitik. Internationale Glaubwiirdig-
keit, nur in langer Ubung stabilitdtspolitischer Disziplin zu
erreichen, geht offenbar nicht schon bei ersten Krisenan-
zeichen wieder verloren Es fehlt jedoch nicht an Signalen,
dafB ein neuerliches Abweichen von den Budgetzieten im
Urteil der Beobachter und Anieger nicht ohne Feigen blie-
be Angesichts der hchen Reagibilitdt der Kapitalmarkte
bedeutete dies ein erhebliches Risiko fur Osterreichs
Zinsniveau, Wihrungsstabilitit und kunftige Wirtschafts-
entwicklung insgesamt

Aufschwung in Westeuropa iiberwindet
Schwichephase

Seit Anfang 1995 ist die zuvor zigige Belebung der euro-
paischen Konjunktur ins Stocken geraten Der jihe Kurs-
verlust des Dollars und im Gefolge neue Erschitterungen
im europdischen Wahrungsgefige drohten den Exportauf-
schwung, zumal in den Hartwdhrungslandern, frihzeitig zu
beenden. Entsprechend getriibt zeigte sich das Ge-
schéftsklima in der Industrie; dennoch blieb die Investi-
tionstatigkeit bis zuletzt krédftig Der private Konsum hatte
schon hbisher der Konjunktur nur schwache Impulse gege-
ben Wo zur Stltzung der Landeswihrung héhere Zinsen
eingesetzt wurden, verstidrkte dieser restriktive Effekt die
dampfende Wirkung, die von den Bemithungen um Konso-
lidierung der dffentlichen Haushalte auf die Binnennach-
frage ausging

Auch in den groBen Industriestaaten in Ubersee fehlt es
der Konjunktur an Schwung. In den USA verlangsamte
sich das BIP-Wachstum im Frihjahr auf eine saisonberei-
nigte Jahresrate von 1,8%:; Nachfrage und Produktion
drohten zeitweise in die Rezession abzugleiten. Japan
konnte sich bisher nicht aus der hartndckigen Stagnation
der Wirtschaft |&sen

Auf den internationalen Finanz- und Devisenmaérkten ist in-
dessen eine Wende in zweifacher Hinsicht eingetreten:

— Der Auftrieb der langfristigen Zinsen kam zum Still-
stand; in den USA wie in Europa sind die Anleiherendi-
ten deutlich niedriger als zu Jahresbeginn

— Der Dollarkurs konnte seine Schwichephase vorerst
tiberwinden; unterstiltzt von interventionen der fihren-
den Notenbanken hat er sich seit Anfang August deut-
lich gefestigt

Die Ursachen dieser Wende mdégen in einem Fall die ge-
dampften Konjunkturaussichten mit geringerem infiations-
risiko oder die positive Bewertung fiskalpolitischer Bemu-
hungen, im anderen Fall die Entschiariung des Handeis-
streits zwischen den USA und Japan sein Beiden Entwick-
lungen ist gemeinsam, daf die Finanzmérkte hiemit Uber-
schiefende Reaklionen kerrigieren und sich wieder stdr-
ker an &konomischen Fundamentals orientieren Sinkende
Zinsen und stabilere Wechseikursaussichten soliten der

610

Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1992 1993 1994 1885 1996
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutio-Inlandspredukt real

QECD insgesamt + 15 4+ 10 + 28 <+ 25 + 25
USa + 23 + 31 + 41 + 25 -+ 25
Japan + 131 —02 + 06 + (08 + 15
EU-15 + 10 —08 + 28 + 28 + 28

BRD + 22 — 11 + 29 + 25 + 28
Westdeutschland + 18 — 183 + 24 + 20 + 23
Wefthandel, real + 950 + 36 <+ 98 4+ 90 + 78
Marktwachstum') Ostarreichs + 38 — 25 + 70 + 85 + 840
Weltmarkt-Rohstoffpreis?)
insgesamt — 190 - 988 4+ 24 4+110 + 10
Ohne Rehol - .— DB — 81 +165 +170 + 20
Erddlpreis™) % je Barrel 185 164 156 173 175

Wechselkurs Sje$ 10389 1183 1142 1020 1080

'} Reales Emportwachslum der Partnerl:inder gewichtat mit dsterreichischen Exportan-
teflen — %) HWwaA-Index Dollarbasis — *) Durchschnittlicher Importpreis der OECD
(cif)

er[ahmenden Konjunktur m Westeuropa 2
neue impulse geben

. ech t’eh-' : Ze i

Dre Fzska[politlk bleibt: aE!gemem restrikiiv. elngestellt Nur_
in'-Deutschland werden: ﬁteuersen_kungen die private
Nachfrage stutzen, wenngleich die Sparneigung nach dem
unerwartet starken Riickgang in'den letzten Jahren wieder
leicht zunehmen durfte. Nachdem die HUckfuhrung des

schen Handelspartner aué ré.hlen

Auf den Markten auBerhaib des CD Raums bieten 5|ch'f"'
nach wie vor grofe Exportchancen In-Fernost hilt das ra-
sche Wirtschaftswachstum Chinas- und der ASEAN-Staa-
ten. an, auch in Latelnamerlka -breitet sich die Auf-
chwungstendenz aus. Vo den il Osterrelch wichti-

ben Polen kannen auch Tschechlen und dle Slowakes s
wue Slowensen mit emer Stelgerung des BIP von 5% und

" Zinsen im b'w_étrt__sglj_éiid

Arn 24 August vollzog die Deutsche Bundesbank den von
vielen Beobachtern seit Iangerem erwarteten Zinssen-
kungsschrltt Sie nahm den’ Dlskont~ und den Lombard-

satz:um Jeweils % Prozentpunkt auf- 3‘,&% bzw. 5%% zurtick: -
Begriindet wurde diese ‘MaBnahme ‘mit der. anhaltend =

schwachen Entwicklung der Geldmenge M3, die seit Jan-"

ner. den. Zielkorridor:deutlich ‘unterschreitet; ‘doch. spra- .
chen auch zunehmends Preisstabilitat. und der nachlas- ="~
sende _S_c_:hwung der.de_uts_che_n ‘Konjunktur fur eine weitere =~
Lockerung der Geldpolitik. Osterreich, Belgien, Danemark: =~

und: die Niederiande schlossen sich: dieser Aktion an, die -
Schwe:z hatte einen entsprechenden Schritt schon zuvor
gesetzt,

n ..":M_o_natsberichte 10/95
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Die ilangfristigen Zinsen, die zumindest in Europa von
noch grbBerer Bedeutung fUr Investitionsenischeidungen
sind, tendierten schon vor den jungsten MaBnahmen der
Notenbanken verstarkt abwirts Sie nahmen damit die er-
wartete Senkung der Leitzinsen vorweg Abflauende Infla-
tionsdngste und wachsende Glaubwiirdigkeit des Pro-
gramms zur Budgetkonsolidierung in den USA haben of-
fenbar zudem das Vertrauen der Anleger gestéarkt Zur —
wenigstens vorlbergehenden (bis zum 20 September) —
Festigung des Dollars durften neben der Entschirfung
des Handelskonflikis mit Japan auch erste positive Wir-
kungen der MaBnahmen der mexikanischen Regierung zur
Sanierung der Staatshaushalte beigetragen haben,

In &sterreich werden sich, die angestrebten Fortschritte in
der Budgetkonsolidierung vorausgesetzt, die Zinsen wei-
terhin eng an den deutschen S#&tzen orientieren. Im Jah-
resverfauf 1996 kdnnte die Sekund&rmarktrendite unter 6%
sinken

Die effektive Aufwertung des Schillings im Jahr 1995 ist
nun deutlich niedriger als bisher zu veranschlagen. Einer-
seits haben sich die markanten Paritdtsverschiebungen
vom Frihjahr teilweise zurilckgebildet; andererseits liegt
den Berechnungen des Wechselkursindikators nun ein
neues, aktuelleres Gewichtungsschema zugrunde. Unter
Berlicksichtigung des Stabilitdtsvorsprungs Osterreichs
gegentiber dem Durchschnitt seiner Handelspartner ge-
winnt der Schilling heuer um schitzungsweise real 3% an
AuBenwert; 1996 kiénnte dieser Effekt etwa zur Halfte wie-
der rlckgéngig gemacht werden

Exportdynamik durch
Wechselkurshiirde nur voriibergehend
geschwiicht

Nach Schitzungen aufgrund von Zahlungseingdangen —
vertdBlichere Daten stehen seit Jahresbeginn bekanntlich
nicht zur Verfiigung — stieg der Warenexport Osterreichs
im 1. Halbjahr 1995, selbst nach Ausschaltung von Verzer-
rungen im Zusammenhang mit dem Termin des EU-Bei-

Die Abwertung des Dollars und der Lira vom Friihjahr
steflen Osterreichs internationale Wettbewerbsfahigkeit
auf eine harte Probe. Dennoch sollte es den Exporteuren

gelingen, ihre Marktposition zu verteidigen.

tritts, gegeniiber dem Vorjahr um preisbereinigt etwa 10%
Die Zunahme war in diesem AusmaB Uberraschend, sie
war etwa doppeit so hoch wie in Deutschland. Integra-
tionseffekie diurften ebenso eine Rolle gespielt haben wie
die gegenwiartig far Osterreichs Exportangebot giinstige
Warenstruktur der internationalen Nachfrage und das wirt-
schafiliche Erstarken der &stlichen Nachbarstaaten

Weder die Pause im wesieuropdischen Konjunktiurauf-
schwung noch der Auftrieb des effekiiven Schillingkurses
{um 2,9% von J&nner bis Juli} haben bisher die Exportdy-
namik gebremst. Dies zeichnet sich jedoch flir die n&ch-
sten Monate ab Der Auftragseingang der Industrie ist seit

Jahresbeginn rlckldufig; seit Mirz liegen die Bestellungen
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Entwicklung der Nachirage

1994 1995 1996 1894 1995 1986

Mrd S Veranderung gegen
das Vorjahr in %
Real (zu Preisen von 1983)
Privater Konsum 8915 9111 9248 + 23 + 22 +15
Gifentlicher Kensum 2698 2738 2758 + 24 + 15 408
Brutto-Anfageinvestitionen 4094 4268 4408 + 55 + 42 433
Ausristungen {retio)") 160 1 1728 1850 + 79 + 80 <470
Bauten (netta}’) 2249 2283 2235 + 40 + 15 405
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 228 297 296
Verflighbares GUter- und
Leistungsvoiumen 15934 16411 16708 + 41 + 30 +18
Pius Exporte | w $%) 7468 7885 8487 + 48 + 69 +64
Reiseverkehr . 171 1089 1078 — 72 —70 —10
Minus Importe | w %) 7842 8464 8952 + 78 + 73 +58
Reiseverkehr 873 1004 1064 +119 +150 4860
Brutto-Inlandsproduki 156560 15931 16253 + 27 + 24 320
Nominell 22448 23516 24481 + 60 + 48 +41

Y Ohne Mehrwersteuer — 2 Ghne Transitverkehr {einschlielich Transitsaldo) —
% Ghne Transitverkehr

auch unter dem — freliich noch recht hohen - Vorjahresv
wert. Bereits im Aprlt und neuerlichin der Ee’czten Konjunk-" "

turumfage des WIFQ im Juli: beurteilten die Industrieunter-- "=
nehmen jhre” kurzfnshgen Exportaussichten -deutiich un-""""

gUnstlger als.zuvor. ‘Daherist fir das 2.-Halbjahr 1995 nur- - .-
noch-mit emer Exportste;gerung von real etwa 6% im-dah-".0n0
“zum Unterschied vom bis- .~
hengen Verlauf = auch den Veriust von globalen Marktan— e

resabstand 7u rechnen die:

tellen bedeuten kormte oy

Fur 1996 errechnet smh aus den Annahmen uber dle mter—:j B
nationale Konjunktur — lnsbesondere hms&chtlich emer.-_' .t

Fortsetzung des. Aufschwungs in Westeuropa und der Be--
lebung der Konsumnachfrage in:Deutschland — eine’ (mlt_ﬁ-
Exportantetien gew;chteie) Expansaon ‘der ‘dsterreichi-:
schen. Auslandsmarkte um étwa 8%, Halt die jingste Ten—
denz der Wechselkursa an, “die. dle abrupten Verschlebun-. .

gen vom vergangenen Fruh}ahr teilweise

tIOI"E per Sa}do zu behaupten

Elnbuﬁen 1mTouusmusebben ab-

Der letzte thter und .

Nachfrage schemen fur Osterrelch nlcht gunstlg

1996 werden dle Emnahmen aus dem mterna‘[tonalen Rel-f o5

severkehr prelsberem:gt voraussmhthch auf. medngem Ni-. . _'

veau verharren. Ein neuerlicher. markan’ier Riickgang soll-"-

te” vor alEern durch ansehnhche Emkommensgewanne m_ i

| ._'-_-_611_-

‘rlickgangig
magcht, so!lte o5, den Exporteuren gelmgen lhl’B MarktpOSI"l_E

soweit bekannt e dle eben en—:_ FE
dende Sommersatson brachten der’ Tourismuswirtschaft

Verluste etwa im. befurchteten AusmaB Die- Nachtigungen' SR
aus!andlscher Gaste “und die realen. Exporteinnahmen . *..
blieben.um jEWBEiS % bis 8% unter den. bereits .schwachen
Ergebn:ssen des. Vorjahres BlEEige Fiugpauschalreisen
die wechse!kursbadmgte Ver’teuerung des Osterreich-Ur-.-
laubs’ gegenuber anderen ‘Reisezielen und’ stagmerende-_' e
Haushaltsbudgets- 1n den fur. Osterrelchs Tourismus wich= .
tigen Landern und: Kundenschnchten smd die: Hauptursaé PR
chen der Krtse der smh offenbar nur.das, gehobene Ange-
bot, zumal in ‘den GroBstadien, einigermaen entziehen .
kann. Auch -die langerfrrstig absehbaren Tendenzen der S




Liohne, Wettbewerbstihigkeit

1992 1993 1694 1985 1996
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +56 +42 +30 +338 +35
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto +18 +07 —03 +15 +13
Netto +05 +02 +00 +07 +05
Netto-Masseneinkommen nomineil +62 +54 +46 +35 +28
Lohnstlickkosten
Gesamtwirtschaft +54 +43 +11 +17 +14
Industrie. +38 +09 —36 —04 +00
Relative Lohnstlickkosten’ )
Gegenltber dem Durchschnitt
der Handelspartner +24 +12 +03 +27 —13
Gegenilber der BRD +03 —26 +21 =00 —05
Effektiver Wechseikurs
Real +25 +30 +07 +30 —14
Industriewaien +21 +28 +03 +23 —10
morminelt +28 +31 +08 +40 —a7
Industriewaren +21 +29 +04 +30 —08

Y In der verarbeitenden Industrie in einhzitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesse-
rung der Wetthewerbsféhigkeit

Deutschland Pt u a aufgrund cfer geplanten Steuersen-
kungen — verhmdert werden ' : - : -

E;nweschranktev Tra_ns feraah}ungen
dampfen kaommenswachst‘ m:

Imi Halbjahr st:egen Ldhne und Gehalter an der Gesamt-
w;rtschaft pro Kopf gegenUber dem Vor;ahr um 4%_

rechnet sech dank ger;ngerer !nfiatlon :-esn realer Zuwachs

der: Nettoverdlenste derjmﬁ %% im _ahresdurchschnm :

1995 hoher ausfallt ais in den 1etzten dre; Jahren. Im, Ge—
gensatz: dazu entwmkein s;ch:_ e:'.Netto Massenemkom
men deutlich schwacher als blsher und entgegen dem fan-

- Privater Konsum

1992 1893 1994 1995 1998
Verdnderung gegen das Vorfahr in % real
Privater Konsum + 19 + 02 + 23 + 22 4+ 15
Dauerhafte Konsumguter + 50 — 43 4+ 10 + 20 4+ 15
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen + 15 + 08 + 25 + 22 + 15
Nette-Masseneinkommen + 22 + 18 + 22 + 12 + 06
Verfugbares persdnliches
Einkommen + 03 —07 +32 + 17 + 07
Sparquofe in % des verfligharen
Einkommens 125 117 125 21 114

- wertung der italienischen Lira im-Marz. 1995 ein groBerer: =
Teil der Warenkdufe ins Ausland veriagert wurde, erzielte. -
- -auch der Einzefhandel im Inlahd m4Bige Umsatzzuwichse - |
'_;__'"Weder Schwacheanze;chen der. Konjunktur noch die be- 711
- reits wirksam gewordenen bzw sich abzeichnenden MaB- . ="
--_j“nahmen zur Budgetkonsolidierung haben bisher dis Kop- -
~‘sumbereitschaft splirbar: beeintréchtigt: Dennoch JaBt der: @« .
_SlCh verengende Zuwachs der verfigbaren Haushaltsein- ' =
~'Kommen eine kunftig ‘etwas schwichere: Zunahme. der = -
Nachfrage - efwarten. . Die’ ‘nicht grund[egend getrubten. SR
: Komunkturaussnchten die- Inveet;tlonen in hdhere Wettbe- -# -
"werbsfahlgke:t der: Unternehmen auf breiter Front sowie = -
~die Abwendlng von Budgetnsken sollten die. Zuversacht'--~
f_--xder Konsumenten beetarken und ele veranlaseen ‘zusatzli-
-‘ghe. Guterkaufe tellwerse durch germgeres Sparen aie bis-
":her zu fmanzteren : : e ELITIIVE

-- ykthhpk

gerfrlstlgen Trend auch schwacher als die Arbeltsverd:en- e

ste. Darin’ epzegeln sich. ‘die Kurzung von Soz;aEtransfers-_:
{z: B Fammenbe:hlifen) und dig Erhohung von: -Soziglbei-
tragen (etwa des Peneionsversmherungsbeitrags der Be-
amten),: die:im Zuge der: Erstellung" = 'B_undeshaushaitsﬁ

1995 beschfossen worden waren-

1996 werden smh Arbeﬁsverdlenste und Transferzahiu
gen:: wefter sentkoppeln® Der fur dle Lohnb:idung rich=

tungewelsende TanfabschluB fur Metailarbetter ‘und Indu-:
strieangestelite im: September 1995 warvon der guten Er-7

tragslage in: der: Exportw1r’tschaft gepragt.: dle Pro- Kopf-'.-_'.__ dle

Verdienste werden: kaum: schwécher- wachsen als heuer.
Dagegen tassen neuerinch eingeschrankte Transferletstun-
gen einen: Anetleg der Netto- Massenemkommen um prels-
berelmgt T noch ’/é% erwarten' SR : :

Kons_qm ‘wiichsl .'-_z:ju_-.;La_sz:ep--d_e_s -'.;S__p_arezgs__t ;-

Gestutzt durch hohere Arbeltsverdtens’te und Unterneh—i
mensgewmne stesgende Beschaﬁlgung und Steuerentla-
stungen expandlerte der: private Konsum sett Am‘ang 1994

recht gieichméBig mit einer:Jahresrate von 2%%, ‘Obwohl
m[t.d_em .Ausiendsrels_ebqqm,_ Qem EU- Belt_rltt._und_.___(_;i__el__‘__/_-\b—_"

Neue Absatzchancen im integrierten Europa und
Rationalisierungsdruck starken die Investitionsneigung;
guie Gewinne und sinkende Zinsen schaffen giinstige
Rahmenbedingungen.

: _andere Sparten dee Dtenstle:stungssek‘cors d{e lndustne-:' i

"._Unternehmen zogen erst heuer massiv nach Der: WIFO-' T
“Investitionstest. von Ende April 148t fur: 1995 {gegenuber
-“dem Vorjahr) um real 9‘/5% hohere Anechaffungen von Ma-
--schmen Fahrzeugen und anderen Ausrustungen durch -
in den ‘meisten ‘anderen Wirt- .50
schaftsbereichen — mit Ausnahme etwa der- Tour:smus-_i

'::w;rtschaft = bfelbt dre Investtttonsneigung hoch.” =

lndusme erwartert

_-_:Wenngletch ein Investltlonsboom selten Ianger als emeln—'f' L
““halb Jahre wahrt, spricht doch manches daflr, daB ‘auch
71996 die: Nachfrage nagh Anlagegutem kaum ‘nachlassen

“ . wird. Der Beitritt Osterreichs zur EU und der Wirtschafts-
. _-aufschwung m Osteuropa erfordern in vielen Untemehmen S .
' strategische Dispositionen zur ErschlieBung neuer. Markte e

- und zur:Steigerung -der Wettbewerbsfahrgkeﬁ ~— sei-esin
der. Produktqua!;ta’t oder im: Kostenniveau. Trotz derinden.. "
i Ietzten Monaten nachlassenden Auﬁragsemgange inder- -
'-Bauwn‘tschaft und 'in Teilbereichen der Industrie schemen.' o
"dle Absa’fzperspektlven mcht auf Dauer getrubt -
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: chon im Vorjahr hatte SlGh dte lnvest!tlonstatigkelt kraftrg: Rt
- belebt, Fur die Fruhphase des. Kon}unkturaufschwungs fiel -
-die Sie;gerung der. Ausrustungsmvestitlonen mit 8% unge- -
wohnllch hoch aus Schrmmacher waren der Handei und- o




Produktivitit
1992 1993 1994 1995 1996
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt reat +18 —01 +27 +24 +20
Erwerbstatige’) +05 —04 +02 —01 -—04
Produktivitat (BIP je Erwerbstitigen) +13 404 +25 +25 424
Industrieproduktion®) —07 —26 +55 +45 435
Industrisbeschiftigte —35 —85 —386 05 —08&
Stundenproduktivitdt in der lndustnes) +28 +44 +81 +50 +40
Geleistete Arbeitszelt je Industriearbeiter +01 —02 +12 +0.0 +00

)Unsalbstandnge und Selbstindige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrachnung. —
? Laut Produktionsindex (ohne Energieversorgung kalendermonatiich} — ) Produk-
tion je geleistete Arbeiterstunde

Die Rahmenbedmgungen cier Fmanmerung von invesntlo-"_ -

nen_ sind gunstig."So ist: dze Ertragsiage vieter Unterneh-
men ‘zufriedenstellend. bis sehr gut ‘— erste Meldungen

aus der Industrie tiber die, Entwmklung des Cash-flows im .-
Jahr 1995 bestatlgen dies’—, ‘die-Tendenz der iangfrlst:—‘ﬂ' :
gen Zinsen ist abwirts gerichtet und die quuidztat im Ban- -
kensektor ‘hoch.. Tatsachllch schemt das Investltlonskltma{ :
in-der Summe* -seiner Facetten und auf absehbare Zelt so_ S

ngst:g w:e schon Iange mcht

. Eﬂdf‘desBaubooms S ':__:26 Mrcf S und dne rev;d:erte_Prognose"der extemen G

ters: 'und Zahiungsstrome lassen: fiir-1995. ein- Lelstungs~

Nooh 1m Vor;ahr war- dle Wertschbpfung der Bauw;rtschaft--_ﬁf
mitreal. +4% kriftig gewachsen Imi. Quartal 1995 blieb sie. - -
bereits um fast 1% unter dem — freifich:durch: salsonunub— :
tich: mlldes Wetter uberhohten = Vor;ahresnweau ‘Selbst - A
wenn im Fruhjahr: WIeder eln gennges Wachstum erretchtf ;
wilrde 'und der- Wohnbau wie: auch: die Renovierungstatig-
keit bis Uber die Jahreswende hinaus kraftig bleiben durf- |
ten, ist doch der ausgedehnte Bauboom nunmehr zu Ende - f
gegangen ‘Der Tiefbau klagt allgemein tber. Auﬁragsman--
gsl, und die Auftrage und Forderungsmlttei der offentEichen'-

Hand dLJrften in néchster Zeit ailgemem gekurzt werden

Dig- Abwucklung berelts begonnener ‘oder: ftX zugesagter'-
Projekte sollte 1995 noch' eine: Steigerung des- Bauvolu—ﬂ_;-"'
mens gegenuber: dem Vor;ahr um. real 1%% ermoglicheén: .
fUr 1996 ist kaum. mehr als: eine ‘Staghation der’ Baulel-_j_
stung -zu rerwarten. Zwar hat die - Nachfrage. nach: indu---
striell gewerbhchen ‘Anlagen ihren  Tiefpunkt durchschrtt—;_;
ten, und die hohe Investztionsne:gung der privaten Unter-
nehmen sollte sich zu einem Teil auch: auf Wirtschaftsbau- 00
ten erstrecken An. Buroﬂachen besteht jedoch nach wie T
vor-ein Uberangebot Der. Wohnungsneubau und die Re-
novierung bestehender :Gebdude sind mit Iaufenden Auf-.
tragen noch gut ausgelastet, sie konnten. selbst bei knap--_:

perer Forderung noch “expandieren. Mit der Staustufe

Wien verfligt der Kraftwerksbau Uber ein GronrO}ekt Die- o

se Impulse Werden aber vorausswhthch ‘gerade’ ausrei-

chen, um einen HUckgang im Tlefbau {vor-ailem .im Ge-"
schaftsgang der Bauindusirie) aufgrund des: Ausfatis zahi—.'-

relcher offentilcher Auﬁrage zu Verhlndern

"'H"hés iéis.“-%‘ﬁ.Ss_bi-lﬂ.ni_def‘izit.[_-'ie o

Die Ergebnisse im bisherigen Jahresverlauf — bis ein- |

schheBllch Jull ergab sxch -ein Fehibetrag von. mehr als
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bllanzdeﬁZIt von:Uber.40° Mrci 5. bzw ‘E%% des BIP' erwar-
-.'_tert Dfe masswe Verschiechterung gegenuber den Vorjah-

“sten’” dér eﬁérhen”Kom'pbnehten _Dles soilte __dle
-stungsbilanz ent[asten wenngle;ch der- NettouberschuB im

“jener Marke von 1% des BIP; die:als untere Grenze_emes
.'auBem.rlrtschaftiichen GEelchgewmhts:gelten kann o

..'”Nachfrage ‘nach Arbeitskraﬁen re}atlv rasch. belebt Sie er-

‘punkt — mit ‘einem Jahresabstand der Beschaﬁsgung von L
28, 300 im November (ohne Prasenzdlener und. Bezieher
“von Karenzurlaubsgetd) —und: tst seither. tendenz;ei] ge~}

'.ter das’ Vor;ahresmveau ‘DieIndustrie. baut nun nach._'-f

: ._-emer Pause — eher. wneder Personal ab; vor. allem aber:
“scheint der b:slang hohe und’ stetige Bedarf des: D;enstles—:

"~ Entwicklung der realen Wertschopfung

1984 1995 1986 1994 1895 1996
Zu Preisen von 1983 Verédnderung gegen
inMrd S das Vorjahr in %

Sachgtiterproduktion und

Bergbau 4242 4423 4572 +43  +43 434

tndustrie und Bergbau 3201 3345 3462 +44 +45 +35

Gewerbe 1042 1078 1111 +40 +35 +30
Energie- und Wasserversorgung 503 518 525 —12 +28 +15
Bauwesen 1174 1192 1182 <+40 +15 *00
Handal’} 2810 2826 2885 407 +08 +11
Verkehr und

Naghrichtentbermittlung 1088 1128 1158 +37 +35 +30
Vermﬁgensvemaltunga) . 2330 2388 2448 +27 +25 +25
Sonstige private Dienste® 725 743 762 +2¢g +25 +25
(tfentiicher Dienst 1980 1990 2000 +20 +05 +05
Wertschopfung ohne Land- und

Ferstwintschaft . 14653 15005 15313 +27 +24 +21
Land- und Forstwirtschaft . .... 455 455 455 +29 +00 +0,0
Wertschapfung der

Wirtschaftsbereiche®) 15108 15460 15768 +28 +23 +20
Brutto-Inlandsprodukt 15560 15931 16253 -+27 +24 420

") EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — B Banken und Versiche-
rungen, Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste. — )Snnstlgs Dien-
ste private Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienstz. — ) Ver Abzug
der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und
der Mehrwertsteuer

Reiseverkehr welter schrumpfen wird. :Mit stwa 33 Mrd. S
bltebe das Lelstungsbtianzdeﬂmt ‘weiterhin’ deutllch ‘Uber

Hoher Andrang Zu Fruhpensmnen S
entlastet den Arbeltsmarkt i

Mit: dem Aufschwung der Produktlon haﬂe s;ch 1994 dle:

reichte aber berelts gegen Ende des: Jahres einen Hohe~-_ﬁu"z

sunken. Zuletzt fiel die Beschaﬁsgung im August auch un-=:

stungssektors an zusatzllchen Arbeltskraﬁen nunmehr er-:




“ '_'-'-519ke;’t stelgt daher nur germgfug:g, auf eme Quote von o

Arbeitsmarkt 4.7% (rzach :ntematlonaler Defm:tlon)

1992 1993 1994 1995 1996
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 000

Nachfrage nach Arbeilskréften

:":'-;Iﬁfiati_bn'sjraie -ver'-harrtj-ﬁbcri 2%

Unselbstandiy Beschiftigte’) . . +244 — 78 +158 + 40 — 50
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 08 — 08 + 05 + 01 — 02 e - S
Austander . 172 426 +135 +100 + 30 Uber den Sommer kam dze Stabtilmerung der Verbrau-'. :
Unselbsténdig und se!bstandwg o SR
Erwerbstatige 4531 _ 84 4 77 _ 5O 120 _._-_cherpreise einen.weiteren Schritt voran. Billige Saisonwa-* "
“ren.und Prelsabsch!age far Bekieldung und Schuhe lieBen. .
Angebot an Arbeitskratten -_'--dte inflationsrate im Juli auf 2,2% und im August auf.2,1% .
Erwerbspersonen im [nland +611 +208 + 04 — 50 — g5 L AT
Auslander . F187 + 71 +119 + BO + 45 smken Die nledrlgeren Bezugskosten von Nahrungsmlt-_ T
Wanderung von Inldndern + 23 + 25 + 15 £ 0D + Q0 .
Inlander TAOT A2 130 130 140 . Der Abbau der Inflation kommt heuer gut voran. Fir 1998
Uberschull an Arbeitskrifien : zeichnet sich aber kaum ein weiterer Stabilitatsfortschritt
Vorgemerkte Arbeitsiose’) +81 +292 — 73 =00 + 25 - ab.
Stand in 1 DDD 1931 2223 2149 2448 2174 :
Arbeitslosenguote i PRSI
in % der Unselbstandigen?). 58 63 65 65 88 Ltein aufgrund des EU Beltr;tts und der Verembarungen der S
1, ) s .
In % der Erwarbsparsonen’} 86 444 48 4T L j‘Uruguay ‘Runde des GA‘I‘T errelchen nun'in zupehmendsm - -
'} Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld — %} Laut Arbeitsamis- MaBe dte Konsumenten Andererselts Setzte der HaﬂdEE g

statistik — %) Laut Mikrozensus

LRI e e ér besonders fruh und groBzuglg eln (vor allem I\/Eode~ unci_'-:
schbpﬁ Hoherer Wettbewerbsdruck: und: Budgetrestnktso~ Schuhgeschaﬁe m Grenznahe) auch um den Kaufkraftab~:f'
ner: zwmgen auch ‘hier: zur Ausschopfung von: Produktivi :
tatsreserven Das auf absehbar




W - The Outlook for 1995 a‘_n_d 1996

AdJustment to New Competltwe
i Condltlons

Exchange rate shifts and a restrictive

- treng  growth: of exports” and. of © |
business fixed : investment. kept "
: the | recovery . on:track - until: -
©. mid-1995, -Leading: indicators: suggést; -
however; a:downturn in: foraign demand,
. and budget consolidation measures’ aré.”
- beginning to slow the rise’in"disposable
7 incomes . While the laiter: dampening et
"1 feict will becomie ‘stronger, exports may ;"
-+ re-accelerate towards: the " end- of ‘the:
s -projection penod Gross Domes’nc Prod
o uct (GDP) is expected to: expand by al
- “most 2% pertent in; 1995'6nd:2: percent-in’. T
1996, the gap towards the EU average becommg somewhat
W|der RS :

by Although the fali in the dollarand-some European currencnes ear- 2
I liek this yéar constitutes. & severe test’ for Austria's interhational: -
o _'competltweness -merchdndise exports remain -a driving force of : ©
" the busingss: cycle !megratlon ‘sffects of EU membership ard'a
-l positive. factor, s dfe the commodity’ striigtiire ‘of exports wrth its -

‘bias towards semi=manufactures and machsnew and the compar-

global market shares ;n spxte of the exchange rate hurdle

1 996

subsidies’ will be felt:particuiarly:in “eivil engineering and in'resi-

 advance of’ private- disposable incore;-However, due to robust

gether with low inflation, further gains in'real purchasing’ nower:

__ﬁaccompamed by a lower savings’ ratlo

- level corresponding to°4.7 percent of GDP. This implies that the

o their household deficits.
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stance of fiscal policy will dampen
economic activity after some delay.
Growth of GDP should, however, not
fall below an annual rate of 2 percent.
The strongest component of domestic
demand is likely to be corporate
investment. It should help fostering
Austria’s international
competitiveness and thus narrowing
the deficit in the current account.

'Mamtammg trad|t|ona! market posrtlons and: galnmg new ones |n"-
*the new: European context:often: equire a-Te-orientation. of. cami-;
pany strategies: As early ag in 1994, whenr the recovery had bare-.
ly-started, prlvate mvestment picked up: int the ‘hitherto sheltered: -
sectofs of the: ‘séonomy; and. in 1995 investment i manufacturing -
mdustry foilowed ong !arge scale.-Not only ratmnahzatron pres= :
sures-and: néew market opportunmes ‘push- for: higher- capltal e
spendmg general[y good proﬂts and Tfalling interest’ rates: suUp-:
‘portithe! propensny 1o invest from the finarncial side Thess favor—K ;
able: c;rcumstances should prolong the mvestment boom mto_:___;_

dential construction. The retrenchment in public speriding will al-

= 80 extend o’ current purchases of goods -and services (including
‘personfiel costs} and 10. transfers: to ‘private households; Con--°

. trary to the frend so far, the latter are’ now béginning to slow the

- activity. and " high' earnings . in" the business: sector. the rise:in’:
- wages and salaries should. abate oniy marginally. and aliow; tos

L : Private consumption is expected to- expand by 1‘/2 percent in 1996 :

. Onifiseal policy; the pro;ectlons assume that the federal govem- B
i mant deficit will be reduced to Sch 93 billion in 1996 as faid down”’
.= in-the -government's medium-term ‘convergence program; and:
..‘that 'general government net lending can be. brought down 1o a;

.-’consolidation proposals submitted by the Economic and Social:

"--'Advisory Board be fully implemented and that both the federal:
and the state governments take addmona[ measures to reduce_-

M - .

Despite strong export growth, the cur-
rent account deficit may nearly double in
1895, attaining Sch 41 billion  or
1% percent of GDP Major reascns for
the deterioration are the shrinking of the
tourism net surplus and the first-time
contributions to the EU budget. In 1996.
the deficit should fall below Sch 35 bil-
lion assuming that foreign exchange
markets continue correcting the shifts of
last March and that the squeeze in do-
mestic household incomes will weaken
the demand for foreign travel

; __Prloe stabllizatlon is.making good progress in 1395 Cuts in agri-
- rcultural prices rélated to EU membership are being passed onto
- -thé consumer, and stronger competition is putting downward

pressire-on prices’ of manufactures. In 1996, inflation may hardly
ease further as the EU effect will fade and the need for deficit re-

- duction-thay.result'in higher public fees and charges Price rises
- for services end housmg cosis are unlikely 1o decelerate signif-
._ . ;cantiy
" dtively strong; trade reiatlons with the by now Tast-growing eccno-. "

- mies in: East-Central Europe. Thus.if-may be possible to defend’ - The labor market ‘may remain in quasi-stagnation Employment

‘has beenon s slight downward trend since the beglnmng of the
-yéar 'and has fallen below the year-earlier level in August The
.,manufaoturlng mdustry has resumed cutting personnai and the
-"service sectar, which has so far always provided new job oppor-
- tuhities, hds ‘on aggregate stopped hiring. Higher cost pressures
- and budgetary restrictions provide strong incentives for rational-

ization’ and: productivity increases even in the public sector The

- ‘ongoing’ discussion of possible cuts in benefits induces many
‘older workers: to take early retirement, 2 move that reduces the
‘supply "of labor.'Open unemployment may therefore rise only

‘marginally to’a ratg of 4 7 parcent on average 1996

: : : ’ ~7 Main results
The other components oa‘ domest;c demand are clearly iosmg_
strength After sevéral years' of buoyant ‘growth:construction ‘ac<
tivity slackened rather abruptly, Cuts in public ordeérs as well asin -

1961 1992 1983 1894 1895 1896
Percentage changes

GDP

Inreal terms . . + 29 + 18 — 01 4+ 27 + 24 + 20

In nominal terms + 7t + 61 + 35 + 60 + 48 + 41
Private consumption + 29 + 19 + 02 4+ 23 + 22 4+ 15
Gross fixed investment. ... + 63 + 13 — 21 4+ 65 + 42 + 33

Machinery and equipment + 65 — 36 — 82 + 79 + 80 + 70

Construction. . 4+ 60 + 5t + 22 + 406 + 15 + 05
Exports of goods

in real terms .. + 34 + 26 — 34 + BY + 85 + 80

[ nominal terms + 2B + 18 — 42 + 87 + 86 + 91
Imports of goods

In real tarms. + 61 + 12 — 44 4+ 103 + 70 + 60

In nominal terms .. . 4+ 64 + 03 — 49 + 113 + 75 + 65
Trade balance . (billion AS) —1128 —10B4 — 975 —1164 —1146 —1078
Current balance (billion AS) + 08 — 18 — 82 — 223 — 411 - 335

As percent of GDP (%) + 00 — 01 — 04 — 10 — 17 — i4
Yield of long-term

government bonds (%} 38 83 66 67 65 B0
Consumer prices + 33 + 41 4 36 + 30 + 28 + 22
Unempioyment rate

As percent of total labor

foree') .. . (%) 35 36 42 44 46 47

Dependent employeesz} 4+ 20 4+ 08 - 03 4+ 05 + 01 — 02
} Accerding lo microcensus — °) Excluding parental leave and military service




