Abnehmende

Inflationsdifferenz verstirkt
real-effektive
Schillingaufwertung

Neuberechnung der WIFO-Wechselkursindizes

ach einer [angeren Phase re-

lativer Stabilitét waren die in-

ternationalen Finanzmaéarkte
in der ersten Hilfte der neunziger
Jahre von groBen Wechselkursver-
dnderungen geprdgt Mehrfache
Turbulenzen im Europdischen Wih-
rungssystem (EWS) hatten markan-
te Wertverluste einer Reihe von
europdischen Wahrungen, das Aus-
scheiden der italienischen Lira und
des britischen Pfund aus dem
Wechselkursmechanismus sowie
die Erweiterung der Interventions-
bandbreiten auf 15% zur Folge
Gleichzeitig setzte der Kurs des Dol-
lars seinen langfristigen Abwer-
tungstrend bis auf einen histori-
schen Tiefststand unter der 10-S-
Marke fort

Vor allem fur die an der DM orien-
tierten europdischen Hartwdhrungs-
linder beeintrachtigt diese Entwick-
lung der Wechselkurse die preisli-
che Weltbewerbsfidhigkeit gegen-

.. Seit der Griindung des EWS im Jahr.
'~ -1979 hat der Schilling gegeniiber -
- allen Wahrungen aufier dem Schweizer

Franken und dem japanischen Yen an
Wert gewonnen ‘in der Neuberechnung
_' der WIFO-Wechselkursmd;zes auf
" Basis 1992 Zeigt sich cine welter
*verstarkte Konzentratlon der
" Aufienhandelsstruktur auf o

© "~ Deutschiand als nach dem alten" ;"
. Index: Wahrénd die DM mit 47,5% im
© ‘Wechselkursindex welter an Gewicht

gewonnen hat, ‘sank der ‘Anteil des .

:._'Doilars auf 8,4%. Glelchzeltag erhalten

Dnttmarkteffekte = die Konkurrenz
.. 'mit anderen Exporteuren auf
- auslandischen Absatzmirkten — : !
-immer me_hr_ Bedeut_ung. Insgesamt_

. errechnet sich fiir die letzten 15 Jahre
. eine kumilierte 'sc'hil'linga'ufwertu'ng :
-+ um-nominell-effektiv 28% und um

. real-effektiv 9 2% Durch die.
" abnehmende Inflatlonsdifferenz -
gegenuber den Hande!spartnern
“werden die real-effektiven
: Aufwertungseffekte seit Mitte der.
- 'achtziger Jahre starker. - - -

In den letzten 15 Jahren — seit der
Grundung des EWS im Jahr 1979 —
hat der Schilling gegenUber den
Wahrungen nahezu aller OECD-Lén-
der an Wert gewonnen Lediglich im

Langlristige
Kursgewinne des
Schillings gegeniiber fast
allen Wihrungen

Vergleich zum Schweizer Franken
(—3,7%} und vor allem zum japani-
schen Yen (—45,0%) notierte der
Devisenmittelkurs des Schillings im
Jahresdurchschnitt 1994 schwécher
als 1979 (Ubersicht 1))} Besonders
stark bilateral aufgewertet hat der
Schilling gegeniber der turkischen
Lira, der isiandischen Krone, der
griechischen Drachme und dem
portugiesischen Escudo Doch auch
gegenliber der spanischen Peseta,

Uber ausliandischen Konkurrenten fihlbar In allen diesen
Landern wurden die Wechselkurspolitik und die notwendi-
ge Neugestaltung des internationalen Wahrungssystems
zu einem aktueilen wirtschaftspolitischen Thema FUr die
Osterreichische Wirtschaft bedeuten die schwachen Wah-
rungen speziell flir die auf diese Lander konzentrierten
Teile der Exportwirtschaft sowie flr den Tourismus eine
zunehmende wettbewerbspolitische Herausforderung.

der italienischen Lira und der schwedischen Krone lagen
die bilateraten Kursgewinne bei iiber 100%

Selbst gegeniliber den harten Wahrunger DM und holl&n-
discher Gulden wurde der Schilling langfristig etwas stér-
ker War der Devisenmittelkurs der DM 1979 im Jahres-
durchschnitt bei rund 729 S gelegen, so lautete er 1994

nur noch 703,55 Freilich geht dieser Aufweriungseffekt

*} Gie Aufbereitung der statistischen Daten betreuten Ursuia Glauninger Christa Magert und Rainer Hauswirth

"} in der iiblichen Kursnotierung in Schilling je Fremdwihrungseinheit bedeutet ein hoherer Wechselkurs eine bilaterale Schillngabwertung und ein niedrigerer
Wechselkurs eine Schillingaufwertung Zur leichteren Interpretation werden deshalb Aufwertungs- und Abwertungssitze vom Kehrwert des Wechselkurses
{Fremdwahrung je Schilling) berechnet In dieser Form gehen sie auch in die Berechnung der Wechselkursindizes ein
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Langfristige Kursentwicklung der im Ubersicht 1

WIFO-Wechselkursindex des Schll]mgs.

veriretenen Wihrungen

Devisenmittelkurs " Bilaterale

' Gesamt: at
e i oo
index 1992 fahresdurchschnitt wertung (—)
In% - - §je 100 auslgndische o in% -

: . Wishrungseinheiten - . B
Deutsche Mark". . 47512 . 723349 - 703524 - -+ 37
Halienische Lira 10555 0 - 1610 - . 078+ - 1274
Us-Dollar . BETE - - 13367 - 11422+ 170
Franziisischer Franc - 5702 - 314296 - - 205731 ;- + o 528
Schweizer Franken 4698 . 802948 . 835167 - — 37
Brtsches Pfund. . . | 4387 " 283547 747N+ 623
Holldndischer Gulden 3661, 6BB507 . 627521 4 B2
Japanischer Yen 3107 6143 ° "t 11710 e 45O
Belgischer Frang . 2769 45647 . Lot 34156 % 0338
Spanische Peseta ~~ - 1947 . .. 19940 - 8524 + 1389
Schwedische Krong -~ -~ 1785 | 311964 .. 1480087 U4 1108]
Grieshische Drachma 1611 . 35998 4717 e T
Dinische Krone. 0851 - 284805 - 17057004l 414
Turkische Lira D842 - 3819420 - 04049 - +94440.'1-
Finnische Mark . D625 - 343881 - 219011 4. 570
Kanadischer Doffar 0559 oo 11413 - B 388Y) -+ 364
Portugiesischer Escudo. | | | D487 C27 393 6880 - -+ 298 2:
Norwegische Krone - 041977 T 2BROTY181TRY 4+ 632

~ Australischer Dollar 0378 1478 8B4y T2

. Irisches Punt Jehlp2000 0] 27 228" .17.072’)‘ CEBRE

.. Neuseeilindischer Dollar- - 0076 .0 1. 13517%.C BTN e
Islandische Krone: - 0014 3 ?55 S S ¢ 163 )_ s + 22037 "

. ‘) b3 je ausiandlsche Wahrungselnhen — )S je 1000 wrklsche L\re L

allein auf die Jahre 1979 bis 1981 zurlick, als der Ubergang
zur Hartwdhrungspolitik durch eine autonome Aufwertung
des Schillings um 1,5% Anfang September 1979 unterstri-
chen wurde In der Folge sank der Kurs der DM von einem
Hochstwert Uber 735 8 bis Ende 1981 auf das seither sia-
bile Niveau von knapp iber 700 8

Von den 22 erfaBten OECD-Wihrungen®) zeigen neben
den Hartwihrungspartnern DM und holldndischer Gulden
nur der US-Deliar, der kanadische Dollar und der Schwei-
zer Franken keinen langfristig eindeutigen Wechselkurs-
trend gegeniiber dem Schilling Der Kurs des Dollars iag
Anfang der achtziger Jahre bei rund 13 5; bis Mitie des
Jahrzehnts stieg die Notierung dann im Jahresdurch-
schnitt auf Uber 20 S, im Monatsmittel sogar auf iber 23 8
Seit diesem Hochststand hat der Dollar mehr als die Hilfte
seines Wertes verloren und notiert im Sommer 1995 unter
105 Diese Schwichephase des Dollars erscheint durch
die neuerlichen Kursvertuste im Jahr 1995 besonders
ausgepridgt;, sie halt aber insgesamt schon mehr als
5 Jahre an. Im Jahresdurchschnitt bewegte sich der De-
visenmittelkurs des Dollars bereits von 1890 bis 1994 in
der engen Bandbreite zwischen 11.7 S und knapp unter
118

Wiéhrend der kanadische Dollar der Wechselkursentwick-
lung des US-Dollars weitgehend folgte, stieg der Kurs des
Schweizer Franken zunichst paraliel zum Dollar bis 1983
auf Uber 850 S und verharrte bis 1988 etwa auf diesem ho-
hen Niveau In der Folge gab er bis 1993 auf rund 780 S
nach, in den zwel Jahren seither hat er diesen Kursverlusi
wigder ganz wettgemacht Abgesehen von einer kurzen

Schwichephase in den Jahren 1990 bis 1992 hat der japa-
nische Yen als einzige Wiahrung langfristiy gegenliber
dem Schilling kontinuierlich an Wert gewonnen. Verglichen
mit einem Tiefststand von 575 S im Jahr 1980 notiert er
heute — trotz der schwersten Wirtschafts- und Finanzkri-
se der Nachkriegszeit in Japan — dber 11 S Bemerkens-
wert sind schlieBlich die langfristigen Unterschiede in der
Kursentwicklung des belgischen und des franzdsischen
Franc Nachdem beide Wihrungen in der ersten Hilifte der
achtziger Jahre noch erhebliche Kursverluste verzeichne-
ten, zdhlen sie heute zum Kern der stabilsien EWS-Wéh-
rungen. Der Schillingkurs des belgischen Franc ist seit
1984 nahezu unver@indert, der des Franzdsischen Franc
immerhin seit 1988

Bilaterale versus effektive

Wechselkurse

Das AusmalB bilateraler Kursbewegungen zeichnet aber
nur ein sehr eingeschrinktes Bild der Wechselkurseffekie
Lediglich fur ein hypothetisches osterreichisches Unter-
nehmen, das ausschlieBlich nach ltalien exportiert, dort
auf keine Konkurrenten aus anderen L&ndern ftrifft und
auch keinerlei Vorprodukle aus anderen Landern bezieht,
lieBe sich die wechselkursbedingte Belastung seiner
preislichen Konkurrenzfdhigkeit im Export direkt anhand
der Kursverdnderung des Schillings gegenlber der italie-
nischen Lira messen Schon im viel realistischeren Fall
gines einzelnen Unternehmens, das in mehrere Lander ex-
portiert und dort Konkurrenten aus anderen Lindern ge-
genidbersteht und das Produktionsinput importiert, beein-
flussen gleichzeitig mehrere Wechselkurse die preisliche
Konkurrenzfdhigkeit

Aus makrodkonomischer Sicht interessiert der Gesamt-
effekt aller Wechselkursverdnderungen auf die &sterreichi-
sche Volkswirtschaft Anders als im Fixkurssystem wvon
Bretton Woods ist die Wechselkursveranderung gegen-
Uber einer Wahrung — damals gegeniiber der Leitwzh-
rung Dollar — heute nicht mehr gleichbedeutend mit
gieichgerichteten Auf- und Abwertungen gegeniber allen
anderen am System teilnehmenden Wihrungen Bei weit-
gehend flexiblen Wechselkursen ergeben sich vielmehr
zugleich bilaterale Aufwertungen gegenuber einzelnen
Wahrungen und bilaterale Abwertungen gegeniber ande-
ren AuBerdem sind gleich groBe Wechselkursbewegun-
gen einzelner Wihrungen makrodkonomisch unterschied-
lich wichtig: Eine Abwertung der italienischen Lira um 10%
betrifft die dsterreichische Volkswirtschaft stérker als eine
gleich groBe der isldndischen Krone Der Gesamteffekt
dieser EinfluBfaktoren auf den AuBenwert einer Wahrung
- und damit auf die wechselkursbedingte Verdnderung
der preislichen Wettbewerbsfiahigkeit einer Volkswirtschaft
— ist nicht mehr offensichtlich.

Dieser Gesamteffekt wird empirisch durch effektive Wech-
selkursindizes erfaBBt Vereinfacht ausgedriickt miBt der ef-
tektive Wechselkursindex einer Wahrung ihre Kaufkraft in

%) Nicht berticksichtigt ist aufgrund seiner geringen Bedeutuny im dsterreichischen AuBenhandel das jlingste OECD-Mitgliedsland Mexiko. Belgien und Luxemburg
verfugen als Wahrungsunion lber eine gemeinsame Wahrung mit identischer Wechselkursentwickiung
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Bausteine des Systems effektiver Wechselkursindizes fiir den sterveichischen Schilling

Effotver Wethsali, T 1

Abbildung 1

rta und Importa .
) . Effektiver Wechselursindax gegeniber | l gegendber gegendibar geganiiber
Exporte Eli14 EWS.Ldndem QECD Eurcpa CECD Uberses
DR siiiver Weachselkursindax - - I I gegendber ! I gegendber gegendbaer gageniber
I s imparte EU id EWS-Lindarn QECD Europa CECD Ubsarsea
- - Industiowaren : _ . ) B
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: ; .
- l T Sudme 1 I . gegenlber | | gegantber -gegemibar gegentiber
: : Warenimporte . ELU 14 R EWS-Landern . OECD Eurcpa. o LCECD Ubersas
.. . Reisaverkehr o I : . Ce T R BT o X )
Exportaund Importe -~ : . o ) :
A ’ I - Reiseverkehr I geganubsr ; gegentber | gegentibor I [ gegeniber
. oo EU 14 ] ' EWS-Landemn | OECD Europa QECD Ubarses
: [ i Reisevarkehr [ B gagenuber - - I gegenuber [ ) gagenuber l gegeniiter
. Importe - | EU 14 I EWS-Landern I CECD Europa ] OECD Ubsrses

Devisen, ihren internationalen ,Wert® Fir diesen Zweck
werden die bilateralen Wechselkurse bzw deren Verande-
rungen zu einem Index zusammengefaBt. Jeder Wahrung
wird ein Anteil (ihr ,Indexgewicht*) zugeordnet, der aus
der unterschiedlichen Bedeutung der verschiedenen Lan-
der (Wahrungen) im AuBenhandel jenes Landes abgeleitet
wird, flr das der effektive Wechselkurs berechnet werden
soll Jeder effekitive Wechselkursindex basiert somit auf
ginem ,Devisenkorb” der fir ein Land relevanten Wihrun-
gen Je hiher das Gewicht einer Wahrung, umso stérker
beeinfluBt eine Verdnderung ihres Wechselkurses die In-
dexentwicklung

Seit 1982 berechnet das WIFO effektive Wechselkursindi-
zes flir den 6sterreichischen Schilling auf Basis einer Ge-
wichtungsstruktur aus dem Jahr 1979%) Angesichts der
seither eingetretenen Verinderungen der internationalen
Wechselkursrelationen, der Struktur der Ssterreichischen
AuBenwirtschaftsverflechtung und der internationalen
Kankurrenzsituation {z. B der Arbeiiskosten) ist es an der
Zeit, diese Berechnungen zu aktualisieren

Konzept und Autbau des Systems der

WIFO-Wechselkursindizes

Das System der neuberachneten effektiven Wechselkursin-
dizes fur den Schilling setzt sich aus einer Reihe von Bau-
steinen zusammen, die nach den drei Kriterien Warengrup-

pen, expori- bzw. importseitige Konkurrenzposition und
Wechselkursverdnderungen gegentiber bestimmten Lan-
dergruppen unterschiedliche Teilaspekie der effektiven
Wechselkursentwicklung abbilden (Abbildung 1). Je nach
Fragestellung kann aus diesem System der jeweils geeig-
nete Wechselkursindex fur eine Analyse gewdhlt werden.

Im Mittelpurkt des WIFO-Konzepts effektiver Wechselkur-
sindizes steht deren Verwendung zur Einschidtzung der
preislichen Konkurrenzfdhigkeit &sterreichischer Glter
und Dienstleistungen Sie erfassen gleichermaBen die
durch die Summe bilateraler Wechselkursbewegungen be-
dingte (nomineli-effektiver Wechselkurs) und die um die
Prais- bzw. Arbeitskostenkomponente bereinigte (real-ef-
fektiver Wechselkurs) Verdnderung der internationalen
Wettbewerbsféhigkeit der dsterreichischen Wirtschaft Be-
ricksichtigt werden sowochl die Effekte auf die Konkur-
renzfahigkeit &sterreichischer Exporte auf ausldndischen
Mérkten als auch die Importkonkurrenz auslédndischer
Produkte auf dem heimischen Markt

Fur die Kenstruktion eines effektiven Wechselkursindex
sind vier Arbeitsschritte wesentlich:

1 Abgrenzung eines relevanten Kreises von Wahrungen
bzw Landern, gegeniiber denen die effektive Wechsel-
kursentwicklung ermittelt werden soll

2. Festlegung der Basisperiode des Index gegeniiber der
die Verdinderung des effektiven Wechselkurses gemes-
sen wird,

%) Fiir frihere Versionen des WIFO-Wechselkursindex vgl Seidefl (1978) und Schebeck — Suppanz — Tichy (1974)
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Charakteristische Merkmale der neuen WIFO-
Wechselk_ursindizes im Uberblick

i Wahrungen von 23 OECD Landern
1992 = 100 3

- bilaterale Importgewichte, bilaterale
.+ Exportgewichte fir Erndhrung, =~ -

- Energie und Rohstoife, muitilaterale
Exportgewichte fir Industriewaren
und Reiseverkehr (Nachtigungen}

. fixe Gewichte des Jahres 1992
' :'._'_geometrische Gewichtung

Wahrungskorb
BaSlSjahr : _
Gewlchtu_ngssystem: :

Gewichte: :
Indexkonstruktion

. Gesamtmdex zusammengesetzt :
aus: Teilindizes fr Industriewaren;
S Erndhrung, Energie und Rohstofie -
" “sowie den Reiseverkehr; jewsils ex-
port- und imporigewichiet, reai-
effektiv und nominell-effektiv sowie
-+ gegenUber 4.Léndergruppen
CinU(EU 15, EWS-LEnder, OECD Euro- .
.pa, OECD Ubersee)
Erfassung wechselkursbedtngter :
R ."Ver_ande__rungen der preislichen - - -
- Wettbewerbsfahigkeit

Telhnd |zes

Hauptzielsetzung; -

3 Ermittlung eines Gewichtungsschemas, das in seiner
theoretischen Konzeption der Hauptzielsetzung des In-
dex maglichst gut gerecht wird,

4. Wah| eines Gewichiungsverfahrens, einer geeigneten
Indexformel.

Anhand dieser vier Grundelemente jedes Wechselkursin-
dex konnen die wichtigsten Verdnderungen im Konzept
der Neuberechnung dargestellt werden:

OECD als relevanter AuBBenhandelsraum —
verbesserter Reiseverkehrsindex

Grundsétzlich unveréandert blieb die Indexberechnung hin-
sichtfich der einbezogenen Lander bzw Wiahrungen Auch
im neuen Index bilden die OECD-Staaten (ohne Mexiko)
den fir Osterreich relevanten Kreis an Konkurrenzldndern
und Absatzmirkien®) Die Beschridnkung der Indexberech-
nung auf die OECD-Staaten ergibt sich auch aus der Da-
tenverfugbarkeit fir marktmaBig noiierte Wechselkurse,
fur regionale Export- und Importstrukturen im Warenhan-
del sowie fir die Nachtigungsstruktur im Reiseverkeht®)

Uber diese Landergruppe hinaus werden weiterhin Impor-
te der Warengruppe Energie und Rohstoffe zus#tzlich be-
ricksichtigt und mit dem Dollar bewertet. Damit werden
die importseitigen Wechselkurseffekte von international zu
Dollarpreisen gehandelten Produktionsinputs in den Index
einbezogen

Eine wichtige Verbesserung konnte im Bereich des Reise-
verkehrs erzielt werden Gegeniber den im alten Wechsal-

kursindex erfaBten nur 10 Konkurrenz- und Ziellandern ba-
sieren die Reiseverkehrsgewichte nun auf einer vollstandi-
gen Nachtigungsmairix fur den gesamten QECD-Raum
Damit sind die relevanten Nachtigungs- und Konkurrenz-
strukturen im internationalen Tourismus deuilich besser
erfaBt. FiUr den wechselkursempfindlichen Bereich der
osterreichischen Tourismuswirtschaft verspricht die Neu-
berechnung der Reiseverkehrsindizes eine prazisere Er-
fassung des AusmafBes von Wechselkurseffekten.

Neues Basisjaht 1992

Sowohl fur die Berechnung der effektiven Wechselkurse
als auch fir die Konstruktion des Gewichtungsschemas
wurde 1992 als einheitliches Basisjahr gew#hlt 1992 war
das rezenteste Jahr, fur das das erforderliche Datenmate-
rial vellstandig zur Verfigung stand. Dabei ging die Be-
schrankung in erster Linie von den Reiseverkehrsdaten
aus Vergleichsrechnungen flr den Warenhandei auf Ba-
sis von mehrjdhrigen Durchschnittsgewichten zeigen ver-
nachidssigbar geringe Unterschiede in der Indexentwick-
lung

Multilaterales Gewichtungskonzept fiir
Indnstiiewaren- und Reiseverkehrsexporte

Kern einer theoretisch befriedigenden Erfassung der Kon-
kurrenzsituation im Export ist die Berechnung multilatera-
ler Gewichtungsstrukturen fiir die dsterreichischen Expor-
te von industriewaren und im Reiseverkehr Wahrend fir
die Importe und die weniger bedeutenden Exportkompo-
nenten Energie, Rohstoffe und Ernghrung bilaterale Han-
dalsstrukiuren (Anteii eines Landes am &sterreichischen
Import bzw Export) ais Wechselkursgewichie verwendet
werden, bericksichtigen multilaterale Gewichie auch die
unterschiedliche Konkurrenzsituation in den Ziellandern
(Drittmarkteffekte).

Die dkonomische Logik solcher Drittmarkieffekte beruht
darauf, daB Wechselkursverdnderungen — etwa der italie-
nischen Lira — nicht nur die preisliche Wettbewerbsfihig-
keit dsterreichischer Exporte nach Italien (direkter Effekt),
sondern auch die Konkurrenzposition ésterreichischer Ex-
porte gegenuber italienischen Anbietern auf anderen
OECD-Markten — auf Drittmarkten — beeinflussen So
bewirkt der markante Wertverlust der Lira gegeniiber dem
Schilling nicht allein, daB fur Osterreicher das italienische
Angebot preislich attraktiver geworden ist und sich Oster-
reich fur Urlauber aus talien erheblich verteuert hat Min-
destens genauso wichtig fUr den 8sterreichischen Touris-
mus sind die Drittmarkteffekte, weil Italien gleichzeitig et-
wa fiir den deutschen und holldndischen Urlauber gegen-
{iber Osterreich ebenfalis billiger geworden ist

Die empirische Erfassung der Drittmarkteffekte erfolgt auf
Basis vollstandiger Konkurrenzmatrizen des AuBenhan-

%) Ausgeschieden wurde Jugoslawien bzw. der jugostawische Dinar auf den im Wechselkursindex des Jahres 1979 noch ein Gewicht von Uber 3% sntfallen war
Wegen der dramatischen Inflationsentwicklung in Jugoslawien und des damit verbundenen Kursverfails des Dinars wurde seit 1989 ein um Jugoslawien bereinigter

Wechselkursindex verwendet (Mooslechner 1989)

% Datenprobleme in diesen drei Bereichen sind auch ausschlaggebend dalir, dafl eine Ausweitung der Indizes auf die in den dsterreichischen Aullenwirtschafts-
heziehungen immer wichtigeren Oststaaten und slidostasiatischen Lander derzeit noch nicht méglich war Eine Erfassung dieser Effekle in selbsténdigen Teilindi-

zes ist jedoch in Vorbereitung
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W C H 8 L K U R S I N D E X
Lindergewichie im WIFO-Wechselkursindex 1992 Ubersicht 2
: Industriewaren .Energie und Rohstoffe Erndhrung Waren insgesamt Reiseverkehr Gesamtindex
’ Expo_rte’] Importe -Gesamt Exporte fmporte Gesamt Exporte Importe Gesami Exporte Importe Gesamt Exporte’) Importe Gesami Exporte Importe Gesamt
Belgion, Luxemburg 2500 3767 3245 1442 0895 0898 2217 1365 1564 2513 3203 2966 230 0401 2504 2617 2913 2769
fnemark - 075 0788 | 091 | 0183 0372 0321 0616 1297 12 1011 D768 0870 1051 OB GS0 1021 080 0851
Franreich ' 7433 4714 .5820 2080 | 1084 1354 3107 4825 4457 7017 A3 5449 2966 12406 464 6041 5379 5702
Deulschland . © - 45168 . 67131 51538 39054 24280 98302 32030 27767 28872 44477 51876 48772 64107 G200 54151 48239 45872 47512
Ihand -+ -0387 0341 0362 . 0037 © 0015 0021 0048 041 0316 0358 038 0829 076 000 OME 0314 0268 0290
Malien -\ : o0 9B45 . 9551 0 QBB1 44510 . 3426 14591 23018 10§72 13790 12199 BO15 10283 3620 24548 7218 018 10970 10555
Niaderiande - 3130 2764 -2926 1186 3629 2985 4984 652 6125 3065 3087 9062 €438 OFF1 7848 461 2780 3661
GroSbritanmien ©. . 5722 3250 4344 1120 0388 . 0587 2245 1085 1370 | 5365 2812 5883 494 8464 5553 5266 3665 4367
Griachenland 0546 D261 - 0887 - 0550 0126 0241 2414 1231 1574 0504 0300 0423 0184 9475 1765 0490 1506 1011
Finaland 0BS5S .0F45 OB -0 0093 - 0508 - 0395 1077 0109 0395 (084 0501 0703 0321 0115 0285 077 0538 0625
Portugal - TUGSTT I DARI 04S0 0455 0476 - 0471 1246 0279 0581 0502 0419 0492 0104 102 02863 G473 0489 0487
Schweden . U208 1812 181 035t L1832 1284 3783 - 0431 1293 1986 1719 1830 1825 0810 1868 1946 1584 1736
Spapien . L2962 414 T ig@82 . 0750 0269 UADR - 2336 8662 3319 2818 1154 . 1852 0648 4708 . 1346 222 1621 1947
CIRTeS 82365 BGS80° 4704 91820 36910 51832 (79320 5GEG5 64762 62836 79542 80925 52338 6OB00 68267 65143 7BI04 61532
CEWSR: - tUoB3320 71040 0 67428 45196 (30830 B4734 [ 46803, 46226 46375 61851 (65105 63702 B1450 75606 TiE6e 6GG0B - 60002 - 63220
Norwegen . . 0678 - 0285 ' 0459 . 0072 0205.. 0179. 083 0% .06 062 027 0430 039 - 0180 035 058 0264 0419
isiand. 170019 - 00000003 © 00030004 - 00050124 L 00W 0042 . 0021 . 0001 1 0010 | ODIT - 050 S D023 - 0020 - 0008 0014
Schiaiz | TUG4S2 BT 15446 6061 . 0805 2231 11905 3867 | 5845 . (5652 4835 L5178 2360 | 2660 2412 4853 4550 4698
Torked CUDETS U0AZE T 0ST0 05340 0599 (0881 . 0234 - 2427 . 1860 (D8BD L0470 0625 0102. 4617. 0878, 080 1016 . 0842
OECE Evropa . /89,380 82514 © 91185 98480 38525 54818 92200 - 66200 - 72995 89991 85125 . 87167 . 95208. JB1I7 91026 1257 83941 87505 |
Kanada -~ ;- “0724 . 0822 U050 0133 0719 00560 C CT43. 0100 - D286 DRSO . 0385 - bAS6 - 0367 1527 . 0BG 0612 0509 0559
UsA TOUBAOT - 27440 894 12430 0551 0739 4028 1291 1993 <513 - 2420 3540 3033 - 19081 5706 4608 481G - 4509
13943 74209 412 0089 10007 0 0095 2780 0057 | 0781 3889 . 3601 3838 08T 040 0870 . 3020 - 3180 3107
SU0456 0015 G20 004 DR 01020 Q221 T 0076, 0114 0428 - 0030 0195 8381 C 2404 0729 0415 0342 0378
_'Neuseeuand 10099 /0006 0047 | 0007 000 - 004 10007 0122 00% 0 0092 0014 0047 Q038 04T 0112 0079 0074 0078
ZDECD Ubersee} 106100 7386718812 © 1520 1516 1579 - 777 . e 3232 . 0000, 6420 .T926 U 4TO1. 23888 8074 8748 BTIS. 87
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) Erwenterte Expor@gewmhte sinschlieBlich Dnttmarlqeffekte — 2) Arn Wenhse!kursmechanlsmus des Eurcpiischen Wahrungssystems tellnenmende Linder — % Ohne Mexiko — * Energie- Roh-.

stoff und Ernéhrungsmporte auf Dollarbasus

dels bzw der Nichtigungen im gesamten OECD-Raum
Zur Ginze bericksichtigt wird auch der Marktanteil des
IMandsabsatzes aus heimischer Produktion, die zu Impor-
ten aus anderen Landern in Konkurrenz steht®). Das erwei-
terte (multilaterale) Exportgewicht wird durch Gewichtung
der Marktanteile aller Konkurrenzldander mit den direkten
Exportgewichten errechnet’)

Geometrische Gewichiung

Unter Verwendung der Gewichtungsstirukturen des Basis-
jahres (1992 = 100) wird der effektive Wechselkurs bzw.
alle seine Teilindizes als gewogenes geometrisches Miitel
des Kehrwerts der hilateralen Wechselkurse armittelt. Das
geometrische Mittel wird vor allem aufgrund seiner Sym-
melrieeigenschaften und wegen der Vermeidung von Bias-
effekten auf die Gewichtungsstruktur verwendet. Speziell
im Fail einer auf ein fixes Basisjahr bezogenen Gewich-

tungsstruktur haben diese beiden Gesichtspunkte groBe
Bedeutung flr eine ,unverzerrte® Indexberechnung bei zu-
nehmendem Abstand vom Basisjahr

Hsheres DM-, niedrigeres
Dollargewicht

Die Strukiur der Ldndergewichte im neuen WIFO-Wechsel-
kursindex 1992 wird erwartungsgemaB von der ausgeprig-
ten Konzentration des dsterreichischen AuBenhandels auf
Deutschland pbestimmt Mit 47,5% nimmt Deutschland —
und damit die DM — deutlich die erste Position unter den
fur Osterreich wichtigen Wiahrungen ein (Ubersicht 2). Be-
sonders stark zeigt sich die Bedeutung des deutschen
Marktes im Reiseverkehrsexport: Auf Deutschland entfal-
len mit einem erweiterten Exportgewicht von 64,1% fast
zwei Drittel des Gesamtmarktes Das deutsche Exportge-

%) Eine Unterscheidung zwischen handelbaren und nicht handeibaren Giitern in dieser Konkurrenzsituation scheitert an Datenproblemen

7} Eine detaillierte Darstsliung der Berechnungsweise gibt Mooslechner (1982)
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Untex schi_ede_in der Gewichiungsstruktur gegeniiber dem Wechselkursindex 1979

Industriewaren

Ebersicht 3

. Reiseverkehr Gesamtindex

LU Exporte importe..| 1. Gesamt " Exporte'} Importe Gesamt " Exporte Importe - Gesamt
_ LT Lo G Differenz in Prozentpupkten : )
Belglen Luxemburg J =007t Sy1078 +0,568 Yy pgan - .+ 0401 + 2504 +0818 +0952 +0 884
Danemask .. . C 0 166 © =0010, S 0096 L+ 1051 Y015 + D900 L0177 +0024 +0 099
Frankreich ..’ - 0739 =04l ool 0897 — 6710 b BA4TT — 3102 -1897 +0532 —0 457
Deutschland " +8519 —07068 - - - +4189 +14703 0 . —31.200 + 8850 +9.54 —0.601 44287
irland +0185 +0124 - +0156 + 0176 + 0000 + 0146 - . +0187 +0 118 C 40151
Malign. . +1322 —1057 - +0076 — 6768 . . + DBOY — 77 —2067 —0 661 —1342
Niaderlande .. . - —0D456 —0532. "1 —D5I0 + 0438 0 L — 1445 + 7185 +2079 —0 480 +0756
Grokbritannien - - " [ —2498 0,250 T 148 — 5489 + 4570 — 2591 2943 +0506 1134
Griechenland ; : vpRaa L0198 L0026 2140 + 7.862 — 0,301 0 635 +1120 40242
Portugal S 40193 403224 40203 #0104 4 1027 + 0283 © . "+0194 +0.223 T 40281
Schweden. . .. 1,435 r—0A490 00700855 . 4 1826 0 .+ D310 C4 1565 - 0484 F—0242 —0345
Spanien.” 5. SUUH1B08 T R0809 L L4073 0 — 9734 0 4 2528 —8212 ~1372 10879 —07143
Finnland, " . —=0884 #0137 =D 411 S 0321 L0115 + 0285 . —0542 +0.142 o, =085
SYRTI Crdes T ey — 0223 — 6,459 + 1720 S 42913 +3099 +3064
EWSY .. +8981 +0.141° + 4,687 +11988 - 20128 +10.532 +8625 +2235 +5828
Jsland. .. —oo2 —0007:. .. —D0%4 + 0017, + DOSD + 0023 .0 . —DOOG +0003 . —DD0R2
Norwegen . —0a442 —0056. " —0.256 + D3940 T4 0180 + D357 T 199 —0058 . —0123
Schweiz —0.661 2 ABT =1.591 —.5.080 — 7725 — 604511 1619 —2273 1956,
Torkei . L0097 - 40,200 U088 CH0102 T 4817 + 0878 40003 +0743 +0385 .
QECD Eropa,’. SueBgR U —RET LU pi7al e ATHC —ie34g . - 3067 .. 41082 41514 1368
CUa0neB D loomt UtH ger o & Ase7 40567 l-l-p074 Y65 0019
LH0885 - =0480 FUA038 . 4543 +.0790 . - —0299 +0822 10285
LI42499 0000 40,360 +. 0967 - 40400 + 0870 . 0903 +1957 . . 0585
Australien . . . ! Y0001 0012 + 0381, 72404 + 072970 40149 +0157 .0 #0154
Neuseefand- +0,035 +0,005 +0016 + 0038+ 0471 + @112 . +0038 +0,022 .+0.029
OECD Dbarses?) - - —3923 +3887. 7000 0,474 + 479100 4 9346 + 3067 0TI 1092 +3063 0 1071
OECD“'. 0,000 0,000 0000 T E 0000 + 00000 T w0000 +4576 S 42440
Ubnge Landet"’) CUEO000 0000 -i 0600 £ 0,000 + .0000_'- e w0000 —4578 —22440
Gesamlmdax j_ 0000 0,000 L .0000 o + 0doo- +0000 - :+oooo' £0.000. +0 020

)Erwenterte Expongewmhre ernschhefinch Drmmarkreﬁekte - _2) Am Wechselkursmechamsmus des Europaischen W:ihrungssystems teilnehmende Linder - — 3) Ohne Mexnko -

* Energie-, Hohstoff und Ernshrungsimporte auf Doilarbasis

wicht im Reiseverkehr bestimmt auch im Gesamtindex den
hoheren Anteil der DM auf der Exportseite (49,2%) als auf
der Importseite (45,9%). Dagegen dominieren im Handel
mit Industriewaren die Importe aus Deutschland mit 57,1%
gegenlber den Exporten mit 45,2%.

An zweiter Stelle unter den Landergewichten des Gesamt-
index rangiert Italien mit 10,6% vor Frankreich (5,7%) und
der Schweiz (4,7%) Vielfach Uberschitzt werden hingegen
die direkten Auswirkungen von Kursverinderungen des
Dollars auf die dsterreichische Wirtschaft Die USA erreil-
c¢hen im Gesamtindex mit 4,6% nur den funftenr Rang. Zu-
sammen mit dem Anteil der Energie und Rohstoffimporte
ist der Dollar mit rund 8,4% aber die drittwichtigste Einzel-
wihrung im Index.

Mit einem Anteil von 81,5% gehen Uberwiegend die Wih-
rungen der anderen 14 EU-Lander in den effekiiven Wech-
selkursindex des Schillings ein Davon machen die derzeit
am Wechselkursmechanismus des EWS teilnehmenden
Wihrungen 63.2% aus. Von den vier restlichen européi-
schen OECD-Ldndern ist im 8sterreichischen AuBenhan-
del nur die Schweiz bedeutsam. Zusammen kommen sie
auf ein Gewicht von rund 6%. Auf die 5 nichteuropéischen

Wiahrungen im Index entfilit ein Anteil von 12,5%, der von
den Gewichten des Dollars und des Yen (3,1%) dominiert
wird Im wettbewerbspolitisch zentralen Bereich der Indu-
striewaren ist der Anteil der EU-L&nder (84,7%) sogar
noch etwas hoher. Durch den Wegfall der zum Dollarkurs
bewerteten Energie- und Rohstoffimporte betrégt das Dol-
largewicht in diesem Teilindex nur 3,9% Es bleibt damit
unter dem EinfluB des japanischen Yen (4,1%) auf den In-
dustriewarenindex

Zur Berechnung des Gesamtindex tragt der AuBenhandel
rmit Waren 81,4%, der Reiseverkehr 18,6% bei Das Gewicht
des Warenhandels wird in erster Linie von den Industrie-
waren (86,9%) bestimmt; sie erreichen am gesamten Wa-
renexport sogar einen Anteil von 91,6%

Obwohl vom Konzept her nicht durchwegs strikt vergleich-
bar®), sind die Unierschiede in der Gewichiungsstrukiur
gegenlber dem Wechselkursindex 1979 entscheidend fur
die Neueinschitzung der effektiven Wechselkursentwick-
lung Die Verdnderungen werden geprédgt von einer Zu-
nahme des DM-Gewichis um 4,3 Prozentpunkte und dem
Rickgang des Dollargewichts um insgesamt 2,2 Prozent-
punkte (Ubersicht 3). Dabei sinkt das Dollargewicht um

%) Diese Einschriankung betrifft insbesondere die durch dig Erweiterung des Landerkreises verursachten Verdnderungen der Gewichtungssatruktur {05 den Reise-

verkehrsindex
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Konkurrenzmairix der Industriewarenexporie 1992

Ubersicht 4

Absatzmirrte
Belgien Didne- Frank- BAD . irland ltalien Nieder- GroBori- Grie- Finnland fstand Morwe- Portu- Schwe- Schweiz Spa- Tirkel Kanada USA  Japan Austra- Meusee- Erwei-
Luxem- mark - reich : R lande lannien chen- ’ gen gal den nign lien  land tere Ex-
burg : . fand paorige-
wichte'j
Konkurrenzidinder Markianteile in %
Be[g\'en"Luxem-._ o : - : .
burg. K 12084 .206 311 219 186 106 8156 190 185 08 085 123 234 168 179 145 063 014 017 008 028 027 25
Diinemark 045 5134 - 019 _' 054 - 078 010 0¥2 046 Q47 118 558 000 045 303 037 021 042 005 004 002 011 015 107
Frankreich 13,46 320 7280 - 301 385 314 517 381 454 149 153 202 83% 226 464 634 175 08 054 016 079 058 744
BRD. " .~ 2332 1504 845 7973 856 618 1918 700 1324 736 708 802 1231 932 1501 B8O8 586 111 107 044 211 167 4517
rland 089 - 0.47 -032 025 2125 D16 0Bs 132 ‘016 018 615 027 027 045 035 025 004 013 009 004 012 009 038
Italien . 481 253 - 387 282 251 8214 297 235 968 148 177 150 773 165 474 412 272 050 045 015 071 099 985
Niederlande. 091 z¢ 138 @184 ‘246 D6 3827 186 182 108 885 201 229 155 134 110 05 0t4 016 0OD4 036 044 3132
Grofbritannien 757 511 283 209 3697 184 701 6330 320 245 B3 524 489 389 238 294 145 D0BE OV4 06 198 250 572
Griechenland Q12 0+t Q07 D16 007 Q12 007 009 5605 011 004 Q08 00A G122 009 OO7 009 001 OOt 000 001 0G1 0355
Finnland 042 143 020 L0827 .05 014 084 47 041 7332 086 181 043 257 027 02 01 Q06 006 001 021 017 08
Island 000 0017 000 10B1 L0000 000 000 00U Q00 000 4903 003 000 006 9003 D00 000 000 GO0 000 000 Q00 002
Norwegen 020 135.7 010 B ETS - 025 : 0,09 049 035 023 082 636 5862 032 202 01 012 013 005 ) 004 002 Q005 016 068
Portugal 041 5075 ikl 830 : 037 -:003 047 (39 .. 026 037 038 048 4284 084 Q24 109 002 002 C02 000 003 004 0358
Schweden 183 . (854 043 -061 - 148 038 164 104 083 .525 450 945 103 6482 082 053 - 032 027 C18 005 081 Q48 204
Schweiz. ! 1 44 146 - 098 1'34_ 080 093 1107 (096 131 - 081071 - 073 137 090 8027 071 088 021 022 012 043 044 545
Spanien'. 139 0;5? 1750074 073 104 U103 082 - 137 023 023 091 1083 049 047-.6928 039 012 (09 002 (D9 Q10 29
Titrket i - 019 015 010 928 007 041 . 02 014 -025 083 001 015 008 ~006 011 -011 Bt49 ‘002 C02 000. 001 001 088
Kamade .- . 041 088 °013 910 026 008 D56 - 033 011 008 039 02 010 014 068 007 04 5998 2374 005 038 035 072
USA L 602239 203 /182 167 - .113. B2 441 : 220 125 415 254 - 183 258 202 . '_1 74 248 3221 B8O02Z 136 TO09 657 539
lapan. 4.5 1807 103 . ‘183552 - '0,69 506 276 299 146 273 335 ) 229 179 214 : 152 "119 .306 385 &ri2 609 617 394
Auystralien . 017 0020003 -003 - 003.°003 0714 022 G03 009 (001 015 -002 003 024 002 .003. 019 008 018 7?54 §55 046
Neuseeland DOD 002 000 SI081 00T 001 @0 001 0OD. Q0D LDDO 414 DOD 0DR  DOD 000 . 000 002 00T 002 403 7032 010
Insgesamt 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10000 10000 0000 100,00 100,00 100,00 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 0000 10000 1000C 10000 10000
Direkte Export- . T e R . R
‘gewichle 252 119 570 E054: 025  BE2 373 469 075 003082 062 187 083 074 337 199 Q49 008 100.00

") Einschlieslich Drittmarktetfekie © :

2.4 Prozenipunkte allein aufgrund sines geringeren Ener-
gie- und Rohstoffimportanteils, das Landergewicht der
USA ist um 0,3 Prozentpunkte hoher als 1979 An Bedeu-
tung gewannen neben der DM der belgische Franc
{-+0.9 Prozentpunkte), der hollandische Gulden (+ 0.8 Pro-
zentpunkte) und der japanische Yen (+ 0,8 Prozentpunk-
te} Viel gleichmaBiger als die Anteilsgewinne sind die Ver-
luste auf mehrere Wahrungen verteilt Nach dem Dollar
verzeichnete der Schweizer Franken (—2.0 Prozenipunk-
te} den stdrksten Rickgang. Mehr als 1 Prozentpunkt ver-
loren weiters die Wahrungen ltaliens und Grof3britanniens
In Summe bewirken diese Verdnderungen der Gewich-
tungsstruktur ein hoheres Gewicht von Hartwihrungen im
effektiven Wechselkurs des Schillings

Die gréBten Verschiebungen in der Gewichtungsstruktur
ergeben sich im Reiseverkehr: Die vollstidndige Erfassung
aller Zieliander dampft vor allem die Importanteile von
Deutschland und der Schweiz stark Im Reiseverkehrsex-
port drickt sich die Konzentralion des &dsterreichischen
Tourismus auf Giste aus Deutschland in einem um
14,7 Prozentpunkie hoheren Anteil aus. Hoher sind die Ex-
portgewichte im Reiseverkehr auch fur die Niederlande,
die USA sowie Belgien und Luxemburg Mit einem gerin-
geren Gewicht gehen nun Spanien, Kalien Frankreich,
GroBbritannien und die Schweiz in den exportgewichteten
Reiseverkehrsindex ein

Die markante Zunahme des DM-Gewichts wird sowohl im
Gesamtindex ais guch irm Industriewarenindex von demn Ex-
porten getragen. Dagegen seizt sich der geringe Zuwachs
des Gewichts von Japan aus einem steigenden Import-

586

732 309

und einem sinkenden Exportanteil zusammen. Der Bedeu-
tungsveriust der Schweiz betrifft gleichermaBen die Ex-
port- und die Importseite

llohere Drittmarkietfekie durch
zunehmende internationale
Handelsverflechtung

Die Konkurrenzmatrizen fur Industriewaren und Reisever-
kehr {Ubersichten 4 und 5) bilden fur jedes Zielland des
dsterreichischen Exports die Marktstruktur ab ErfaBt sind
die Marktanteile der Konkurrenzidnder ebenso wie der
Marktanteil der inlandischen Produktion Entscheidend fur
die Berechnung der erweiterten Exportgewichte ist jedoch
die horizontale Betrachtung der Matrix, die Marktanteile je-
des Konkurrenzlandes auf allen erfalten Absatzmirkten.
Auf Konkurrenten etwa aus ltalien triift der dsterreichische
Export eben nicht nur — im AusmabB des Markianteils der
heimischen Produktion — in ltalien selbst, sondern auch
in allen anderen OECD-Ldndern. Wie wichtig diese Kon-
kurrenz ist, bestimmt sich aus der unterschiedlichen Be-
deutung der einzelnen Absatzmérkte fUr den Gsterreichi-
schen Export und aus der Hohe des italienischen Markt-
anteils auf den verschiedenen Absaizméarkten Vereinfacht
ausgedrickt werden die Marktanteile jedes Konkurrenz-
landes mit der direkten &sterreichischen Exportstruktur
nach Absatzmérkten gewichtet und so das um die Dritt-
markteffekte erweiterte Exportgewicht jedes Konkurrenz-
landes errechnet
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Konkurrenzmatrix fiir den Reiseverkehr 1992 Ubersicht 5
e Zisligndar
Belgien D#ne- Frank- BRD  [ltafien Nieder- GroB- Giie- Finn- Norwe- Schwe- Schweiz  Spa- Kanada USA Austra- Japan Island Fkland Tirkei Neusee- Porfu-  Erwei-
o0 Luxem- mark  reich o lande -britan- schen- land  gen  den nien : fien . B land gal  terte Ex-
T .. burg . S E nien  land : . porige-
: EEhete S wichte')
Herlenflsidnder © * . © Marktanteite an den Nichtigungenin% .
Belgien Luxem- . o L . a
burg UB355 087 422 083 107 203 055 263 017 134 040 323 290 02 Ot 008 003 05 076 133 008 170 294
Danemark 043 5550 06 053 040 041 BA7T 232 069 545 185 027 083 011 DO7 018 03 584 035 081 055 123 108
Frankreich .. . .- 385 053 6567 061 . 228 .138 277 550 090 184 058 321 48 221 046 045 016 317 534 623 033 364 300
BRD - 661 1809 - 773 8970 1364 1580 356 2369 406 649 521 2185 2002 207 137 129 025 1105 549 3251 442 1164 5411
Itafion .. 70127092 385 066 Ti88 112 163 519 083 120 045 278 418 052 D64 049 D09 165 215 276 019 197 362
Nisderiande, - 1430397539 28t - 118 7067 107 4 067 133 117 486 187 U1 03B 042 005 15 133 349 118 561 944
Grofbritannien. 426 -~ 151 551 -115 282 359 7416 1867 137 327 099 857 1585 353 188 521 114 641 2308 375 1018 1772 495
Griechenland 026 012 w015 - 010 020 - 013 038 2771 Q06 012 020 019 008 016 005 000 D002 D000 000 037 000 009 016
Finnland. | 006 076, 817 -012 D1s - 013 015 306 8111 072 152 012 042 006 012 009 003 188 000 136 009 124 032
Norwegen, *“© 7706 T 451 022 017 013 S022 020 ‘ti4 108 €877 391 012 052 008 008 008 001 435 047 054 027 057 039
Schweden 10471034055 (058 043 052 ‘078 334 549 506 8184 047 135 013 027 034 005 623 000 154 852 184 183
Sohweiz, ST037..0041°0 112 U067 195 052078 234 063 039 024 5368 187 054 025 D052 006 228 111 159 156 096 236
Spanien '7. 7L 7093 0035 0135 0 024 081 071 162 082 03 033 031 086 4324 013 008 009 006 047 105 124 010 612 085
Kanada .- 025..03 048 /012 025 ..028 T187 053 023 - 021 006 030 .01 6041 132 069 035 047 09 013 199 068 037
UgA L S4B 128 00180 126203 186 480 217 U182 268 097 289 119 (2674 9010 247 235 384 633 169 634 167 304
Australien . -+ . -007- “0%2 - 006 --009 - 027 - 031 210 - B5¢ 004 - 6O 002 033 005 OgE 035 B264 023 0712 000 013 1721 012 038
Japat. .. 068 0440018044 079 -840 075 - 058 -Of1- D076 030 116 -056 144 250 208 9503 OS¢ 023 093 468 023 097
lsland. ;= 002 - €00 002 -£02 000 000 - 007 - -GE0 © 002 900 000 | 00O 000 ©0C 000 OO0 000 5065 000 OO0 000 010 062
irand ;- 013700000028 0005 T 010°-013 18 000 800 060 000 006 040 012 000 0OG 000 024 5000 000 Ot 128 018
Tirkel, . 0ot 007, 0000 2000 01009 0 008 080 019 1021 000 000 000 012 000 (003 000 000 000 000 000 3949 002 Q02 010
Neusesland.; 7,000 000,000, 002 . 000 000 © 045 000 000 000 000 . 000 D00 OYR.DO0 287 000 080 091 000 5045 003 004
Portugal "7 -047...0,00° 7060, 005 0012 7000 ‘018 . 000 . D00 . "G00 000 012 0 0G6 . 014 ..000 OO 0PB 012 000 (000 000 4155 010
Insgesarat " 400,00 100,00 400,00° 100,00 100,00 100,00. 100,00 -100,00. 100,00 10000 100,00 10000 10000 10000 4000 10000 10000 10000 19000 10060 10000 10000 10000
Direkte Export: -« - 1o ST LT : : S . ) S
gewichte i U313 087 286 6730 &75 936 428 014080 (017 141 325 048 022 150 020 047 ‘007 008 000 004

%) Einschiiegfich Drittmarklefiekle

Im Vergleich der — vom Konzept her identischen — Kon-
kurrenzmatrizen der Industriewarenexporte fur die Jahre
1979 und 1992 ist das absolute AusmaB der Drittmarktef-
fekte von 13,4 Prozentpunkten auf 17,1 Prozentpunkie ge-
stiegen. Das ist in erster Linie eine Folge der starkeran in-
ternationalen Verflechtung der Mérkte: Im — ungewichte-
ten — Durchschniti Uber alle Konkurrenzldnder ist der
Marktanteil der heimischen Produktion seit 1979 um
11,2 Prozentpunkte von 74,1% auf 62,8% gesunken
Gleichzeitig stieg der durchschnitiliche Marktanteil aller
Lander im Ausland um iber 40%. Flr kein einziges Land
war er 1992 niedriger als 1979 Fast doppelt so groB wie
fur industriewaren sind die Drittmarkteffekie mit 30,7 Pro-
zentpunkien im Reiseverkehr Daflr sind hohe Marktantei-
le wichtiger Konkurrenzidnder auf im &sterreichischen
Tourismus wichtigen Méarkten ausschiaggebend.

Schwierig zu interpretieren isi das nach Konkurrenzl&n-
dern unterschiedliche AusmafB und Vorzeichen der Dritt-
markteffekie (Abbildung 2), weil die Kombination von min-
destens drei Faktoren gleichzeitig auf das Ergebnis ein-
wirkt: Erstens hdngt das Ausmaf der Drittimarkteffekte
vom Marktanteil der heimischen Produktion ab Bei einem
Marktanteif von 100% wirde der gesamte Export in diesem
Land (das direkte Exportgewicht) mit dessen heimischer
Produktion im Wettbewerb stehen. Je geringer der heimi-
sche Marktanteil, umso stédrker ist die Marktprasenz von
Konkurrenzlgndern auf diesem Markt, und daraus foigt ein
hdherer Drittmarkteffeki fUr diese Konkurrenzlinder Zwei-
ter EinfluBfaktor ist die durchschnittliche Hohe der Markt-
anteiie eines Landes auf allen Auslandsmérkten Bei iden-
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tischem Marktanteil auf dem Heimmarkt ist der Drittmarkt-
effekt fir ein Land umso grdfier, je starker seine Marktpo-
sition auf den Auslandsmarkten ist. SchlieBlich ist drittens
die Interaktion zwischen direkien Exporigewichten und
den Marktanieilen wichtig. Der Dritimarkieffekt zugunsien
des Konkurrenzlandes wird umso grofier sein, je dfter ein
hohes direktes Exportgewicht mit einem hohen Markt-
anteil zusammentrifft Ist im Extremfall der Marktanteil
eines Konkurrenzlandes auf einem Absatzmarkt 0%, sc er-
gibt sich auch bei einem hohen direkten Exportgewicht
dort kein flUr das Konkurrenziand positiver Drittmarktef-
fekt

Dieser zuletzt angesprochene Zusammenhang macht et-
wa den groBen negativen Drittmarkteffekt flir Deutschland
im Industriewaranexport verstindlich Osterreich hdlt mit
50,5% einen sehr hohen direkten Anteil des deutschen
Marktes am Industriewarenexport Als Folge dieser Kon-
zentration auf den Export nach Beutschland sind die Ex-
portanteile aller anderen Absatzmaéarkte vergleichsweise
klein Da der tsterreichische Export am deutschen Markt
auf starke Konkurrenz anderer wichtiger Konkurrenten
trifft. gleichzeitig aber der Wettbewerb mit den hohen
Marktanteilen deuischer Exporte auf den anderen Absatz-
mérkien wegen des geringen direkten Exporigewichts
dieser Miarkte nur schwach bleibt, ergibt sich in Summe
ein negativer Drittmarkteffekt gegeniber Deutschland
Osterreich konkurriert mit deutschen Industriewaren pri-
mar auf dem deutschen Markt selbst und sieht dort
gieichzeitig im Wettbewerb mit seinen wichligsten anderen
Kenkurrenten
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Unterschiede im AusmaB der Drittmarkt-
effekte im Industriewaren- und :
Relsevetkehrsexpntt :

Abbbildung 2

Differenz zwischen dem erwexterten und dem d:rekten E\'portgemcha‘ -
in Prozentpunkten :

- Industriewaren s
' UsA
- Japan
. Frankreich
"ltalien |
GroBbritanrien
Schweden - ;
“Finnand
Ifand .
-+ - Belgien
U Tt
- Neuseeland
Usland
Kanada .. [
* Portuga *
‘Danemark
\Sparien ;.
: ';'Nomég_en C
“Griecheniand
“Nigderlande
BRO.- .

._'.;Haﬂ.‘z_':ﬁ"u; AR

1 Hefien
- - Norwegen
: lsland .
CTirkel

. Portugal - -

Lo Ferand: o
... Griecheniand
o Negseeland
Dénemark .

.- Frankrgich
- Spanlen’ - ¢

L FL L Australien T

" Beigen.

' Korada
~Sehwelz

~Japan .

. 'Schweden . | |
Cusa
BRD -

R ; U A ;. .GroGbritancien

k: s R L “Nlederiande

Im Reiseverkehr bedeutet die entgegengeseizte Konstella-
tion einen mit fast 6 Prozentpunkten dberaus hohen positi-
ven Drittmarkieffekt fir Halien Wahrend der Anteil der
Nichtigungen italienischer Urlauber am &Gsterreichischen
Export mit 3,8% gering ist, erhoht die Konkurrenz mit Ita-
lien auf allen anderen Mé#rkten den Drittmarkteffekt Hinge-
gen bewirkt der hohe Anteil deutscher Uriauber am &ster-
reichischen Reiseverkehrsexport wieder einen negativen
Drittmarkteffekt

Der kumuliérte Beitrag einzelner Ubersicht 6
Wihrungen zur effektlven Wechselkul sentwmklung
des Schillings .

Logarithmische Berechnung

1985/1989 © . 1800/1994 - 1980/1994
Prozentpunkie

L Nomsnell -effektiver Wechselkursindex o

171

" 1980/1984

“Dautschs Mark - . S "i’!?a

o= 004 002 +
Cltalienische Lira. . 0. +3.64 S 178 4327 + 887
CoUS-Dollar L i o0 T e~185 00U R 180 00 4068 + 073
" 'Franzosischer Franc . +180 0w 057 U +005 + 242
| Schwelzer Franken .0 L —027 1.0 14.024 .11 =015 —.018
. Englisches Pfund <. .. 4027 .0, . 4.082 .- 4084 ..+ 212
- Holigndischer Gulden © - ©* 4024+ -7 — 000 -+ .- =002 + 022 0
" dapanischer Yen© .\ .. 101 — 040 - 048 - 188
Belgischer Franc™-© -~ . +0,76 + 009 - - =005 L +.080
- 'Spanische Peseta © ©* -7 L4082 4o D21 053 .4 185
Andere Wahrungen .70 4179 T BAT T HATU 0 4 78" :
insgesamt, [0 ULUUURTE3 U L1DB0. 4950 0 42808 -
- H@eabeff_ekﬁver Wechselkursindex
CDeutsghe Mark 4389 0 T4 20800 0 =001 1T 5084
. ltatienische Lira . w0000 0 1 44 =28 0T 4285 00 4061
SUus-Dodar LU iR eR Sk 188004064 L L =006 )
" Franzosischer Frano. - 0 D@10 T 018 T L URG28 L UL 107
7 Bchwelzer Franken . -0 C 008 L4025 UL 024, —hoe.
- Englisches Plund: & © . 086 1k 026 w0 40700 (L4 040
“Hollgndischer Guiden ~- - 032 " 45027 000 4009 -4 DB8 -
"KJapamscher Yen o: oo =077 : S 02200 (325 : '-'_ 124 -
. Belgischer Franc - CUE0BE 0060 008 082
“-Spanische Peseta’ ™. "7 2020 7L = 023070 4083 10 4 029
" Andere Wahrungen' [ L2340 0L IE 07T CHTTE T T
Insgesamt. . . . " L 1—216 F. 56774566 4917

Der osterreichische Schilling hat im Zeitraum 1980 bis
1994 gemdl der Neuberechnung des WIFO-Wechselkurs-
index nominell-effekiiv 28% an Wert gewonnen. Den groB-
ten Aufwertungsbeitrag”) leistete jedoch nicht eine der
zehn wichtigsten Indexwihrungen, sondern die Gruppe

Verstirkte real-ellektive
Aufwertungseffekie seit Mitte der
achtziger Jahre

der kleineren, Uberwiegend weicheren Wiahrungen Bereits
an zweiter Stelle rangiert aber die italienische Lira mit
einem Beitrag von 8,7 Prozentpunkten Mit deutlichem Ab-
stand folgen der franzdsische Franc (+ 2.4 Prozentpunk-
te) und das englische Pfund (42,1 Prozentpunkte).
1,7 Prozentpunkte trug die Wechselkursentwicklung ge-
geniiber der DM zur Schillingaufwertung bei

Bereinigt man zur Berechnung der real-effekiiven Wech-
selkursentwicklung um die Inflationsdifferenz zwischen
Osterreich und dem jeweiligen Handelspartner™) so ver-
andert sich dieses Bild grundlegend Yon der nominell-
effektiven Aufweriung von kumuliert 28% bleiben nach
Berlcksichtigung der in den anderen Landern im Durch-

) Der Aufwertungsbeitrag einer Wahrung entspricht der mit dem indexanteil dieser Wahrung gewichteten bilateralen Wechselkursentwicklung in logarithmischer

Berechnung

%) Wegen der raschen Verflgbarkeit der Daten werden die real-effektiven Wechselkursindizes primdr mit Inflationsraten auf Basis von Verbraucherpreisen berech-
net In zwei weiteren Varianten erfolgt ihre Berechnung dann auch mit Exportpreisen und Arbeitskosten
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Verinderung der p'x eisbedingten Wett-
bewerbsfihigkeit Osterreichs ﬂegenuber‘
den OECD Landeln

Abbildung 3
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schnitt deutlich hoheren Inflationsrate lediglich 9,2% als
kumulierter real-effektiver Aufwertungssatz Interessanter-
weise hat daran von den Einzelw&hrungen die DM mit fast
8 Prozentpunkien den groBien Anteil. Fur die Gruppe der
kleineren Weichwihrungsldnder sowie fUr ltalien, Frank-
reich und GroBbritannien werden hingegen die nominellen
Aufwertungseffekte durch hohere Inflationsraten in diesen
L.&ndern groBteils kompensiert

Der reale Aufwertungseffekt gegeniber der DM geht auf
die Entwicklung in den achtziger Jahren zuriick (Uber-
sicht 6) Dazu trugen sowohl tendenziell niedrigere Preis-
steigerungsraten in Deutschland als auch die erwihn-
ten Kursgewinne des Schillings am Beginn dieses Jahr-
zehnts bei in der ersten Halfte der neunziger Jahre ist
kein realer Aufwertungseffeki gegeniiber der DM mehr
feststellbar.

Wihrend sich die nomineli-effektiven Wertsteigerungen
des Schillings recht gleichmaBig auf die drei Finfiahres-
pericden verteilen, gibt es real-effektive Aufwertungseffek-
te erst ab Mitte der achtziger Jahre Gleichzeitig wird an
der abnehmenden Differenz zwischen nominell-effektiver
und real-effektiver Wachselkursentwicklung der geringere
Vorsprung Osterreichs in der Preisstabilitdt gegeniiber
dem gewichtenen Durchschnitt der Handelspartner sicht-
bar. Betrug der Unterschied in den Jahren 1980 bis 1984
nach rund 10 Prozentpunkte, also ungefidhr 2 Prozent-
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Der kumulierte Beitrag ausgewihlter Ubcrsicht 7
Wihrungen zur etfektiven Wechselkur sentwwkluncr
des Schillings nach Teilindizes

Logarithmische Berechnung, 1980/1994

Waren
. insgesamt

Prozentpunkte
. Mominell-effekiiver Wechselkursindex

Industriewaren Reiseverkehr Gesamtindex

- Deutsche Mark

o+ 187 + 175 + 195 + 171
ltalienische Lira + 795 + 845 + 593 + 867
US-Dollar . - 062 + 0456 + 092 + 073
. Franzbsischer Franc + 251 423t 4+ 195 + 242
' Schweizer Franken - — 021 T — 2o -- 0,09 — 018
Englisches Pfund + 210 4+ 188 + 268 o212
Holldndischer Gulden -+ 018 -+ 018 4+ 048 + 022
Japanischer Yen . — 251 — 220 - 053 — 188
. Belgischer.Franc L4084 : + 086 + 073 + 080
Spanische Pesela + 164 + 157 +oi14 + 185 .
" hndere Wahrungen 0. 'k 818 S 927 +1255 +1178 .
Insgesamt - +2325 42452 T +2770 +2803
; Real-effektiver Wechselkursindex -
-beu'tsche Mark + 648 + 610 + 677 + 594
 ftalienische Lira - + 058 . +.060 + 042 + 061
US-Dollar-. -~ ;- - . ..— 005 —opd — 007 — 006
* Franzosischer Franc - “+. 080 + 074 C+ 083 "+ 077
‘Schweizer Franken — Q02 02 . =001 002
Englisches, Pfund S+ 040 + 035 J4081 0 1 040
" 'Hollandtscher Gulden o+ 054 Tt oos7 4147 + 068
. Japanischer Yen — 185 - —145 =035 -1z
Belgischer Franc 073 - 4+ 068 + 056 . + 082
_ - Spanische Peseta F029 4+ 028 S+ 020 + 029 ¢
Andere -Wahrung_en 4108 + 101, o+ 127 + 117 .
[ insgesamt - [+ 916 C+ 879 +1139 + 817

punkte pro Jahr, so ging er im Durchschnitt der Periode
1980 bis 1994 auf unier 4 Prozentpunkte zuriick (Abbil-
dung 3) Dadurch verstédrken sich die real-effektiven Auf-
wertungseffekte, die eine tendenzielle Mehrbelastung der
preislichen Konkurrenzfihigkeit im AuBenhandel wider-
spiegeln. Besonders deutlich werden im fangfristigen Ver-
gleich weiters die Auswirkungen des kombinierten Dollar-
kurs- und Erdélpreisverfalls 1986/87 auf die Infiations-
entwicklung sowie der Erhdhung des Mehrwertsteuer-
satzes in Osterreich 1984 Vor allem gelingt es Osterreich
seit 1992 aber immer weniger, die nomineli-effektiven
Wertsteigerungen des Schiilings durch in Relation zu sei-
nen Handeispartnern geringere Inflationsraten zu kom-
pensieren

Unter den wichtigsten Teilindizes waren im Untersu-
chungszeitraum die nomineil- wie die real-effektiven Auf-
wertungssédtze im Reiseverkehr am hochsten {Uber-
sicht 7). Die wichtigsten realen Aufwertungsheitrdge gin-
gen wieder von der DM, im Reiseverkehrsindex auch vom
hollandischen Guiden aus.

Kaum Unterschiede im effektiven
Schillingkurs durch die Neuberechnung

Obwohl der Zeitraum fur eine Neuberechnung der Gewich-
tungsstruktur des Wechselkursindex zwischen den Basis-
jahren 1979 und 1992 mit 13 Jahren relativ lang ist, erge-
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ben sich in der langfristigen Entwicklung des effekiiven
Schillingkurses nur geringe Unierschiede. Sowohl fiir den
Gesamtindex als auch fiir den wichtigen Teilindex der In-
dustriewaren errechnet sich nomineil-effektiv und real-ef-
fektiv iiber einen Zeitraum von 25 Jahren eine fast identi-
sche Wechselkursentwicklung des Schillings {Abbil-
dung 4) ErwartungsgemadB betreffen die gréften Abwei-
chungen den von Anderungen der Gewichtungsstruktur
am stirksten betroffenen Reiseverkehrsindex

Seit 1980 gibt der neue nominell-effektive Gesamtindex
einen etwas stérkeren kumulierten Aufwertungseffekt wie-
der als der alte (+1,2 Prozentpunkte); er geht auf die Im-

o18.

portseite (+ 7,3 Prozantpunkie) zurlick Dagegen dampit

1035

das im neuen index hohere Gewichi der DM die Entwick-
lung auf der Exportseite (—5.,5 Prozentpunkie). Wahrend
die Unterschiede fir Industriewaren mit kumulierten Wer-
ten unter 1 Prozentpunkt sehr klein bleiben, erreichen sie
im Teilindex flur den Reiseverkehr beachtiiche GroBenord-
nung Interessanterweise kompensieren einander jedoch
infolge der Ausweitung der Ziel- und Konkurrenzldnder im
Tourismus eine markant stédrkere nominelle Aufwertung in
den Reiseverkehrsimporten (+60,1 Prozentpunkte) und
eine deutlich schwéchere in den Reiseverkehrsexporien
(—18,2 Prozentpunkte) weitgehend Der nominelle Ge-
samtindex fur den Reiseverkehr weist in der Neuberech-
nung seit 1980 eine etwas niedrigere Aufwertung aus als
der aite {—4,6 Prczentpunkte)
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W E C H S E L K

Langiristige effektive Wechselkurs-

Abbildung 4
entwicklung des Schillings '
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Besonders in real-effektiver Berechnung bleiben die Un-
terschiede gering Die kumulierten Differenzen machen
uber einen Zeitraum von 15 Jahren durchwegs weniger ais
2 Prazentpunkte aus. AuBer fur den Industriewarenexport
(—0,96 Prozentpunkte) sind die kumulierten real-effekti-
ven Aufwertungssitze ein wenig h&her Die kumulierte
Steigerung des mit Exportpreisen errechneten real-effekti-
ven Schillingkurses weicht mit 1,9% gegentiber 1,5% — fir
1993 gegeniber 1380 — um 04 Prozentpunkie von der
bisherigen Entwicklung ab. Etwas groBer sind die Unter-
schiede fUr die Arbeitskosten Hier beirdgt die bis 1994 ku-
mulierte Aufwertung nach der Neuberechnung rund 3,6%,.
in der Gewichtungsstruktur des Wechselkursindex 1979
lag sie bei 2 4%. FUr den mit Arbeitskosten bereinigten In-
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dustriewarenindex ergibt sich allerdings im langfristigen
Vergleich 1980/1994 sogar ein Abwertungseffekt von
1,2 Prozentpunkte. Kurzfristig, seit 1991, ist er freilich um
mehr als 5% gestiegen.
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Dechne in Inflation Differential Strengthens f&ppreczatlon of
' the Schilling in Real Terms
The Revised WIFO Exchange Rate Index — Summary

Since the.beginning of the 1990s drastic devaluations of
several European currencies as well as the sustained weak-
ness of the dollar have markedly impaired the price compet-
ittveness of those cauntries whose currencies are linked to
the German mark. For Austria's export and tourism sector,
the weakness of the currencies of important trading part-
ners, ltaly in particular, constitutes a serious challenge

The revised WIFQO exchange rate index, with 1992 as the
base year, will improve the analysis of the macroeconomic
effects of changes in the exchange rates. The index mea-
sures the: relation between the schilling and a ,basket of
currencies® from 23 CGECD countries The weight of each
currency is based on the lmportance of each country in Aus-
tria's forelgn trade o

Asin the old |ndex the mternahonal purchasmg power of the

sehilling is mainly determined by the exchange rate of the -
schilling ‘against-the German mark. The weight of the Ger- .

man-mark rose from 43 2 parcent in 1979 to 47 5 percent in
1982, a rise of 4 3 percentage points. The share of the dollar

sank by 2.2 percentage points t0.8 4 percent; but the dollar: -

still takes third place behind the ltalian lira {10 6 percent)
The weight of the Swiss franc dropped sharply to fifth place,
from 6.6 percerit to 4.7 percent;:the French franc advanced
to fourth piace (5.7.percent). The British:pound (4 4 percent)

and the 'Dutch guilder (3 7 percent} remain among the more -

important - currencies - ‘With - a “weight :of 3.1 percent

(4+0.6 percentage point), the ‘Japanese yen is ranked as .

number eight.The currencies. of the EU.countries have a to-

tal weight of 81.5. percent while-the five overseas countnes '

have a share of 125 percent.

,Third market effects®, which reflect the competition be-
tween Austrian firms and exporters.from other countries in
foreign markels, have gained in importance in the computa-

tion of index weights. The weight of third market effects in
the index of manufacturing products rose from 13 4 percent
in 1979 to 17 1 percent in 1992. This shift is due to the in-
tensification of international trade: domestic production as a

-percentage of production in OECD countries fell from

74.1 percent to 62 8 percent. Third market effects are almost

‘fwice as high in tourism (307 percent) as in trade w1th man-

ufactured Qoods.
Since the establishment of the EMS in 1978, the value of the

"-schilfing rose against all currencies with the exception of the

Swiss franc and the Japanese yen Over the last fifteen
years, the trade-weighted exchange rate of the schiilling rose
by 28 percent in nominal terms, by slightly tess than 2 per-
cent per year The strongest contributions came from the

" small soft-currency countries and from italy (8 7 percent)

- the trade-weighted index .is adjusted for inflation differ-
“entials, the appreciation in real terms is 9 2 percent Nomi-
-nal exchange rate -gains -of the schilling against soft cur-
-rencies are largely offset by higher inflation rates in these
“countries. The largest contribution to the rise in the trade-
- weighted exchange rate of the schilling in real terms comes
- from the German mark: in the long run inflation rates were
‘lower in Germany- than .in Austria But Austria has lost
- ground in terms of price stability in comparison with other
“trading partners as well:while in the first half of the eighties

the accumulated rate of inflation in the OECD countries was
10 percentage . points higher than in Austria, this differential
dropped to 4 percentage points during the period 1990 to

1994 This means that since the mid-1980s the appreciation
" in-real terms has become more pronounced, reducing the

price competitiveness in international trade Since 1992

-Austria has been less and less successful in compensating

the rise in the nominal exchange rate by lower inflation
raies
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