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Verschlechterung der
Wettbewerbstiahigkeit trotz
sinkender Lohnstiickkosten

ie Wettbewerbsfahigkeit
einer Volkswirtschaft wird
langfristig vor allem vom
technologischen und organisatori-

" Durch die Abflachung des - .
.7 Lohnauftriebs und hohe = -
Produktivitatssteigerungen sariken -

1994 die Lohnstiickkosten der = -
dsterreichischen Industrie um gut . .

31/'2%'.; Trotzdem verschlechterte sich .

' die internationale Wettbewerbs- "

der Schweiz und Belgien den
4 Rang in der Arbeitskostenhierar-
chie ein, 1991 hatte es den 10 Rang
gehalten Im Durchschnitt der EU ist

schen Innovationspotential der Un-
fernehmen  bestimmt; kurzfristig
spielen aber in einer stark auBen-
handelsabh#dngigen Wirtschaft ma-
krobkonomische Faktoren wie die
Fluktuation der Wechselkurse und die Entwicklung der re-
lativen Lohnstiickkosten die wichtigste Rolle

Hatten 1992 und 1993 — wie mehrmals in den achtziger
Jahren — Wihrungsturbulenzen verbunden mit kréftigen
Abwertungen einiger wichtiger Wiahrungen gegenliber
dem Schilling die internationale Konkurrenzposition der
dsterreichischen industrie belastet, so blieb 1994 der ef-
fektive Wechselkurs des Schillings im gewichteten Durch-
schnitt der Handelspartner im wesentlichen unverandert;
allein gegentuber der EU ergab sich eine leichte Aufwer-
tung von 0,7% 19985 wird allerdings die internationale Wett-
bewerbssituation wieder von der Wechselkursentwicklung
dominiert werden: Im 1. Halbjahr 1995 wertete der Schil-
ling effektiv um 3,9% auf

Osterreichs Arbeitskosten um 14% iiber

dem EU-Durchschnitt

“position, da die Lohnstiickkosten der -
-Handelspartner im Durchschnitt noch
-+ -mehr verringert wurden (—3,9%).

Die Arbeitsstunde kostete 1994 in der Industrie Oster-
reichs 248 S Dieser Wert setzie sich aus einem direkten
Leistungslohn von 125208 und Lohnnebenkosten von
122 80 8 zusammen In Osterreich ist damit die direkie Lei-
stungsentlchnung relativ niedrig, die Lohnnebenkosten
mit 98,1% des Direktlohnes sind dagegen hoch

Osterreichs Arbeiiskostenposition hat sich in den neunzi-
ger Jahren wesentlich verdndert. Seit 1992 wertete eine
Reihe wichtiger Wdhrungen gegenliber dem Schilling
stark ab Daher nimmt heute Osterreich nach der BRD,

der Faktor Arbeit um 12% hilliger als
in der &sterreichischen Industrie;
gewichtet man allerdings die Kosten
der EU-Handelspartner mit ihrem
AuBenhandelsanteil, so war durch
das hohe Gewicht der BRD und die geringe Bedeutung
der sudlichen Niedriglohnlander die Arbeitsstunde im Ubri-
gen Europa um 3%% teurer als in Osterreich.

Die hdchsten Arbeitskosten weist seit 1988 die BRD aus;
sie liegen um ein Viertel Uber dem Osterreichischen
Niveau Die Schweizer Industrie zahlt um fast ein Finftel
und die belgische um 8% mehr als die ¢sierreichische
Nur knapp niedriger sind die Kosten der Arbeit in Norwe-
gen, Japan, den Niederlanden und in Ddnemark (Abbii-
dung 1)

Die Koétende_r Arbeitsstunde betrugen i_99_4. in der
verarbeitenden Industrie Osterreichs 248 S. Sie lagen
damit um gut 14% tber dem EU-Durchschnitt. Die deutsche
Industrie zahlte um 25% und die Schweizer um 18% mehr
als die 6sterreichische. In italien und den USA entlohnt die
Industrie ihre Arbeitskrifte um mehr ais 20% und in.
GroBhritannien um 37% niedriger als in Osterreich. 1.

In den frilheren Hochliohnldndern Schweden und Finnland
ist heute die Arbeitsstunde um rund ein Achtel, in Frank-
reich, den USA und Italien um rund ein Flinftel billiger als
in Osterreich; GroBbritannien, Irland und Spanien zahlen
um 40% bis 45%, Griechenfand um 65% weniger. Die Ar-
beitskosten der neuen Industrielsdnder im Fernen Osten er-
reichen ein Viertel, jene der unmittelbaren dstlichen Nach-
barldnder rund 10% der &sterreichischen

Die Verschiebungen der Lohnkostenposition werden vor
allemn kurzfristig stark von der Wachselkursentwicklung
dominiert; die Kursédnderungen in den ersten funf Mona-

'} Die Aufbereitung der statistischen Daten betreuten Eva Latschka und Doris Wurthner
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Arbeitskosten je Stunde in der Ubersicht 1

verarbeitenden Industrie

Arbeitskosten in der verarbeitenden
Industrie 1994
Auf Schillingbasis, ('js_terreic_h = 100

Abbildung 1
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Vergleich mit den anderen Hartwidhrungsldndern zeigt
aber, daB sich auch abgesehen von den kurzfristigen
Wechselkursfluktuationen der Lohnkostenabstand Oster-
reichs zu den eurcpiischen Industriestaaten kontinuierlich
verringert hat. Anfang der achtziger Jahre waren die deut-
schen Lohnkosten noch um 40% und jene der Schweiz um
35% Uber den osterreichischen gelegen.

Die Konkurrenz aus dem Fernen Osten bedeuteie in den
letzten Jahrzehnten eine groBe Herausforderung flr die
Niedriglohnbranchen der Industrielinder; sie wird nun
durch die osteuropaischen Lander verscharft

tm sudostasiatischen Wirtschaftsraum haben sich drei
Liandergruppen herausgebildet;

1. Die Schwellenldnder der ersten Generation — Singapur,
Sudkorea, Taiwan und Hongkong — haben nach einer
Periode dynamischen Wachstums heute den Status von
Entwicklungslédndern i(berwunden Sie erreichen zu-
sammen einen Weltexportanteil von Uber 10%, und ihre
Produktionsstruktur hat sich zu technologisch an-
spruchsvolleren Produkten gewandelt. Diesen Aufhol-
prozef spiegeln die Arbeitskosten wider: Sie betragen
20% bis 30% der dsterreichischen (1975 noch zwischen
7% und 18%) und sind héher als in Portugal
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1994 kastete die Arbeitsstunde in der verarbeitenden Industrie Osterrewbs
248 8. Die hiichsten Arbeitskosten verzeichneten die BRD, die Schweiz und
Belgien. In Italien und den USA zahlt die Industrie um gut ein Fiinftel, in
Grofbritannien wm 37% weniger als in Osterreich. Die Arbenskosten der
siidostasiatischen Schwellenlinder der ersien Generation — Singapur,
Siidkorea, Taiwan und Hongkong — betragen 20% bis 30% der dsterreichi-
schen und sind hiher als im EU-Land Portugal. In Osi-Mitteleuropa ent-
sprechen die Arbeliskosten ungefihr jepen in den Schwellenlindern der
zweiten Generation umd erreichen 8% (Slowakel) bis 13% (Ungarn) der
isterreichischen. Iﬂ Bulganen, Rumamen und Ruflland liegen sie deutlich

darunter.

2. Die Schwellenldnder der zweiten Generation — Thai-
land, Malaysia und Indonesien — haben dieses Niveau
bei weitem noch nicht erreicht: inre Wettbewerbsvorteile
griinden sich vor allem auf die niedrigen Arbeitskosten,
die 3% bis 8% der Osterreichischen beiragen

3 Nach und nach faBt auch China — mit schwer quantifi-
zierbaren, aber sicher noch niedrigeren Lohnkosten —
FuB auf den Welimarkten (Schrider, 1995)

Die neue Herausforderung fur Europa bilden aber in den
neunziger Jahren die Transformationstdnder Ost-Mitteleu-
ropas mit einem groBen Angebot an qualifizierten Arbeits-
kraften und sehr niedrigen Lohnkosten In einer Abgren-
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zung, wie sie in den Vergleichen zwischen den Industrie-
staaten Ublich ist, durften ihre Arbeitskosten 1993 etwa je-
nen in den Schwellenidndern der zweiten Generation ent-
sprochen haben (Schréder, 1995) Ungarns Industrie weist
mit 32 § je geleistete Arbeitsstunde in dieser Ldndergrup-
pe die hdchsten Kosten auf vor Polen mit 24 S, Tsche-
chien mit 21 § und der Slowakei mit 19 5 Das Kostenge-
falle zu Westeuropa ist gewaltig: Die — nach osteuropéi-
schen MaBstdben teure — Arbeitsstunde kostet in Ungarn
13%, in Polen 10% und in der Slowakei 8% der dsterreichi-
schen Bulgarien, Rumanien und RuBland bleiben noch
deutlich darunter {zwischen 3% und 5%)

Diesen enormen Lohnkostenunterschieden 2zwischen
Westeuropa und den Oststaaten steht aber ein Riickstand
in der Kapital- und Infrastrukturausstattung gegenUber,
der die Wettbewerbsposition entscheidend mitbestimmt,
Im Gegensatz zu den fortgeschritteneren neuen Industrie-
lindern im Fernen Osten, deren Industriezentren moderne
Technologien einsetzen und ein relativ hohes Produktivi-
tatsniveau erzielen, wird die Konkurrenz aus Qsteuropa
zur Zeit noch durch die Probleme der Transformation und
einen erheblichen Produktivitdtsrickstand gezigelt')

Die Dynamik der Arbeitskosten ist in den Transforma-
tionsldndern sehr hoch: In der friiheren CSFR und in Un-
garn lagen sie 1993 um rund 50%, in Polen um 80% uber
dem Niveau von 18991 In jenen Landern, deren Reformen
weniger fortgeschritten sind, ist die Lohninflation noch
grofer Mit Ausnahme Tschechiens wurden aber die Aus-
wirkungen auf die Wettbewerbsfahigkeit in den meisten
Landern durch Abweriungen gemiidert Allerdings ist der
Verfall des Binnenwerts der Widhrungen aller Oststaaten
seit 1991 groBer als der des AuBenwerts Trotz nomineller
Abwertungen haben also diese Wihrungen gegeniber der
DM und damit dem Schilling real aufgewertet — freilich
nach betrdchtlichen Abwertungen zuvor

Weitere Verlangsamung des
Lohnauftiriebs

Entwicklung der Stundenproduktivitit Ebersicht 2

in dexr verarbeitenden Industrie
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sondern muf auch die Produktivitdt des Faktors Arbeit —
die Produktionsleistung je Stunde — einbeziehen

Osterreichs Industrie erzielte in den letzten zwei Jahrzehn-
ten im Vergleich mit den anderen Industriestaaten Uber-

Hohe Produktivititszuwidchse durch
anhaltenden Personalabbau

Nach dem kraftigen Lohnauftrieb von 6% Anfang der
neunziger Jahre verlangsamte sich der Zuwachs der Ar-
beitskosten je Stunde in der Industrie 1994 auf 4 2% und
lag damit um fast 1% Prozentpunkie unter der durch-
schnittlichen Steigerungsrate der achtziger Jahre von
5,6% Trotzdem verteuerie sich der Faktor Arbeit in Oster-
reich 1994 um rund 1 Prozentpunkt stérker als im gewich-
teten Durchschnitt der EU bzw. aller OECD-Handelspart-
ner in nationaler Wahrung (BRD + 3,0%) Da die Wéhrun-
gen der EU-Lander im Durchschnitt um rund %% abwerte-
ten, stiegen die Arbeitskosten in der EU in einheitlicher
Wahrung um nur 2,6%

Die Beurteilung der Wettbewerbsposition einer Wirtschaft
auf dem Weltmarki kann sich nicht nur an den Kosten der
Arbeitskraft und den Wechselkursrelationen orientiaren,

durchschnittliche Produktivitdtsgewinne. Diese mdégen
zum Teil auf einen gewissen Aufholeffekt zuriickgehen;
ausschlagend dirften letztlich aber eine relativ gute Ausla-
stung und die vergleichsweise hohe Investitionsquote ge-
wesen sein, die sich auch in einer niedrigen Kapitalpro-
duktivitat niederschidgt (Hahn, 1991}

Da trotz der Belebung der Industriekonjunktur 1994 in den
meisten Landern der Personalabbau anhielt, beschleunigte
sich das Produktivitatswachstum kréftig. In Osterreich
stieg die Stundenpreduktivitat in der Industrie um 8,1%

und iIm Durchschnitt der EU um 7,4%.

Seit 1990 steigerte Osterreichs Industrie im Durchschnitt
die Stundenproduktivitdt um 4,9% pro Jahr. Nur Finnland

'} Zur Einschtitzung von Niveau und Entwicklung der Produktivitt in Ost-Mitteleuropa vgl Podkaminer (1995) zur Bedeautung der [nfrastruktur Polfan — Stankovsky

(1993)
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Pr eduknvnatsvergleleh BRD— Ostetrelch Ubersicht 3
fur das warenproduzierende. Gewerbe '

“BRD - Osterreich " BRD

" Netto-Produktionswert") je . “Osterreich =
A S . . Em(erbst_ﬁiig_en inS - . 100
970 UL B2 184 187 773 1322
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Qe Siahstasches Bundesamt ertschaft und Stanst\k 1990 {9}, 1984, (3); WIFG, Vor-
: Iﬁufige VGR-Schitzung 1984. Dem warenproduzierenden Gewerbe der BBD entspre-
““chen in der tsterreichischen VGR die Seictoren Bergbau, Sachgiterproduktion Ener-
;- gig- und Wasserversorgung Bauwesen = ] NormnelF ZU. Marktprmsen ohne Mehrv .
: .wertsteuer ; :

{+9,8%) und Schweden (+5,0%) weisen hdhere Raten
aus. Im Durchschnitt der Handelspartner, der EU und der
BRD war das Produktivitdtswachstum pro Jahr um rund
1% Prozentpunkte schwicher

Mit der Belebung der Kenjunktur beschleunigte sich der
Anstieg 1994 international stark Trotz Kkraftiger Produk-
tionszuwdéchse setzte sich in den meisten Lindern der Be-
schiftigungsabbau fort In der &sterreichischen Industrie
stieg die Stundenproduktivitdt 1994 um 8,1%; bei zuneh-
mender Arbeitszeit wurde mit einem um 3,6% verringerten
Personalstand um 5%% mehr produziert. Auch in der BRD
und in der Schweiz nahm die Produktivitdt bei sinkender
Beschéftigung um 9,1% bzw. 10% zu. Im Durchschnitt der
Handelspartner erhghte sich 1994 die Stundenproduktivi-
tat in der Industrie um 7%%, in der EU um fast 7%%.

Niveauunterschiede der Arbeitsproduktivitdt sind schwie-
rig zu beurteilen; den einzigen Anhalispunkt liefert der
Netto-Produktionswert bzw die Brutto-Wertschdpfung
Methodisch sauber kann die Arbeitsproduktivitdt nur fiir
die Produktion eines Gutes gemessen werden. Da sich
der Qutput eines Betriebs, einer Branche oder der Indu-
strie insgesamt aus unterschiedlichen Gutern zusammen-
setzt, ist die Hohe der Produktion als Aggregat nicht real,
sondern nur nominell als Wert der Nettoproduktion zu er-
fassen Implizit wird damit neben der produzierten Guter-
menge auch der auf dem Markt erzielte Preis zur Bewer-
tung der Produktionsleistung berticksichtigt Der Netto-
Produktionswert je Beschéftigten ist als MaB der Wertpro-
duktivitat hier eine Skonomisch aussagekraftigere Produk-
tivitdtskennziffer als die fechnische Produktivitat, der reale
Output je Faktoreinheit

Vergleicht man aus der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung den Netto-Produktionswert je Erwerbstatigen fur
das warenproduzierende Gewerbe der BRD®) und flr die
entsprechenden d&sterreichischen Sektoren (Bergbau,
SachgUterproduktion, Energie- und Wasserversorgung
sowie Bauwesen), so hat die 6sterreichische Wirtschaft in
den letzten zwei Jahrzehnten gegenlber der BRD einen
Produktivitdisrickstand von gut 30% aufgeholt: 1970 war
der Netto-Produktionswert je Erwerbstétigen im produzie-

Entwicklung der Lohnstuckkosten in dEI '_ Tbersicht 4

verarbeitenden IndustI ie
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renden Gewerbe der BRD um knapp ein Driitel Uber dem
Osterreichischen Vergleichswert geiegen, 1980 hatte der
Abstand in der Mann-Produktivitét noch gut ein Fiinftel be-
tragen. Nach den vorlaufigen Daten der Volkswirtschafili-
chen Gesamtrechnung fiir 1994 buste die BRD {West-
deutschland) diesen Vorsprung mittlerweile ein (Uber-
sicht 3) Berlcksichtigt man die kiirzere Jahresarbeitszait
in der BRD, so durfte die Stundenproduktivitdt im Durch-
schnitt der Sachgiterproduktion in beiden Landern etwa
gleich sein. Diese aggregierten Daten geben freilich nur
Durchschnitiswerte wieder. In den einzelnen Branchen ist
das Produktivitdtsniveau im Vergleich zur internationalen
Konkurrenz sehr unterschiedlich (Guger, 1988, Basalka,
1991)

Trolz lallender Lohnstiickkosten
leichte Verschlechlerung der
Weltbewerbsposition

Ausschlaggebend fir die Beurteilung der preislichen Watt-
bewerbsfahigkeit sind nicht die Arbeitskosten je Siunde,

) Aus Griinden der Wechselkursstabilitit beschriinkt sich dieser Vergleich auf gie BRD Ein Vergleich mit Landern mit stark schwankender Wihrung kdnnte nur zu
Kaufkraftparitidten erfclgen die wieder fir die Beurteilung der kurzfristigen Wettbewerbssituation wenig aussagen
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sondern die (wechselkursbereinigten) Arbeitskosten je
Produktionseinheit oder Lohnstickkosten, die aus dem
Verhiltnis der Arbeitskosten zur Arbeitsproduktivitdt er-
rechnet werden Durch inren technologischen Vorsprung
und die Produktgualitdt erzielen die Industrieléander wie die
BRD und Osterreich ein hohes Produktivitidtsniveau und
sind auf den Weltmérkten trotz hoher Lehnkosten konkur-
renzfahig

Die dsterreichische Industrie konnte in den achiziger Jah-
ren ihre Konkurrenzposition gegeniber den westlichen
Handelspartnern merklich verbessern. Trotz einar Aufwer-
tung des Schillings von gut 1,3% pro Jahr sanken ihre rela-
tiven Lohnstlckkosten gegenilber dem Durchschnitt der
Handelspartner und der BRD zwischen 1980 und 1990 pro
Jahr um 0,7%, gegenuber der EU um 0,5%

Obwohl die Produktivitdt in den neunziger Jahren in glei-
chem MaBe stieg, verschlechierte sich die Lohnstickko-
stenposition gegeniber dem Durchschnitt der Handels-
partner um fast %% pro Jahr Neben der weiteren effekti-
ven Aufwertung des Schillings in den Jahren 1992 und
1993 war auch eine deutliche Abschwéchung des Lohn-
stlickkostenauftriebs in den Konkurrenzldndern dafur aus-
schlaggebend

Insbesondere 1994 sanken die Lohnstiickkosien der wich-
tigen Handelspartner (BRD, Schweiz) durch auBerordent-
lich hohe Produktivitdtssteigerungen stérker als in Oster-
reich (—3,6%, Durchschnitt aller Handelspartner —3,8%,
EU —3,9%). Noch starker verringerte sich in nationaler
Wadhrung die Arbeitskosten je Produktionseinheit in der
Schweiz (—7,4%) und der BRD (—5,6%}

Da der Schilling gegenliber den Wahrungen der EU-Han-
delspartner 1994 um 0,7% aufwertete, sanken die Lohn-
stlickkosten der EU-Lander auf Schillingbasis noch stér-
ker (—4,5%) Die relativen Lohnstlckkosten der dsterrei-
chischen Industrie erhohten sich damit in eipheitlicher
Wahrung gegendber den Konkurrenten im Binnenmarkt
um fast 1% Im Durchschnitt aller Handelspartner hat der
Schilling seinen Wert kaum verandert (—0,1%), die re-
lativen Lohnstlickkosten der Osterreichischen Industrie
stiegen 1994 im Vergleich mit dieser Landergruppe um
0,3%

Zusammenfassung

Die internationale Arbeitskostenposition der Gsterreichi-
schen Wirtschaft hat sich in der ersien Hilfte der neunazi-
ger Jahre deutlich veréndert Die Wechselkursschwankun-
gen seit September 1992 brachten in kurzer Zeit ernebli-
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che Verschiebungen in der internationalen Arbeitskosten-
hierarchie. 1994 kostete die Arbeitsstunde in der Osterrei-
chischen Industrie 248 S (sterreich zidhlt so mit der BRD
{309 S), der Schweiz und Belgien zu den Landern mit den
héchsten Arbeitskosten; 1991 hatte es den 10. Rang ein-
genommen

Im Durchschnitt der EU-Lé@nder entlohnte die Industrie ihre
Arbeitskrifte 1994 um 12% niedriger als in Osterreich In
[talien und den USA zahlt sie heute um gut ein Funftel, in
GroBbritannien um 37% weniger. Durch die Abwertungen
dieser Wahrungen im Frihjahr 1995 wurde dieser Abstand
weiter vergroBert

[n den achtziger Jahren kompensierte die dsterreichische
Industrie die wahrungsbedingte relative Verteuerung des
Faktors Arbeit langerfristig durch Uberdurchschnittliche
Produktivitdtssteigerungen und verbesserte so ihre inter-
nationale Lohnstickkostenposition Trotz anhaltend hoher
Produktivitatszuwéchse {4+ 4,9% pro Jahr) konnten aber im
bisherigen Verlauf der neunziger Jahre die Effekte der
Wahrungsturbulenzen nicht ausgegdlichen werden. Die re-
lativen Lohnstlickkosten stiegen seit 1990 in einheitlicher
Wihrung pro Jahr um rund %% stérker als im Durchschnitt
der Handelspartner und der EU

Durch die Abflachung des Lohnauftriebs und hohe Pro-
duktivitdtssieigerungen (4 8,1%} sanken die Lohnstlckko-
sten in der Gsterreichischen Industrie 1994 um 3,6% Trotz-
dem verschlechterie sich ihre internationale Wettbewerbs-
position, da der Riickgang in den Konkurrenzlidndern noch
gréBer war: Im Durchschnitt aller Handelspartner waren
die Lohnstlickkosten in einheitlicher Wahrung um 3,9%, in
der EU um 4,5% niedriger als 1993
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In 1994 Austrla s Competitiveness Declined Despite a Drop in
Lﬂit Labor Costs

Summary

Tha international labor cost position of Austria s economy
has changed significantly during the first half of the 1990s
Changes in the exchange rates beginning with September
1992 brought about enormous shifts in the international hie-
rarchy ‘of labor cost positions. In 1994, the hourly wage in
Austria’s manufacturing sector was Sch 248 Thus Austria
belongs to the group of countries with the highest labor
cosis, just behind West Germany {Sch 309), Switzerland,
and Belgium. As late as 1991 Austria wag ranked number
ten : -

In: 1994 the average hourly wage in manufacturing in EU
countries was 12 percent lower than in Austria. in italy and
in the ‘U, 8, business pays one fifth less for labor, in the
UK, 37 percent less than in Austria The devaluation of
ihese currenoles in the spﬂng of 1935, has further ;ncreased
'the dlsparlty

Huge dn‘ferentnals co__ntinue to exist vis-&-vis the economies
in.East-Central Europe: hourly labor costs as a percent of
the tevel in Austria are 13:in Hungary, 10 in Poland, 9 in the
Czech Republic and 8 in the Slovak Republic. This low-wage
competlt(on in “Austria’s immediate proximity so far has
been held in check by the prokblems encountered during the
transition perlod arge d|fferent|als in productmty and in.in-
:frastructure Gl

During the eighties Austria’s manufacturing secter succeed-
ed in compensating relative increases in labor costs in-
duced by the appreciation of the schilling by above-average
productivity gains, and managed even to improve Austria's
competitive position During the nineties, however, the tur-
bulences in the foreign exchange markets were not fully off-
set despite sustained high productivity increases (44 9 per-
cent per year). Since 1990, the increase in relative unit labor
costs in Austria measured in a common currency was about
4 percentage point higher than in Austria's tradrng partners
and in the EU on average.

The slowdown in wage inflalion and labor shedding {hourly

Jproductivity rose by 8.1 percent) combined to lower unit la-

bor costs in Austria’s manufacturing sector in 1994 by

- 3.6 percent Butthe cost position of Austria’s manufacturing
- sector continued to deteriorate because in Austria’s trading

pariners the drop in unii labor costs was even more pro-
nounced: 39 percent in all QECD countries, 4 5 percent in
the EU countries. Of particular importance to Austria was

-the development in West Germany: low wage increases and
_high productivity gains due to labor force reductions rasult-

ed in a drop of 5.6 percent in unit labor costs The cost com-

-patitiveness of Austria’s manufacturing secior deteriorated
.- by 0 3 percent vis-a-vis the OECD countries, and by 2.0 per-

cent vis-a-vis West Germany.
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