Langsameres
Wirtschaftswachstum — passive
Leistungsbilanz

er bis Anfang 1995 =zlgig

vorangekommene Konjunk-

turaufschwung verliert an
Fahrt Néue Tendenzen und teilwei-
se gednderte Rahmenbedingungen
der letzten Monate sprechen dafir,
daB Nachfrage und Produktion in
Osterreich bis Ende 1996 weiter ex-
pandieren, wenn auch etwas langsa-
mer als bisher erwartet. Das Brutto-
Inlandsprodukt (BIP) wird heuer vor-
aussichtlich real um etwa 2%% stei-
gen, im néchsten Jahr um knapp
mehr als 2%

in Osterrsich verliert die Konjunktur
an Schwung. Die Verlangsamung des
Wachstums wird voraussichtlich bis in
das Jahr 1996 reichen und ist
einerseits durch die nur maBige
Nachfrage in Westeuropa begriindet,
andererseits durch die unmittelbaren
Folgen von Wechselkursschwankungen
und hartere Wettbewerbsbedingungen,
die Teile der Wirtschaft unter
groferen Anpassungsdruck stelfen,
Sie tragen zu einer deutlichen
Erhohung des Leistungsbilanzdefizits
bei; andererseits dampfen sie den
Preisauftrieb und bringen den
Konsumenten Wohlfahrisgewinne.

Zeit Neuauftrdge fehlen. Personal-
stand und -aufwand im 6ffentlichen
Dienst bilden einen Schwerpunkt
der Bemihungen um Konsolidie-
rung. der Beitrag des Staates zur
Steigerung der Masseneinkommen
wird auch hinsichtlich der sozialen
Transferleistungen kinftig geringer
ausfallen

SchiieBlich ist die Osterreichische
Wirtschaft nunmehr harteren inter-
nationalen Konkurrenzbedingungen
ausgesetzt — durch die Teilnahme

Auf internationaler Ebene haben

sich Schwicheanzeichen der Konjunktur varstirkt In den
USA wichst die Besorgnis Uber ein zu abruptes Nachlas-
sen des Wachstums; die japanische Wirtschaft 16st sich
nur mit Mihe aus hartndckiger Stagnation; fur Westeuro-
pa scheinen durch den Dollarkursverfalt und die Abwer-
tung der stideurcpdischen Wahrungen die Wachstums-
chancen getribt — vor allem in den Hartwihrungslandermn,
deren Konjunkiurmotor Export nun neue Hiirden iiberwin-
den muf

Auch Osterreichs Industrie hat stirker um ihre Auslands-
mérkte zu kimpfen Wie die jingsten Meidungen im WIFQO-
Investitionstest erkannen lassen, pianen vor atlem die Un-
ternehmen im Grundstoff- und Maschinensektor umfang-
reiche Rationalisierungsmafnahmen, um ihre Produktivitat
und Kostenstruktur zu verbessern. Die allgemein gute Er-
tragssituation erleichtert die Finanzierung solcher Vorha-
ben Auch ist die Auftragslage — trotz seit Jahresanfang
rucklaufiger Bestellungen — weiterhin zufriedenstellend
die Stimmung der Unternehmer daher per Saldo zuver-
sichtiich

Ein weiterer Grund fiir die vorsichtigere Beurteilung der
Konjunkiuraussichten ist die nachlassende Dynamik eini-
ger Trager von Produktion und Beschiftigung im Inland —
sei es aufgrund ,normaler® zyklischer Faktoren oder bud-
getédrer SparmaBnahmen. So flaut die Bautstigkeit bereits
deutlich ab, vor atlem dem Tiefbau werden auf absehbare
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am EU-Binnenmarkt, Liberalisierung
und Wirtschaftsaufschwung in den
dstlichen Nachbarldandern sowie durch eine neuerliche
markante Hoherbewertung des effektiven Schillingkurses
nach den jungsten Wechselkursverschiebungen. Dies |84Bt

Hauplergebnisse der Prognose

1992 1993 1954 1885 1996
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt

Real + 18 — 01 + 27 + 24 + 2t

Neominell . + 61 + 35 + B0 + 59 + 486
Wertschspfung Industrie'y reat  — 03— 39 4+ 44 + 45 + 35
Frivater Konsum real + 19 + 02 + 238 + 22 + 17
Brutic-Anlageinvestlionen real + 13 — 21 + 55 + 48 + 37

Ausrdstungen - 386 — 82 + 79 + 80 + 80

Bauten. + 51 + 22 + 40 + 25 + 20
Warenzahlungen Exporte

AReal + 26 — 04 + B0 + 83 + 55

Maminell + 18 — 11 + 70 + 94 + 890
Warenzahfungen Imparte

Rea + 21 — 02 + 6% + 37 + 50

Nemineit + 14 — 0 + 74 + 60 + 80
Saldo der WarenzahlungenMrd 3 — 678 —744 — &8z21 —B7 4 —B86 1
Leisiungshilanz Mrd. 8 — 16 — 82 — 223 —338 —327

in % des BIP — 01 — 04 - 10 — 14 — 13

Sekundarmarktrendite

{Bund} in % 83 66 87 68 63
Verbraucherpreise Lo+ 4 + 38 + 3N + 25 + 23
Arbeilslosenguote’) in ¥ 36 42 44 43 44
Unselbstandig Beschatligls’) + 08 —~ 03 + 05 + 03 + 03
"y EinschlieBlich Bergbau. — 2) In % der Srwerbspersanen (laut Mikrozensus) — °) Ohne

Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld
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Produktion und Nachfrage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Iniandsprodukt
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in emzelnen Sektoren Mangel an Wettbewerbsfahlgkeit zu—:.'
tage treten, ‘die zumindest ‘auf. kurze S:cht Wertschop-j

fungsembuBen nach sich 21ehen

Die- Tounsmusw:rtsc:haft Est durch den Pre:sverfall von
Flugreisen die: Abwertung - der Lira .und - der. iberischen::

Wihrungen sowie. die’ Nachfrageschwache auf dem wichti- -
gen deutschen Reisemarkt in mehrfacher ‘Weise negatlv-_ﬁ'-'
betroffen. Sie kann sich den. WIdrlgen Tendenzen unmittei-
bar ‘atch kaum entziehen: Das Ratlonalls:erungspotential L
ist begrenzt, der Aufbau neuer: Formen ‘des. Angebotes B
und der Vermarktung brauchen Zeit und Kapital, das we-
gen Ertragsschwéche und Uberschuldung vieler Betriebe -
knapp ist. Weniger schwer sollte es dem Einzelhandel fal-' -

len, durch Preiskonzessionen. und attraktlveres Angebot

Kunden zuruckzugewmnen und den: KaufkraftabfluB ‘ins .

Ausland einzudimmen. Dieser konnte nach einer WIFO- .
Schatzung 1995 um 6 bis 8 Mrd. S hoher ausfallen als im -
Vorjahr, was etwa 1% des osterrelchlschen Emzelhandels—. e

u msatzes ents prache

Die groBen Marktanteslsveriuste lm _Tourlsmus und die..-"

Verlagerung yon - GUterkaufen ms grenznahe Ausland
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_ -;schwachen Osterretchs Lelstungsbllanz erhebilch Das Wi~ |
“FQ schétzt, daB ‘sich der traditionell hohe UberschuB im-:
: Reiseverkehr (im weiteren Sinn) innerhalb der letzten zwei -

~Jahre - halbiert  hat; ‘mit heuer."voraussichtiich 37 Mrd. S -
: deckt er den Abgang im Warenzahlungsverkehr nur noch g
' zu etwa 55%. Insgesamt erreicht das Defizit der Leistungs--
- “bilanz.: 1995 .und 1996 jeweils eine GroBenordnung von
33 Mrd. 8, liegt -also mit knapp 1%% des BIP ber jener.- .
..Marke ‘die grosso modo als: auBenwurtschaftllches Glesch— _' N
-'gewncht geiten karm L : Lnl S

"Gunstlgere Moghchketten der Bedarfsdeckung lm Ausland :
. bei offenen Grenzen verschaffen andererseits den Konsu- .
o 'menten Woh!fahrtsgewmne und geben auch. Sptelraum fur -

*‘hohere.Nachfrage. Sie verstdrken den Wettbewerbsdruck
auf: intdndische Anbieter und veranlassen: sig zu Preiskon- - :
' zessionen; "auf. .gesamtwirtschaftlicher Ebene erleichtert
““das den Abbau:der Inflation. Der letzte — - gunstige — ‘Mo-’ U
. natswert. des Verbraucherprelsmdex 188t vermuten, ‘da8 -

-dieser 'ProzeB nach- einigem. Zdgern - nun’ zligiger - vor-

“ankommt Die Aussichten auf hthere: Prelsstabilltat haben_' _
*'sich’ damit: verbessert, die: lnflat!onsrate sol[te blS Ende it
“1996 auf 2% smken Selbs‘{ bet abnehmendem Lohnauftneb i

Wichtige Konjunkturindikatoren
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und knapper bemessenen Sozialieistungen bleibt den pri-
vaten Haushalien ein realer Einkommenszuwachs

Verstdrkte Raticnalisierung fordert den Produktivitdtsfort-
schritt, der — ohnehin verlangsamte — Zuwachs der
Wertschdpfung wird daher zunéchst vergleichsweise we-
nige neue Arbeitspldtze bieten. Auch der Dienstleistungs-
sektor, bisher der Trager des Beschéaftigungswachsiums,
setzt Arbeitskréfie nun stérker mit Ricksicht auf zusétzli-
che Kosten und Ertrdge ein Der Abbau Uberhthter Perso-
nalkapazitdten wird wie bisher in hohem MaBe Uber vorzei-
tigen Eintritt in den Ruhestand erfolgen Bei kaum steigen-
dem Arbeitskrifteangebot verharrt die Arbeitslosenquote
auf knapp 4%%

Stirkung der Wetthewerbskraft als
wirtschafispolitische Leitlinie

Neben dem Defizit der 6ffentlichen Haushalte riickt nunmehr
die Passivierung der Leistungsbilanz in den Blickpunki des
wirtschafispolitischen Interesses Sie ist vor allem ein indiz
fur die Verschlechterung der preislichen Konkurrenzfahig-
keit des heimischen Glter- und Tourismusangebotes

Schon seit Jahren ist die Stirkung der internationalen
Wettbewerbskraft wichtigste Leitlinie der gsterreichischen
Wirtschaftspolitik Diese Festlegung hat mit der aktiven
Teilnahme Osterreichs am europaischen Integrationspro-
zel — ebenso wie mit den Umwdlzungen an seinen Ost-
grenzen — eher noch grdBere Aktuslitdt erlangt Sie ist
auch einer der in nationaler Souverdnitdt verbliebenen An-
satze, mit denen eine kleine Volkswirtschaft, eingebunden
in internationale Wirtschaftsbeziehungen und Verpflichtun-
gen, Schwichetendenzen der Auslandsnachfrage Uber-
winden und thre Wachstumschancen verbessern kann

In erster Linie sind Strukturverbesserung des Giterange-
botes und Rationalisierung der Produktionsverfahren ein
Auftrag an die Unternehmen. An ithnen liegt es, notwendi-
ge Konsequenzen aus neuen Entwicklungen zu erkennen
und in die Tat umzusetzen Die Wirtschafispolitik kann
dies unterstiitzen, indem sie Rahmenbedingungen setzt
die diesen AnpassungsprozeB erleichtern. Sie reichen von
maBvollen Lohnabschlissen (zur Dampfung der Lohn-
stiickkosten) (ber monetare Stabilitdt (zur Sicherung
mbglichst niedriger Finanzierungskosten) bis zur Gestal-
tung der gifentlichen Steuer- und Ausgabenpolitik.

Die Budgstkensolidierung ist — von der Abwehr einer wei-
teren Verschlechterung der Ausgabenstruktur und der Er-
fillung der Kriterien aus dem Maastrichter Vertrag abge-
sehen — nun auch aus Leistungsbilanzgrinden vordring-
lich geworden Unter dem Aspekt der Preisstabilisierung
ist die Absicht der Bundesregierung zu unterstitzen den
Abbau des Defizits im Bundeshaushalt primér Uber die
Einschrankung der Ausgaben zu erreichen (Bei einer Er-
hdhung der Abgaben sind oft Preiseffekte in Rechnung zu
stellen, die mit dem Ziel der Wettbewerbsfihigkeit in Kon-
flikt geraten kdnnen) Unier dem Aspekt der Leistungs-
bilanzverpesserung wiren butgetdre MaBnahmen zu be-
griBen, die den Import drosseln Die in dieser Prognose
angedeuteie Verlangsamung des Wirtschafiswachstums
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kann eine Hypothek flir die Konsolidierungsbemiihungen
bedeuten. Sie sollte jedoch den Erfolg der enisprechen-
den MaBnahmen zur Erreichung des angestrebten Bud-
getzieles nicht vereiteln

Konjunkturabschwung in den USA,
keine Wachstumsbeschleunigung in
Westeuropa

Seit Anfang 1995 hat sich das Wirtschaftswachstum in den
Industrieldndern vertangsamit, und die Konjunkturaussich-
ten werden nun aligemein zurdckhaltender beurteilt In den
USA stieg das BIP im [ Quarta!l mit +2,8% (preis- und sai-
sonbereinigt, auf Jahresbasis hochgerechnet) deutlich
schwicher ais in den drei Monaten zuvor {+5,1%). Diese
Abkthlung, wiewohl grundsitzlich willkommen und durch
die mehrfache Erhohung der Leitzinsen im Vorjahr auch
beabsichtigt, hat doch auch Beflrchtungen geweckt, die
monetdre Restriktion kénnte zu weit gehen und einen Ein-
bruch der Konjunktur herbeifiihren. Die Erholung Japans
von der langen Stagnation kommt nach wie vor nur zih
voran,; die Wachstumsprognose der OECD wurde zuletzt
neuerlich — und fur 1996 deutlich — nach unten korrigiert.

In Westeuropa sorgen Export und Investitionstétigkeit fur
anhaliendes Wachstum, doch hat auch hier die bis Ende
1994 zligige Belebung an Schwung verloren. Der Doliar-
kursverfall und die Abwertungen ven Lira, Peseta und Es-
cudo haben vor allem in Deutschland die Exportaussich-
ten getrlbt, zus#tziich belasten die eher hohen Lohnab-
schlilsse in der industrie im Friihjahr das Geschifiskiima:
Der enisprechende Vertrauensindex des Miinchener Ifo-
Institutes ist {von hohem Niveau ausgehend) seit Monaten
ricklaufig Die Wechselkursverschiebungen verschaffen
den Abwertungslindern Konkurrenzvorteite und daher
grundsétzlich bessere Wachstumschancen Sie werden al-
lerdings durch die betont straffe Geld- und Fiskalpclitik
dieser Lander weitgehend neutralisiert

Trotz der nunmehr geddmpften Erwartungen ist, zumin-
dest flr Westeuropa, mit anhailtendem Wirtschaftswachs-
tum von 2%% pro Jahr — etwa im AusmaB des langerfristi-

Annahmen itber die internationale Konjunktw:

1992 1983 1994 1995 1096
Verdnderung gegen das Vocjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

QOECD insgesamt + 13 + 11 + 28 + 28 + 25
USA + 23 + 31 + 40 + 30 + 23
Japan + 11 + 01 + 08 + 15 + 23
OECD-Europa + 11 — 03 - 22 + 28 + 28
EU-15 + 10 — 05 + 26 + 28 + 28

BRD . + 22 — 11 + 28 + 238 + 28
Westdeutschland + 18 — 17 + 23 + 23 + 23
Welthandel real + 50 + 38 + 96 + 90 + B0
Marktwachstum ) Osterreichs + 38 — 25 + 70 + 65 + 80
Weltmarkt-Rohstoffpreis®)
Insgesamt — 10 — 98 + 24 =110 + 18
Chne Rondl . — 08 — 81 +165 +17 0 + 20
Erdalpreis®) 3 je Barrel 185 164 158 v 180
Wechselkurs Sije s 1098 1183 1142 1000 1050

| Reales Importwachstum der Partner\éndgr gewlchiet mit dsterrelchischen Exportan-
tetien — °) HWWA-|ndex Dollarbasis — °) Durchschnittlichar importpeeis der OECD
[cif}
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gen Trends — zu rechnen. Export und private Investitio-
nen sollten hiefir genlgend Schubkraft entwickeln; in
Deutschland werden 1996 Steuerentlastungen flr die pri-
vaten Haushalte der Konsumnachfrage erstmals seit Jah-
ren Auftrieb geben, so nicht die in den letzten Jahren ein-
geschrankte Spartétigkeit wieder erhdht wird,

Markante Hoherbewertung des
Schillings — langtristige Zinsen geben
weiter nach

Nach den abrupten Wechselkursverlusien des Dollars und
der sldeuropiischen Wahrungen Anfang Mérz war eine
teilweise Korrektur der extremen Kursausschldge in weite-
rer Folge erwartet worden Diese Annahme wurde bisher
nur in geringem MaBe bestatigt. Wiewohl die Fundamen-
tals lUberwiegend flUr einen steigenden Dollarkurs spré-
chen und auch die Argumente fur seine aktuelle Schwi-
che — ehwa der Handelskonflikt mit Japan oder politische
Differenzen Uber den Kurs der Budgetpolitik — zwiespaéltig
sind, weist die Tendenz der Devisenterminmairkie weiter
abwirts. Auch die Abwertung der italienischen Lira erweist
sich als dauerhaft; die Anhebung der Leitzinsen sowie ver-
trauensbildende Aktionen der Fiskalpolitik konnien den
Wertverlust lediglich einddmmen.

Unter der Annahme von ab nun im wesentlichen unverin-
derten Wechselkursen errechnet sich ein effektiver Wert-
gewinn des Schillings im Jahr 1995, der mit 5,1% den der
letzten Prognoserevision zugrundeliegenden Wert von
3,6% deutlich Ubertrifft. FUr die Exporiwirtschaft im enge-
ren Sinn, d h. den Handel mit Industriewaren, falit der Aui-
wertungseffekt allerdings etwas niedriger aus

Der zuletzt deutliche Abschwung der Konjunktur in den
USA hat bisher latente Inflationsdngste zerstreut und auf
den Finanzmarkten die Erwartung bevorstshender Leitzin-
sensenkungen gewecki. Der Rentenmarkt belebte sich mit
der Aussicht auf fallende Zinsen bzw steigende Kurse
Die regere Nachfrage der Anieger griff auch auf Europa

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1992 1983 1984 1995 1996

Mrd S
Budgetoontik
Budgetsaldo des Bundes netta') —664 —982 —1048 —1022 930
In % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netto'} — 32 — 48 — 47 -~ 43 — 38
Finanzierungesaldo laut VGR')
Bund . — 27 — 49 — 47 — 47 — 41
Alle offentlichen Haushalte . — 20 — 41 — 40 — 50 — 44
in 2
Geldpolitik
Dreimonaiszinssatz (VIBOR) 95 70 51 48 52
Sekunddrmarkirendite (Bund) 83 86 67 66 63

11994 vorldufig 1995 und 1996 Schatzung

tiber, wobei Titel in harten Wahrungen — vor aliem in DM
— von den unsicheren Perspektiven des Dollars und der
Konjunktur in den USA profitierten In Osterreich lag die
Sekundidrmarktrendite im Mai mit 6,54% um etwa 80 Basis-
punkte unter ihrem letzten Hdchststand im Janner 1994
und kénnie — wie bisher eng am Niveau in Deutschiand
orieniiert — bis Uber die Jahreswende 1995/96 hinaus wei-
ter nachgeben

Warenexport bleibt zugkriftig

Der Warenexport'), bisher Motor der Konjunkturbelebung
auch in Osterreich, bleibt eine tragende S&ule des Wachs-
tums, selbst wenn seine Dynamik im Laufe der ndchsten
18 Monate etwas schwiacher wird. Konkurrenznachteile
aufgrund der jungsten Wechselkursverschiebungen wer-
den erst gegen Jahresende und verstiarkt im Jahr 1996
auftreten Allerdings durften die Exporteure bestrebt sein,
drohende Marktanteilsverluste nach Moglichkeit abzuwen-
den — durch Kostensenkungsprogramme, Rationalisie-
rungsinvestitionen und Preiszugesténdnisse.

Die weiterhin stark auf Vorprodukie und Ausristungsgliter
gerichtete Auslandsnachfrage bleibt fur Qsterreichs Ex-
portchancen glnstig ParUber hinaus sollten der Beitritt
zur EU, der erfolgreiche AbschluB der Uruguay-Runde und
der beginnende Aufholprozel in den Transformationslédn-
dern neue Markiperspektiven ertffnen Beriicksichtigt
man andererseits die méBige Gangart der Konjunktur in
Westeuropa, so ist das Wachstum der Auslandsmérkie
{gewichtet mit Osterreichs Exportanteilen) fir 1996 nun
mit real 6% zu veranschlagen Die Steigerung des Aus-
fuhrvolumens sollte mit etwa 5%% nur unwesentlich unter
diese Marke fallen.

Massiver Einbruch im Tourismus

Im Reiseverkenr hilt die unglinstige Tendenz der Nachfra-
ge an. Trotz sehr guter Schneelage verfehlte die Zahl der
gesamten Géistendchtigungen das Vorjahresniveau im
vergangenen Winter um 2,8%, die Exporterldse sanken
preisbereinigt um etwa 5%% Eher noch gréBere EinbuBen
zeichnen sich fur die eben beginnende Sommersaison ab

Der Verschlechterung ihrer Wettbewerbsposition kann sich
die Tourismuswirtschaft weniger entziehen als die
Industrie, deren Ertragslage und Eigenkapitalausstattung
generell besser sind und die auch ein grofieres
Rationalisierungspotential ausschoépfen kann.

Stagnierende Haushaltseinkommen in  Deutschland,
Osterreichs mit Abstand wichtigstem Reisemarkt, der
Preisverfall von Flugreisen und die vor allem (wenn auch
nicht ausschlieBlich) wechselkursbedingte Verteuerung
eines Urlaubs in Osterreich gegeniiber den michtigen
Konkurrenien ltalien oder Spanien lassen in ihrem Zusam-

) Mit dem Beitritt Osterreichs zur EU ist die Statlistik des Warenverkehrs mit dem Ausland unterbrochen Verfugbar sind nur Daten liber Warenzahlungen {Eingén-
ge und Ausginge), die gewisse Rickschllsse auf den tatsichlichen Warenverkehr erfauben Selbst  Spiegelstatistiken® der EU-Pariner sind fir 1995 wegen einer

Systemidnderung von beschrinkter Aussagekraft
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menwirken einen neuerlichen Ruckgang der Exporterltse
im Jahr 1995 um real 6% — kaum weniger als im Vorjahr
— befiirchten

Billige Flugtarife und niedrige Aufenthaliskosten nuizen
gleichzeitig Osterreichische Touristen vermehrt zu Aus-
jandsurlauben Die statistisch dem Reiseverkehr zugeord-
neten Importausgaben der Osterreicher steigen 1995 vor-
aussichtlich um real 13Mrd S bzw. 15% {nach knapp
+12% im Vorjahr} Etwa die Hélfte davon entféllt allerdings
nach einer WIFO-Schitzung auf Warenkdufe im grenzna-
hen Ausland (,Einkaufstourismus®}

Der wechsselkursbedingten Verschlechterung ihrer Wettbe-
werbsposition haben die Tourismusbetriebe weniger ent-
gegenzusetzen als die Industrie, deren Ertragslage und
Eigenkapitalausstattung im Durchschnitt besser ist und
die auch ein groBeres Potential fur personalkostensparen-
de Rationalisierung ausschopfen kann. 1996 solflte einer-
seits die Steuerentlastung der Haushaltseinkommen in
Deutschland den Rickgang der Auslandsnachfrage ein-
dammen, andererseits der Bedarf der Osterreicher an
Auslandsurlauben alimahlich an Grenzen stoBen

Private Finkommen steigen langsamer

Mit +3%% gegeniiber dem Vorjahr stiegen die Netto-Mas-
seneinkommen im | Quartal 1995 schwicher als erwartet.
Darin spiegein sich der nur geringe Zuwachs der Beschaf-
tigung, der Rlckgang der Bautdtigkeit und die einge-
schriankte Gewdhrung oder Erhéhung offentlicher Trans-
ferleistungen. Vergleichsweise kriftig wuchsen dagegen
die Industrieverdienste, teilweise aufgrund eines Sonder-
effekts (Auszahlung einer im Herbst vereinbarten einmaii-
gen Priamie)

Die schwierige internationale Wettbewerbssituation, die
schwache Nachfrage nach Arbeitskréften sowie die Spar-

Entwicklung der realen Wertschoplung

1894 1985 1986 1984 1995 1986
2y Preisen von 1933 Verdnderung gegen

inMrd $ das Vorjahr in %

Sachgliterproduktion und

Bergbau 424 2 442 8 457 8 +43 44 134

Industrie und Bergbau 3201 3345 3462 +44 +45 +35

Gewerbs 1042 1084 1118 +40 +40 +30
Energie- und

Wasserversorgung 503 516 524 —12 +25 +15
Bauwesen 1174 1197 1216 +40 +20 +15
Handel"y 2610 2626 2658 +07 +06 +13
Verkehr und

NachrichtenUbermittiung 1088 1126 1159 +37 +35 +30
Vermagensverwaltung®) 2330 2376 2424 +27 +20 +20
Sonstige private Dienste®) 725 747 789 +29  +30  +30
Gffentlicner Dienst 188 0 19890  200¢ +20 +05 +05%
Weartschptung ohne Land-

und Forstwirtschaft 14653 15006 18328 +27 +24 +21
Land- und Forstwirtschaft . . 48 5 485 455 +29 +00 +00
Werntschipfung der

Wirtschaftsbereiche™} 15108 154681 15783 +28 +23 +21

Brutto-Infandsprodukt 15560 15929 16265 +27 +24 +21

‘] EinschligBlich Beherbergungs- und Gastsiattenwasen — ) Banken und Versiche-
rungen, Realitdtenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — °) Scenstige Dien-
ste private Disnste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Diensta. - °) Vor Abzug

der imputierien Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaban und
der Mehrwertsteuer
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Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

1892 1993 1994 1895 1926
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +58 +42 +30 +37 +33
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto +18 +07 —03 +12 +10
Netto . +05 +02 +00 +02 +00
Netto-Masseneinkormmen nominell +82 +54 +56 +37 +37
Lohnstlickkosten
Gesamtwirtschaft +54 +43 +11 +17 +15
Industrie. +38 +09 —36 —06 +00
Relative Lohnstickkosten')
Gegeniiber dem Durchschnitt der
Handelspartner. . +30 +14 —03 +33 —05
Gegenuber der BRD +03 —26 +21 —-03 —05
Effektiver Wechselkurs
Real +25 +30 +07 +45 —0.4
industriewaren +21 +29 +03 +34 w01
Mominell +28 +32 +038 +51 +01
Industriewaran +21 +29 +04 +38 +02

Y In der verarbeitenden Industrie in einbeitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesse-
rung der Wettbewerbsfahighkeit

maBnahmen im dffentlichen Dienst werden bis:in das Jahr
1996 das Lohnwachstum bremsen. Trotz sinkenden Preis-
auftriebs wird daher der freale Nettoverdienst je. Arbeltnehw
mer welterhln stagnleren Lohnzuruckhaitung und Produk-.
tlwtatsgewmne kdnnern: gfelchwohi nicht ‘verhindern, daB
Osterrelchs intemanonale Wettbewerbsposmon durch die
Jungsten Wechselkursanderungen geschwacht wrrd Die
Lohnstuckkosten in_der industrie. stelgen‘-.heuer gegen-ﬁ
Uber dem Durchschnltt der HandeEspar’me vorauss;cht—
||ch um mehr als 3% e

.Konsumbedarf zunehm'e.l‘ld ;durch

- 'edeckt

Warenkaufe lm Ausla;

Wahrend dle Konsumausgaben der Osterrelcher das N;
veau des Vorjahres im | Quartal 1995 real .um' 2,2% tibe
trafen setzte der Emzeihan‘del im. Inland um knapp lo we
niger Waren. .um - (berelmgt um die ‘Ka end_ schiebuing
des Ostertermms F-1%]). Die: Dlﬁerenz erklart: srch von-
relativ nledrlgen Warenkaufe' der Auslander in Osterrelch

bzw. den wachsenden Ausgaben der: Osterrelcher
Drenstlels’{ungen abgesehen - aus vermehrten Warendl
rektimporten. Wahrungsabwertungen w;e jene der: atalsem
schen Lira seit Mérz haben den Anreiz hiefur verstarkt Zu0
mal nach dem EU-Beitritt: ésterrelchs Waren aus. anderen’
Mitgliedslandern der Union de facto: unbeschrankt .einge
flihrt werden konnen Laut ersten Schatzungen betrug de
zusatzilche (Gber den Durchschmtt fritherer Jahre hmaus-. e
gehende} Kaufkraﬂabﬂuﬁ 1% bis 2. Mrd. 'S, auf Jahresbamsﬁ“
— unter der Annahme gleichbleibenden: Kauferverhaltens. '

- somit 6 bis 8 Mrd. S bzw. rund 1% des Warenumsatzes: -
in Osterreich. Wenn ‘auch davon ‘auszugehen ist, daB die
glnstigen- E|nkaufsmoghchkelten imAusland zus#tzliche
Ausgaben induzieren, so-erleidet doch der: Emzelhandel-"
im Infand EinbuBen — msbesondere in bestlmmten Spar- S
ten wie etwa Bekle:dung sowie.in. grenznahen Regtonen i

n Jahresdurchschmt’t 1995 lst mlt einem Konsumwachs—_'
tum im glelchen AusmaB von 24% zu- rechnen wie zu Jah- " .
resbegmn Im ‘weiteren, Jahresveriauf auftretende begUn--. 5
sttgende (nachlassender Prelsauﬁrleb) und belastende'ﬁ""'ff'-




Privater Konsum

1992 1893 1994 1895 1996
Verénderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Kansum + 18 + g2 + 23 + 22 + 17
Dauerhafte Konsumgilter + 50 — 43 + 10 + 15 + 15
Nichtdauerhafte Konsum-

guter und Dienstleistungen  + 15 + 08 + 25 + 23 + 17

Netto-Massensinkemmen + 22 + 18 + 22 + 12 + 14

Verfligbares perstnliches
Einkommen + 03 — 07 + 32 + 20 + 11

Sparquote i % des
verfligbaren Einkommens 125 1"z 125 123 117

steuer) durften sich in-ihrer Wirkung auf den privaten Kon-. -
sum die Waage halten, Mit dem schmileren Zuwachs der-
verfligbaren Einkommen wird sich 1996 -auch der Anstieg -

der- Hausha[tsausgaben au}c prmsbere;mgt 1%% Ver]angsa—

men. Dennoch sinktdie. prlvate Sparquo’te uber belde Jah-'-

re von 12’/2% auf 11%%

Rationalisierungswelle in der _n-_du's:.t-f.ie

~'AuBerhalb “der Industrie 'sind “die Investitionsaussichten.

‘. unterschiedlich. ‘Der ‘Handel steht unter &hnlich starkem -
Rat;ona[:snerungsdruck in. manchen Dienstleistungsspar-."
ten, so etwa im Umfeld. der Industrie, besteht durchaus

. Bedarf an, Zusatzlichen Kapazntaten Dagegen ist in der "
Tourzsmuswsrtschaft 'das Potential fiir hthere Kapltaimten- o
- sitét a priori begrenzt, ‘ungtinstige. Ertragslage und Uber-. -
- schuldung des Sektors erschweren dte Fmanzlerung neu- -
Cer PFOjekte :

. ':'Dle rege investlttonstatlgkelt konnte 1996 wze m den 2wei
o e . .-Jahren zuvor anhalten Ein.solch ausgedehntes zyklisches -
Faktoren (Kirzung der Famiiienbeihilfe,_hbhere_'M_inera_Iﬁl-{j_ﬁ_zg?}ChD‘:ra ;;23?5_\:3;%22%32?9&;2Iﬂ;éfr::;\]:rlezrin%es%t;zzhr;
.angesmhts neuer Rahmenbedingungen und die giinstige -
~Erlgs-und Fmanzaerungssﬁua‘[ion rechtfertlgen jedoch -
~‘diese. Annahme:.und 'lassen ein . Wachstum ‘der ‘Ausri-
-stungsmvestttzonen von. +6% (nach +8% im Jahr 1995) R
f'erwarten : e S

:'jWohnungs- und Renovwrungsauftr'age o
e stutzen dle Bautatmkelt AR

Noch im Vorjahr hatte d|e lndustrte mt_ nvestltlonen gezo

gert ‘Flir heuer wurden: ;ecioch die Vorhaben laut den Er-
gebmssen des WIFO:Investitionstests von Ma;-auf etwa. .
charfe:
ref Wettbewerbsdruck  im 'EU-Binnenmarkt, durch'. ‘neue

+9% (real;, gegenuber dem Vorjahr) - aufgestock

Anbleter aus: .den. os’{hchen Nachbarstaaten SOWIe auf-

e Nach etner vorubergehenden Belebung im: Vorjahr setzt’- L
-.510h heuer der: Abschwung “der - Baukonjunkiur - fort, - Im:::

1 Quartal unterschrltt die'Wertschtpfung das Vorjahresnl—-. I
‘veau um fast 1%, doch war dieses Ergebnis durch widrige
"Wetterbedmgungen = den spaten Wlnterembruch — ver?f' il

grund geanderter Wechseikursreia’uonen sorgt fur drin-

genden Ratuonat:s;erungsbedarf : Dle allgemem gute Er
tragslage erlaubt es,.dig- tnvestlt onsplane zuglg umzuset- -
zen, ohne die Kap;tai_markte wesenthch starker als .blsher--‘. -

zu. beaﬂspruchen

Die; ;ungsien Umfrageergebntsse bestatlgen__dle hohe 1n

vestltlonsnelgung gerade ;ener Branchen, die berdurch__

schnittligh: exportorientlert und_ daher besonders groBem
Anpassungsdruck ausgesetzt 8in '

stoffindustrie ‘oder der: technlschen erarbettung Ledzg_

||Ch der‘Sektor’ ‘der: traditionellen Konsumwaren piant ein’
geringeres. Envestltronsvolumen als im. Vorjahr obwohl:_ g

auch:hier: grofier Ratlonahs;erungsbedarf bestunde “wich=
tzgste Ursache fir: die: ZurUckhaltung durfte die im ‘Ver-

gleich. zu anderen Spar’ten deuthch ungunstlgere Ertrags--‘_

SITLEaT.IOFt sem

Produktivitit

1892 1993 1994 1895 1996
Vertdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Mniandsprodukt real +18 —01 +27 +24 +21
Enwerbstitige’). . +05 —04 +02 +01 +00
Produktivitat (BIP e

Erwerbstitigen) . +13 +04 +25 +23 +21
Industrieproduktion?) -07 —26 +54 +45 +35
Industriebeschéftigte —35 —65 —38 —05 -05
Stundenproduktivitdt in der

Industrie® . +28 +44 +80 +50 +40
Geleistete Arbeitszeit je

Industriearbeiter +01 —2 +12 +00 *00

)Unselbstannge und Selbstandige laut Volkswirischafilicher Gesamirechnung. —
%) Laut Produktionsindex [ohne Energieversorgung kalendermonatiich) — * Produk-
tion je geleistete Arbeiterstunde
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Die Baukonjunktur flaut deutlich ab. Vor allem dem Tiefbau
werden auf absehbare Zeit Neuauftrage fehlen.

'_zerrt Auch erstreckte snch der ﬂuckgang nzcht auf alle Ry
Bausparten, ‘der. Wohnbau erzieite. nach wie vor einen
deutlichen: Umsatzzuwachs Dennoch sind .die Zelchen:_-_'
'-:_schwacherer Bautatigkelt unubersehbar “Sie‘reichen von "’
wder Baustoffproduktlon Uber den ‘Auftragsbestand bis zu- .
_'.'den Meldungen der Unternehmen im _WlF—'O Kon;unktur—"-ﬁjﬁ'
“test : : el

Entwick]ung der Nachfrage

1884 1995 1996 1994 1985 1996

Mrd 8 Verdnderung gegen
das Vorjahr In %
Real (zu Preisen vorr 1983}
Privater Konsum 8815 9111 9266 + 23 + 22 +17
Offertlicher Konsum 2898 27386 2769 + 24 + 15 12
Brutte-Anlageinvestitionen 409 4 4289 4449 + 55 + 48 +37
Ausriistungen (netto)’) 1601 1728 1832 + 79 + 80 +80
Bauten (netto}’) . 2249 23086 2352 + 40 + 25 420
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 229 205 227
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen . 15034 16342 16711 + 41 + 28 +23
Pius Exporte i w §7) 7488 7808 8188 + 49 + 46 +49
Reiseverkahr .. 171 1101 1101 — 72 — 80 £00
Minus Importe | w 57 7842 8221 8635 + 78 + 48 +50
Reiseverkehr . 873 1004 1064 +119  +150 +60
Brutto-Inlandsprodukt 15560 15828 16265 + 27 + 24 +21
Nominell 22448 23563 24644 + 60 + 50 +48

') Ghne Mehrwertsteuer — 2 Ohne Transitverkehr (sinschlieBlich Transitsaldo) —
% Ohne Transitverkehr

k _'Moaa_tsb_erichte_'7/95 : )
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Mit ungentigender Nachfrage mufB vor allem der Tiefbau
rechnen Wichtige Vorhaben wie die Ostautobahn sind fer-
tiggestellt, Uber neue — etwa den Bau des Semmeringtun-
nels — wurde noch nicht entschieden Budgetknappheit
zwingt die offentliche Hand zur Einschrdnkung ihrer Auf-
trage, und es werden neue Wege gesucht, um den weiter-
hin notwendigen Ausbau der Infrastruktur kinftig stérker
auf privatem Wege zu finanzieren Im gewerblichen Hoch-
bau scheint der Tiefpunkt der Rezession noch nicht Uber-
wunden. Zwar ist Osterreich mit dem EU-Beitritt als Wirt-
schaftsstandort fur Investoren deutlich attrakiiver gewor-
den, doch bestehen nach wie vor Uberkapaziiéten an BU-
ro- und Verwaltungsgebduden Am gilnstigsten sind die
Aussichten fir den Wohnbau und fur Instandhallungs-
und Modernisierungsarbaiten Trotz hoher Aufwendungen
in den letzten Jahren ist hier der (Nachhol-)Bedarf noch
nicht gedeckt Die bisher bewilligten Wohnbauprojekte
sollten die Bautatigkeit bis Ende 1996 stiitzen

Leistungshilanzdefizil itbersteigt 1%

des BIP

In den ersten vier Monaten des laufenden Jahres schlofl
die Leistungsbilanz mit einem Fehlbetrag von rund
9 Mrd S, verglichen mit einem UberschuB von 5 Mrd S im
Vorjahr. Diese massive Verschlechierung war nur zum ge-
ringen Teil dem Warenhandel zuzuschreiben, sondern in
erster Linie dem Reiseverkehr. Der Abgang in der Trans-
ferbilanz erhthte sich etwa im erwarteten AusmaB (um
rund 4 Mrd 3) aufgrund der erstmals zu leistenden Netto-
zahlungen Osterreichs an den EU-Haushalt.

Das AusmaB der Passivierung der Leistungsbilanz kann
nicht ohne weiteres fir den gesamten Jahresveriauf extra-
poliert werden So ist das gegen Jahresende 1894 durch
vorgezogene Lieferungen uberhthte Importniveau zu be-
rlicksichtigen, das heuer fir einen positiven ,Uberhang*
sorgt; auch konnte der Einkaufstourismus nach einem
Boom unmittelbar nach dem Wegfall der Grenzkentrolien
wieder zu seinem friheren Niveau abflauen Dennoch ist
flir 1995 und 1996 — wenn die Mengeneffekte der jingsten
Wechselkursanderungen starker wirksam werden — mit
einem Leistungsbilanzdefizit jeweils in der GréBenardnung
van 30 bis 35 Mrd S zu rechnen; das entsprdche mehr als
1%% des BIP. Unter den Annahmen der Prognose hiite
sich der Reiseverkehrsiiberschufl innerhalb von nur zwei
Jahren auf 37 Mrd S im Jahr 1995 halbiert.

Wachstum eher produktivitits- als
beschiftigungswirksam

Hatte die Nachirage nach Arbeitskriften iberraschend
friilh auf den beginnenden Aufschwung der Produktion
reagiert, so erlahnmie sie — ebenso Uberraschend — in
der Folge wieder Nach Ausschaltung von Saisonschwan-
kungen stagniert die Zahl der unselbstindig Beschéftigten
seit Monaten, der Abstand gegeniber dem Vorjahr hat
sich von +26 000 im vergangenen Herbst auf etwa +8 000
im Durchschnitt von Aprit und Mai 1995 verringert. Die In-
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Arbeitsmarkt

1992 1993 1984 1995 1898
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1000

Nachfrage nach Arbeitskréften

tnsetystédndig Beschiftigte +H85 — 068 +158 + 90 + &G
Ohne Prasenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld +244 - 79 +158 +100 + 80
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 08 — 03 + 05 + 03 + 03
Ausliandische Arbeitskrifte +1i72 + 20 +135 +100 + 80
Laut Seziaiministerium + 74 + 38
Unselbstiandig und setbsténdig
Erwerbstitige +531 — 84 + 77 + 20 + i0

Angebot an Arbeitskrafien

Erwerbspersonen im Inland +811 4208 + 04 — 10 + 81
Ausléinder +187 + 71 +119 + 80 4+ 80
Wanderung von Inlandern + 23 + 25 +15 £ 00 * 00
Inldnder +401 +112 —130 — 80 + 11

UbsrachuB an Arbeitskriften

Vorgemerkte Arbeitslose') + 81 +292 — 73 — 30 + 81
Stand in? DDO 1931 2223 2148 2119 2200

Arbeitslosenguote
In % der Unselbstandigen') 59 658 65 654 66
In % der Erwerbspersonen?) 36 42 44 4.3 44

'y Laut Arbeitsamtsstatistik — ?) Laut Mikrozensus

dustne kann auf absehbare Zest den erwarteten Produk—
tionszuwachs mit leicht rucklauﬂgem Personalstand = vor
allem infalge des ‘;natirlichen” ‘Abgangs — bewaltlgen

der schirfere Wettbewerb zwingt zu noch konsequenterer.__'

Ausschopfung von Produkt;vntatsreserven Doch auch.:in:: .

lmmer mehr Dnenstleistungsbranchen erd der E satz von.'

Auch der Dien'stleistungssektdf isétzt Arbeitskréft'e"'
nunmehr sparsamer und kostenbewuﬁter ein. Handel und
Banken gmgen schon im Vor]ahr dazu uber, nun folgt_der
: : offentliche Dnenst -

A_i'beitskrz‘a'ften_nun Spar'samer und___Ko’sténbewUBteﬁr:digpo-'
niert: Handel und Banken gingen hiezu schon im Vorjahr
liber, nun folgt unter. dem Eindruck: rlgoroserer SparmaB-
nahmen auch der offenthche Dlenst : : -

Fruhzemge Pensmnserungen erlemchtem den Personalab-'.?

bau. Dadurch bleibt das Arbeltskrafteangebot beschrankt :
das der Inldnder ist heuer wie im Vor;ahr ricklaufig, Trotz
gedampfien Wachstums von Produktion und Beschaftl—
gung geht daher die: Zahl der. regestrlerten Arbe;tslosen
heuer nochmals geringfiigig zurtick, ehe sie sich. 1996 wie-

der lelcht erhoht ‘Die Arbenslosenquote verharrt im we-_'-_'___-_j

sentlichen bei:6%%, nach International ublicher Deflnmon-'_
be| knapp 4%% des Arbeﬂskrafteangebotes i

Inf_la'ti'on'srz__lte sfink_t gegen 2% .

Zuletzt (Mai 1995) stiegen die Verbraucherpreise um 2.4%
iber das Vorjahresniveau. Angesichts des bisher.nur zé-
hen Stabijlisierungsfortschritts und der erstmaligen Be-
riicksichtigung der erhéhten MineralSisteuer im Preisindex
ist diese Rate unerwartet niedrig. . Billigere Saisonwaren

trugen wesentlich zum guten Monatsergebnis . bel. Ande-..__ .

rerseits sprechen Anzeichen dafur, daB die- Preise mcht__-'_
nur von Nahrungsmittein, sondem etwa “auch von Bauma-'
terial, Bekleidung und Ubernachtu_ngen im Ausiand_nun

S 453




langsamer steigen oder auch sinken. Die vollige Liberali-
sierung des Waren- und Disnstleistungsverkehrs im
EU-Binnenmarkt und der harte Schilling verbilligen den Im-
port und zwingen inldndische Anbieter zu Preiskonzessio-
nen

Diese preisddmpfenden Effekte werden bis in das Jahr
1996 fortwirken Hinzu treten die konjunkturbedingte Ver-
langsamung des Nachfragewachstums und der voraus-

454

sichtlich schwichere Lohnauftrieb Unier der Annahme,
daB die Besteuerung von Energietrdgern nicht neuerlich
erhoht wird, sind die Aussichten fir den Abbau der Infla-
tion nun gunstiger als bisher Gegen Ende des Prognose-
zeitraums solite die Teuerungsrate annghernd 2% betra-
gen

Abgeschlossen am 3C Juni 1955
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: The Outlook for 1995 and 1996 -

Slower Growth — Higher

Current Account Deficit

iJ tria should " femain upward

I gear.

Austrlan mdustry, toe 'wﬁi 'have toj'--_'
: Eosses ‘of “mdrket -
- shares: Accordlng to the. !atest Wl-j-_

o fight- - potential.

emand and. output i Aus-."

o bound " until. end-1996,.but -
. may expand less’ than' orlglnally ex-

o pected.” Gross Domestlc ‘Product:
- (GDPY)'is projected to rise by around
-+ 2% percent in volume'in 1995, and by
. slightly above 2 percent in 1996. The
.- recovery - which 'proceeded . swiftly.
o untif early 1995 is shn‘tlng inte lower :

The business cycle recovery in Austria
is losing momentum, hut the risk of a
relapse into recession appears small.
Growth is set to decelerate even
beyond 1995, caused by the only
moderate rise of demand in Western
Europe on the one hand, and by the
short-term impact of the effective
schilling revaluation and higher
competitive pressure on the other,
forcing certain sectors of the economy
to adjust. Heightened competitive
pressure contributes towards a
marked increase in the current
account deficit, but should also
dampen domestic inflation and boost
consumer welfare.

budget shows up in the transfer bal-
ance with an outflow of roughly
sch 12 billion in each year The over-
ali current account deficit is project-
ed at around sch 33 billion in both
1995 and 1996, exceeding 1 percent
of GDP, respectively.

Increased competition for domestic
retaiters induces them to price cuts
and should contribute towards decel-
eration of consumer price inflation
The outlock for price stability has
thus become brighter and the rate of
inflation should fall to nearly 2 per-

-~ FO investment survey, flrms and’in:

o 'partucular producers of sem; manufactures and machlnery-
are ptannmg far- reachzng ratrona!;zatron prOJects in order. :
" ‘to cut costs’ and boost product:wty The ‘generally. good:
o ,profat s:tuatlon should aliow. smooth f;nancmg ‘of such pro--
. jects.: Orders; though decelerating since the beginning of -
1 the year are still sat;sfactory such that: busmess confl-f-:'
'-V-dence remams hlgh on balance D S

A further reason for the weaker short term outiook is: the: :
7 slower momentum ‘of 'some . major - domestlc ‘demand :

forées,; due e1ther to ,,normat“ Cychcai factors or to budget- -
. changed, the rate of unemployment may hover around the
:present flgure of 4% percent

5 j-:ary cuts: Thus, constructlon activity is- slowing markedly,

. V'wﬁh cnnl engmeerlng being partlcularly short of new orders

.f: Fmalty, the Austr:an eoonomy is now facmg hagher com -
‘petitive pressure from abroad — due to EU_memb_er_shlp,-_'[
~liberalization ‘and: econamic turnaround in neighboring
... “Eastern countries; and another 3|gnifacant rise in the effec-"
irtive schllllng exchangé rate’ foiiowmg the fail in the dollar; :

-'the lalian lira and.other currencies. Deficiencies: of com— :
petltweness have become apparent m g:1 number of sec- :

 tors, cauemg fosses of output

"_‘_:-'The tounsm |ndustry is hit by severat adverse trends: the '
. siump in air fares, currency devatuataons_m major compet- :
. itor countries; and the stagnation of disposable incomes’in -

 Germany; Possibilities for improvement:in the riear term are

. timited as the potential for rationalization is small. For retail
+ trade, on the other hand, it should be relatively easier to re-
gain customers through price concessions and more attrac--

© tive offers, thereby stemming the drain in purchasing power:

. Market share losses in tourism and higher goods. pur--

- chases abroad weaken Austria’s current account” Thus,
the traditional high surplus on tourism: services has prob-:
~ ably been cut in half within the last two years to a level of.

sch 37 billion in 1995 Ausiria's net’ c_:ontnbutlon to the EU

Monatsberichte 7/95

centtowards the end of the projection
perlod Even WIth advances in per-capita wages and social

: transfers d1m|msh|ng private households will continue to
: enjoy smail gams {on average) in real disposable income

Rationaltzatlon efforts envisaged in many sectors, while

- boosting productivity, will dampen the increase in overall
- employment'Even service jobs, so far the mainstay of em-
' ploymerit. growth, are now being created with more regard

to:implicit costs and revenues. Early retirement will contin-

“ueto play animportant role in reducing excess personnel

capacst:es Wlth labor supply remaining broadly un-

" Main r esults

1983 1894
Percentage changes

16881 1992 1895 1986

GDP

In real tarms . . + 29 + 18 — 01 + 27 + 24 + 21

In nominal terms . + 7t 4+ 61 4+ 35 + 60 +50 + 46
Private consumption + 29 + 19 + 02 + 23 4+ 22 + 17
Gross fixed investment. . + 832 + 13 — 21 + 55 + 48 + 37

Magchinery and equipment + 65 — 36 — &2 + 78 <+ 80 + 80
Construction + 60 + 51 4+ 22 + 40 + 25 + 20
Merchandise payments

credit

In real tarms + 66 + 26 -— 04 + 60 + 63 + 55

In nominal terms + 48 4+ 18 — 11 + 70 + 80 4+ 80
Merchandise payments

debit

in real terms. . + 87 + 21 —03 + 86 + 37 + 50

In nominal terms . . +72 + 14 —0v + 74 + 80 + 80
Balance of Merchandise

payments ... (bilion AS) —888 —878 —744 —821 —67 4 —&E6 1
Current balance {bilion AS) + 08 — 16 — 82 —223 —338 —327

As percent of GDP {%) + 00 — 01 — 04 —10 —-14 — 13

Yield of long-term
government bonds (%) 86 83 66 67 86 53
Consumer prices. + 33 4+ 41 4+ 36 + 30 + 25 + 23
Uremployment rate
As percent of total labor
force) ... . . (%) 35 36 42 44 43 44
Dependent employess?) + 20 + 08 —03 <+ 05 + 03 + 03

") According to microcensus — ) Exciuding parental leave and military service
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