" res'fort: BegUnstigt durch-die Struk-

Industriekonjunktur ist Stiitze
~des Aulschwungs

Die Beschleunigung des
Konjunkturaufschwungs im V. Quartal

) er dynamische Aufschwung;
B der die Ssterreichische Indu-
- ¥ strie. im- V.- Quartal 1994

: (Produkt:on +8,4%, gegenuber dem
- Vorjahr) erfait hat, setzte sich in den
*ersten Monaten des. laufenden Jah-

tur ihres Angebotes kénhen die hei- -

" mischen Exporteure am Aufschwung’ in Europa voll teilha-:_
ben, der sich zunehmend von der Grundstoffkonjunktur auf .

~die !nvesh’uonngtern achfrage ausdehnt

' 'Dle industneprodukﬂon lag im danner um 9 1% und im Fe- T
- bruarum 7.,5% uber dem Vorjahreswert {(jeweils arbe[tstaglg" o
-bereun:gt ohne Energ:eversorgung) Mit zweistelligen Raten:

. nimmt nach wie vor die VorIeustungserzeugung zu; der An—-‘
- ‘stieg der Herstéllung von Vor[elstungen fur die technische
s Verarbewtung beschleunigt sich. Die: Auftragsemgange wa-
- ren'im Basissektor, aber auch in der Metall- und Elektroin- .
" dustrie weiterhin gut Das hohe Niveauder Auﬁragsbestan- o

*. de sichert die Produktion fir dle kommenden Monsgte. Inden-
Bereichen Texti, Bekleldung und Lec]er setzt SICh dagegen -

- 102 3%) Der EU-Beitritt bewirkte eine starke Dampfung der
. PerUZehfenprei_se in verschiedenen Sektoren. Teilweise
" “sind- diese Effekte aber nach nicht auf die Verbraucher-
“ebene durchgedrungen’)

der Strukturanpassungsprozeﬁ fort: .
Dle kraftlge Produktlonsausweztung WIrd in der Industrae

o “kaumm von Beschafngungszuwachsen begientet Die durch

1994 setzte sich in den ersten
Monaten des laufenden Jahres fort,
Vor allem die Industrieproduktion
expandiert kraftig. Die
Beschéaftigungszuwéachse flachen
jedoch ab, die Inflation geht weiterhin
nur langsam zuriick.

Die Nachfrage nach Leistungen des
Tourismussektors war in den Win-
termonaten weiterhin schwach Da-
gegen hilt der kriftige Aufschwung
im WarenauBenhande! an. Eine de-
tailliertere Analyse ist nicht méglich,
weil die Datenbasis im Zuge der
Umstellung der AuBenhandelsstati-

:I-:_Stlk auf das Intrastat-Systern der EU fehlt

“lm Emzeihandet mit langlebigen Gltern wurden positive
- Effekte- der Stelerreform 1994 und des EU-Beitritts wirk-

sam, ImV Quartal erhdhten sich die Einzelhandelsumst-
ze msgesamt gegeniiber dem Vorjahr real um 1,4% (dau-

: er_h_afte Konsumgtter +4,0%), im Jdnner um 3,6% (daver-

hafte'Konsumgiter +7,4%) Der EU-Beitritt prigt auch die
Entwicklung der Verbraucherpreise. Dabei sinken die Nah-

“rungsmittelpreise anhaltend, wenn auch auf Konsumen-

teneberie erheblich schwicher als auf GroBhandelsebene
Die: Inflatlonsrate betrug im Mérz 2,4% (ohne Saisonwaren

'22%) und errelchte etwa das Niveau anderer Hartwih-

rungslande_r wie Deutschland und Niederlande (jeweils

- -die Wechseikursent\mckiung und die: s¢harfe Konkurrenz = =75 0%

‘i Binnenmarkt unter Druck stehenden Unternghmen ver—':'

" suchen, die Nachfrageauswe;tung mit giner: deutlichen :
" Steigerung der Produktivitit zu bewdltigen.: Gegen Ende

- des vergangenen Jahres kam eing Inveshhonskonjunktur--
in Gang, die zu einer we1teren Modernisierung der Produk-

tionsverfahiren und -zu ‘einer Verbesserung der Konkur—
renzfahigkeit beitragen solite; :

' Die-Bauwirtschaft verzéichnete 1994 groBe Produktions--
und Beschiftigungszuwichse: Im |- Quartal 1995 blieb die
Produktion etwas unter dem durch mildes Wetter und die "

. Sonderwohnbauprogrammie beglinstigten Niveau des Vor-
. jahres. Damit sank auch die Baubeschaftigung gegenlber,

dem Vorjahr leicht. Die Vorleistungsproduktion fir die
Bauwirtschaft und die Aufiragsbesténde deuten auf ein

Anhalten der Baukonjunktur hin. Vor allem die in Wohnbau

und Sanierung tat:gen Bauunternehmen sind weiterhin gut
ausgelastet.

- Konjunktur aktuell

Letzter Monat ¥on-
junktur-
barcmeter

Verdnderung gegen das

Vorjahr in %
Industrieproduktion (Konjunkturreibe) Februar + 76 +
Auftragseingdnge (chne Maschinen} nominell
Ausland Februar +298 +
Inland Februar + 82 -
Leading iIndicator . Februar — +
Unselbstdndig Beschéftigte April + 04 =
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in % April 63 =
Verpraucherpreise Mérz + 24 -
UmsHtze des Einzelhandels real Janner + 36 =
Dauerhafte Glter Janner + 74 +
Warenexport nominell Februar — +
T

Warenimport nomine! Februar —

Alle Konjunkturindikatoren fur Osterreich wurden mit einem neuen saisonbereini
gungsverfahren (basierend auf einem ARIMA-Modellansatz) berechnet
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o in deﬂ USA Werde ]

U reinigt: auf Jahresbasns nach: 5.1%: im: e
Dig’ Fruhlncfikatoren lassen auf das. Ge]mgen emes von. der--:'{-
'W[rtschaftspoht:k beabswh’ugten ,80Tt 1andmg def- Kon-_,

. Salsone Emﬂusse sow;e “die geringere Bereltschaft der:' -
D:enst!elstungsbetnebe zZusHtzliche- Beschaftlgte aufzus:
" nehmen, hatten eine’ Abflachung der. Beschaﬁlgungszu—“‘
wichse zur Folge Im 1. Quartal lag die. Zahl- der unselb-
stiandig Beschaftigten um nur 12.000; im Mzrz um 600 ur_1_d"--'
im April um 12 000 (ber dem Vorjahreswert. Die saisonbe-.-
reinigte: Arbettslosenquo‘fe betrug im Marz 64% nach m-.-:

: ternatlonaler Deﬂmtlon 4 4%

- Die Auftragslage der osterrelcmschen Industrle lst nach-'_-i
“wie vor gut: Fir ein Anhaiten der gUnstlgen Konjunkturent--:.-'
wicklung spricht atich’ dié Starke der-Auftriebskrafte |m ‘-
europdischen Ausfand Gedidmpft wird der Aufschwung | in .
_den Hartwahrungslandern msbesondere von der anhalten-:
“~den Aufwertung . Die markante Dollarschwiiche seit: An- -
fang  Mirz  hat im Europalschen Wahrungssystem ZU:
neuerilchen Abwertungen gefithrt; De¥ real- effektwe Wech-'__-
se|kurs erhihte sich gegenuber deni: Vorjahr in Deutsch- -
jard um 8% und in Osterreich um 6%, Die statistischen In-""
formationen Uber die: osterrelchlsche Wirtschaftsentwick- .
_Iung reichen derzeit hur bis Februar; sodaﬁ Auswwkungenj.'
- auf das Konjunkturklzma noch n;cht beurtellt werden kon-.

nen. oo o

in den’ we‘stlichéh 'ih'dus"trie”staatén bé’v&a'hrte'die thjUrik~"-_.
tur von Nachfrage und’ Produktion Anfang 1995 ihre Dyna—
mik: Abschwachungstendenzen in den: USA wurden durch .
-gin Anhalten des Kon;unk’furauﬂriebs in Europa mehr als:”f_-

- 5 ausgegilohen i

: Effekte der
* 15 Monate- schrlttwe|se verschirften - geidpo!:tlschen R

stnktlon zunehmend in‘ginem Nachlassera des Wachstums-ﬁ‘-‘
der Wohnbaurnvestmonen und des privaten Konsums. ..
_dauerhaﬁer Giter: W|rksam Das.. ertschaftswachstum‘

schwachte sich-im i Quartal 1995 ‘auf 2 8% ab. (sa:sonb

]unktur schlieBen Hlngegen kornmt in Japan die Erholung

. Dank elner expanswen Fzskal und Geidpolzt!k — im; Marz’ -

. wurden neuerhch verschuldungsflnan21erte Infrastruktu‘.
:programme aufgelegt uhd: der Diskonisatz ‘auf 1%,,das

" niedrigste: ‘Niveau der- Nachknegszelt gesenkt —‘haben" .
sich zuletzt prwater ‘Konsum und- Baunachfrage belebt -
Dig-Aufwertung des Yen ist erheblich stérker als jene der
DM. Sie trifft die Exportmdustrle schon in ‘der Fruhphase -
~der.'Belebung hart. Nach den Frihindikatoren wird der -
- Aufschiwung |m laufenden Jahr nur langsam an Kraft ge—ﬁ_-

: 'wmr}en

In Europa ist d[e Konjunkturbelebung etwas fruher m--
Gang gekommen als in Japan Die. Auftnebskrafte erw&e--f :
sen sich zudem' als wesentlich stérker: In den enger mit..
der Konjunktur defr USA verbundenen Volkswmschaften_"'

wig GroBbritannien, Irland und einigen: skandinavischen

Staaten festigte sich die Konjunktur-schoi1993 und 1994
© Insgesamt war der Aufschwung in- Europa.im Vergangenen :
Jahr nahezu ausschhethh auf dae exportonentlerte Endu-_..'
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nnerhalb: der ietztenf'::

" Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 1985 = 100
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

_'_F-_-stne konzentrlert,und dehnte ‘SIGh im aiigemeinen ‘aur
: SR SRR — - schleppend auf die inldndische ‘Nachirage aus. Das gilt im
ExPortkonjunk_tur' hilt in _-Europa an_ i
T Co ERERERR IS - Jahres. Auch aus. diesem Grund blieben dig ‘Beschifti-
'--_j._gungseffekte des Aufschwungs blsher relafiv: schwach
- Die: Arbeltslosenquoten 'sind nach’ dem rezess;onsbed[ng—
ten’ Anstieg. der Vor;ahre noch hoch im 2: Halbjahr 1994
verstirkte sich’ die” Inveshhonstaﬂgkelt in der. Exportmdu-

wesentlichen. auch in den ersten Monaten des Iaufenden

strie. Die Binnennachfrage wird in' Europa vor allemy durch
die Bemihungen zur Konsolidierung der offentllchen

- Haushalte -und_ die. schwachen: Etnkommenste:gerungen
'_der privaten Hausha!te - trotz !elcht smkender Sparquote
= gedampft I s E

RETY




In der Konjunkturumfrage der EU vom Mé&rz zeigt sich die
— wenn auch etwas vorsichtigere — Einschitzung eines
anhaltenden Aufschwungs Die Iindustrieunternehmen be-
urteiten Produkiion und Niveau der Auslandsauftrage wei-
terhin optimistisch, allerdings steigen die Vertrauensindi-
katoren etwas schwécher Die Verbraucher sehen die all-
gemeine Wirtschaftslage zwar durchaus ginstig, dennoch
werden zurlickhaltende Kaufabsichten ge&duBert

Das Produktions- wie das Produktivitdtswachstum be-
schleunigte sich in den meisten westeuropdischen L&n-
dern in den ersten Monaten des laufenden Jahres erheb-
lich. In Italien lag die Industrieproduktion im | Quartal um
knapp 7% Uber dem Voriahreswert. Die kréftige Lira-Ab-
wertung der letzten Jahre |&ste ein auBerordentliches Ex-
portwachstum mittlerweile allerdings auch eine Inflations-
beschleunigung aus: Die Verbraucherpreise stiegen im
Aprit bereits um mehr als 5%. Auch in Frankreich weist die
Industrieproduktion Zuwachsraten von 5% bis 6% auf, die
die Betriebe zunehmend zu einer Ausweitung der Ausri-
stungsinvestitionen veraniassen.

in Deutschiand profitierte die Grundstoff- und Produk-
tionsguierindustrie 1994 kraftig vom europiischen Auf-
schwung. Mit dem Fortschreiten im Konjunkturzyklus ver-
lagert sich die Auslandsnachfrage stédrker auf Maschinen
und sonstige Ausridstungsgiter Angesichts der guten
Nachfrageentwicklung, der steigenden Kapazitdisausla-
stung, der erheblichen Verbesserung der Ertragssituation
und der giinstigeren Finanzierungsbedingungen investier-
ten die deutschen {Export-)Unternehmen verstarkt. Son-
derbauprogramme und die Mdglichkeit zum Schuldzinsen-
abzug von der Einkommensteuer lieBen 1994 den Wohn-
bau zu einer Konjunkturstiize werden Diese Einflisse
sind nun weggefallen bzw. laufen aus, die Baunachfrage
stagniert Steuer- und Abgabenerhthungen zu Jahresbe-
ginn schwichten den Konsum Im Jahresverlauf kénnte
dies durch die nicht mehr rickldufige Beschéftigung und
die stdrkeren Tariflohnerhdhungen (+4% nach +2%
1994) sowlie durch eine weiter sinkende Sparquote ausge-
glichen warden

In den Hartwidhrungsldandern um Deutschland ist die Kon-
junkiur mit der deutlichen effektiven Aufwertung im Zu-
sammenhang mit der Dollarschwiche einer Belastungs-
probe ausgesetzt. Der neuerliche Einbruch des Dollarkur-
ses seit Anfang Méarz lief auch im Eurcopiischen Wah-
rungssystem wieder Turbulenzen aufkommen Die spani-
sche Peseta und der portugiesische Escudo wurden im
Rahmen des Wechselkursmechanismus abgewertet, eini-
ge floatende Wéahrungen (italienische Lira, Pfund Steriing
und schwedische Krone} verloren weiter an Wert Die real-
effektive Aufwertung der DM betrug im Mérz 1995 gegen-
Uber dem Vorjahr etwa 8%, der Schilling hat um 6% an
Wert gewonnen. Die Schmdlerung der Ertragsaussichten
der Exporteure wird durch eine Verbilligung von Rohwaren
und Energie nur tetlweise aufgewogen werden kdnnen Die
Deutsche Bundesbank nutzte die stabile Preis- und Geld-
mengenentwicklung und die Entwickiung des Wechselkur-
ses am 31. Mérz zu einer Senkung des Diskontsatzes um
% Prozentpunkt auf 4% und des geldmarktrelevanten Sat-
zes flir Wertpapier-Pensionsgeschéafte auf 4,5%. Eine Rei-
he europaischer Zentralbanken — darunter die Oesterrei-
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chische Nationalbank — vollzog diesen Schritt nach Die
Sekundarmarktrendite ist seit Jahresbeginn um
% Prozentpunkt auf 6,8% (April) gefallen

Starker Waren-, schwacher
Dienstleistungsexport

Das Wachstum des 8sterreichischen AuBenhandels be-
schleunigie sich gegen Ende 1994 nochmals erheblich
und trug wesentlich zum guien Ergebnis des IV Quartals
bei (BIP real +3% gegeniber dem Vorjahr) Die Exporte
waren im iV Quartal nominell um 14% hdher als im Vor-
jahr Die Ergebnisse sind durch Vorzieheffekte leicht uber-
zeichnet Mit dem Beitritt zur Européischen Union haben
sich fiir die AuBenhandelsstatistik wesentliche Anderun-
gen ergeben: Die bisher mit dem Zollverfahren verkntpfte
Datenerfassung ist nicht mehr mdéglich. Im Intrastat-Sy-
stern werden die AuBenhandelstransaktionen direkt bei
den Marktteilnehmern erhoben Die Umstellung ist im
OSTAT noch nicht abgeschlossen, sodaB fir 1995 bisher
keine gesicherten AuBenhandelsdaten vorliegen Die
OCesterreichische Nationalbank legt der Erstellung der
Zzhlungsbilanz vorhandene Daten Uber Warenzahlungan
zugrunde. Danach iberstiegen die Erldse fur Warenliefe-
rungen an das Austand den Vorjahreswaert in den ersten
zwei Monaten des Jahres 1995 um 168% Die Zahlungen an
das Ausland fir Warenk&dufe stiegen um 14%

In der Wintersaison setzie sich die unginstige Entwick-
lung im dsterreichischen Tourismus fort. Die Zahl der
Ubernachtungen sank gegeniiber dem (schwachen) Vor-
jahresergebnis von November 1994 bis Marz 1995 um
5,5% (Ausldnderndchiigungen —6,8%, Inl&ndernichtigun-
gen —0,7%} Die Tourismusumsétze lagen im gleichen
Zeitraum um 3,6% unter dem Niveau des Vorjahres. Zu-
wichse erzieite die Tourismuswirtschaft nur in Wien und
dem Burgeniand Die besonders schwache Entwicklung
im Marz ist auch auf die Lage der Karwache (1894 im
Marz, 1995 im April} zurlckzufithren. Wie in der Sommer-
saison entwickelt sich auch im Wintertourismus die Nach-
frage in gehobenen Quartieren deutlich gunstiger als in
Billigunterkiinften. Die Devisenausgaben der Osterreicher
im Austand stiegen im Jinner und Februar gegenuber
dem Vorjahr um 13% Der UberschuB in der Reisever-
kehrspilanz verringerte sich um 2 Mrd S auf 168% Mrd S

Die Verschlechterung der Reiseverkehrshilanz und der
Transferbilanz (Beitragszahlungen an die EU von
2 Mrd 8) im Janner und Februar gegentber dem Vorjahr
wurde laut Angaben der Oesterreichischen Nationalbank
durch eine bessere Entwicklung des Saldos der Waren-
zahiungen und der Kapitalertragsbilanz ausgeglichen. Der
Saldo der Leistungsbilanz schlo8 fur die ersten zwei Mo-
nate des Jahres 1995 mit einem gegeniber dem Vorjahr
unverinderten UberschuB von 8,9 Mrd 8

Der Geschifisgang des Einzelhandels wird in Osterreich
von der regen Auslandsreisetitigkeit der Osterreicher und
der schwachen Wintersaison im Tourismus beeintréchtigt.
Die Umsiatze mit kurziebigen Gitern entwickelten sich
auch zu Jahresbeginn ann&hernd so schwach wie im ab-
gelaufenen Jahr (Janner real +1,9%, im Durchschnitt 1994
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+1,3%). Hingegen verstérkte sich die Nachfrage nach
langlebigen Gutern im Janner neuerlich {47,4%). Dies ist
zum einen auf die verzégerten Wirkungen der Steuerre-
form 1994 zurlckzufihren — die Erhdhung der verfligba-
ren Einkommen wird vor allem fir den Erwerb dauerhafter
Konsumguter verwendet Zum anderen dlrfien vor dem
EU-Beitritt Kdufe jener Giiter aufgeschoben worden sein,

Krittige Nachfrage nach dauverhaften
Giitern

flir die preisddmpfende Effekie des Beitritts erwartet wur-
den Auch hier profitierte der Absatz dauerhafter Konsum-
glter im J&anner besconders Die Nachfrage nach Einrich-
tungsgegenstdanden und Hausrat ist wegen der groBen
Zahi an fertiggestellten Wohnungen lebhaft

Das Wachstum von Produktion und Produktivitat gewinnt in
der Industrie weiter an Dynamik. Begiinstigt sind der
Basissektor, zunehmend aber auch die technische
Verarbeitung und die Investitionsgutererzeugung,

Das Wachstum der Industrieproduktion (ohne Energiever-
sorgung) beschleunigte sich im IV Quartal 1994 und auch
im Janner 1995 nochmals erheblich (+8,4%, Jinner
+9,1%, jeweils arbeitstdgig bereinigt, gegentber derm Vor-
jahr) Die erste Aufarbeitung der Februarwerte IRt keine
Tendenzinderungen erwarten (1 7,5%} Die Konjunkturrei-
he der Industrieproduktion weist ebenfalls anhaltend nach
oben Die Entwickiung der Siundenproduktivitat liegt in der
Industrie nach wie vor leicht Uber dem Wachstum des Out-
puts, sodaB zwar der Beschiftigungsabbau weitgehend
zum Stillstand gekommen sein diirfte, eine Ausweitung
der Beschiftigung ermoglicht die Expansion in der Indu-
strie bisher allerdings nicht

Nach wie vor steigt die Produktion von Vorleistungen um
mehr als 10% Zusétzlich zur schon im Jahr 1994 dynami-
schen Entwicklung der Zulieferungen an die Grundstoff-
und Bauindustrie verstarkte sich die Vorleistungserzeu-
gung fur die technische Verarbeitung in den letzten Mona-
ten erheblich (Jdnner +23%). Die Hersiellung von Investi-
tionsgitern (IV. Quartal +8%) erholte sich zu Jahresbe-
ginn weiter {Jdnner +7,8%) Dies gilt vor allem fiir den Be-
reich Maschinen und Elektrogerite, in dem zu Jahresende
auch die Exporte kraftig anzogen. in der Erzeugung von
Konsumagiitern bleibt die seit dem Sommer 1994 steigende
Tendenz der Nachfrage nach langlebigen Gebrauchsgi-
tern aufrecht (Janner + 10%). Hingegen kann sich die Pro-
duktion von Verbrauchsgutern und kurzlebigen Ge-
brauchsglitern noch nicht nachhaltig erholen.

Die starke Nachfrage nach Produkten des Basissekiors
nédlt an Die GieBereien steigerten ihre Produktion in den
ersten Monaten des Jahres um tber 30% Auch in der Pa-
pier- und Chemigindustrie sind anhaliend kraftige Zu-
wachse zu verzeichnen Der erheblichen Zunahme der
Produktion von Vorleistungen fiir die Metall- und Elektroin-
dustrie folgt eine stirkere Belebung des Outpuis im Sek-
tor selbst In den genannten Branchen entwickelten sich
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auch d|e Auﬁragselngange dynamtsch Sehr schwach'-” :

blelben Auftrags— und Produktionsentwmklung in den Be-.

reichen Textil und Bekleidung Hier halt der —u.a mitder
Ostoffnung zusammenhangende - Strukturanpassungs- B
prozeB ‘an, Die Eingéinge an Auslandsauftragen’an die’'In- "
dustrie wachsen seit Anfang 1994 mit-zweistelligen Raten, -~
gegen Jahresende sogar deuthch besch]eunsgt ‘Insgesamt ~

verfugte die Industrie: im- Februar Uber. Auftragsbesténde

von 207 Mrd. S (429 Mrd. S ‘gegeniiber dem Vorjahr).'Ein . -
Anhalten:der: Expaﬂs:onskrafte ln der Eﬂdustrie sche:nt da-- -

her gewahriels’tet

Die . Bauwrrtschaft konnte das auBergewohnhch hohe_;."--.:-_'
Produktionsniveau des 1 Quartais 1994 {nominell +15%) =
Anfang 1995 mcht errelchen Im-Jénner.ging der ‘nominel- 1
ie F’roduktlonswer’z gegenuber dem Vorjahr um 47% ZU

:._30.3 e




ruck Fir ein Anhalien der guten Baukonjunkiur spre-
chen aber die weiterhin starke Expansion der Herstellung
von Vorprodukten fir die Bauindusirie und die anhaltend
nohan Auftragsbesténde Vor allem der Wohnbau ist gut
ausgelastet, und das Bauhauptgawerbe profitiert von der
ginstigen Wohnbau-, Modernisierungs- und Renovie-
rungskonjunkiur In der Bauindustrie maght sich vor al-
lem im Tiefbau die zurickhaltende Politik der 6ffentlichen
Hand bemerkbar Gegendber dem sehr hcohen Niveau
des Vorjahres ging die Baubeschiftigung um gut 2% zu-
ruck

Preisauftrieb 1aBt langsam nach

Seit langerer Zeit |4Bt der Preisanstieg auf Verbraucher-
abene alimihlich nach Nach 2,6% im Janner wurde flir Fe-
bruar und Marz jeweils eine Inflationsrate von 2,4% ausge-
wiesen Ohne Saisonprodukte iagen die Werte jeweils um
0.2 Prozentpunkte darunter Unter den Saisonwaren wur-
den vor allem Obst, Kartoffeln und Kaffee gegeniber dem
Vorjahr erheblich teurer Ein leichter Rickgang der Ener-
giepreise auf Konsumentenebene dampfte hingegen den
Anstieg des Verbraucherpreisindex

Mit 2.4% ist die Inflationsrate in Osterreich dhnlich hoch
wie in Westdeutschland und den Niederlanden {jeweils
2.3%) Dies enttduscht etwas, weil der EU-Beitritt stérker
preisddmpfende Wirkungen haben sollte Tats#chlich sin-
ken seit Jahresbeginn vor allem die Preise von Milch,
Milchprodukten und Mehl {zwischen —10% und —40%).
Nahrungsmittel werden insgesamt auf Verbraucherebene
etwas billiger {—0,3%)} Doch sind die Preisrickgénge auf
der GroBhandelsebene erheblich ausgepragter: Nah-
rungs- und GenuBrrittel waren im Marz um 6,8% billiger als
im Jahr zuvor Dies |4Bt darauf schliefen, daB die preis-
dampfenden Effekte des EU-Beitritts fur zahlreiche Pro-
dukie nicht auf die Verbraucherebene durchgedrungen
sind

Die Aufwendungen flr Errichtung, Miete und Instandhal-
tung von Wohnungen verteuern sich anhaltend stark
{+5,9%) Hingegen hat sich der Preisauftrieb fiir Hausrat
und Wohnungseinrichtungen abgeschwicht Hier kommt
auch die Herabsetzung des Entsorgungsbeitrages fir
Kithlgerdte zum Tragen. Der Auftrieb der Dienstleistungs-
preise verlangsamte sich gegeniiber dem 2 Halbjahr 1994
deutlich {Marz 3,1%) Die offentlich beeinfluiten Diensilei-
stungspreise stiegen tm Marz um 3,5%

Mit dem Konjunkturaufschwung in Europa ziehen die Roh-
stoffpreise an, die Produzenten nutzen die steigende
Nachfrage fur Preiserhdhungen Dank der kraftigen Ho-
herbewertung des Schillings gegeniber dem Dollar schla-
gen diese Effekte allerdings nur zum Teil auf die Ssterrei-
chischen Verarbeiter durch. Dennoch waren im | Quartal
Rohol um 6,8% und nichtenergetische Rohstoffe um 11,1%
(auf Schillingbasis) teurer als 1994

Die Entwicklung der Tarifldhne ist seit Anfang 1994 weitge-
hend stabil. Im Marz lag der gesamtwirtschaftliche Tarif-
lohnindex um 3,4% dber dem Vorjahreswert, jener flir die
industriebeschaftigten um 3,7%
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Dle Zahl der unseibstandlg Beschaftlgten entsprach lm.'=

Marz mit. 3,042.167 dem Niveau des Vorjahres . Im 1 'Quar- -
tal 1995 ‘und auch im ‘April waren Um 12.000 Personen - -

mehr- unseibstand:g beschaﬁlgt als eln Jahr ZUVOT. Elne

Abﬂachunv del

Beschaftwunﬂs,(u“ achbe

genauere Aufsch!usselung nach Branchen hegt wegen der-_-_ o
Umstellung -der . Statistiken -derzeit nicht vor.- Vermutlich _
sind drei Grunde fuir die Abflachung des Beschaﬁlgungs-._ :
wachstums maBgebend
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— Die aufgrund der Schillingaufwertung und der zuneh-
menden Konkurrenz im Binnenmarkt unter groBem
Druck stehende Industrie ist gezwungen, die kriftige
Nachfrage Uber hohe Produktivitdtsgewinne zu befriedi-
gen Zusétzliche Beschéftigte werden nur in wenigen
Branchen eingestellt

— Wegen des deutlichen Beschéftigungszuwachses im
I Quartal des Vorjahres spiegelt die Vorjahresverande-
rung der Baubeschiftigung das noch immer hohe Ni-
veau im | Quartal des laufenden Jahres nicht ausrei-
chend wider

— Die regionale Aufschliisselung der Beschiftigung zeigt
einen Rlckgang in den stdarker vom Tourismus geprag-
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ten Bundeslandern Salzburg, Tirol und Karnten Die
schwache Wintersaison und Saisconeffekie (Karwoche
erst im April) durften im Fremdenverkehrssekior einen
Beschiaftigungsabbau erfordert haben

Allerdings wichst auch das Arbeitskridfteangebot nicht
mehr weiter, sodaB die saisonbereinigien Arbeitslosen-
zahlen nahezu konstant blieben Die saisonberainigte Ar-
beitslosenguote betrug im Miarz 6,4%, nach international
vergleichbarer OECD-Berechnung 4 4%

Abgeschlossen am 4 Mai 1995



" tum of the fourth guarter 1994 The-
. year-on-year increase in the produc-'
.- tionindex was over 9 percent in Janu- - .
-ary and 7 percent in. February Basic and semi- fmrshed.'
".-goods again posted gains in the double-digit range, with’

Manufacturing Output as the
Main Support for Business
' ' Act1v1ty

The strengthening of the business

n early 1995, output-growth of
Austrian manufacturing industry
maintained “its - strong- momen-:

' -production of inputs for technical manufactures acce[erat-

- g’ Domestic supphers benef[t above-average from west- -
" ern’ European corporate demand being concentrated, at -
the present stage, on restocking and investment in ma- -
- chinery and equipment The flow of orders also remains
- strong in the basic goods sector, but also in the metal-and
- electric:industries; on the other hand, the shrinking of de-"
~mand and output cont;nues in the textsie apparel and:.-
- leather industries ' o :

- Strong output growth has so far not been accompanzed by.:'

" an:increase in. manufacturing: employment ‘Enterprises,

hard pressed by exchange rate changes and fiercer com~'_
-~ upetition. in: European: markets; rather try to meet the addi- -
_tlonal demand by ra|5|ng productwrty Towards end-1994 a -
oonew. investment: cycle ‘appears ‘to have got- under- way_'
- which:-should contribute ‘towards - further rahonahsation-_--

: and lmproved compentlveness

. The constructron mdustry achreved substantlal galns ;n._'
- output and emiployment in 1994 Iri the first quarter 1995, .

results fell slightly short of the high level a year ago, partly

due to less favorable weather conditions. Leading indica-"

tors fike order stocks or the production of building materi-

-+ als and supplies suggest only a slight weakening, if at all,

. of construction aciivity in the éoming months. In particular,
- demand should remain strong as far as construction of
new homes and renovatron works are concerned. :

Contlnumg the adverse trend tounsrn demand was rather
weak in the last winter- season; with: hotel capacities of
many ski resorts remaining underutilized déspite altogether
good snow conditions’ Merchandise: foreign trade has
probably stayed lively, though reliable recent information
is lacking due to the change in statistical recording with
Austria's accessron to the EU :

Retail trade of consumer durab[es has beneflted from the
1994 tax reform and its boost for household disposable in-
comes, as well as from consequences of EU membership
Price-adjusted retail sales rose 1.4 percent year-on-year in
the fourth quarter 1994, and 3 6 percent in January 1985
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cycle upturn in the last quarter 1994
continued in early 1995. Industriaf
output is rising at a brisk pace.
However, overall employment growth
has decelerated and inflation remains
stubborn,

Price developments also show the
effect of EU accession Food prices
have been falling in recent months,
though more markedly on the whole-
sale than the retail ievel. In March,
headline inflation stood at 2.4 per-

'c"_era“t (22 percent excluding the seasonal component),
" broadly correspond[ng to the rates in other countries of
~strong currency, like Germany or the Netherlands Not all

of the price-dampening effects of EU membership, which
|n some sectors are substantial, have as yet been passed
on by producers to consumers

' Seasona! mfluences and a declining propensity of service
'enterprlses to: hire new labor have contributed towards a
" slowdown in employment growth In the first quarter 1993,
'the number of workers and employees was 12,000 higher
 on average than a year earlier, with a gain of merely 600 in
“March  The: seasona%iy—adjusted rate of unemployment
-* (according to OECD definitions} remained at 4 4 percent

'_Order ﬁgu're's" and the unabated strength of aggregate de-

marid growth.in western Europe suggest that the business
cycle recovery will continue in Austria. However, the outlook
has recently been blurred by renewed turbulence in foreign

exchange markets The weakening of the dollar since early

March ‘has been accompanied by devaluations of some

* Edropean currencies, implying an effective appreciation of

© the Deutschemark by 8 percent in real terms {year-on-year},
.and of the Schilling by 6 percent Possible effects of these
-developments on the business climate are still unclear, the
- most recent data and indicators only leading up to February

Current economic indicators

Last available manth Trend

Percentage
change per
year
Industrial praduction February + 76 +
New orders in manufacturing {excludlng
machinery)
Export . February +298 +
Domestic February + 93 —
WIFQ Leading Indicator February - +
Employees April + 04 =
Unemployment rate
{seascnally adjusted %) April 63 =
Consumer prices barch + 24 —_
Retall sales {volume) January + 36 =
Burable goods January + 74 +
Expons February — +
imports February — =
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