Anhaltend gute

striekonjunktur

Wirt-

e Osterreichische
schaft behielt gegen Jah-
resende 1894 ihren Wachs-
tumskurs bei. Die wichtigsten Impul-
se fur die Erholung gehen nach wie
vor von der Auslandsnachfrage aus
Die ¢sterreichischen Exporte ver-
stdrkten sich im Herbst neuerlich
und erhthen sich nun gegenuber
dem Vorjahr mit zweistelligen Raten

Die starke Dynamik der frihen
Aufschwungsphase setzte sich zum
Jahresende 1994 fort. Aufienhandel

und Industrieproduktion erhalten neue

Impulse von der Festigung des

europadischen Aufschwungs.
Verschiedene Indikatoren deuten auf
eine kraftigere Investitionshelebung
hin. Die Beschéaftigungsentwicklung
profitiert von der Beschleunigung der

Industriekonjunktur, dem regen
Wohnbau und der grofien Machfrage

nach Dienstleistungen.

langlebigen Konsumgltern und vor
allem mit Einrichtungsgegenstanden
belebten sich im Herbst allerdings
deutlich. Der GroBhandel profitiert
vom regen AuBenhandel und der dy-
namischen Industriekonjunktur

Der positive Trend der Industriepro-
duktion setzte sich in den Herbst-

‘monaten fort (Oktober +8,2%, No-

{(November +12,2%) Kraftig wichst

die Ausfuhr von Maschinen und Vor-

produkten im Metallbereich in die EU und von Nahrungs-
mitteln und Rohstoffen nach Osteuropa

Die dynamische Exportentwickiung spiegeft vor allem die
merkiiche Festigung des westeuropéischen Aufschwungs
im Il und IV Quartal 1994 wider Die kriftigen Zuwachsra-
ten im europdischen AuBenbandel sind primar Ausdruck
der Belebung der Investitionsgliternachfrage In GroBbri-
tannien und Frankreich, aber auch in Deutschland hat sich
infolge einer Normalisierung der Zinsstruktur, hoher Pro-
duktivitdtszuwidchse und steigender Gewinnerwartungen
die lnvestitionstdtigkeit merklich erhght. Das hohe Niveau
der langfristigen Zinsen wirkt in der frihen Phase des Auf-
schwungs noch nicht ddmpfend Die anhaltend gute Ent-
wicklung der Auftragseingénge in der deuischen industrie
{mit Ausnahme der Verbrauchsgiterindusirie) verspricht
sine weitere Produktionssteigerung in den nédchsten Mo-
naten

Die dynamische Entwicklung der dsterreichischen Exporte
wird von einem starken importwachstum begleitet: Kumu-
Hert nahmen die importe in den ersten elf Monaten des
Vorjahres um knapp 1 Prozentpunkt rascher zu als die Ex-
porte (+9,6% gegeniiber +87%) Die Verschiechterung
des Handelsbilanzsaldos gegeniber 1993 (—122 Mrd 3
bis November) ist weitgehend konjunkiurbedingt; sie sind
alierdings durch den positiven Saldo der nichtaufteilbaren
Leistungen ausgeglichen Belastender flir die Leistungs-
bilanz ist die Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben
im Reiseverkehr. Die Verdinderung der relativen Preise
macht der heimischen Tourismuswirtschafi schwer zu
schaffen und wird von den Osterrsichern zu vermehrten
Auslandsaufenthalten genuizt

Die ausgesprochen schwache Entwicklung im Tourismus
beeintrachtigte auch den Einzelhandel Die Umsdtze mit
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‘vember +6% gegeniiber dem Vor-
“jahr). Die vorauseilenden Konjunk-
turindikatoren — besonders die kraftige Zunahme der
Auftragseingdnge aus dem In- und Ausland — lassen ein
Anhalten dieser Entwicklung erwarten Neben der schon
bisher regen Produktion von Vorleistungen erholt sich
auch die Herstellung von Investitionsgltern Dies deutet
— wie die Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom No-
vember (geplante reale Steigerung der Industrieinvestitio-
nen 8%) und die deutliche Verstdrkung der Investitionsgu-
terimporte — auf eine Belebung der [nvestltionstangkelt
der Industrie hin.

Der Preisaufirieb verlangsamte sich gegen Jahresende er-
heblich {Dezember +2,6%) In der Verbilligung von Grund-
nahrungsmitteln (—1,1%) spiegeln sich Vorzieheffekie des
EU-Beitritts, wihrend der Anstieg von Saisonwarenprei-
sen {vor allem Kartoffeln) besonders kriftig ausfiel. -

Die starke Industrieproduktion und die allgemeine Kon-
junkturbelebung zeigen erfreuliche Effekte auf dem Ar-

Konjunktur akinell

Letzter Monat Kan-
junktur-
barometer

Veranderung gegen das

Vorjahr in %

industrieproduktion {Konjunkiurreihe) Mavember + 61 +
Auftragseingange (ohne Maschinen} nominell

Ausland November +327 +

infand Movember +195 +
Leading Indicator November - +
Unselbstandig Beschartigte Dezember + 10 +
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in " Dezember 63 —_
Verbrauchserpreise Deazember + 28 —
Umsétze des Einzelhandels real Oxiober + 3% +

Dauerhafte Gliter Oktober + 62 +
Warenexport nominall Novernbear +122 +
Warenimport nomineil November +148 +
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Internationale Konjunktur
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beitsmarkt Die -Beschéftigung nimmt in verschiedenen .

Dienstleistungsbereichen und in der Bauwirtschaft weiter
zu. In Gewerbe und Industrie ist — bei anhaltend hohen

Produktivitatszuwichsen — der Beschafiigungsabbau ge- -
" bar®. In.der zweiten Jahreshilfie 1994 profitierie die briti-
--sche Wirtschaft in Form kr&ftiger Ausfuhrsteigerungen von
" der anhaltenden Hochkonjunkiur in den USA und von der
stérkeren Aufschwungsdynamik in Westeuropa Das An-
s_pr_ing_en_der Investitionen stimulierte.die eifektive Nach-

geniiber dem Vorjahr zum Stillstand gekommen. Die Be-

schéftigungssteigerung. um 31.400 im Vorjahresvergleich -

bedeutet wegen ‘des kontinuierlichen Anstiegs des Ar-
beitskrafteangebotes “allerdings  nur einen “langsamen

Ruckgang der Arbeitslosigkeit (—17 500 aruf_ 251 500 im

Dezerhber)“ Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote be-
trédgt 6,3% (nach internationaler Definition 4,4%].

Festigung des Aufschwungs in der EU

In Westsuropa verlief der Wachstumspfad 1994 deutlich
steiler als zu Jahresbeginn erwartet’) Hinter den kréftigen
Zuwachsraten im ‘Export steht. vor allem eine deutliche
Steigerung -der Investitionsgiliternaghfrage im inneareuro-
péischen Handel. Hingegen blieb die Konsumgliternach-
irage etwas zurlick. Beschéftigung und Ldhne wachsen
erst mit Verzégerung, wahrend die Gewinne und vor allem

die Gewinnerwartungen rasch auf die Konjunkturbelebung .

reagieren. ‘Die Konjunkturumfrage der EU im November

‘zeigt. eine. anhaltende :Verbesserung des Wirtschaftskli-
‘mas. Der Indikator fUr das Vertrauen in der Industrie zeigt - =
‘kontinuierlich : nach - oben, Produktionserwartungen und. -
‘Auftragsbestinde verbessern ' sich laufend. Auch. die .

Preiserwartungen - sind deutlich optlm[stlscher als noch
vor wenigen Monaten ‘Etwas zuriickhaltender ‘entwickelt -

‘sich dle E|nschatzung der Bauwirtschaft und der Verbrau-_- :
.cher. ' : S

im Kontrast Zu den Erfahrungen in blsherigen Konjunktur- o
zyklen ‘belebten sich die Investitionen parallel zu einem -

~deutlichen Anstieg des tangfristigen Zinsniveaus, ‘Ausge-.

“hend von der restriktiven Zlnspolltlk in den-USA sind die.
- ‘Kapitalmarktrenditen international im Jahresverlauf erheb- - :
lich gestiegen. Dies mag zunichst sogar zur Investitions- e
‘belebung ‘beigetragen - haben: Der steilere -Verlauf der
- Yield-Kurve (Differenz der lang- und kurzfristigen Zinsen),

.. der.normalerweise -durch einen Rickgang der kurzfristi-. -
“gen Zinsen ausgel&st wird, kann als Signal fUr die Investi- =
_tionsentscheid_ungen.'ge!ten” ‘Das: Niveau der langfristigen .-
Zinsen ‘spielt-in .dieser frihen- Phase des.Aufschwungs | =
_keine entscheidende Rolle, weil die hohen Produktivitits: -

steigerungen. und. -die . zuriickhaltende - Entwicklung der .

" (Lohn-)Kosten deutlich_hShere Sachkapital- als Finanz-.

marktrenditen -erwarten lassen. Zudem: besteht nach der -

. letzten Rezession erheblicher Nachholbedarf an Erneue- -
: rungsinvestitionen Allerdings kann das hohe Zinsniveau -
- eine schwere Belastung fir dle mltte[frlstlge Kon;unktup
: entwscklung sein,” : :

--Innerhalb cier EU beflnden sxch die eenze!nen Volkswwi-
-"schaften in ‘unterschiedfichen Phasen des. Konjunkturzy- -
-~ klus. .
- GroBbritannien. -Dort wurde. die monetare Entspannung -
‘nach'dem Ausscheiden ‘aus dem Wechselkursmechanis-
mus des EWS im September 1992 nicht nur in abwer- -
- tungsbedingten Exporterhdhungen, sondern ‘auch in einer

Im . Zyklus weiter fortgeschritien ist insbesondere

Kraftigung des zinsempfindlichen privaten Konsums sicht- -

') Die anhaltende Hochkenjunkiur in den USA und die Iangsame Erholung in Japan wurden zufetzt |m {)ezemberAHeft der WIFOQ- Monatsbenchte anaiysmn Breuss. -

F Marterbguer ‘M. ,Weltkonjunkiur im Aufschwung®

% Ahnlich der Entwmklung in den USA ab 1991 trug in GroB8britannien ab Herbst 1992 die gemeite Strategxe einer Nredngzmspolmk wesenthch zZum Komunk‘furauf- o

schwung bei -
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frage zustzlich und ermoglichte im Il Quartal 1994 ein
reales Wirischaftswachstum von 4,1% Das Jahreswachs-
tum dirfte nur knapp darunter liegen.

italien konnte den dramatischen Wertverlust der Lira
schon 1993 und auch 1994 wisder zu kréftigen Exportstei-
gerungen nutzen Allerdings gelang es im Unierschied zu
GroBbritannien nicht, das Zinsniveau der Konjunktursitua-
tion anzupassen Im Gegenteil: Italien wies Im Jahresver-
iauf 1894 die stirkste Erhhung der Kapitalmarkizinsen in
Evropa auf (+5 Prozentpunkte bel stabiler Inflationsrate)
Dennoch beeindruckt die kurziristige Wachstumsentwick-
iung Im il Guartal 1994 erhohte sich das BIP im Vorjah-
resvergleich um 3,7% Der private Konsum war neben dem
Export eine wichtige Stitze der Nachfrageerholung Die
bisher aus politischen Grlnden blockierte Budgetkonsoli-
dierung wird in Zukunft allerdings gdmpfend wirken

Wie in anderen europdischen Léandern profitierte auch in
Frankreich die Konjunkiur 1994 zunichst von der lebhaf-
ten Auslandsnachfrage In der zwelien Jahreshilfte 1994
kamen die Wachstumsimpulse allerdings primé&r vom pri-
vaten Konsum und der Investitionsnachfrage. Im 11 Quar-
tal erreichte das reale Wirtschaftswachstum im Vorjahres-
vergleich 2,8%. Die Wirtschafispolitik verlieh dem privaien
Verbrauch (vor allem iber steigende Transfers) und dem
Wohnbau zusétzliche Impulse; allerdings ist der Spiel-
raum fur weitere MaBnahmen angesichts der angespann-
ten Budgetsituation sehr gering Dies spiegelt sich auch in
einer schwdcheren Entwicklung des Verbrauchervertrau-
ens gegen Jahresende.

Besonders liberraschend war fur die meisten Beobachter
dle dynamische Entwicklung in Deutschland im il Quartal
wurde ein Wachstum von 2 9% {gegenlber dem Vorjahr}
errgicht. FUr den Jahresdurchschnitt ist nach den letzten
Schatzungen mit einer Rate von 4+ 2,8% zu rechnen (West-
deutschland +2,3%, Ostdeutschiand +8 9%) Von den in-
iandischen Nachfragekomponenten trug dazu allerdings
wahrend des gesamten Jahres nur der Wohnbau maBigeb-
fich bei Die deutsche Exportwirtschaft profitiert jedoch
ganz besonders von der rasch steigenden internationalen
Nachfrage nach Investitionsgltern und einigen Produkten
des Grundsioffbereichs {z B chemische Erzeugnisse),

Die rasche Zunahme der Produktivitdt in der westdeut-
schen Industrie (+10%)} und die &auBerst zurlickhaltende
Lohnpoeiitik  (durchschnittliche Tarifiohnsteigerung 1994
+ 2%} haben die Konkurrenzfahigkeit der deutschen Pro-
dukie auf den internationalen Markten markant verbessert

Die Auftragseingédnge an die westdeutsche Industrie ent-
wickelten sich im Oktcber und November selbst gegen-
Uber dem hohen Niveau des lll. Quartals gut Besonders
stark steigen neuerlich die Auslandsbestellungen, aber
auch die Aufirdge aus dem Inland haben sich weiter er-
noht Die Auftragseingdnge wachsen nach wie vor in der
Grundstefi-, ProduktionsgUter- und Investitionsgliterindu-
strie deutlich kraftiger als in der Verbrauchsglterindustrie.
Das gleiche Muster bietet sich in der Industrieproduktion:
Wiahrend die Nachfrage nach Vorprodukten und Investi-
tionsgiitern aus dem In- und Ausland weiter zunimmt, sind
die unmitietbar vom privaten inlandischen Verbrauch ab-
h&ngigen Produktionszweige schwach ausgelastet
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in Deutschland wird die Nachfrage seit einigen Monaten
nicht mehr nur vom Ausland gestiitzt, sondern zunehmend
auch durch die Ausrlstungsinvestitionen die im Ill. Quar-
tal wieder gesteigert wurden (+3,1%). Die Bauinvestitio-
nen wuchsen im Zuge der regen Wohnbautatigkeit in den
ersten drei Quartalen kriftig {+7,2%, Wohnbau + 12%%)
Starker als angesichts der restriktiven Fiskalpolitik und
der schwachen Lohnentwicklung erwartst stieg mit +1,5%
(Westdeutschland +1,2%, Ostdeuischland +3,4%) auch
der private Konsum. Dies wurde durch einen Rickgang
der Sparquoie um gut 1 Prozentpunkt auf etwa 11% er-
moglicht Die entscheidenden Fragen fir die deutsche
Konjunkiurentwickiung bleiben, ob sich der Konsum auch
nach den Steuer- und Abgabenerhshungen vom 1 J&nner
Uber einen weiteren Rickgang der Sparquote stabilisieren
kann und wie die schwache Konsumguternachfrage und
das hohe Zinsniveau die Investitionstatigkeit mittelfristig
beeinflussen

Beschleunigung des
AubBenhandelswachstums im Herbst

Der steilere Wachstumspfad in Westeuropa spiegelt sich
in einer dynamischen Entwicklung der Osterreichischen
Exporte: Diese erhthen sich im Vorjahresvergleich seit
Sepiember mit zweistelligen Raien (November nominell
+12,2%} Kumuliert waren die Exporte bis einschlieBlich
November um 8,7% hoher als im Vorjahr Anhaltend stark
ist der Absatz von Nahrungs- und GenuBmittetn und Roh-
stoffen, wobei sich vor allem in Osieuropa zunehmend
aufnahmeféhige Mérkte finden. Vorprodukte im Metalibe-
reich, aber auch Maschinen profitieren in der frihen Pha-
se des westeuropdischen Aufschwungs. Die Fertigwaren
im Konsumgliterbereich tragen weiterhin zur Festigung
des Aufenhandeiswachstums bei Nach einer Schwiche-
phase im Sommer haben sich die Investitionsgitierexporie
im Herbst wieder merklich erhoit.

Indem der Aufschwung in Westeuropa deutlichere Kontu-
ren gewinnt, erhdhen sich die Wachstumsraten der &ster-
reichischen Ausfuhr in den EWR. Das leichte Zuriickblei-
ben der deutschen Nachfrage wird durch ein Kkraftiges
Wachstum der Lieferungen nach ltalien und Frankreich
ausgeglichen Der Export nach Ost-Mitteieuropa expan-
diert weiter mit zweistelligen Raten.

Nachdem die Steigerung der Einfuhr seit Juli leicht hinter
dem Exportwachstum zurlckgeblieben war, zogen die Im-
porte gegen Jahresende wieder stirker an (November
+14,8%, kumuliert von Janner bis November +9,6%). Be-
sonders kriftig nahmen die Investitionsgiterimporte im
September und Oktober zu, die Raten schlieBen nahezu
an die Werte aus dem | Quartal 1984 an Auch das Wachs-
ium der Halbfertigwarenimporte beschleunigte sich im
Herbst erheblich. Nach kraftiger Zunahme im Sommer
flachten die Pkw-importe ab Die Einfubhr aus Ost-Mitiel-
europa wachst weiterhin stark, auch die Importe aus den
EFTA-Landern und der EU festigen sich.

Im Oktober und November nahmen die Nidchtigungszah-
len von Ausldndern in Osterreich wieder leicht zu Aller-
dings haben die Herbstmonate im &sterreichischen Reise-
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verkehr ein sehr geringes Gewicht, und so kann von einer -

Erholung im Tourismus nicht gesprochen werden. Fir.die

Relscvcrkehr sseh“ ache pr aﬂfl
Lelstungsbilanz

auf den Rucksohlag in der EntWIcklung der Verfugbaren_'

Einkommen von besonderer Bedeutung sein.

landern im Oktober und November lagen die Devisenein-
gédnge, die die OeNB dem Reiseverkehr zurechnet, um

70

knapp % bzw. 1 Mrd. 8 unter dem Vorjahresergebnis. Die
Ausgaben der Osterreicher im Ausland Uberstiegen den
Vorjahreswert um 1% bzw % Mrd. S, Diese Betrige dirften
zwar durch Ausgaben Uberhoht sein, die eigentlich dem
Waren- und dem Kapitalverkehr zuzuordnen wéren, doch
zeigen die Daten ein Anhalten des im gesamien Jahres-
verlauf zu beobachienden Trends: Die Erhdhung der rela-
tiven Preise, die schwache Entwicklung der verfligbaren
Einkommen im Hauptherkunftstand Deutschland sowie
akut werdende Strukturprobieme machen der heimischen
Tourismuswirtschaft schwer zu schaffen Die heimischen
Konsumenten nutzen die giinstige Preissituation zu ver-
mehrten -Auslandsaufenthalten. Die Reiseverkehrshilanz

gerdt so unter massiven Druck Ihre Uberschiisse verrin-

gerten sich 1994 um einen zweistelligen Milliardenbetrag.

Da.s.kumulierte. Handelsbilanzéeﬁzit lag Ende November
mit 101,5 Mrd S um 12,2 Mrd S Uber dem Vorjahreswert.
Eine erhebliche, allerdings weitgehend konjunkturbedingte

Verschlechterung ergab'sich im AuBenhandel mit Westeu- L

ropa, wihrend der UberschuB in der Handelsbilanz mit . .

Ost-Mitteleuropa die  GréBenordnung des Vorjahres er- .
reichte. Das Handelsbilanzdefizit liegt insgesamt deutlich

tiber dem Vorjahreswert; der Saldo der nichtaufteilbaren
'E_elstungen hat 'sich hingegen. 1994 erhebhch verbessert

Die Summe der. beiden Salderz ist gegenuber dem Vorjahr :

prakﬂsch unverandert . :
Die Lelstungsbllanz hat SiCh in erster Linie ‘durch die

Strukturprob eme im Reiseverkehr deutlich verschlechtert o

Das kumulierte Defizit der Lelstungsbilanz tag schon im- -
November bei’ 26 Mrd. S und darnlt erheblloh Uber . dem

: Prognosewen

_-'-U_ﬁei:ﬁhe_iflich_{-: ..Eh_lvv.iclet ng 1m Handel .

~Alien die Eniwicklung im Einzelhandel wurde im gesamten . -
-.Jahr’eSverlauf-1.994' vom schwachen Ausldndertourismus .
-in ‘Osterreich -und -dem _Urhs_atzentgang durch die hohen .-
‘Ausgaben der Osterreicher im Ausland beeintrichtigt. Die =
‘realen Umsiize lagen im ). Quartal um nur 0,56% Uber dem
“Vergleichswert des Vorjahres ‘Im Oktober fiel das Wachs- .
‘tum mit +3,9% kraftiger aus Wihrend die Umsétze mit '

kurziebigen Giitern im ganzen Jahr leicht gesteigert wer-

. -den konnten, beleben sie sich im Bereich der langlebigen -- -
* Guiter erst seit August Die Nachfrage nach Einrichtungs- -
" gegenstdnden und Hausrat profitiert von der guien Ent-
wicklung im Wohnbau und der Erhshung der verfigbaren
_ _ .. Einkommen -im .Zuge der. Steuerreform 1994, ‘Erheblich
Wintersaison w_ird die Reaktion der deutsche_n Hau_s_h_alte '
: SREEEE - +ie. " Nachfrage nach -Fahrzeugen :Die  GroBhandelsumsitze
.'sind .abgesehen von statistischen Sondereffekien auch
“yon der erfreulichen Entwicklung der Industrieproduktion -

starker als im 1. Halbjahr war im Sommer und Herbst die

und von den hohen Zuwachsraten im AuBenhandel begln-

' -"_stlgt Das h&here Umsatzvolumen macht sich bereits in
einer auffa]lend dynamschen Pretsentw&cklung bemerk—_ :
bar.

: 3 Die Konjunkturreme der Industriepreduktion weist vor al-
Trotz der-éelohten Zunahme der Ubemachtungen von Aus-

lem im September und Oktober deutlich nach oben Wei-

_terhin positive Signale kommen auch von den vorauseilen-

den Konjunkturindikatoren. Die (teilweise) arbeitstagig be-
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reinigte Industrieproduktion (ohne Energieverscrgung) lag
in den ersten eif Monaten 1994 um 4%% Uber dem Vorjah-
reswert Dieser Trend hielt im Okiober (+8,2%) und No-
vember an {1 Aufarbeitung +6%) Dazu trug vor allem —

Industriekonjunktur gewinnt weiter an
Dynamik

wie fur diese frithe Phase des Aufschwungs typisch — die
Produktion von Vorleistungen bei, die in den Herbsimona-
ten um mehr als 10% hdher war als im Vorjahr (kumuliert

Die kraftige Steigerung der Erzeugung von Vorprodukten
und die gute Entwicklung der Auftragseingange (auch aus
dem Inland) deuten auf eine anhaltende Dynamik der
Industrieproduktion hin. Zudem lassen héhere
Investitionsgiiterimporte und die optimistische Stimmung
im WIFO-Investitionstest auf ein Anziehen der Investitionen
schliefen.

bis November knapp +7%) Neben der schon bisher dy-
namischen Entwicklung der Vorleistungsproduktion fur die
Grundstoff- und Bauindustrie werden zunehmend Vorlei-
stungen fir die technische Verarbeitung produziert

Die Erholung der Herstellung von Investitionsgutern setzte
sich im Herbst fort Dies gilt vor allem fUr den Bereich Ma-
schinen und Elektrogerdte {Oktober +8,9%) und erfoigte
parallel zur Belebung des AuBenhandels mit diesen Gu-
tern Der WIFO-Investitionstest vom Herbst 1994 bestitigt
diesen Trend®: Die durchschnittliche Kapazititsausla-
stung erhdéhte sich in der Industrie im November auf 83%,
in der Erdélindustrie, in der Nichteisen-Metallindustrie und
in der Papilererzeugung liegt sie schon Uber 90% Kapazi-
tatserweiterungen werden deshalb zu einem immer wichti-
geren Investitionsmotiv Die gesamte Industrie plant fir
1995 eine reale Steigerung der Investitionen um 8% Eine
besonders dynamische Entwicklung zeichnet sich im Ba-
sissektor ab, etwas zdgernder setzt die Investitionskon-
junktur in der technischen Verarbeitung ein wiahrend die
Hersteller traditioneller Konsumguter auch beziiglich ihrer
Investitionspldne sehr pessimistisch bleiben

Die Preduktion von Konsumgiiern belebte sich zwar im
il Quartal (4+4,1%, Oktober +3,6% gegeniber dem Vor-
jahr}, allerdings verlauft die Entwicklung innerhalb des Ag-
gregats sehr unterschiedlich. Die Erzeugung ven kurzlebi-
gen Gebrauchsgltern ist im Vorjahresvergleich weiterhin
rickldufig. Dagegen wichst der Output an langlebigen Ge-
brauchsgitern seit dem Saommer parallel zur Nachfrage-
entwicklung zugig (Il Quartal +7,5% Oktober +7%) Das
Anziehen der Exporte spiegelt sich auch in der betrachtli-
chen Dynamik der Produkticnsbereiche Chemie, Glas, Stei-
ne, Papier und Holz In der Metall- und Elektroindustrie hat
sich das Produktionswachstum nochmals beschleunigt

Die Auftragseingénge entwickein sich in der Industrie wei-
terhin sehr dynamisch Am starksten wichst nach wie vor
die Nachfrage aus dem Ausland. seit dem Sommer haben

Konjunkiur in Osterreich
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sich aber auch die Auftragseingénge aus dem Iniand . =

merklich belebt. Im November war neuerlich:eine kraftige
Zunahme der saisonbereinigten Inlands- und Auslandsbe-
stellungen festzustelilen Die Auftragsbestinde erreichten
in der Industrie im November einen Wert von 191 Mrd S
und lagen damit um 27 Mrd S Uber dem Vorjahresniveau

'\Vo_hn_baut;fi't.igk_eit bleibi r‘c_gé :

Nach einer deutlichen Abschwichung des hominellen An-
stiegs der Produktionswerte im ll Quartal {+3,1%) hat

) Aiginger K Czerny M Musil K
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sich die Baukeonjunkiur im Oktober witterungsbedingt wie-
der etwas verbessert (+4.8%) Nach wie vor trigt aus-
schliefllich der Hochbau — und hier vor allem der Woh-
nungsneubau und die Wonhnungssanierung — das Wachs-
tum Im Hochbau entwickeln sich die Aufiragsbestinde
auch anhaltend gut Hingegen Ubersteigen sie im Tiefbau
das Vorjahresniveau kaum Die seit September wieder
kraftige Zunahme der Produkiion ven Vorleistungen fur die
Bauwirtschaft und die Uberaus optimistischen investi-
tionspidne lassen aber zumindest fur den Hochbau auf
einen Fortbestand der ginstigen Konjunktur schiieBen

Preisauftrieb 188t erheblich nach

Wie erwartet ist der Preisaufirieb gegen Jahresende deut-
lich abgeklungen Im Dezember erhhten sich die Ver-
braucherpreise im Jahresabstand um 2 6%, fUr das Jdahr
1994 ergibt sich damit eine Inflaticnsrate von 3.0% Die
Verlangsamung der Inflation betrifft weite Bereiche der im
WPI erfaBten Waren und Dienstleistungen Besonders her-
vorzuhepen ist die anhaltende Verbilligung von Grundnah-
rungsmitteln {Dezember —1 1%) Die Preise von Saison-
waren dagegen lagen, vor allem aufgrund der Kkraftigen
Verteuerung von Kartoffein um 7,3% Uber dem Vorjahres-
niveau Anhaltend siark ist der Preisaufirieb der Mieten
{+6,1%) Dank sinkender Lohnstiickkosten und einer zu-
riickhaltenden Importpreisentwicklung veriangsamte sich
die Infiation aber in der wichiigen Gruppe der industriellen
und gewerblichen Waren im Dezember (+22%) Im Ge-
gensatz zur Entwicklung auf Verbraucherebene zogen die
GroBhandelspreise im Herbst deutlich an (Dezember
+3,7%). Mehr als 2 Prozenipunkie der Preissteigerung
sind auf die Erhohung der Kartoffelpreise (+158%) zu-
riickzuiihren Daneben spielen aber auch die Nachfrage-
entwicklung und anziehende internationale Rohstoffpreise
gine Rolle.

Die Tariflohnentwicklung ist seit Jahresbeginn weilgehend
stabil Zuletzt (Dezember) lag der Tariflohnindex um 3,4%
Uber dem Vorjahreswer! (1994 +3,5%) Im Offentiichen
Dienst einigten sich die Tarifpartner auf sine Gehaltserho-
nung um 2.87%.

Die Koniunkiturbelebung und insbesondere der erfreuliche
Anstieg der Industrieproduktion zeigen positive Effekte auf
dem Arbeitsmarkt Im Dezember 1984 waren mit 3,042 400
um 31 400 Personen mehr beschéftigt als ein Jahr zuvor

Deutliche Zunahme von
Arbeitskrifteansebot und -nachlrage

Die starksten Zuwdchse verzeichnet nach wie vor der
Dienstleistungssektor. insbesondere im Gesundheits- und
Furscrgewesen (+12000) und in den Rechts- und Wirt-
schaftsdiensten (+6000) besieht rege Nachfrage nach
Arpettskrifien Die Baubeschiftigung liegt weiterhin er-
heblich Uber dem Vorjahreswert {+8 700} und auch der

Die srireuliche Entwicklung der Beschaftigungszahlen ist
tlie Folge einer anhallend krafiigen Entwicklung der
Iindustrieprodukiion, einer weiter regen Wohnbautatigkeit
und einer einkommensbedingten Belebung der Nachfrage
nach Dienstleistungen. Das Ausmaf des Rlickgangs der
Arbeitsiosigkeit bleibt dennoch unbefriedigend.

Handel nimmt zusitzliche Arbeiiskrifte auf {(+5000} in
Industrie und Gewerbe koemmt der Beschéftigungsabbau
im Vorjahresvergleich zum Stillstand. So entsprach etwa
die Beschdftigung in der Metaliindustrie im Dezember dem
Vorjahreswert Die Produktivitdtszuwéchse in der Industrie
sind anhaltend hoch

Nacn einer zuriickhaltenden Entwicklung im Sommer hat
sich gegen Jahresende allerdings auch das Arbeitskrifte-
angebot wieder deutlich erhéht (Dezember + 14000 im
Vorjahresvergleich). Die Zahl der Arbeitslosen unterschritt
den Vorjahresweri trotz guter Beschaftigungsentwicklung
damit um nur 17 500. Die saisonberainigte Arbsitslosen-
guote verharrt auf 8,3% (nach internationaler Definition
4 4%} Sie liegt damit um 0,3 Prozentpunkie unter dem
Wert vom Dezember 1993 Fir das Jahr 1994 ergibt sich
eine durchschnittliche Arbeitsiosenguote von 6 5% bzw
4.4%

Abgeschlossen am 1 Februar 1995
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t the end of 1894, the
Austrian economy remained
on a stable growth path
recovery continues to be
lively foreign demand

The
based on
Austria's exports picked up again in

the fall and recorded two-digit
growth rates on a year-on-year ba-
sis (November 122 percent) Sirong
gains were posted by exports of

The dynamic development
characterizing the early phase of the
upswing continued untif the end of
1994, The strengthening of the
recovetry in the major European
countries has stimulated the Austrian
export sector and manufacturing.
Several indicators point to a pick-up
in investment activity. Employment
henefited from the growth in
manufacturing output and residential
construciion as well as from the lively
demand for services,

stained FEconomic Upswing

year-on-year basis) The leading in-
dicators, especially the surge in new
orders from domestic and foreign
buyers, suggest a continuation of

this trend Within the manufacturing

sector, the rebound has been most

pronounced in -the 'produeti_on of - -
- semi-finished products, and then in. -
" the
- This development, as well as the re- -

Cinvestment-producing - sector.

machinery and semi-finished metal
products to the EU, and of food =
stuff and raw materials to East-Central Europe

The dynamic export development is mainly due fo. the.
stronger upswing in western Europe in the third.and fourth - :
guarters of 1994 The high growth rates recorded in. Eu-:

rope’s foreign trade are primarily due {o a revivai in the de-
mand for capital goods The normalization of the interest
rate structure, high productivity gains, and improved reve-
nue expectations have buoyed capital outiays in the United

interest rates do not dampen investment. activity in the
early phase of the cycle. The sustained improvement in the
new order statistics in Germany's manufacturing sector

(with the exception of the consumer goods'industry} :
promises further production gains over the next few

months

The surge in Austria's exporis was accempenied .by en-
import boom During the first eleven months of 1994 im--.

ports rose at a rate exceeding the export rate by 1. per-

centage point (2 6 percent versus 87 percent}. The dete-.

rioration in the trade account relative to 1993 (Sch —122
billion) is mostly due to cyclical effects; this deterioration
is balanced, however, by a surplus in unclassified goods
and services The development of revenues and. expendi-
tures in the fourism sector constitutes a more serioUs bur-
den to the current account Adverse relalive price trends is

one of the chief problems afflicting Austrlas tounsm :

sector

The weakness in the tourism sector has also impaired ac-
tivity in the retail sector Sales of durable consumer
goods, however, particulariy of furniture, showed signs of
a revival in the fall Wholesale trade benefited from llvely
foreign trade and the upturn in manufacturing

The positive trend in manufacturing ouiput continued into
the fall (October 8 2 percent November 6 percent, on a
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" sults from “the. investment survey

“conducted by the Austrian Enstetute-:

of Economlc Research {rise in planned investment outlays - © -
by 8 percent in real terms), indicates a revival of invest- .. "
-~-ment activity in manufacturing. - : '

: Enfletion'considerab!y slowed down' towards the end of :
. 1994 {December 26 peroent} “Prices ‘of basic foods (—‘l 1o
*‘percent) dropped in anticipation of Austria’s accession to -

the European Union: Prices .of potatoes more than dou-' :

; i 'bled as a result of the. hot dry summer :
Kingdom, France and Germany. In general, high long-term - :
'The rebound in manufacturlng as wel! as the general up- o

swing have stimulated the labor market..Employment ison "
‘the increase in the service sectors. and in construction. in -

manufacturing and the small scale business sector the: -
“'number of jobs has stopped decreasing, despite sustained
- productivity gains -In December 1894, employment exceed-
“ed last year's fevel by 31,400, but the reduction in unem- ;_ o

ployment was quite muted because of the steady increase
in the labor supply The number of jobless was 251,500, on--

~ly 17,500 lower than in December 1993 The seasonally ad- - .-
justed rate of unempioyment was 6 3 percent in December S
1994 (according to international definitions 4 4 percent),

: Current economic indicators

Last available month  Trend

Percentage change
per year

November + 61

+

Industrial production
New orders in manufacturing (exciuding machinery)

Export Movember +327 +

Domestic Movember +195 +
WIFQ lLeading Indicater November — +
Employees December + 10 +
Unemployment rate (seasonally adjusted) (%) Becember 63 —
Consumer prices December + 26 —
Hetail sales (volume} October + 39 +

Durable goods Qctober + 682 +
Exports November +12.2 +
Imporis November +14 8 +
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