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"^nde der siebziger und An­
fang der achtziger Jahre er-

Jhielt die moderne Konsum­
forschung wichtige Impuise, die En­
de der achtziger und Anfang der 
neunziger Jahre einen neuen Höhe­
punkt erreichten Im wesentlichen 
waren dies fast zeitgleich entwickel­
te Strömungen, die einerseits von 
der Theorie, andererseits von der 
Empirie induziert wurden 

Hall (1978) entwickelte die Lebens­
zyklus- bzw. Permanent-Einkom­
mensmodeile weiter Durch inter­
temporale Optimierung (unter Verwendung von rationalen 
Erwartungen) leitete er ab, daß die gesamte Information 
über die künftige Konsumentwicklung im Konsum der Vor­
periode enthalten sei: Die beste Konsumprognose sei der 
aktuelle Wert („Random-Walk-Hypothese") Halls Arbeit 
löste eine Vielzahl von Studien aus Was Theoretiker als 
gute Arbeitshypothese empfanden, wurde in empirischen 
Studien weitgehend abgelehnt (Wüger 1993, Jäger — 
Neusser, 1988, und die dort angeführte Literatur) und war 
Anlaß einer breiten Diskussion darüber, welche Annah­
men in Halls Ansatz zu restriktiv seien 

In der Klasse der „vollständigen" Modelle, deren Ziel die 
(vollständige) Aufteilung der Gesamtkonsumnachfrage auf 
die einzelnen Gütergruppen und eine theoriegestützte Ver­
bindung von Mikro- und Makroebene sind, wurden neue 
flexiblere Ansätze entwickelt {Deaton — Muellbauer, 
1980A) Diese ermöglichen u. a. Tests, ob die zur Errei­
chung der Ziele notwendigen relativ restriktiven Annahmen 
mit der empirischen Realität Ubereinstimmen. 

Neben diesen theorieinduzierten ergaben sich auch empi­
rischen Neuerungen In „Fehlerkorrekturmodelien" {David­

in der m o d e r n e n ö k o n o m i s c h e n 
Li teratur wird z u n e h m e n d h inter f ragt , 
ob die t h e o r e t i s c h e n A n n a h m e n mit 

der e m p i r i s c h e n Rea l i t ä t 
übere inst immen. , In der vor l iegenden 
Arbei t wird e ine Konsumfunkt ion für 

d ie Ausgaben für n i c h t d a u e r h a f t e 
Konsumgüter und D iens t le is tungen 
geschä tz t , we lche d ie in den D a t e n 

e n t h a l t e n e In format ion opt imal nutzt., 

D ie Funkt ion g e n ü g t hohen 
s ta t is t ischen Anforderungen und ist 

auch theore t i sch fundiert., D ie 
kurzf r is t ige Dynamik wird g e m e i n s a m 

mit langfr is t iger I n t e r a k t i o n 
modell iert , , 

son etat., 1978) wurde versucht, 
lang- und kurzfristige Elemente in 
einem Ansatz zu berücksichtigen, 
gleichsam eine Brücke zwischen der 
Philosophie der Zeitreihenanalysen 
und ökonometrischen Ansätzen her­
zustellen 

Ende der achtziger Jahre verhalf die 
Theorie der Integration bzw. Kointe-
gration (siehe Kasten und weiter un­
ten) nicht nur den Ansätzen der 
Fehlerkorrekturmodelle zu einer 
neuen Blüte, sondern bestärkte den 
Trend der modernen Konsumiitera-

tur weiter, daß man Theorie nicht wider die Daten machen 
könne. 

Bei der Umsetzung der angesprochenen Neuerungen tra­
ten Datenprobleme zutage, weil die Komsumtheorie vom 
„Verbrauchskonzept" zur Erfassung des Konsums aus­
geht: Abweichend von der Volkswirtschaftlichen Gesamt­
rechnung (VGR) werden nicht die (Investitions-)Ausgaben 
der privaten Haushalte als Konsum erfaßt sondern die 
Abnutzung der Güter über die Nutzungsperiode Unter­
schiede zwischen dem Ausgabenkonzept der VGR1) und 
dem Verbrauchskonzept der modernen Konsumforschung 
ergeben sich für die dauerhaften Konsumgüter (Autos, 
Möbel, Schmuck elektrotechnische Erzeugnisse usw), 
weil diese länger genutzt werden Für nichtdauerhafte Wa­
ren und Dienstleistungen failen hingegen Kaufzeitpunkt 
und „physische Vernichtung" (also Konsum) in der erfaß­
ten Zeiteinheit (Jahr, Quartal) zusammen, sodaß für diese 
Verbrauchsgruppen Ausgaben- und Verbrauchskonzept 
identisch sind 

Da in der Regel Daten über die Nutzung dauerhafter Kon­
sumgüter nicht vorliegen, beschränkte sich die Konsum-

' ) Die Aufberei tung der stat ist ischen Daten betreute Inge Buder 

') Auch die VGR ist kein reines Ausgabenkonzept weil z. B für E igentumswohnungen und Eigenheime in die Konsumrechnung ein Mietäquivalent eingeht (die Ko­
sten einer vergleichbaren Mietwohnung) und die Ausgaben für die Anschaf fung einer Wohnung den Investitionen zugerechnet werden 
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In t eg ra t ion , Ko in teg ra t ion u n d F e h l e r k o r r e k t u r m o d e l i e 

In d e n s i e b z i g e r J a h r e n en tw i cke l t en B o x u n d J e n k i n s A R I -
M A - M o d e l l e f ü r d ie P r o g n o s e v o n Zei t re ihen. . D iese M o d e l l e 
e r f o r d e r n s t a t i o n ä r e Ze i t r e i hen d h. — v e r e i n f a c h t g e s p r o ­
c h e n — M i t t e lwe r t u n d V a r i a n z de r Re ihen m ü s s e n Uber d i e 
Ze i t k o n s t a n t b l e i b e n W e n n z B. e ine Ze i t re ihe mi t de r Ze i t 
w ä c h s t , s i n d ihr M i t t e lwe r t u n d ih re Va r i anz n ich t k o n s t a n t , 
u n d s ie ist s o zu t r a n s f o r m i e r e n , daß s ie s t a t i o n ä r w i r d . 
K a n n d a s d u r c h D i f f e r e n z e n b i l d u n g e r re i ch t w e r d e n , s o b e ­
z e i c h n e t m a n d ie Ze i t re ihe a ls in teg r ie r t de r O r d n u n g 1 , ku r z 
1(1). Eine in teg r ie r te Ze i t re ihe ha t b e s o n d e r e l a n g f r i s t i g e 
E i g e n s c h a f t e n Sie k a n n s i ch u n a b h ä n g i g v o n a n d e r e n ö k o ­
n o m i s c h e n V a r i a b l e n u n d Z u s a m m e n h ä n g e n e n t w i c k e l n Ein 
B e i s p i e l d a f ü r ist de r , R a n d o m W a l k " : Die l ang f r i s t i ge En t ­
w i c k l u n g w i r d — w ie d e r N a m e s a g t — d u r c h zu fä l l i ge S t ö ­
r u n g e n b e s t i m m t . 

U r s p r ü n g l i c h w u r d e im T e s t auf I n teg ra t i on n u r d ie l a n g f r i s t i ­
g e K o m p o n e n t e e ine r V a r i a b l e n be t rach te t . Da ö k o n o m i ­
s c h e Ze i t r e i hen m e i s t e ine s t a r k e S a i s o n k o m p o n e n t e au f ­
w e i s e n , d ie s i c h ü b e r d i e J a h r e v e r ä n d e r t , w u r d e v e r s u c h t , 
d a s K o n z e p t d e r I n teg ra t i on a u c h auf d ie S a i s o n e n t w i c k l u n g 
zu U b e r t r a g e n (Hylleberg etal, 1990, Osborn etat, 1988) 
E ine Ze i t r e i he ist i n teg r ie r t d e r O r d n u n g I(d, $), w e n n s ie 
e r s t d u r c h « i -mal iges ( n o r m a l e s ) D i f f e renz ie ren s o w i e s-ma-
l iges s a i s o n a l e s D i f f e renz ie ren s t a t i o n ä r g e m a c h t w e r d e n 
k a n n ( für Q u a r t a l s d a t e n g i l t s = 4 für M o n a t s d a t e n s = 12 ; 
d i e s e D i f f e renzen de r Sch r i t twe i te 4 bzw. 12 e n t s p r e c h e n 
V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g e n ) 

Ö k o n o m i s c h e Ze i t r e i hen s i n d in de r Rege l n i ch t s t a t i onä r , 
s o n d e r n i n teg r ie r t (Nelson — Plosser, 1982) D a s K o n z e p t 
d e r K o i n t e g r a t i o n l ie fer t e ine V e r b i n d u n g zu r ö k o n o m i s c h e n 
T h e o r i e , d i e d a v o n a u s g e h t daß z w i s c h e n ö k o n o m i s c h e n 
V a r i a b l e n d a u e r h a f t e B e z i e h u n g e n b e s t e h e n ( „ s t e a d y - s t a t e 
e q u i l i b r i u m 1 ) D iese d a u e r h a f t e B e z i e h u n g v e r h i n d e r t e in zu 
s t a r k e s A u s e i n a n d e r b e w e g e n v o n zwe i o d e r m e h r e r e n V a r i ­
ab len . E i n g e f ü h r t w u r d e d a s K o n z e p t de r K o i n t e g r a t i o n v o n 
Granger (1981) u n d e rwe i t e r t v o n Engte — Granger (1987) 

a n a l y s e a u f n i c h t d a u e r h a f t e W a r e n u n d D i e n s t l e i s t u n g e n . 
D ie K ä u f e d a u e r h a f t e r K o n s u m g ü t e r h a b e n i n v e s t i t i o n s ­
ä h n l i c h e n C h a r a k t e r u n d m ü s s e n d a h e r a n d e r s m o d e l l i e r t 
w e r d e n (Wüger, 1 9 8 1 , 1993 , Breuss — Wüger, 1986 , Dea-
ton — Muellbauer, 1 9 8 0 B ) In Ö s t e r r e i c h w u r d e n d i e A u s ­
g a b e n f ü r d i e s e G ü t e r in d e r V e r g a n g e n h e i t a u ß e r d e m 
d u r c h e i n e V i e l z a h l v o n f i s k a l i s c h e n M a ß n a h m e n b e e i n ­
f l uß t {Brandner, 1986 , Thury 1988) w a s f ü r d i e M o d e l l i e ­
r u n g z u s ä t z l i c h e P r o b l e m e s c h a f f t . 

In d e r v o r l i e g e n d e n A r b e i t w i r d , d e r n e u e n e m p i r i s c h e n L i ­
t e r a t u r f o l g e n d , v e r s u c h t e i n e K o n s u m f u n k t i o n f ü r d i e 
A u s g a b e n f ü r n i c h t d a u e r h a f t e K o n s u m g ü t e r u n d D i e n s t l e i ­
s t u n g e n 2 ) z u s c h ä t z e n , w o b e i Q u a r t a l s d a t e n b e g i n n e n d 
m i t 1960 v e r w e n d e t w e r d e n B e i d e r S c h ä t z u n g so l l d i e in 
d e n D a t e n e n t h a l t e n e I n f o r m a t i o n o p t i m a l g e n u t z t w e r d e n 
D ie A u s g a b e n f ü r d i e s e G ü t e r m a c h e n in Ö s t e r r e i c h r u n d 
9 0 % d e r A u s g a b e n d e r p r i v a t e n H a u s h a l t e a u s 

A u s g a n g s p u n k t d e r A n a l y s e is t d i e A n n a h m e , d a ß z w i ­
s c h e n K o n s u m ( C ) , E i n k o m m e n (Y), V e r m ö g e n (W) u n d 

U m d i e s e s K o n z e p t zu e r l ä u t e r n , se i f o l g e n d e G l e i c h g e ­
w i c h t s b e z i e h u n g z w i s c h e n y u n d x (z B K o n s u m u n d E in­
k o m m e n ) a n g e n o m m e n 

(1) yt = a'xt. 

S u b t r a h i e r t m a n d ie rech te Se i te v o n d e r l i nken , s o w i r d 
d e u t l i c h , daß d ie A b w e i c h u n g v o m G l e i c h g e w i c h t N u l l ist 
D a s gi l t a b e r n u r t h e o r e t i s c h , we i l S t ö r f a k t o r e n , Meß feh le r 
o d e r n ich t g e n a u kon t ro l l i e r te B e z i e h u n g e n A b w e i c h u n g e n 
h e r v o r r u f e n k ö n n e n . D ie S t ö r u n g e n d e s G l e i c h g e w i c h t s w e r ­
d e n d e s h a l b nu r im D u r c h s c h n i t t Nul l s e i n ; S c h w a n k u n g e n 
u m d i e s e n W e r t k ö n n e n a u f t r e t e n : 

(2) z t ^ y ( — a'x, 

In (2) m iß t z, s o m i t , w ie s e h r d a s S y s t e m v o m G l e i c h g e w i c h t 
abwe ich t . W e n n d a h e r y t und x,I(l) s i n d , k ö n n t e e ine L i n e ­
a r k o m b i n a t i o n von b e i d e n (zj e i n e n s t a t i o n ä r e n Res t e r g e ­
b e n (zt is t 1(0)), d. h. zf k a n n s i c h n ich t s e h r we i t v o n Nul l 
en t f e rnen . In d i e s e m Fall h a b e n xt u n d y , e i n e g e m e i n s a m e 
l ang f r i s t i ge K o m p o n e n t e , d ie i m m e r w i e d e r e in G l e i c h g e ­
w i c h t he rs te l l t : xt u n d yt s i nd k o i n t e g r i e r t D ie e inz ige M ö g ­
l i chke i t , in d i e s e m Fal l (Engte — Granger, 1987) d a s ur­
s p r ü n g l i c h e R e g r e s s i ö n s p r o b i e m s t a t i s t i s c h s a u b e r z u lö ­
s e n , ist d ie S c h ä t z u n g e i nes F e h l e r k o r r e k t u r m o d e l l s der 
F o r m 

(3) Ay, = ß A x , - ö Z l _ , , 

A is t d e r D i f f e r e n z e n o p e r a t o r (i. Z AxT= xt — xt_^) In (3) 
k ö n n e n a u c h V e r z ö g e r u n g e n v o n Ax, u n d Ay, b e r ü c k s i c h ­
t i g t w e r d e n . 

M o d e l l (3) b e r ü c k s i c h t i g t ke ine S a i s o n e f f e k t e . D iese k ö n n e n 
z B. d u r c h V e r w e n d u n g v o n s a i s o n a l e n D i f f e r e n z e n o p e r a t o ­
r e n (As) u n d e i n e m F e h i e r k o r r e k t u r t e r m (zt_) a u f g e n o m m e n 
w e r d e n (Davidson etat, 1978) o d e r d u r c h d ie E i n f ü h r u n g 
v o n s t o c h a s t i s c h e r S a i s o n a l i t ä t in A n s a t z (3) {Harvey — 
Scott, 1993}.. 

P r e i s e n (p)3) e i n e B e z i e h u n g b e s t e h t ; z u k l ä r e n i s t n o c h , 

o b e s s i n n v o l l e r i s t , e i n e n P r e i s i n d e x o d e r d e s s e n V e r ä n ­

d e r u n g s r a t e ( I n f l a t i o n s r a t e ) z u b e t r a c h t e n U m e i n e ver -

l n t e g r a l i o n s - bzw.. 
K o i n t e g r a t i o i i s a n a l y s e 

n ü n f t i g e S p e z i f i k a t i o n d e r K o n s u m f u n k t i o n zu g e w ä h r l e i ­
s t e n m u ß m a n s i c h z u n ä c h s t m i t d e n I n t e g r a t i o n s - 4 ) b z w 
K o i n t e g r a t i o n s e i g e n s c h a f t e n d e r v e r w e n d e t e n Z e i t r e i h e n 
a u s e i n a n d e r s e t z e n ( s i e h e K a s t e n ) . 

A b b i l d u n g 1 z e i g t d i e E n t w i c k l u n g d e r v e r w e n d e t e n R e i h e n 
ü b e r d i e Z e i t ; a u s s t a t i s t i s c h e n G r ü n d e n w u r d e n l o g a r i t h ­
m i s c h e T r a n s f o r m a t i o n e n v e r w e n d e t K o n s u m , E i n k o m ­
m e n u n d V e r m ö g e n ( d e f i n i e r t a l s k u m u l i e r t e s v o l k s w i r t ­
s c h a f t l i c h e s S p a r e n ) 5 ) w e i s e n l a n g f r i s t i g e i n e n g e m e i n s a ­
m e n T r e n d auf. D a s läßt v e r m u t e n , daß z w i s c h e n d i e s e n 

2) Wenn hier von Konsum gesprochen wird sind daher die Ausgaben für nichtdauerhafte Waren und Dienstleistungen gemeint 
3) Als Preisindex wurde der implizite Deflator des privaten Konsums verwendet 
') Es hat wenig Sinn, eine stationäre Variable auf eine trendbehaftete zu regressieren weil sie im Zeitablauf auseinandertr i f ten und eine daher kaum zur Erklärung 
der anderen beitragen kann 

") Als Sparen im volkswirtschaft l ichen Sinn wird nichtkonsumiertes Einkommen (Differenz zwischen Einkommen und Konsumausgaben) verstanden 
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Entwicklung von Konsum, Einkommen, Vermögen und Inflation im Zeitablauf 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Abbild ans 1 

5,5 

4,0 

Konsum 

1961 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 

6,0 
Vermögen 

5 7 -

5.2 

47 -

4,2 

Einkommen 

1961 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 

012 T-

010 

0 08 

006 

0.04 

0.02 

000 

Inflation 

1961 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1X1 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1935 1988 1991 

Variablen eine dauerhafte Beziehung besteht Diese mit 
Methoden der modernen Literatur nachzuweisen, ist das 
Ziel dieses Abschnitts Wie aus Abbildung 1 ersichtlich, 
weisen die Reihen meist deutliche Saisoneinflüsse auf 
Ausgeprägt sind sie insbesondere im Konsum 

Tests Uber Integration bzw Kointegration wurden in An­
lehnung an Ericsson — Campos — Tran (1990) für vier 
verschiedene Datensets durchgeführt: 

1 Konsum, Einkommen, Vermögen, Preisindex, 

2 Konsum, Einkommen, Vermögen, Inflation 

3 Konsum, Einkommen, Vermögen 

4 Sparquote, Vermögen, Inflation 

Untersucht wurden nicht nur die Integrationseigenschaf­
ten der längerfristigen Komponenten, sondern — den Er­
kenntnissen der modernen Literatur (Hylleberg et ai, 1990, 
Osborn etal., 1988) gehorchend — auch die (kurzfristige) 
Saisonkomponente 

Die verschiedenen angewandten Integrationstest (Thury 
— Wüger, 1994) ergaben, daß Einkommen, Konsum, Ver­
mögen und Preisindex Integrationsordnung 1(1, 1) haben 
(siehe Kasten), sie werden also durch einmaliges und sai­
sonales Differenzieren6) stationär, die Inflationsrate ist von 
Integrationsordnung 1(1,0) (d h. sie wird durch einmali­

ges Differenzieren stationär), während die Sparquote im 
Niveau stationär ist (i. Z 1(0, 0)) 

Für den Test auf Kointegration (siehe Kasten) wurde ein in 
der modernen Literatur sehr gebräuchliches Verfahren 
herangezogen, das von Johansen (1988) entwickelt und in 
Johansen — Juselius (1990) erstmals angewendet wurde, 
und geprüft ob in den oben angeführten vier Datensets 
kointegrierende Beziehungen bestehen 

Für das Datenset 2 ergab sich genau 1 stationäre Bezie­
hung 7). In Österreich besteht also zwischen Konsum (C), 
Einkommen (Y), Vermögen (W) und Inflationsrate (p) eine 
dauerhafte Beziehung Diese kann als langfristige Kon­
sumfunktion interpretiert werden 

A l l g e m e i n e r A n s a t z e i n e r 
K o n s u m f u n k t i o n 

Die bisherige Analyse läßt den Schluß zu, daß eine sinn­
volle Konsumfunktion gefunden werden kann8) Sie soll 
möglichst allgemein angesetzt werden, um durch theorie­
konforme Parameterrestriktionen die möglichst keine Ein­
schränkung der Allgemeinheit bedeuten, eine einfache, 
statistisch gut spezifizierte Funktion zu erhalten 

e l Da hier Quartalsreihen betrachtet werden bedeutet saisonales Differenzieren die Bi ldung von vierten Differenzen 
7) Für die anderen Datensets ergab sich keine eindeut ig interpretierbare kointegrierende Beziehung 
a) Wie Engte — Granger (1987) zeigten besteht zwischen Kointegrat ion und Fehlerkorrekturmodel len eine eindeutige Beziehung (siehe auch Kasten] 
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ADL-Model l (Autoregressive Dis t i ibuted Lag Model) der Ausgaben füi nichtdaueihafte Übersicht! 

Konsumgüter und Dienst le istungen 

0 1 

V e r z ö g e r u n g / ( o d e r S u m m e d e r V e r z ö g e r u n g e n ) 

2 3 4 5 1 

C,_j - 1 0 0 0 0 0 1 5 9 7 

(00907) 

— 0 0 2 4 2 -

(0 0794) 

0 0 6 5 1 

(0 0801) 

0 5 2 1 4 

(0 0790) 

0 0 3 4 7 

(0 0709) 

- 0 3 7 4 

(0 077) 

y,-j 0 3 1 4 2 

10 0628) 

- 0 0 4 2 4 

(0 0703) 

0 0 8 5 0 

(00625) 

0 0 3 5 4 

(00641) 

- 0 1 6 4 4 

(0 0797) 

0 0 3 1 0 

(0 0655) 

0 2 5 9 

(0 065) 

IV, _j - 0 2 3 5 7 

(0 0352) 

0 2 5 6 0 

(0 04641 

— 0 0 3 3 0 -

10 0400) 

0 0 7 1 2 

(0 0407) 

0 1 5 9 9 

(0 04451 

- 0 0 5 1 1 

(0 0367) 

0 0 2 1 

(0 008) 

Pl-I - 0 . 3 5 4 4 

( 0 1 104} 

0 4 5 4 6 

( 0 13561 

- 0 2 7 6 8 -

( 0 1327) 

0 0 9 6 3 

(0 1320) 

0 1 4 6 1 

(0 1368) 

- 0 0 1 1 2 

(0 1058) 

- 0 1 3 8 

( ü 066) 

K o n s t a n t e 0 4 5 5 5 

(0 1134) 

S a i s o n - D u m m i e s — 0 0 3 1 5 

(0 0199) 

- 0 0 3 2 8 

(0 0185) 

- 0 0 0 9 9 

(0 0193) 

7 = 

A R 1 -

* ? 

1 2 8 [ 1 9 6 1 : 

5 / [ 5 9 5 ] 

r [ 5 1 4 8 ] 

- 1 9 9 2 . 4 ] 

= 1 5 1 4 9 ( 0 1 9 2 5 ] 

= 0 5 5 4 6 [ 0 9 8 0 2 ] 

R2 = 0 9 9 9 1 

ARCH1—4 

X X 

SE = 0 9 8 5 % 

/ [ 4 9 2 ] = 0 5 1 7 9 ( 0 7 2 2 8 ] 

f [ 3 5 8 4 ] = 0 9 1 5 9 ( 0 6 0 5 0 ] 

DW = 1 ,83 

T e s t a u f N o r m a l v e r t e i l u n g ; [ 

R e s e t - T e s t F[1 

( 2 ] = 0 7 3 8 6 [ 0 6 9 2 3 ] 

9 9 ] = 3 5 3 2 7 [ 0 0 6 3 1 ] 

S t a t i s c h e l a n g f r i s t i g e L ö s u n g 

c = 1 2 1 9 + 0 6 9 3 h + 0 0 5 6 n , - 0 3 6 9 p, 

c K o n s u m y E i n k o m m e n >i V e r m ö g e n p I n f l a t i o n , Z a h l e n i n r u n d e n K l a m m e r n / - W e r t e 

Ausgangspunkt der Anaiyse ist ein allgemeines „Autore­
gressive Distributed Lag Model" (ADL-Modell); in den 
Schätzansatz gehen sowohl laufende Beobachtungen 
{zum Zeitpunkt t) der abhängigen Variablen (C) und der 
erklärenden Variablen {Y, W, Pf) als auch solche der Vor­
perioden (t—~\, t—2, . .) ein Wieviele Verzögerungen 
(Lags) im Gleichungsansatz zu berücksichtigen sind, wur­
de mit Hilfe von „Informationskriterien"1 0) festgelegt Das 
Ergebnis eines ADL-Modells 5, Ordnung (d h es wurden 
Verzögerungen der Variablen bis zu 5 Quartalen berück­
sichtigt) ist Übersicht 1 zu entnehmen Demnach ist nur 
ein geringer Teil der geschätzten Parameter statistisch ge­
sichert 

Die Ursache dafür ist hauptsächlich in der Multikoilineari-
tät der Datenreihen zu suchen (d. h es besteht ein enger 
Zusammenhang sowohl zwischen den einzelnen Reihen 
untereinander als auch zwischen laufenden und vergange­
nen Beobachtungen). Obwohl nicht alle Schätzparameter 
in der Funktion statistisch von Null verschieden sind, ist 
ihre Summe statistisch signifikant (d h von Null verschie­
den; Übersicht 1) Die langfristige statische Lösung des 
unre5t r ing ier ten ADL-Modells lautet 

(1) c, = 1,219 + 0,693 y, + 0,056 w, — 0,369 p, 

Da für Konsum, Einkommen und Vermögen logarithmi­
sche Transformationen verwendet wurden (angezeigt 
durch Kleinbuchstaben), können die errechneten Koeffi­
zienten als Elastizitäten interpretiert werden. Diese sagen 
aus, um welchen Prozentsatz sich (langfristig) die Nach­
frage nach nichtdauerhaften Konsumgütern und Dienstlei­
stungen ändert, wenn sich das Einkommen bzw das Ver­
mögen um 1% ändert") 

Der Ansatz wurde einer Reihe von diagnostischen Tests 
unterzogen: ob in den Residuen Autokorrelation vorliegt'3) 
{DWunö AR 1 — 5 in Übersicht 1), ob die Varianz der Resi­
duen mit der Zeit zunimmt (ARCH 1—4, Xf), ob die Resi­
duen einer Normalverteilunxxg gehorchen (%2), ob die 
Funktionsform misspezifiziert ist (XtX) und ob Nichtiinea-
rität (Reset) gegeben ist 

Wie aus Übersicht 1 hervorgeht, zeigt nur der Reset-Test 
schwach an, daß Nichtlinearität vorhanden sein könnte. 
Alle anderen Teststatistiken sind insignifikant Daraus 
kann geschlossen werden, daß die Residuen des unre-
stringierten ADL-Modelis nur zufälligen („white noise") 
Schwankungen unterliegen, ihre Varianz homoskeda-
stisch ist (d h sie nimmt über die Zeit nicht zu) und daß 
sie normalverteilt sind1 3) 

9) Unterstellt wird also schwache Exogenität von Einkommen Vermögen und Inflation 
!°) Informationskri ter ien • Die Anpassungsgüte einer Funktion wird der Zahl der in der Schätzgleichung verwendeten Variablen (einschließlich deren Lags) gegen­
übergestel l t ; Ziel ist ein gutes Schätzergebnis mit mögl ichst wenigen Variablen (bzw wenigen Lags) zu erreichen 

" ) Der errechnete Koeffizient des Einkommens von 0 69 bedeutet z B., daß in der Beobachtungsper iode eine Steigerung des Einkommens um 1 % ein Wachstum 
der Ausgaben für nichtdauerhafte Waren und Dienst leistungen um 0 69% nach sich zog 
1 2) Als Residuen bezeichnet man die Abweichungen der aus der Funktion erhaltenen Schätzwerte von den tatsächl ichen Werten 

Signif ikante positive Autokorrelat ion in den Residuen z B würde ein systematisches Über- bzw Unterschätzen bedeuten 

Geht in den Schätzansatz die endogene Variable verzögert ein ist die übliche Durbin-Watson-Stat ist ik (DW) verzerrt In diesem Fall muß die Durbin-h-Stat ist ik ver­
wendet werden 

A R 1 — 5' zeigt die minimalen bzw maximalen Verzögerungen an die in den Tests verwendet wurden 

Nimmt die Varianz der Residuen mit der Zeit zu so bezeichnet man das als Heteroskedastizi tät bleibt sie hingegen konstant spricht man von Homoskedast iz i tät 
1 3) Sie s ind nach der Terminologie der Ökonometr ie , Innovationen" m bezug auf die laufenden Variablen in der Regression unter Berücksicht igung von verzögerter 
Information 
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Die Multikollinearität im vorliegenden Ansatz kann durch 
Differenzen- bzw durch Quotenbildung beseitigt werden 
Zur Differenzenbildung werden laufende Werte auf vergan-

R c p a r a m e t r i s i e i u n g und 
M o d e l l r e d u k l i o n 

gene bezogen, zur Quotenbildung Relationen (Quoten) 
zwischen verschiedenen Variablen gebildet 

Durch Differenzen- und Quotenbildung wird das unrestrin-
gierte ADL-Modell identisch umgeformt und gleichzeitig 
erreicht, daß die Schätzparameter statistisch besser gesi­
chert sind Der Vorteil dieser Transformationen liegt wei­
ters darin, daß keine Information verlorengeht und außer­
dem zwischen kurz- und langfristigen Effekten unterschie­
den werden kann (Ericsson et al, 1990, Thury — Wüger, 
1994) Die Niveaus der Variablen werden in einer speziel­
len Quote, dem „Fehlerkorrekturmechanismus" {Error 
Correction Mechanism — ECM) zusammengefaßt Er ist 
das Residuum der langfristigen Konsumfunktion und kann 
als Abweichung vom Gleichgewicht aufgefaßt werden (sie­
he Kasten) 

Die Schätzwerte des umgeformten (reparametrisierten) 
ADL-Modells sind Übersicht 2 zu entnehmen. Auch in die­
ser Reparametrisierung sind manche Koeffizienten stati­
stisch nicht gesichert Diesen Umstand kann man sich für 
eine Reduktion14) des Modells zunutze machen (Über­
sicht 3) 

Durch die erste Reduktion (R,) werden die verzögerten 
saisonalen Differenzen von Konsum und Einkommen 
(z \ 4 c ( _ 5 undz l 4 y i _ 1 ) ausgeschlossen, durch die Reduktion 
Rn die verzögerten ersten Differenzen von Konsum (A ct_2, 

und Inflation 
die laufenden 

Repaiametr i s ie iung des ADL-Model l s 
dei Ausgaben für nichtdaueihafte 
Konsumgüter und Dienst le istungen 

Übersicht 2 

V e r z ö g e r u n g i 

0 1 2 3 4 

A, c, - 1 0 0 0 0 0 1 5 6 9 

(0 0872) 

A i , 0 0 2 0 2 

(0 0762) 

— 0 1 0 9 1 

(0 0862) 

— 0 1 6 4 4 

(00778/ 

0 3 0 6 6 

(005951 

- 0 0 4 3 9 

(0 0678) 

Av< 0 0 8 7 3 

(0 0594) 

0 1 5 2 2 

(0 0588) 

— 0 0 0 1 0 

(00681) 

A w, — 0 2 2 1 1 

(00327) 

0 0 2 6 2 

(0 0285) 

— 0 0 0 3 9 

(00277) 

— 0 0 9 5 3 

(0 0282) 

0 0 4 3 5 

(0 0341) 

Ap, — 0 3 7 7 7 

(0 1023) 

O 0 B 1 7 

(0 1023) 

— 0 1 5 7 1 

(0 1013) 

— 0 2 9 8 2 

(0 1040) 

0 0 3 0 2 

(0 1040) 

ECM, - 0 3 9 0 7 

(0 0674) 

T = 1 2 8 R2 = 0 7 8 1 9 5 £ = 0 9 5 2 % DW = 1 8 5 

Act_A), Einkommen (Ay,_2, , Ay,_A) 
durch die Reduktion R,„ 

D e r F e h l e r k o r r e k l u r l e r m i s t w i e f o l g t d e l i n i e r t : 

ECM, = — 0 6 9 2 7 ; ; , — 0 0 5 6 1 w - f 0 . 3 6 9 2 p, 

5 £ . A l l e a u f R e s i d u e n b a s i e r e n d e n S t a t i s t i k e n s i n d i d e n t i s c h m i t j e n e n a u s Ü b e r ­
s i c h t 1 

t . . . K o n s u m y . . . E i n k o m m e n » V e r m ö g e n p I n f l a t i o n ; Z a h l e n i n r u n d e n 
K l a m m e r n / - W e r t e 

und verzögerten Werte des Vermögens durch eine gewich­
tete Variable in Anlehnung an Almon (1965; AI A w,) er­
setzt, und in der Reduktion ß^-wird diese gewichtete Vari­
able ausgeschlossen 

Diese vier Reduktionen ergeben zusammen mit dem ur­
sprünglichen Modell (Übersicht 2) 5 verschiedene Model­
le Wie aus Übersicht 3 ersichtlich ist, geht Modell 2 aus (A p,_2, , A pt_4 

Modellreduktion der Ausgaben füi nichtdauerhafte Konsumgüter und Dienst le istungen Übersicht .J 

N u l l - H y p o t h e s e B e h a u p t e t e H y p o t h e s e ( M o d e l l - N u m m e r ) 1 ) 

SC" 

- 8 4 7 5 2 

1 2 3 4 

0 8 6 2 3 

[ 0 4 2 5 2 ] 

(2 104) 

0 5 5 8 6 0 4 8 4 0 

( 0 8 * 3 3 ] [ 0 . 8 6 5 2 ] 

(10 104) (8 106) 

0 7 4 4 2 0 7 2 2 5 1 7 3 9 7 

[ 0 7 0 5 3 ] [ 0 7 0 1 7 ] [ 0 1 8 0 2 ] 

(12 104) (10 106) (2 114) 

3 2 6 2 3 3 7 0 8 3 1 2 7 6 9 0 3 4 , 3 8 9 0 

[ 0 0 0 0 4 ] [ 0 . 0 0 0 2 ] [ 0 0 0 0 0 ] [ 0 0 0 0 0 ] 

(13 104) (11 106) (3 114) 11 HB) 

— 8 6 2 6 9 

D i e e r s t e n v i e r S p a l t e n e n t h a l t e n d i e M o d e l l n u m m e r ( m i t R e d u k t i o n ) u n d f ü r d a s M o d e l l d i e Z a h l d e r u n r e s t r i n g i e r t e n P a r a m e t e r k, d i e S u m m e d e r q u a d r i e r t e n R e s i d u e n RSS u n d d a s 
S c h w a r z - K r i t e r i u m SC. D i e M o d e l l d e f i n i t i o n e n f i n d e n s i c h i m T e x t . — ^ D i e d r e i W e r t e i m S c h n i t t p u n k t d e r N u m m e r n s i n d : d e r W e r t d e r ^ - S t a t i s t i k z u m T e s t e n d e r N u l l - H y p o t h e s e ( b e ­
z e i c h n e t d u r c h d i e M o d e l l n u m m e r l i n k s v o m W e r l ) g e g e n d i e b e h a u p t e t e H y p o t h e s e ( b e z e i c h n e t d u r c h d i e M o d e l l n u m m e r U b e r d e m W e r t ) d i e W a h r s c h e i n l i c h k e i t d e r f - S t a i i s t i k ( i n e k -
k i g e n K l a m m e r n ) u n d d i e F r e i h e i t s g r a d e d e r f - S l a t i s t i k 

') Hier kommt der stat ist ischen Signifikanz und der ökonomischen Bedeutung eine wichtige Rolle zu 
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Ein erstes Fehlerkorr ektui model l der Ausgaben für nicht dauerhafte Konsumgüter Übersicht 4 

und Dienst le istungen 

AAc = 0 4 8 3 7 + 0 3 6 5 4 , 4 4 j > , — 0 2 6 7 7 AJ A n — 0 2 9 2 6 z l / > , - - 0 4 0 7 8 £ C A / . _ 4 + 0 0 1 6 7 d 4 £ — 0 0 3 8 9 g , — 0 0 3 8 4 g ; , — 0 0 1 6 7 Q 3 , + u, 

(00428) (0 0424) (00456) (0 0984) (0 0370) (0 0030) (0 0047) (00047) (0O0331 

7 = 1 2 8 R2 = 0 6 8 7 8 S £ = 1 0 5 9 6 % DW = 1 7 0 

A R I - J F [ 5 1 1 4 ] = 1 5 9 1 9 [ 0 1 6 7 9 ] ARCH 1 — 4 f [ 4 , 1 1 1 ] = 0 3 9 6 6 [ 0 4 6 8 7 ] T e s t a u f N o r m a l v e r t e i l u n g / (2 ) = 0 9 7 0 9 [ 0 6 1 5 4 ] 

/ ' [ 1 3 1 0 5 ] = 1 4 8 8 7 [ 0 1 3 3 7 ] X X; F [ 3 6 8 2 ] = 0 9 3 1 4 [ 0 5 8 4 0 ] R e s e t - T e s t F [1 1 1 8 ] = 1 0 2 2 9 [ 0 3 1 3 9 ] 

£ O s l e r - D u m m y Q , S a i s o n - D u m m i e s 0 =•= 1 2 3 ) ; Z a h l e n i n r u n d e n K l a m m e r n i - W e r l e 

Modell 1 und Reduktion R} hervor, Modell 3 aus Modell 2 
und Reduktion Ru, usw. Gleichzeitig kann z B Modell 3 
auch aus Modell 1 und den Reduktionen R, und Rl} darge­
stellt werden. Gleiches gilt für die anderen Modelle Somit 
können (Übersicht 3) immer Paare von Modellen und nicht 
nur aufeinanderfolgende miteinander verglichen werden 

Ob die Vereinfachungen zulässig sind, ist Ubersicht 3 zu 
entnehmen Sie enthält die quadrierte Residuensumme 
[RSS), das Schwarzsehe lnformationskriterium (SC) und 
die ^-Statistik 1 5) 

Von Modell 1 bis 4 bleibt die quadrierte Residuensumme 
relativ konstant, das Schwarz-Kriterium geht zurück, und 
keine der Reduktionen wird durch die Daten gemäß dem 
F-Test verworfen Die Reduktionen sind also zulässig. Für 
das Modell 5 hingegen steigen die quadrierte Residuen­
summe und das Schwarz-Kriterium, und die Reduktion 
wird deutlich abgelehnt. Die Vermögensvariable muß also 
im Schätzansatz berücksichtigt werden 

F e h l e r k o r r e k t u r m o d e l l — G ü l e l e s l s 
u n d V e r g l e i c h mil A l l e r n a t i v e n 

Aufgrund der statistischen Tests der Reduktionen ergibt 
sich das Fehlerkorrekturmodell aus Übersicht 4 als eine 
datenverträgliche Reparametrisierung des aligemeinen 
ADL-Modells Es berücksichtigt Gleichgewichtsbeziehun­
gen der ökonomischen Theorie und erlaubt darüber hin­
aus allgemeine dynamische Anpassungen Es geht davon 
aus, daß langfristig ein Gleichgewicht zwischen Konsum, 
Einkommen, Inflation und Vermögen besteht. Abweichun­
gen davon treten immer wieder auf, lösen jedoch Korrek­
turmechanismen aus, die wieder ein Gleichgewicht her­
stellen1 6). 

Wie aus Ubersicht 4 hervorgeht berücksichtigt der 
Schätzansatz auch Saison-Dummies1 7) (Qy , Q2 Q3), die 
Saisoneinflüsse erfassen sollen, sowie eine Oster-Dummy 
(E), die Verschiebungen der Konsumausgaben zwischen 
dem l und II Quartal infolge einer Verschiebung des 
Ostertermins wiedergeben soll 

Das Ergebnis scheint durchaus zufriedenstellend. Keine 
der erwähnten Diagnosestatistiken äst signifikant, und der 
Reset-Test hat sich deutlich verbessert 1 8). 

Für ein endgültiges Urteil Uber die Güte der Funktion ist 
nun ihre Stabilität über die Zeit zu untersuchen. Zu diesem 
Zweck werden „rekursive Residuen" berechnet, indem das 
Modell bis zu einem gewissen Zeitpunkt geschätzt und 
dann die Beobachtungsperiode sequentiell ausgedehnt 
wird (Thury — Wüger, 1994) 

Abbildung 2 zeigt die einstufigen Residuen (d h. die Be­
obachtungsperiode wurde jeweils um eine Beobachtung 
verlängert) mit ihrem Standardfehler ab 1970. Punkte, die 
über die Zone ± 2 SE hinausgehen, sind entweder „Daten­
ausreißer" oder auf Änderungen der Schätzparameter in­
folge von Verhaltensänderungen der Verbraucher zurück­
zuführen. Solche Punkte sind in den frühen siebziger Jah­
ren und Anfang der neunziger Jahre zu erkennen 

Dieses Ergebnis wird durch einen Chow-Test (Chow, 
1960) bestätigt (Abbildung 3): Der mittlere quadratische 
Prognosefehler wird mit der Fehlervarianz in der Beobach­
tungsperiode verglichen. Wenn diese Relation signifikant 

Rekursive Res iduen für das vorläufige Abbildung2 

Fehlerkoriekturmodel l 

••— Einstufige Residuen 
- ± 2 S E 

-0 03 
1970 1972 1974 1976 1978 1950 1982 1934 1986 1988 1990 1992 

S E Standardfehler 

1 5) Steigt die quadrierte Residuensumme signif ikant an so bedeutet dies eine Verschlechterung der Anpassungsgüte 
Em niedriger Wert des Schwarz-Kri ter iums impliziert eine bessere Anpassung des Modells bei einer vorgegebenen Zah! von Variablen oder ein sparsameres Mo­
dell für eine gegebene Anpassungsgüte 

Die / '-Statist ik testet, ob die angegebenen Parameterrestr ikt ionen statist isch signif ikant s ind Dies ist der Fall wenn die in den eckigen Klammern angegebenen 
Wahrscheinl ichkei ten unter 5% liegen 
1 6 ) Das Fehlerkorrekturmodel l kann auch als Lösung eines kontrol l theoret ischen Problems aufgefaßt werden den Konsum so zu wählen daß langfrist ig das be­
wegl iche Ziel .E inkommen" erreicht wird {Satmon 1982) 
i r ) Als Dummy-Variable bezeichnet man eine Variable, die nur den Wert 1 oder 0 annimmt Die Saison-Dummies haben hier z B den Wert 1 im entsprechenden 
Quartal (Ö, im jeweils 1 Quarta! Q 2 im jeweils II Quartal usw ) eines Jahres der Beobachtungsper iode sonst 0 
l 5 ) Nichtl ineantät wird nun noch deutl icher verworfen 
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Chow-Test für das vorläufige 
Fehler kor r ekturmodell 

Abbild ang 3 Ausgaben für nichtdauerhafte 
Konsumgüter und Dienstlerstungen 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Abbildung 4 

-0 02 

1970 1975 i960 1985 1990 1993 
1961 1964 1967 1970 1973 1 976 J979 1982 19S5 198$ 1991 

von 1 abweicht, muß die Hypothese der Parameterkonstanz 
abgelehnt werden 1 9), d h es gibt Brüche im Konsumver­
halten oder Ausreißer in den Daten. Wie aus Abbildung 3 
ersichtlich ist, zeigen sich auch nach dem Chow-Test Pro­
bleme mit Ausreißern bzw Parameterkonstanz in den frü­
hen siebziger Jahren und Anfang der neunziger Jahre2 0) 

Die Probleme in den frühen siebziger Jahren durften 
hauptsächlich auf politische Maßnahmen zurückgehen 
(Einführung der Mehrwertsteuer, erster Erdölpreis­
schock), jene zu Beginn der neunziger Jahre eher auf 
einen statistischen Bruch (Schillingeinkäufe ungarischer 
Einkaufstouristen; Wüger, 1993) 

Um die Auswirkungen der fiskalischen Maßnahmen (Ein­
führung der Mehrwertsteuer 1973, eines dritten Mehrwert­
steuersatzes 1978) sowie der ersten Erdölpreiskrise 
(IV. Quartal 1973) zu erfassen, wurden Dummy-Variabie für 
das II. Quartal 1973 (D73:2), das IV Quartal 1973 (D73:4) 
und das IV Quartal 1978 (D78:4) im Schätzansatz berück­
sichtigt Auch der statistisch bedingte Ausreißer Anfang 

1990 wurde durch eine Dummy-Variable (D90:1) abge­
deckt2 1) Außerdem wurde der Beobachtungszeitraum des 
Modells bis einschließlich des I Quartals 1990 eingeengt, 
um die Entwicklung der Ausgaben nach diesem offensicht­
lichen statistischen Bruch analysieren zu können 

Aus Ubersicht 5 ist die so ermittelte Konsumfunktion zu 
entnehmen Ein Vergleich mit dem eingangs geschätzten 
unrestringierten ADL-Modell läßt den Schluß zu, daß die 
Vereinfachungen zulässig sind 2 2). Die verschiedenen Dia­
gnosetests zeigen, daß das Modell wohlspezifiziert ist Der 
Chow-Test liefert insgesamt keinen Hinweis dafür, daß die 
Parameter nicht konstant wären Es gibt zumindest keine 
Anzeichen für eine größere Zahl von Ausreißern. Die Resi­
duen sind normalverteilt Es gibt keine Heteroskedastizität 
in den Residuen23) d h. ihre Varianz bleibt über die Zeit 
konstant Funktionelle Mißspezifikation24) tritt nicht auf 

Wie Abbildung 4 zeigt, besteht eine sehr gute Ubereinstim­
mung zwischen den tatsächlichen und den mit Hilfe des 
abgeleiteten Fehlerkorrekturmodells geschätzten Verän-

Endgült iges Fehlerkorrekturmodell der Ausgaben für niehtdauerhafte Konsumgüter 
und Dienst le is tungen 

A i t ; = 0 4 6 3 3 

(0 0416) 

0 , 3 3 5 2 A4j>, 

(00426) 

~ 0 2 5 1 7 / 1 / A i>, 

(0 0435) 

0 0164A, D73 2, 

(0 0073) 

0 0 2 1 9 d 4 ö 7 J 4 , — 0 0 1 5 7 A i D7,f 4 

(0 0072) (0 0071) 

— 0 3361zl>, - 0,3945 ECM,_„ + 0 0 1 7 0 / 1 , E. + 

(00974) (0 0359) (0 0029) 

+ 0 01264, D90 1, — 0 , 0 3 7 4 g , , — 0 0 3 7 1 Q , , — 0 0 1 6 0 ö 3 , + u, 

(0 0072) (00046) (0 0046) (0 0032) 

Ubersicht 5 

7 = 1 2 1 R2 = 0 7 3 9 1 

C h o w - T e s t f [ 7 1 0 8 ] = 0 6 0 1 9 [ 0 7 5 3 2 ] AR!-.1) F [ 5 1 0 3 ] - 1 8 5 1 3 [ 0 1 0 9 4 ] 

X] F [ 2 1 8 6 ] - 0 5 6 4 3 [ 0 9 3 1 4 ] XX, F [ 4 4 6 3 ] = 0 6 5 3 7 ( 0 9 3 0 8 ] 

SE - 0 9931" A > 

ARCHl-4 F [ 4 1 0 0 ] = 0 6 1 5 3 [ 0 6 5 2 6 ] 

R e s e t - T e s t / [1 1 0 7 ] = 1 7 1 5 6 [ 0 1 9 3 1 ] 

DW = 1 6 5 

T e s t a u f N o r m a l v e r t e i l u n g / [ 2 ] = 0 6 2 3 6 [ 0 7 3 2 1 ] 

O s t e r - D u r o m y Q , S a i s o n - D u m m i e s (i * 1 2 3 ) ; Z a h l e n i n r u n d e n K l a m m e r n f - W e r t e 

, ! l ) Die rekursive Schätzung ist sequentiel l , sodaß Sequenzen von Teststat ist iken auf Parameterstabi l tät berechnet werden können Solche Sequenzen sind dadurch 
charakter isiert daß der Prognosehorizont fix vorgegeben wird [z B einstufiger Chow-Test) zu- oder abnimmt (Thury — Wüger 1994) 
J 0 ) Chow-Tests s ind am Anfang und am Ende der Beobachtungsper iode allerdings etwas problemat isch 
2 1 ) Ein (einstufiger) fixer Chow-Test ergab, daß durch die Berücksicht igung der angeführten Dummy-Variablen wohl die hohen Abweichungen in den siebziger Jah­
ren beseit igt werden konnten, nicht jedoch jene Anfang der neunziger Jahre Eine sequentiel le Ausdehnung des Prognosehor izonts zeigt hingegen auch zu Beginn 
der neunziger Jahre keinen Strukturbruch mehr an 
! 2 ) Die Standardfehler zwischen den Schätzgleichungen andern sich kaum 
w ) Die Residuen sind frei von .autoregressiver bedingter Heteroskedast iz i tät ' , wie der insignif ikante ARCH-Jesi (Autoregressive Condit ional Heteroscedasticity) 
anzeigt Heteroskedastizi tät wegen fehlender quadrat ischer Terme der (A7)-Regressoren kann ebenfalls verworfen werden 
s a ) Weder Mißspezif ikation wegen fehlender , Kreuzprodukte" (Aj X) der Regressoren noch durch Nichtl inearität (Reset-Test) 
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Entwicklung der Residuen der Abbildung5 

Ausgaben für nichtdauerhafte Konsumgüter 
und Dienst le is tungen 

Prognoseverhalten des Fehlerkorrektur- Abbildung 6 

model ls der Ausgaben für niehtdauerhafte 
Konsumgüter und Dienst le is tungen 

-Tatsächliche Entwicklung 
• Prognose 

1961 1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 I.Qu. 1991 III. Qu 1991 Qu. 1992 HI. Qu. 1992 

derungsraten2 5) der Konsumausgaben für nichtdauerhafte 
Güter und Dienstleistungen. Die Abweichungen sind zufäl­
liger Natur (Abbildung 5) Prognosewerte für die neunziger 
Jahre, für deren Berechnung — wie erwähnt — das Modell 
bis zum I Quartal 1990 geschätzt wurde, stimmen mit der 
tatsächlichen Entwicklung sehr gut überein (Abbildung 6) 
Das spricht einerseits für die Güte des Modells und be­
weist andererseits, daß nur dieser Datenpunkt ein Ausrei­
ßer im Datengenerierungsprozeß ist. 

Das Model! genügt nicht nur hohen statistischen Anforde­
rungen, es ist auch theoretisch fundiert Die kurzfristige 
Dynamik wird gemeinsam mit langfristiger Interaktion 
(Fehlerkorrekturmechanismus) modelliert. Der Anpas­
sungsprozeß zum Gleichgewicht wird nicht vorgegeben, 
sondern durch die Daten bestimmt 

In Ubersicht 5 geben die Koeffizienten der logarithmischen 
Differenzen von Einkommen, Vermögen und Inflation die 
kurzfristigen Reaktionen der Konsumausgaben auf Ände­
rungen dieser Variablen wieder, die langfristigen Relatio­
nen sind im Fehlerkorrekturterm {ECM) enthalten, und der 
Koeffizient des Fehlerkorrekturterms gibt die Reaktion der 
Konsumenten auf Ungleichgewichte zwischen geplanten 
und aktuellen Konsumausgaben wieder. 

Die langfristige Einkommenselastizität (0,7) ist demnach 
rund doppelt so hoch wie die kurzfristige (0,3) Dies ent­
spricht den Erwartungen und kann mit der Trägheit im 
Konsumverhalten erklärt werden: Die Konsumenten pas­
sen ihr Konsumverhalten nur dann an Änderungen der 
Rahmenbedingungen an, wenn sie diese als permanent 
erachten. Daraus leitet sich die stabilisierende Wirkung 
des Konsums im Konjunkturverlauf ab {Wüger, 1993) 
Auch die Reaktionen auf Preisänderungen sind kurzfristig 
etwas schwächer als langfristig Unterschiede zwischen 
kurz- und langfristigen Einflüssen zeigen sich ebenso für 
das Vermögen. Während sich langfristig Vermögen und 
Konsumausgaben parallel entwickeln, ist kurzfristig das 
Gegenteil zu beobachten. 

Der kurzfristig negative Einfluß von Vermögensänderun­
gen auf das Konsumverhalten ist nichts Ungewöhnliches; 
er kann z B mit Zinseffekten in Zusammenhang gebracht 
werden: Ein hoher Zinssatz kann zu Substitution von Kon­
sum durch Sparen führen 2 6), und da Vermögen kumulier­
tes Sparen ist (Vermögensveränderung entspricht also 
dem Sparen), kann daraus ein negativer Einfluß abgeleitet 
werden. 

Der kurzfristig negative Einfluß von Vermögensänderun­
gen auf die Konsumausgaben kann auch auf ein notwen­
diges Ansparen (Zwecksparen) für Konsumzwecke zu­
rückzuführen sein (Liquiditätsbeschränkungen durch im­
perfekte Kapitalmärkte) 

Der negative Koeffizient des Fehlerkorrekturterms ent­
spricht theoretischen Vorstellungen. Er ist notwendig, um 
zu einem Gleichgewicht im Konsumverhalten zu kommen, 
und reflektiert das Bemühen der Wirtschaftssubjekte, Un­
gleichgewichte zwischen aktuellem und geplantem Kon­
sum, die aus Irrtümern der Vergangenheit resultieren, zu 
korrigieren. 

Nachdem gezeigt wurde, daß der Ansatz theoretischen 
Vorstellungen entspricht, statistisch wohlspezifiziert ist 
und die Information der empirischen Datenbasis voll aus­
nützt, soll er abschließend mit anderen Ansätzen vergli­
chen werden Als Referenz dient ein Ansatz von Thury 
(1989), der zur Erklärung der Konsumentwicklung neben 
einem Fehlerkorrekturterm und den Veränderungen von 
Einkommen und Preisen sowie den auch hier verwendeten 
Dummy-Variablen auch eine langfristige Beziehung zwi­
schen Vermögen und Einkommen (Hendry — von Ungern 
Sternberg, 1981, Cuthbertson —• Barlow, 1991), verzögerte 
zweite Differenzen des Vermögens und erste der endoge­
nen Variablen berücksichtigt. 

Dieser Vergleich soll prüfen, ob das Modell alle Informa­
tionen enthält, die auch in einem brauchbaren Alternativ-
ansatz erfaßt werden. Die verwendeten Tests {Thury —• 

) Differenzen der Logari thmen entsprechen etwa relativen Veränderungsraten 
E 6 ) Dem negativen Substi tut ionseffekt steht al lerdings ein posit iver Einkommenseffekt gegenüber Ein niedriger Zinssatz impliziert nämlich geringere Z inseinkom­
men, was niedrigere Konsumausgaben nach sich zieht Al lerdings dürfte die Konsumneigung aus Z inse inkommen niedrig sein sodaß insgesamt der negative Sub­
st i tut ionseffekt überwiegen dürfte Dies bestätigt auch der negative Koeffizient des Zinssatzes in manchen Konsumfunkt ionen (Wüger 1993) 
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Wüger, 1994) verwarfen das Alternativmodell, nicht aber 
den hier abgeleiteten Ansatz. Er ist also dem Alternativan­
satz Uberlegen 

Z u s a m m e n f a s s u n g 

Die ökonomische Theorie unterstellt, daß Realeinkommen, 
Realvermögen und Inflation wichtige Bestimmungsfakto­
ren einer langfristigen Konsumfunktion sind Die Analyse 
Österreichischer Quartalsdaten dieser Reihen ergab eine 
Gleichgewichtsbeziehung zwischen ihnen, die als langfri­
stige Konsumfunktion interpretiert werden kann Dieser 
Umstand impliziert, daß ein „FehlerkorrekturmodeH" das 
Konsumverhalten in Österreich adäquat abbildet Dieser 
Ansatz enthält sowohl Niveaus als auch Differenzen der 
relevanten Variablen und ist kompatibel mit Theorien des 
langfristigen Gleichgewichts Da sowohl kurz- als auch 
langfristige Beziehungen der Variablen erfaßt werden, ist 
eine dynamische Modellspezifizierung erforderlich 

Ausgangspunkt der dynamischen Spezifizierung ist ein all­
gemeines ,Autoregressive Distributed Lag (ADL) Model" 
Dieses wird durch Reparametrisierung und sequentielle 
Reduktion vereinfacht Das so gestaltete Fehlerkorrektur­
modell für nichtdauerhafte Konsumgüter und Dienstlei­
stungen ist daher eine dateninduzierte, sparsame Spezifi­
kation, in der sowohl Differenzen der Variablen als auch 
Quoten in Niveaus Verwendung finden Die Differenzen er­
fassen die kurzfristigen Reaktionen der Konsumausgaben 
auf Änderungen von Einkommen, Vermögen und Inflation, 
die Quote (Fehlerkorrekturmechanismus) stellt die Abwei­
chungen vom langfristigen Gleichgewicht dar Der Koeffi­
zient der Quote liefert Informationen darüber, wie Un­
gleichgewichte zwischen Plänen und tatsächlichen Ausga­
ben von den Wirtschaftssubjekten korrigiert werden Die 
Effekte von Kalendervariationen sowie fiskalischen Maß­
nahmen erfaßt der Schätzansatz Uber Dummy-Variable 

Dieses Modell bildet die Konsumentwicklung sehr gut ab 
Es zeigt, daß das Jahr 1990 ein „Ausreißer" im Datengene-
rierungsprozeß ist, liefert gute Prognosen und ist früher 
geschätzten Modellversionen überlegen. 
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