onjunkturbelebung entlastet
len Arbeitsmarkt

Im Spatsommer und zu Herbstbeginn
setzte sich die Erholung der

Konjunktur fort, ohne sich zu
beschleunigen. Der Export bleibt die
treibende Kraft fiir die bessere
Auslastung der Industrieanlagen und
die AufhelHung des Investitionsklimas.
Die nach wie vor rege Inlands-
nachfrage gibt dem Aufschwung eine
breitere Basis, belastet aber auch,
neben dem enttauschenden
Sommerreiseverkehr, die
teistungsbilanz,

twa ein Jahr nach dem unte-

ren Wendepunkt befindet

sich die 8sterreichische
Konjunktur noch immer in der Frith-
phase esines maBigen Aufschwungs
Sein Verlauf wird wasentlich von der
internationalen Wirtschaftsentwick-
lung bestimmt, da — typisch flr die-
se Phase — die wichtigsten Impulse
von der Auslandsnachfrage ausge-
hen

Kraftige Exportsteigerungen waren zutetzt in einigen osthi-
chen Nachbarsiaaten, der GUS und auferhalb Europas zu
verzeichnen Den Bemuhungen, auf diesen Mirkten FuB
zu fassen, kam das nach wie vor breite Angebot Oster-

reichs an Vorprodukten wie auch die hohe Konkurrenzfa-. .-

higkeit in manchen Sparien der Produktion von Maschinen
und Ausriistungen entgegen

Auf den wichtigen Mérkten in Westeuropa, wo Osterreich
im beginnenden Konjunkturaufschwung ebenfalls h#ufig
Marktanteile gewinnt, waren bisher nur durchschnittiiche
Ergebnisse zu verzeichnen Teils wirkten noch Konkur-
renznachteile aus Wechselkursverschiebungen nach, teils
hemmie die schwache Binnennachfrage den Absatz in
Deutschland Zudem durften sich die weitreichenden Ra-
tionalisierungsmaBnahmen in der deuischen Autoindustrie

insgesamt zu Lasten Gsterreichischer Zulieferer ausge-

wirkt haben

Die Auftragslage der Industrie 148t weitere Ausfuhr- und
Produktionssteigerungen erwarten In Westeuropa hili der
Konjunkturaufschwung unvermindert an Auch dort haile
zundchst der Export — vorwiegend nach Nordamerika
und Fernost — die Belebung in Gang gesetzt; allmahlich
kommt aber auch die Investitionstatigkeit wieder in
Schwung, vor allem in Deutschland Lohnzurlckhaliung
und steigende Auslastung der Produktionsanlagen haben
die Rentabilitdt der Unternehmen verbessert. Das relativ
hohe Realzinsniveau wird den Aufschwung (zumindest
vorerst) kaum behindern

Im [nland bleibt die Nachfrage deutlich aufwérts gerichtet
Allerdings hat die Dynamik der Bautatigkeit seit dem Frih-
jahr deutlich nachgelassen. Die Einkommensgewinne aus
der Steuerreform, so sie nicht gespart werdan, flieBen in

hohem MaBe in den Konsum von Dienstleistungen, vor al-
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lem in Ausiandsreisen Der Einzel-
handel mit langlebigen Giitern hat
sich bisher nur méBig belebt. Mogli-
cherweise schieben manche Haus-
halte in der Erwartung von Preissen-
kungen nach dem EU-Beitritt groBe-

re Anschaffungen auf T '

. ‘Der Arbe!ts_markt reagiert relativ
"rasch auf “den Produktionsauf-
schwung. Bauwirtschaft, Handel und

: viele private und &ffentliche- Dienst-
Eexstungsbetrtebe stelten zusétzliche - Arbeitskrafte ein

‘Selbst in der Industrie scheint der Personalabbau vorerst

abgekiungen. Im November war die Zahl der Arbeitsiosen

um 14 400 gerlnger als |m Vorjahr-

Der Prelsauf’frleb 14Bt nLr zogernd nach Im Cktober blleb

S'die rnflatlpnsrate erstmals seit drei Monaten wieder unter

3% Neben Wohnungskosten verteuerten sich Dienstlei-

- stungen am stérksten; rege Nachfrage und geringer Weti-

bewerbsdruck behindern:vielfach einen Abbau der Teue-

“rung. Auch die Preise von Industriewaren’ steigen relativ
kraftig — gemessen an weitgehend stabilen Import- und
Erzeugerpreisen

Die internationale Konjunktur bot auch im Herbst ein er-

-mutigendes Bild In den USA hielt der Aufschwung bei ma-
- Bigem Preisauftrieb an. Das BIP Wuchs im HE Quartal nach

vorldufigen Berechnungen mit einer sajisonbereinigten

Jahresrate von 3,9% ein wenig stdrker als erwartet. Nach

Konjunktur akruell

Letzter Monat Kon-
junktur-
barometer
Veranderung gegen das
Vorjahr in %

Industrieproduktion (Kanjunkturraine) September + 14 =

Auftragseingdnge (ohne Maschinen) nomunell

Ausland September +178 +

Infand September + 29 +
Leading Indicator September - +
Unselbsténdig Beschattigte Movember + 08 +
Arbeitsiosenquote saisonbereinigt in% November 63 -—
Verbraucherpicise Okiober + 29 —
Umsaire des Einzelhandels real September + 17 +

Pauerhafte Guter September + 28 +
Warenexport nomingll September + 166 +
Warenimport nominell September +155 +
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der jingsten Anhebung der Leitzinsen Miite November um
jeweils % Prozentpunkte ist auf den Finanzmarkten vorerst
Ruhe eingekenrt, den Kursverlusten des Dollars wurde
Einhalt geboten.

Anhaltender F\ufschwunfy in
Westeuropa')

In Westeuropa kommt die Belebung nur allmahlich voran
Dies verhindert eine Beschleunigung der Infiation, das
Produktionspoiential bleibt auf absehbare Zeit unteraus-
gelastet Sinkende Lohnstickkosten und Rationalisie-
rungserfolge haben die Ertragslage in der westdeutschen
Industrie erheblich verbessert. Ein neuer Investitiocnszy-
klus ist in Gang gekommen, und die Arbeiisiosigkeit hat
ihren Hohepunkt Uberschritten Angesichts des zuneh-
mend freundlicheren Geschifisklimas beurteilen die mei-
sten Konjunkturbeobachter die Aussichten flir 1995 zuver-
sichtlich Die im Herbst erstellten Prognosen erwarten,
trotz anhaltend restriktiver Linie der Fiskalpotitik, eine wei-
tere Beschieunigung des Wirtschaftswachstums auf 3%
(im Jahresdurchschnitt fur Deutschiand insgesamt), bei
gleichzeitig verlangsamtem Preisaufirieb

Kriftiges Exportwachstum

Die Warenausfuhr bleibt die treibende Kraft der Konjunk-
turerholung in Osterreich. Im September wurde mit einer
Steigerung um 168%% gegeniliber dem Vorjahr die hochste
Zuwachsrate im bisherigen Jahresverlauf verzeichnet
Auch der saison- und kalenderbereinigte Indikator wies im
Durchschnitt von August und September weiter aufwérts

Die Lieferungen in die EU nahmen von Janner bis Septem-
ber mit +6%% (gegeniiber dem Verjahr) etwas schwicher
Zu, als der Entwicklung des Gesamtexports antsprochen
hatte (+8%): vor allem der deutsche Markt srwies sich
wegen der geddmpften tnlandsnachfrage als nur begrenzt
aufnahmefdhig. Dagegen stieg der Absatz in ltalien und
Frankreich nach den erheblichen EinbuBen im Vorjahr wie-
der kraftig. Wettbewerbsnachteile in jenen Landern, deren
Wahrungen in den letzten Jahren abgewertet hatten, sind
groBteils verebbt Allerdings ist es auf dem britischen
Markt bisher kaum gelungen, verlorene Marktanteile zu-
rickzugewinnen, obwohl die nach wie vor lebhafte Kon-
junktur in GroBbritannien dies erleichtern sollte

Neuerlich am stédrksten expandiert der Export in den
Osten: mit +17% mehr als doppeit so rasch wie die Aus-
fuhr insgesamt in die LAnder der ehemaligen UdSSR wur-
de heuer um ein Fiunftel mehr geliefert als im Vorjahr,
ebenso nach Siudosteuropa. Untarschiedlich verlduft die
Entwickiung in den Staaten Ost-Mitteleuropas Wahrend
der Export nach Ungarn und in die frahere CSFR mit zwei-
stelliger Rate wichst, ist jener nach Polen stark rluckiaufig.

Der Rickgang der Auslinderndchtigungen im Sommerrei-
severkehr hieltin der zweiten Saisonhélfte an Kamenim Au-

[nternationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 1980 = 100
USA-Industrieprodukiion
136 -
130 +
125 +
120 §
115 4w

110 t + |

EG-Indikator fiir das Vertrauen der Industrie
110 T

100 +
85 4
80 +
85 4

a0 J{
75 ;

Westdeutschland

125T
120 +
115 +

110 - o

Incusltrieproduktion
105 f t {

Waestdeutschiand
130 T
125 +
120 +
115 1
110 +
106

”~

Auftragseingange Ausfand

100 } 4 |
1992 1993 1594

Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

gustum 12‘/z% wenig'er Besucher als.im Varjahr, so war i'hre

Zahlim September um rund 7% geringer. Mit Ausnahme der.

USA war. ein R[mkgang der Zahl der Osterrelch Urlauber-

Schwacher S()mmerrelseverkehr _
' auch ZU Salsonendc P

aus allen Herkunftsldndern zu verzeichnen Nachwirkungen
der. effektiven  Schillingaufwertung waren hiefilr ‘ebenso
maBgebend. wie solche der Rezession. Die stagnierende
bzw. sinkende Kaufkraft vieler Haushalte veranialit, wenn

'} Siehe auch Marterbauer M Breuss F wWeltkonjunitur im Aufschwung'
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WIFO- Konjunkturtest

Salden aus positiven uad pegativen Mcldungen, saisonbereinigs

20 +

Produktionserwartungen

N

.40 4 \/

60 L

PR — \/ /
/ Auftragsbestand Ausland /

84 B85 86

80 81 82 83 87 83 88 80 81 92 93 94

nicht tberhaupt zur Wahi an'derér Reisezieie. s.o.zumindest
zZur Elnschrankung der Ausgaben in Dsterremh

Im September bheb auch “die Zahl mlandlscher Gaste_.-_'

deutlich unter'dem Vor}ahresstand Niedrige Flugtarife be-

glinstigten. UrEaube im Ausland, darunter- auch — der Jah--

reszeit entsprechend — Stadtebesuche

Handel macht wetter bedlngte
Umsalé 1nbuBen Wett :

Der Einzelh'ahd'el verzeichnet in der Tendenz masig stei-

gende Umsatze die einzelnen Monatswerte, unterliegen. .
aber aufgrund von Soncferemﬂussen starken ‘Schwankun-
gen. So wurden heuer im Juli um real knapp 4% weniger -

Waren verkauft als im Vorjahr, da einerseits der'schwache -
Sommerreiseverkehr und andererseits die Hltzeweile den .

Geschiftsgang beemtrachtlgten Im August wurde dage-

gen das Vorjahresergebnis deutlich tbertroffen (um eben-
falls fast 4%) Ein; dhnliches. Muster zelgt che satsonberel—-

nigte Entwmkfung

Besonders. die: Nachfrage nach Eangleblgen Konsumgu-:-"
tern ist durch bestimmte Sondereffekte wie Anderungen - -

von Steuer-_und Zollsdtzen, Preiserwartungen usw. ge-

pragt Das Poiential fur Umsaizsteigerungen. ist refativ -
groB, da die Einkommensgewinne aus der Steuerreform .
die Nachfrage nach dauerhaften Gitern bisher kaum be- . .
lebt haben GroBere Anschaffungen werden mdglicherwei-
se in Erwartung von Preissenkungen nach dem EU-Beitritt-

aufgeschoben; andererseits stehen Zollerhohungen flr ja-
panlsche Pkw bevor ). T :

L\ufschwun«r in der Induslrle zuleut
3 ) vulangsamt '

Der Aufschwung der Industriék'onjunktur hat sich im Spat-

sommer verlangsamt Im September Ubertraf-die Produk-

tion (ohne .Energieerzeugung) das Vorjahresniveau um .
nur 1 W%, deutlich schwécher zls im bisherigen Jahresver- -
lauf. Der saisonbereinigte Indikator gab im Durchschnitt -

von August und September gegeniiber den zwei Monaten

zuvor um 0,9% nach Auch neue A_uftrége_ gin_gen_im Sep-.

Wirischattspolitische Eckdaten
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

- tember wemger em als im August d:e Tendenz weist je—_ o
o doch walter aufwirts, und die Auftragslage ist auch deut- .

lich besser als im Vorjahr Motor ist die rege ‘Auslands-

i ~nachirage: Der: B_estand an Exportauftragen tibertrifft seit

Jahresmitte das Vorjahresniveau um fast ein Viertel

'Am kraftlgsten hat ‘sich im Laufe des Jahres die Erzeu-
.gung von Vorleistungen belebt, besonders fur-jene. Bran-:

chen, die von der lebhaften Bautatlgkejt profitierten. Die .
Produktion von Nahrungs und GenuBmittein_ findet -auf-
nahmefahige Markte in den ostllche_n Nachbarstaat_en_. Un-
ter den Investitionsgitersparten kommt die Erzeugung von

Maschinen und -elekironischen . Geraten a!lmé_ihl_i_ch_'-in

% Siehe auch Wuger M Konsumwachsium fiskalisch gestitzt — gedampf’ter Opﬂmlsmus fur das Welhnachtsgeschaf't ln dlesem Heft
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Konjunktur in Osterreich

Saisonbereinigt, 1985 = 100
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Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

Schwung auffallend fst dagegen der ﬂuckgang der Pro-:

duktton- von Fahrzeugtenen

Die Dynamik der Bautéatigkeit hat seit dem Friihjahr
deutlich nachgelassen. Nur der Wohnbau ist mit Auftrigen
gut ausg‘elastet.

ein: Funftel hoher als |m Vorjahr e ist die Baunachfrage ;n—._"'

zwischen deutllch abgeﬂaut Von Marz -bis ' Juni ubertraf
der Output das Vorjahresnlveau zu Eaufenden Pressen um

‘B%%, im.August um lediglich 2%%, im Tiefbau war er be- - .
-reits leicht rickléufig Als einzige Sparte ist der Wohnbau
“mit Auftrdgen gut ausgelastet. Im Industrie- und Gewerbe-
“bau .sowie in. der Errichtung von Biiro- und Verwaltungs- -
: gebduden hemmen betrdchiliche freie Kapazitdten die Ex-
.pansion der Bautitigkeit, im Tlefbau dle Budgetbeschran- .

_kungen der offentltchen Hand - : D

Stelgende Vachhaﬂfe nach
Arbmtskraf%en

:._Die Be[ebung der Konjunktur splegelt snch berelts deutilch Sl
auf-dem.Arbeitsmarkt. Im 11l Quartal VergroBerte sich der. [

; .Beschaﬁlgtenzuwachs_ im Vorjahresvergieich .auf 18,000, =
“im Oktober. auf 20.000.Unselbstandige. Parallel-dazu'sank. .-
“die Zahl der; vorgemerk’[en Arbeitslosen, zuletzt im Jahres- @+
-"_'abstand um 14, 400 (November) Der Rickgang des SteE-'_-"'
X ienangebotes ist lm Herbst Zum. Stillstand gekommen :

”.-.Se!bst in'der: indus’me 1st = gemaB cien swsonbere:ntgten_--__
'."_-Monatsdaten —der: Personalabbau vorerst abgeschlos- "
'fsen Am groBten sind die: Beschaﬁtgungschancen nach wie -+
“:yor.in ‘den Rechts ‘und ertschaftsdlensten im Gesund-.“. B

“ heitswesen.und im offenthchen Dienst ‘Aber auch dle Bau—' o
I ertschaﬁ und der HandeE stellen neue Arbeltskrafte eln '

Im Gegensa’tz zur reglstrlerten Arbents!omgkeit verrlngerte -
“sich-die: Arbeltslosenquote ‘na¢h internationaler Definition
“in'den Ietzten Monaten n;cht sie verharrte biS November e
_--bel 44% . DR DA .

Inﬂa gioﬁs_fatg :_-éii;k_'t_j .g;m' ter 3 % L

':- ::Nachdem ln den zwel Monaten zuvor: dle lnflatlonsrate —
-_'_.te[[wezse bedlngt durch Saisonfaktoren und. andere Son-. !
i dereffekte - uber dle 3% Marke geklettert war, sank sie. '

Der Preisauftrieb a3t nur zogernd nach. Rege Nachfrage
und geringer Wetthewerbsdruck bremsen im
Dienstleistungssektor den Abbau der Teuerung.

*..im Oktober wieder auf 2,9%. Ohne Saisonwaren betrug die
_'_--_'T_euei‘u:hg im Jahresabstand 2,8%. Nach: wie vor ist der
" Preisauftrieb am stdrksten in der GUtergruppe Wohnungs-
- -aufwand “sowie im-- Beretch der Dienstleistungen Rege o
-.'Konsumnachfrage und geringe Wettbewerbsmtens;tat_-_' 3
- bremsen dort den ir}flatt_onsabbau ‘Doch. auch Industrie- -
— — - waren verteuerten sich.bis zum September mit +2%% im -

oy R T T Jahresabstand - gemessen an- weltgehend ‘stabilen Er- .
Bauhoomahge{]au{ S zeuger-und Importpreisen  — kriftig; erst im Oktober_-.."_
: schwachte smh der. Prelsauﬁrteb auf: 2‘/4% ab.- '

Nach uberaus kraft:gem Wachstum zu Jahresbegmn —
der nommetie Bauproduktlonsweﬂ war im.. Quartal um.f

Dle Herbstlohnrunde wurde im. November mlt dem Ge-"..'

-_haEts_ab_sch!uB fur dle_Beschaﬁlgten im Handel f_ortgesetzt s
‘Der-neue Tarifvertrag sieht eine Erhohung der Mindestge- -
halter -um durchschnittlich ‘3,6% ‘ab.Janner- 1994 fir die .-
‘Dauer. von 12 Monaten vor.Gleichzejtig wurde die Normar- .- .
:'bettsze:t ﬂex;bler geregelt Von den groBen Arbeitnehmer- ="
‘gruppen. steht nun:nur die Verembarung fur das Personat .

lm offenthchen Dlens’{ aus,

Abgeschlossen am 2 Dezember 1994
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