Industriekonjunktur kommt in

ie raschen Fortschritie der

internationalen Konjunktur-

belebung wirken sich posi-
tiv auf die heimische Wirtschaftsent-
wicklung aus. Der Export in die dy-
namischen Wachstumszonen Nord-
amerikas und Sudostasiens wichst
mit zweistelligen Raten. Auch der
Aufienhandel mit Ost-Mittaleuropa
intensiviert sich weiter. Die Erholung
der Konjunktur im EWR und die Ent-
wicklung der &sterreichischen Ex-

Schwung

Die hohen Zuwachse der Produktion
von Vorleistungen und der
Grundstoffindustrie greifen

zunehmend auf Investitions- und
Konsumgiiter Uber. Die rasche
Festigung des Aufschwungs in

Kontinentaleuropa entlastet die
heimische Handelsbilanz, das

Exportwachstum iibertraf im Sommer

die Importsteigerungen merklich.
Hohe Tourismusausgaben der
Osterreicher im Ausland und infolge
gravierender Strukturprobleme
sinkende Nachtigungszahlen im Inland
verschlechterten dagegen die
Reiseverkehrsbilanz.

Durchbruch. Vor allem der Absatz
langlebiger Gebrauchsgiliter erhilt
zwar infolge der Steuerreform Im-
pulse, die Erwartung von Preisriick-
gangen im Zuge des -EU-Beitritts
wirkt aber dampfend. " S

Die Inflationsrate sinkt nur langsam
(August 3,2%, September 3,1%).
Mieten, =~ Wohnungsaufwand = und
Dienstleistungspreise verteuern sich
stark. Der Rickgang der &ffentlich
besinfluBten Nahrungsmittelpreise

porte in diese Region haben an Dy-
namik gewonnen Etwas schwicher
wuchs im Sommer der AuBenhandesl mit Deutschiand. Ins-
gesamt setzten die dsterreichischen Exporteure im Juli
und August um 7,4% bzw 4,7% mehr ab als im Vorjahr.

Diez rasche Belebung der Konjunkiur wichtiger europai-
scher Handelspartner ist mit einer Entlastung fir die
Ssterreichische Handelsbilanz verbunden. Das Export-
wachstum Ubertrifft das Wachstum der Importe  (Juli

+4,0%, August +2,5%) merklich, das Handelsbilanzdefizit -

liegt in beiden Monaten leicht unter den Vergleichswerten
des Vorjahres Dagegen halt die unerfreuliche Entwicklung
in der Reiseverkehrsbilanz an Die wegen der glinstigen
Wechselkursrelationen und der niedrigen Flugpreise ho-
hen Zuwichse der Ausgaben der Osterreicher im Ausland
sind ebenso Ursachen flir diese Eniwicklung wie die wei-

terhin stark riicklgufigen Ndchtigungszahlen von auslandi-

schen Gasten in Osterreich.

Die Industriekonjunktur hat im Sommer weiter an Dynamik
gewonnen (arbeitstdgig bereinigte Industrieproduktion
Jéanner bis August knapp -+ 4% gegenlUber dem Vorjahr)
Vor allem die Produktion von Vorleistungen (immer stérker
auch fur die technische Verarbeitung) weist hohe Zuwéch-
se auf. Der Konjunkiuraufschwung weitet sich von der
Grundstoffproduktion zunehmend auf die Investitionsgl-
terbranchen aus Auch die Produktion von (langlebigen)
Konsumgiitern expandierte im Juli und August erheblich
Auftragseingénge und -bestinde steigen kontinuierlich,

Die Bauwirtschaft hat nach der auBergew&hnlichen Ex-
pansion im | Quartal zu einer kontinuierlichen Entwicklung
gefunden, die Wohnbautitigkeit ist nach wie vor rege. Im
Handel kommen die Auftriebskrafte langsamer zum
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wird von -der Verteuerung der Sai-
sonwaren {Obst und Gemiise) Konterkariert, Trotz sinken-
der Lohnstickkosten und stabiler Importpreise nimmt der
Preisauftrieb industriell-gewerblicher Waren zu {etwa Be-
kieidung, Mobel oder Pkw). Die etablierten Wettbewerbs-
strukturen im Handel dirften eine Ursache daflir sein In
einigen Bereichen (Pkw, Reisen) werden allerdings Preis-

" nachlésse nur Unzureichend im Verbraucherpreisindex er-

faBt, -

Der gégenwértige Konjunkturaufschwung zeigt relativ

rasch Effekte auf dem Arbeitsmarkt Die gute Industrie-
konjunktur wird zwar zu erheblichen Produktivitdtsiort-
schritten ~genutzt, dennoch geht die Industriebeschif-
tigung nur noch leicht zurlick Beschéftigungsgewinne

“verzeichnen vor allem die Dienstleistungsbranchen (ins-

Konjunktur aktuell

Letzier Monat Kon-
junktur-
barometer

Veranderung gegen das
Vorjahr in %

Industrieprodukiion (Konjunkturreihe) August + 61 +
Adftragseingdnge (ohne Maschinen} nominell

Ausland August +330 +

Intand August +1387 +
Leading Indicator | Jul — +
Unselbstandig Beschittigle . Movember + 07 =
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in % November &84 —
Verbraucherpreise September + 31 =
Umsaize des Einzethandels real August + 39 =

Dauerhafte Guter August + 35 =
Wareanexport nominelt August + 47 +
Warenimport nominel] August + 25 =
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besondere die Rechis- und Wirtschaftsdienste) Die Ar-
beitslosenquote betrug im Oktober saisonbereinigt
6 4%,

Anhaltend kriftiges Wachstum
in den USA

Die jungste Konjunkturentwicklung ist in den USA weiter-
hin von starken Expansionskrdften gepragt Das BIP
wuchs im Il Quartal im Vorjahresvergleich um 4,1% und im
Il Quartal um 3,4% Die aufgrund endogener zyklischer
Fakioren und der deutlich restriktiveren Geldpolitik erwar-
tete Verlangsamung des Wirtschaftswachstums ist bislang
nicht eingetreten Die Industrieprodukiion wies auch im
Juli und August kriftige Steigerungen auf Oie durch-
schnittliche Kapazitdtsaustasiung hat mit knapp 85% den
hechsten Wert seit dem Frithjahr 1989 erreicht. Sehr stark
expandieren weiterhin Investitionen und Baut&tigkeit Auch
der private Konsum {z B die Autonachfrage) bleibt stark

Der schwache Dollarkurs und die anziehende internatio-
nale Konjunktur lassen seit dem |l Quartal zunehmend die
Exporte zum Konjunkturmotor werden Gleichzeitig hat die
kraftige Expansion in den USA eine erhebliche Auswei-
tung der Importe zur Folge, die wiederum der Konjunktur-
belebung in Eurcpa wichtige Impulse verleint Die hohen
Zuwachsraten der Exporte vor allem nach Europa entla-
sten die AuBenhandelshilanz der USA Kritisch ist aller-
dings nach wie vor das Ungleichgewicht im AuBenhande!
mit Japan, das irotz der erheblichen Abwertung des Dol-
lars gegenidber dem Yen und verschiedener MaBnahmen
der Handelspolitik immer neue Rekordwerte erreicht

Das dynamische Wachstum schlagt in den USA unmittel-
bar und rasch auf den Arbeitsmarkt durch. Die Beschfti-
gung steigt vor allem im Dienstleistungsbereich weiterhin
markant, und die saisonbereinigte Arbeitslosenguote ist
im Oktober auf 5,8% gesunken. Im Janner hatte sie noch
6,7% betragen. Trotz der hohen Auslastung der Kapazita-
ten und der raschen Zunahme der Beschiftigtenzahi sind
noch keine eindeutigen Hinweise flr ein stirkeres Anzie-
hen der Inflation zu erkennen. Der Anstieg der Konsumen-
tenpreise bleibt mit 2,9% gering, der Anstieg der Erzeuger-
preise ist immer noch eher verhalten.

Stabilisierung in Japan

Seit einigen Monaten sind erste Anzeichen einer allmbli-
chen Belebung der Wirtschaft in Japan zu erkennen im
1 Halbjahr war das Wachstum noch #uBerst schwach
Zentrale Stitze der Konjunktur bleiben die fiskalpoliti-
schen MaBnahmen Die Einkommensteuerrabatte stabili-
sieren den privaten Konsum Die haohen 6ffentlichen Infra-
strukiurinvestitionen in den Bereichen Ver- und Entsor-
gung, Verkehr sowie Kommunikations- und Informations-
verarbeitungstechnik geben wichtige Wachstumsimpulse
Allerdings sind die privaten Investitionen im Inland ange-
sichis der hohen Kapazitdisreserven und des hohen Yan-
Kurses weiterhin viel zu schwach. Die japanischen Expor-
teure profitieren von der Hocehkonjunktur in Nordamerika
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und der BeEebung in Europa Der ungunstlge Wechseikurs s
14Rt aber auch die Importe vor allemn. aus dem as:atischen? :

Raum'stark steigen. Erstmals seit 1990 ‘ist im laufenden
Jahr der UberschuB in der Lelstungsbltanz rucklaufag Er
betragt knapp 3% des BlP REAE A S

Festigung dés"':A'u_fschwu_ngjs in Europa

Unerwartet ‘rasch haben smh in: Europa die Expan-
smnstendenzen durchgesetzt In GroBbrﬁanmen halt die .
Ende 1992 begonnene Aufwar’tsbewegung weltgehend un—'_-_
gebrochen an. Der’ relatw starke Anstleg des kurz- und’
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langfristigen Zinsniveaus im laufenden Jahr sollte den von
privatem Konsum, Export und Investitionen getragenen
Aufschwung noch nicht ernstlich gefdhrden kénnen Den-
noch wird die restriktive Wirtschaftspolitik die Binnen-
nachfrage zunehmend didmpfen Kraftig bleibt auch das
Wachstum in irland, Ddnemark und Finniand

Erst in den letzten Quartalen hat dagegen die Konjunktur-
belebung auch in Frankreich, ltalien und Deutschland ein-
geseizt, doch ist der Aufschwung in diesen Ldndern er-
heblich dynamischer als erwartet. In Frankreich haben
wirtschaftspolitische MaBnahmen dem privaten Konsum
(Verschrotiungspramie fUr aite Pkw) und dem Wohnbau
impuise verliehen Die Investitionen der Unternehmen sind
erst in den letzten Monaten etwas stdrker gestiegen Die
kraftigsten Nachfrageimpulse kommen nach wie vor aus
dem Ausland Erst eine stédrkere Expansion der Binnen-
nachfrage wird angesichts der schwach ausgelasteten Ka-
parzitdten wirklich einen Investitionsaufschwung ausldsen
kdnnen

in ltalien war die Binnennachfrage bis Ende 1993 riickldu-
fig Nur die starke Ausweitung der Exporte nach der Frei-
gabe des Lira-Wechselkurses konnte die Konjunktur
etwas stabilisieren Auch im laufenden Jahr ist die Ausfuhr
der wichtigste Kenjunkturmotor Der Leistungsbilanztber-
schuBl hat sich auf 2% des BIP erhoht Alim#hlich ziehen
nun auch der private Konsum und die investitionen an Die
Risken der Wirtschaftsentwicklung liegen in Italien eher im
politischen Bergich

Rasche Belebung in Deutsehland

In Deutschland hat die Wirtschafisentwicklung seit dem
. Quartal deutlich an Dynamik gewonnen. In Westdeutsch-
land expandierte das BIP im 1 Haibjahr im Vorjahresver-
gleich real um 2,2%, in Ostdeutschland um 8,9%. Nach wie
vor sind Export und Wohnbauinvestitionen die dynamisch-
sten Nachfrageaggregate Die deutschen Wirtschaftsfor-
schungsinstitute haben jingst ihre Wachstumsprognosen
fur 1994 und 1995 nach cben revidiert. Fir Deutschiand
insgesamt wird nun ein reales Wachstum von 2,5% bzw
3% erwartet Die Beschéftigungseffekte der Konjunkturbe-
febung bieiben allerdings gering

Nach einer lberaus labilen Entwicklung zu Beginn des
Jahres hat sich die Industrieproduktion in den letzten Mo-
naten anhaltend verbessert Besonders lebhafi expandiert
zu Beginn des Aufschwungs naturgemiB das Grundstoff-
und Produktionsglitergewerbe. Hier steigen auch die Auf-
tragseingédnge aus dem In- und Ausiand rasch. Im Investi-
tionsgiltergewerbe ging die Produktion im August saison-
bereinigt erheblich zurlick Dies ist allerdings auf eine Ver-
schiebung der Urlaubsschwerpunkte zwischen Juli und
August zurlickzuftihren. Die Aufiragseinginge aus dem
Inland wachsen im Investitionsglitergewerbe stetig. Die
Produktion und die Bestellungen von Verbrauchsgiitern
verharren auf sehr niedrigem Niveau

Die Unternehmer im verarbeitenden Gewerbe schiizen die
Wirtschaftslage von Befragung zu Befragung optimisti-
scher ein. Im September-Konjunkturtest des Ifo sind dig
Hersteller von Vorprodukten besonders optimistisch, aber
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auch die Produzenten von Investitionsgiitern erwarten
einen weiteren Anstieg der Auslandsnachfrage Nur die
VerbrauchsgUterhersteller bleiben angesichts der anhal-
tend schwachen Entwickiung der verfligbaren Einkommen
pessimistisch

Unsichere Entwicklung aul den
internationalen Kapitalmirkten

Die internationalen Finanzmérkte sind nach wie vor von er-
heblicher Unruhe und groBen Volatilitdten gepriagt Der
Dollar steht weiterhin unter Abwertungsdruck Der DM-
Dollarkurs sank auf 1,50 nachdem er Ende 1993 noch 1,71
betragen hatte (99,8 Yen je Dollar nach 109,7) Seit Jahres-
beginn stiegen die Renditen auf den Kapitalmarkten um
1,5 {Deutschiand, Osterreich} bis nahezu 5 Prozentpunkie
(Schweden).

Die in den USA seit Herbst 1993 zunehmend restriktive
Geldpolitik und der enge internationale Zinsverbund ha-
ben zu dieser fur den beginnenden Aufschwung in Europa
untypischen und bedenklichen Entwicklung beigetragen
Eine wesentliche Ursache flr den starken Anstieg des in-
ternationalen Zinsniveaus und die Dollarschwéche ist
auch die zunehmende Neigung japanischer Anleger zu
Yen-Bonds. Sie hat institutionelle Ursachen (Veranla-
gungsvorschriften usw }, die durch die 6konomische Ent-
wicklung verstirkt werden Die rasche Ernthung des Zins-
niveaus und die unruhige Entwicklung auf den Devisen-
mérkten bedeuten einen nicht zu unterschatzenden Bal-
last flir den Konjunkturaufschwung.

Nach den USA geht nun auch in mehreren europiischen
Léndern die Phase sinkender Geldmarkizinsen zu Ende In
GroBbritannien und Schweden hat die Geldpolitik einen re-
striktiveren Kurs eingeschiagen In Deutschland besteht
von seiten der Entwicklung der Fundamentaldaten noch
Spielraum fUr Zinssenkungen; unsicher ist, ob dieser auch
genutzt werden wird. Davon héngt auch die weitere Zins-
entwicklung in Kontinentaleuropa ab. In Osterreich konnte
im kurz- und langiristigen Bereich ein negativer Zinsab-
stand zu Deutschland gewahrt werden.

AuBlenhandel wichst gleichgewichtiger

Auch in Osterreich expandiert der AuBenhandel weiter
kréftig (Export . Quartal nominell +8,3% gegeniiber dem
Vorjahr, Juli +7,4%, August +4,7%) Besonders hoch
sind die Zuwachsraten im Export von BasisgUtern {Ronh-
stoffe, Holz, Nahrungs- und GenuBmittel}. Die Ausfuhr von
Metallwaren gewinnt an Dynamik. Im laufenden Jahr profi-
tieren die Hersteller von Maschinen und Fahrzeugen ins-
besondere der Autozulieferbereich, von den steigenden
Exportauftrégen der deutschen Industrie Allerdings
wuchs der Export von investitionsgiitern nach einem guten
i Quartal (fast 10% Uber dem Niveau des Vorjahres) im
Juli schwécher und stagnierte im August

Die Belebung der Ausfuhr nach Europa hilt im Zuge des
deutlichere Konturen gewinnenden Aufschwungs an. In
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Vorjahr} setzt sich nicht mehr fort. Am starksten stiegen
zuletzt die Importe von Nahrungs-.und GenuBmitteln, Roh-
stoffen und Halbfertigwaren. 'Das Wachstum .der Investi-
tionSgUterirﬁporte-schwéchte sich nach der steuerlich be-
dingten starken Dynamik im I Quartal etwas ab. Hohe Zu- |
wachsraten ergaben sich.in denletzten Monaten im Pkw-
import. ‘Die Importe ~aus. Ost Mntte!europa entwickelten
szch besonders dynamlsch

.-Auslandei’eieeboem d_e_lf"()ster'r‘eichegrj o

."Wéhrend- die” Ehfwieklengfim _Warenverkehr zufrieden-

stellend - verlsuft, ‘bleibt der ‘Reiseverkehr der -wichtigste

"Problembereich der-AuSenwirtschaft. Der Tourismus tragt =" -
--1994 deutlich weniger zur Abdeckung des Defizits.in der =
'Handelsbtlanz bei ‘als ‘gewohnt.-In der. ‘Abgrenzung der
_ OeNB betrug der Re:severkehresaido von Janner.bis Au-. o
.gust: 37’4 Mrd. S und lag. ‘damit um knapp 14 Mrd. 8 unter o
' dem Ergebn:s der ersten achi Monate des Vorjahres '

"'Der Re:severkehr verschtechterte sich sowohl auf der Ex- _
."'port— als auch auf der importselte Bestimmend sind aller- -
““dings die- hohen' Zuwachse .der -Ausgaben der Osterrei-
“cher im Ausland im Gefolge der. gunstigen Wechselkursre- " -
~‘lationen ‘und der deutlichen ‘Verbilligung von Flugreisen ===
Dagegen: sind die ‘Auslsndernachtigungen in Osterreich .~ -
“weiterhin. stark riicklaufig, - Sie: lagen im Juli - um 46% und
~im-August .um 12,6% unier ‘dem Ergebms des Vorjahres; -
diese. Tendenz setzte smh fm. September fort" Das Ausblei- * -
" ‘ben ‘bzw. die. germgen Ausgaben der deutschen Gaste
'-'aufgrund ‘der “schwachen Entwmkiung der verfugbaren - -
.:'-Elnkommen n: Deutschland pragen den Sommertourls—__-_ e
-.'mus in Osterreich ' SR : SRR

-'Dle Entw&cklung der Relseverkehrsbllanz IS‘I dne w:chtlgste S

" Ursache. der deutlichen Verschlechterung der Leistungs- -
“bilanz. In den ersten acht Monaten des Jahres wies die =
:".'Lelstungsbnanz Bin Deflzd von 10,4 Mrd ‘S auf. In.derent--. .
- 'sprechenden Periode ‘des Vorjahres hatte sie ausgegli-
-.chen gesch[ossen Allerdmgs ergab sich.im August keine -
v weitere’ Passwierung der Saldo war ausgeglichen. Die ex- =
. portseitige Verbesserung der Handelsbilanz gllch dle an— i
o haltende Schwache des Tourlsmus aus o - o

_: _'."Grundsi.ofb und Invesullonskonjunktlu_-_:.' _
den EWR wurde im ]I Quartal um 7%, im Juln um 6 4% und. PR :

in der Industrie

im August um 5,5% mehr exporttert als im Vorjahr. Abge- S

schwicht hat sich in den letzten zwei Monaten die ‘Zu-: -
wachsrate der Ausfuhr- nach De__u_ts_ch[and_ Die _hoch__sten-
Nachfragesteigerungen :kommen . nach ‘wie vor. aus -drei: .
Regionen: aus. Sudostasien. (,,Vler Drachen) den USA

und aus Ost- Mztteleuropa

Das Wachstum der- Waremmporte blieb jungst in Retatson ;

zur Exportentwrcklung ‘zurlick. 'Nachdem ‘der import im

gang der Importe. aus Deutschland zuruckzufuhren Die
erhebliche ~Verschiechterung .. der.. Handelsbilanz = mit
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_Dne Kon}unkturreihe der industneproduktlon zelgt anhal-
- tend nach oben ‘Auch der Index der zehn vorauseilenden
'-Konjunkturlndtkatoren hat nach w:e vor deutlich steigende

Eine Steigerung der Produktion von Vorleistungen und
Grundstoffen pragte die friihe Phase des

-i Konjunkturaufschwungs. Zunehmend weitet sich dieser nun
il. Quartal nominell noch um 9,4% Uber dem Vor;ahre_swert.:

gelegen war, betrug die Zuwachsrate -im Juli 4% und im .
August nur noch 2, 5%. Dies ist vor allem auf einen Ruck- b

auf die Investitions- und Konsumgiterindustirie aus.

Tendenz Von Janner bis August iag die arbeitstégig berei-
- nigte -Industrieproduktion ' {ohne Energieversorgung) um
. knapp 4% iUber dem Vonahresmveau besonders kraftlg
Deutschland |m 1 Halbjahr (—39Mrci S gegenuber dem : .

stleg sie im Jult und August, -
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Wie fir die frihe Aufschwungphase typisch entwickelt
sich vor allem die Vorleistungsproduktion sehr dynamisch
{insbesondere fur die Grundstoffindustrie) Seit Mai
wichst auch die Erzeugung von Vorleistungen fur die
technische Verarbeitung kraftig und mit steigender Rate
(arbeitstadgig bereinigt Jinner bis August + 8% gegenuber
dem Vorjahr, Vorleistungen insgesamt + 6%)

Die Erzeugung von investitionsgltern {Maschinen und
Elektrogerite) zieht seit Mai ebenfalls an Der Aufschwung
ist seit dem Sommer mit zunehmender Investitionsdyna-
mik verbunden, die friher als in vergangenen Konjunktur-
zyklen eingesetzt hat im Juli und August belebte sich den
Erwartungen enisprechend auch die Produktion von Kon-
sumgiitern {langlebige Gebrauchsguter)

Hohe Produktionszuwichse erzielten weiterhin die Papier-
und Sage- sowie die Eisen- und Stahiindustrie. Wie in der
Metall- und Elekiroindustrie war dieses Wachstum mit er-
heblichen Exportsteigerungen verbunden In der Erzeu-
gung von Maschinen und Fahrzeugen verbesserte sich die
Lage seit Mai deutlich Auch in der Nahrungsmittelindu-
strie wich die unbefriedigende Produktionssituation des
1 Halbjahres einem starken Anstieg Unter dem Vorjah-
resniveau bleibt weiterhin die Erzeugung von Textilien und
Bekleidung

Die Auftragsbestinde der Industrie haben sich im Juli und
August saisonbereinigt weiter erhoht. Sie liegen nunmehr
bei etwa 185 Mrd S und damit um 16 Mrd S Uber dem
Vorjahreswert Am stdrksten wichst nach wie vor die
Nachfrage aus dem Ausland.

Wohnbauexpansion prigt Bauwirtschalt

Nach der auBergewdhnlichen Expansion der Bauwirl-
schaft im | Quartal hat sich die Entwicklung etwas beru-
higt. Hier werden auch Basiseffekie wirksam Ber nominel-
ie Produkticnszuwachs gegeniber dem Vorjahr ist aber
pefriedigend (+5,3% im Juni, +3,3% im Juli} Das Wachs-
tum ging im Sommer wieder stdrker auf den Hochbau
{ber, der von der anhaltend regen Wohnbautatigkeit ge-
tragen wird Witterungsbedingt schwéchie sich im Herbst
die Expansion in der Bauwirtschaft ab Das spiegslt sich
auch in der Produktion von Vorleistungen fiir die Bauwirt-
schaft und in der Beschafligungsentwicklung

Handel bleibt noch verhalten

Im Handel konnten sich die Auftriebskrifte noch nicht
durchsetzen Die Umsitze mit kurzlebigen Konsumgltern
weisen trotz erheblicher Schwankungen einen Aufwérts-
trend auf Die &uBerst zurlickhaltenden Ausgaben der
ausldndischen Giste und die Hitzewelle im Juli wirkten
sich merklich negativ aus Der Absatz von langlebigen
Gutern ist noch schwach Im Durchschnitt der Monate
Juli und August waren die Neuzulassungen an Pkw ho-
her als im Vorjahr Hier sind die bevorstehenden Zoller-
h&hungen flr japanische Pkw AnlaB flir Vorziehkdufe
Die Auswirkungen der Steuerreform sind im Handel mit
langlebigen Konsumgltern bislang noch nicht in vollem
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Ausmal merkbar oder werden von der Kaufzurickhal-
tung wegen der fir den Jahreswechsel erwarteten Preis-
senkungen kompensiert

Preisauftrieb klingt nur langsam ab

Nach 3,2% im August war der Anstieg des Verbraucher-
preisindex auch im September (4 3,1%) relaliv hoch. Die-
se Entwicklung hat mehrere Ursachen: Zundchst stiegen
im September einige Saisonwarenpreise (Gemise und
Obst) relativ rasch (Saisonwaren insgesamt +6,4%)
Stark verteuaert sich nach wie vor der Wohnungsaufwand

Konjunktur in Osterreich
Saisonbereinigt 1985 = 100
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Der Index der Verbraucherpreise fir Dienstieistungen er-

hthte sich im September gegenilber dem Vorjahr -um
3,6%.

Die Inflationsrate betrug im August und September mehr
als 3%, Uberdurchschnittlich steigen Mieten und offentlich
beeinflufite Dienstleistungspreise sowie die
Saisonwarenpreise. Das Anziehen der Preise industriell-
gewerblicher Giiter ist kaum erkiarbar.

nach, doch schwicher, als es der ‘Wirtschaftslage ent-
sprochen hitte Seit Juli verstérkt sich trotz weiter sinken- :
der Lohnstiickkosten und stabiler Importpreise der Preis- " - nahezu ‘ausschlieBlich im -Bereich der Dienstleistungen
auftrieb wieder (September +27%) 'Besonders kréftig - :

stiegen die Preiserhdhungen von Bekleidung, Mdbeln und

Pkw. Die :eétablierten Wettbewerbsstrukturen im: Handei
dUrften elne Ursache sem : s

Inflaﬂonsdampfend w:rkten im September vor allem dle

preise sinken weiter, fir Saisonwaren ergaben sich in den -
letzten zwei Monaten erhebilche Preissteigerungen Insge-.
samt mag der: Pre|sauﬁr|eb wie ihn der Verbraucherprezs—j‘_-
index - w1edergtbt etwas uberzemhnet sein- Viele PreEsJ'
nachlasse (etwa fUr Pkw oder Relsen) schEagen ssch mch’t"
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Die tffentlich beeinfluBten Dienstleistungspreise
stiegen im Jahresverlauf stirker. Der Auftrieb der Preise -
industriell-gewerblicher Waren ‘lieB im 1 Halbjahr zwar- -

. 'volEstandlg in den Llstenpr8|sen meder dle m den VPl ein-
zgehen RN - : : '

: Der Anst:eg der Tarlflohne bEelbt stabit (September +3 5%
: gegenuber dem Vor;ahr Industrle ~+3 9%)

quhe Beiebungauf dem _‘A'r':beitsmar'kt

Der' Konjuri'kfu'raufschwung 'macht sich frﬁher als in ver-
- gangenen Zyklen auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar. Die
~Zahl der. Beschiftigten lag im Oktober mit 3,092,000 um

20.000 uber jener des Vorjahres 'Die Beschiéftigung steigt

(msbesondere Rechte- und ertschaﬁsd[enste)

Das gute und sach beschEeunlgende Produkt:onswaohs~.

| tum in der Industrie:14Bt die Beschaftigungsriickgange all-
= -}.mahltch abkilngen ‘Der Produktivitatsfortschritt ist-in der .
_'Industne aber anhaltend hogh. In der. Bauwirtschaft waren
Reise- und Unterkunftskosten sowie die Preise von Nah- " 'im September um 4. OOO Arbeitskrafte mehr: beschiftigt als -~
rungsmitteln. ' Die ‘&ffentlich- beeinfluBten Nahrungsmittel- __-‘-j:m Vorjahr. Deutlich tber dem Vorjahresniveau lag im bis-..

' :hertgen Jahresverlauf dle Zahl der ausléndischen Arbeits--
kréfte;” Mit 207.000 waren um 10,000 weniger Arbeitslose

.Vorgemerkt als rein Jahr zuvor, die- salsonberelnigte Ar—_

be;tslosenquote betrug dam:t 64%

Abgeschlossen am 7 November 1994
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